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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los sefiores socios de
JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de JAVIER DIEZ
COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA,, los cuales incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y oftras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos se presemtan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de JAVIER DIEZ
COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2017. y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para PYMES y
politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la Seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros”, de nuestro informe.

Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con las disposiciones del Codigo
de Ftica para Contadores Piiblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales
de Efica (IESBA), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Negocio en Marcha

Los estados financieros de la Compafiia JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL
CIA. LTDA., han sido preparados utilizando las bases contables de negocio en marcha.
El uso de estas bases contables es apropiado a menos que la administracion tenga la
intencion de liquidar la Compafiia o detener las operaciones, o no tiene alternativa
realista mas que hacerlo. Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros,
hemos concluido que el uso de las bases contables de negocios en marcha por parte de
la administracion, en la preparacion de los estados financieros es apropiado.

La administracion no ha identificado una incertidumbre material que pueda dar ligar a
una duda significativa sobre la capacidad de la Compafiia de continuar como un negocio

en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros. Con base en
nuestra auditoria, tampoco hemos identificado dicha incertidumbre material. Sin
embargo, ni la administracién ni el auditor pueden garantizar la capacidad de la \A
Compaiiia de seguir como negocio en marcha.
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Asuntos clave de Ia Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segun juicio profesional, han sido las
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del afio actual,
Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién de auditoria sobre
&stos, y no expresamos una opinion por separado sobre estos asuntos.

Parrafo de Enfasis

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros”. Somos independientes de la Compariia JAVIER DIEZ
COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA., de conformidad con las disposiciones del
Codigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Cédigo y disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria.

Otras Cuestiones

Los estados financicros de JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA.
LTDA., correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, fueron

auditados por mi. Mi informe con fecha 7 de julio de 2017 contiene una opinién sin
salvedades.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados de la entidad con
respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonables de estos estados financieros de conformidad con Normas y politicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, y del Control Interne que
la Administracion de la Compafiia considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha,
revelando segiin proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, salvo que la Administracién tenga la intencién de liquidar o cesar
sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas que hacerlo.

Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de la informacion financiera de la Compaiiia.
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros |
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error; y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
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grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores matceriales cuando
existan. Los errores pueden surgir por frande o error y se consideran materiales, si
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en
las decisiones economicas que 1os usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

v ldentificamos y valoramos los riesgo de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, diseiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulten de errores, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion. omisiones deliberadas
manifestandose intencionadamente erroneas, o elusion del control interno.

v Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
¢l fin de diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opimién sobre la efectividad del
control interno de la Compariia.

v Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones efectuadas por la Administracion.

v' Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con errores o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

v" Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion contable.

Nos comunicamos con los responsables de la Compariia en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y el monto de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Compaiiia una declaraciéon de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes en relacion con Ia independencia

y hemos comunicado a cllos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que

se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando \
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. (\
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Compania, determinamos las que han sido de mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del afo actual y que son. en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las

consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de la
misma.

Informe sobre otfros requerimientos legales y reglamentarios
Por separado emitimos las opiniones sobre el cumplimiento por parte de Compaifia
JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.. de su Informacion

Suplementaria, de sus Obligaciones Tributarias en el Informe de Cumplimiento
Tributario ante el Servicio de Rentas Internas-SRI.

lé’

I

C.P.A. Xavier Cruz Puente
SC-RNAE No. 474

13 de Junio de 2018

Quito, Ecuador
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JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo v Equivalente de efectivo

Activos Financieros

Prov. Cuentas incobrables
Inventarios

Act. por imptos. Corrientes
Anticipo a Proveedores
Otros Activos Corrientes

Total Activo Corriente:

NOTAS

4
5
5
6
7
8
9

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

ACTIVO INTANGIBLE

TOTAL ACTIVO

\\ ///

L

4
Javier Pedro Diez Agudo

/ REPRESENTANTE LEGAL

10

(Délares) (Dolares)
31-12-17 31-12-16
135.749.76  388.465,21

1.106.536,64 1.116.354.85

-8.985,48 -7.544,77
2.341,36 47391543
305.374,76  360.864.87
414.166,10  263.890,00
550.92791 588.840.53

2.506.111,05 3.184.786,12

891.897.37 3.431.172,64
908,57 908,57

3.398.916,99 6.616.867.33

Luis Mrgtiel Mendoza Villamarin
CONTADOR GENERAL

—

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTAS

PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.OS SOCIOS

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y Dctos. por pagar
Cuentas por pagar Socios
Participacion empleados
Impuesto a la renta
Anticipo de Clientes

Obligaciones con el Fisco/TESS

Beneficios Sociales

Otras CCxPP

Total Pasive Corriente:

PRESTAMOS BANCARIOS L/P

PROV. BENEFICIOS A EMPLEADOS

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital Suscrito

Reserva legal

Utilidades afios anteriores
Pérdidas Acumuladas

Utilidad neta

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Vi

R

Pl
Javi
REPRE NTAN LEGAL

z Agudo

11
12
21
21
13
14

15

16
17

18
19

(Délares)
31-12-17

546.716,59
15.767,23
135.591,08
12,193,04
349.792,90
184.064,74
25.627,21
0.00

(Délares)
31-12-16

230.410,04
291.487.81
30.307,40
62.324,95
4.286.156,93
41.003,02
52.849,97
3.506.62

1.269.752.79

4.998.046,74

852.592,15
74.727,28

2.197.072,22

952.452,80
58.964,46

6.009.464,00

120.000,00
9.417,34
613.385,27
-135.399.28
594.441.44

120.000,00
9.417,34
503.968,30
-135.399.28
109.416 .97

1.201.844.77

607.403.33

3.398.916,99

6.616.867.33

Luis Mgn%' 1 Mendoza Villamarin
CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

INGRESOS:

Ventas netas
Ingresos no operacionales

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:

Costo de venta
Gastos Administrativos

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO
15% PARTICIPACION TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

f_g_,.ms\m}\m‘ﬁ LEGAL

20

- </ I

/ Javier\Pedro Ibiez Agudo

NOTAS (Ddélares) (Délares)

31-12-17 31-12-16

6.347.788,29 3.367.798,24
0.00 7.361,35

6.347.788,29 3.375.159.59

4.708.297,58 1.699.415,37
735.550.19 1.473.694.90

5.443.847,77 3.173.110.27

903.940,52  202.049,32
135.591,08  30.307.40
173.908,00  62.324.95

594.441,44 109.416,97

Fuis Miguel Mendoza Villamarin

CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos
Otras Entradas y salidas de Dinero

Efectivo neto provisto por las actividades de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiacién por Prestamos L/P
Pagos Beneficios a Empleados LP

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
(Disminucion) Aumento del efectivo

Saldo del efectivo al inicio del afio

Saldo dél efectivo a] final del afio

/ Y
/N S P
./ A

Javier Pedro| Diez Agudo
REP SENTA*‘IT. LEGAL

NOT.

9

(Délares) (Dolares)
31-12-17 31-12-16
242124247 3.456.65143
-4.905.848.22 -5.244275.03
-2.484.605,75 -1.787.623.60
-62.441,49 -9.804,39
2.394.192.44 2.094.665.12
2.331.750,95 2.084.860.73
-99.860,65  -247.547,20
0.00 -8.300.42
-99.860,65 -255.847.62
-252.71545 41.389,51
388.465.21 347.075.70
135.749.76 388.465.21

Luis Miguel Mendoza Villamarin

CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTAS (Délares) (Doélares)
31-12-17 31-12-16

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES
PE/IRC 903.940,52  202.049,32
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion 9 207.524,32  226.344.44
Provision jubilacion patronal 17 11.34236 4.391,26
Provision desahucio 17 4.420.46 7.939,12

223.287.14  238.674.82
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Cuentas por cobrar 104.661,65 -982.949.02
Anticipo Proveedores -150.276,10  -160.870,85
Inventario 471.574,07 -44.971,58
Cuentas por pagar -101.429.00 -1.520514,17
Anticipo Clientes -3.936.364.03  480.957.88

-3.611.83341 -2.228.347.74

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

-2.484.605,75 -1.787.623,60

Jayier Pedro Diez Agudo Luis Miguel Mendoza Villamarin
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016.

NOTA 01.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

1.01 Naturaleza de las Operaciones

La Compaiiia JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.,
fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador mediante Escritura Pablica
otorgada en la Notaria Trigésimo Segundo del Cantén Quito, €l 23 de
junio de 2005, inscrita el 08 de agosto de 2005 en el Registro Mercantil
bajo el nimero 1930, tomo 136.

Su objetivo principal es la elaboracion de publicidad en lonas, pancartas,
letreros luminosos; adicionalmente, también realiza ventas al por menor
especializada de pinturas, barnices y lacas, actividades para terminacion
0 acabado de edificios u otra obra: pintura, actividades de instalacion,
ensamblaje y montaje de estructuras metalicas, servicios de instalacion,
mantenimiento v reparacion de dispositivos y artefactos eléctricos de
encendido, iluminacion y sefalizacion, actividades de construccion,
actividades de impresion de catdlogos v de otros materiales de publicidad
comercial, venta al por mayor de maquinaria industrial para el sector
grafico, actividades de distribucion de materiales o muestras de
publicidad y alquiler de espacios de publicidad.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compatiia
alcanzo 118 y 214 trabajadores respectivamente cada afio.

1.02 Informacion General

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra ubicada en Quito, ¢n
la via Interoceanica S/N, interseccion secundaria kilémetro 4.

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico
comienza el 1 de enero v termina el 31 de diciembre. La moneda
funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el délar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique
lo contrario.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2017 (incluyendo los saldos que se presentan para fines de



NOTA 02.

comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emision por
parte de la Gerencia General el 06 de junio de 2018.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.01 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia JAVIER DIEZ
COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA,, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
Internacional (International Accounting Standars Board — [ASB) v sus
interpretaciones, en sus ultimas versiones disponibles en espafiol al 31 de
diciembre de 2017, fecha de cierre de los estados financieros, conforme
la instruccion general impartida por la Superintendencia de Compaiiias a
través de su pagina web.

2.02 Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracién mds significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales de la Compatfiia en el ¢jercicio 2017. Estas politicas
contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el
estado de posicion financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valvadas bajo el
convencionalismo del costo historico de adquisicion o produccion, asi
como al menor costo o valor de realizacién (inventario) y al valor
recuperable en el caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF
emitidas pero ain no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en
forma temprana por la Compafiia se presentan en la Notas 2.19 y 2.20.

2.03 Hipotesis de Negocio en Marcha

Los mencionados estados financicros han sido preparados sobre la
hipdtesis de negocio en marcha. Lo anterior significa que los estados
financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta
funcionando y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible. Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene ni la intencion
ni la necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de
sus operaciones.
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2.04 Reclasificaciones Significativas

No existen reclasificaciones significativas que afecten la presentacion de
los estados financieros.

2.05 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros liquidos, depositos o inversiones financicras liquidas, que se
pueden transformar rdapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.



2.06 Cuentas por cobrar a Clientes

2.07

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de
los deudores comerciales.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacién de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas
con cargo al estado de resultados integrales.

Para propositos del calculo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periodicas y sistematicas de la
cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones econémicas
actuales, experiencia histérica de pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y
calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estdn sujetas a revisiones individuales que se
hacen con base en la experiencia historica de pérdidas, condiciones
economicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier
otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica
para pérdidas. La evaluacion de esos factores tanto para personas
juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operaciéon de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su
disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.
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La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual deberia
reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afio
desde la fecha de clasificacion.

Equipos
2.08.01 Medicion en el momento del reconocimiento
[.as partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2,08.02 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos $e imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.08.03 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y
las vidas qtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida til (en afios)
Vehiculos 5
Magquinaria, equipos e Instalaciones 10
Muebles y enseres 10

Equipos de computacion 3



2.08.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.09 Deterioro del valor de los activos tangibles

2.10

Al final de cada periodo, la Compafiia evaliia los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula ¢l
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que reflgja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, ¢l valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se¢ reduce a su importe recuperable. Las
perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (0o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Proveedores Nacionales

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales, son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
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implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare es inmatenial. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90
dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.11.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconoce un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos 0 en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en ¢l resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta.

2.11.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también
se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado,
es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Beneficios a empleados
2.13.1 Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compatfiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.14 Reconocimiento de ingresos

2.15

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

2.14.1 Servicios para la venta

Los ingresos provenientes de los servicios se miden utilizando el
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de
¢stos. Los ingresos por los servicios son reconocidos cuando se
cumplen todas las condiciones siguientes:

e En el periodo en el cual ocurre el servicio, cuando se¢ le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del
servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente segun.

e El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

* Fs probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion.

® Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.
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Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacecion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanca, se presentan
netos en resultados.

2,17 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
cuentas por cobrar a clientes. La clasificacion depende del propdsito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

2.17.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimienfo

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.
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Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccion, Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.17.4),
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos y
otras cuentas por cobrar. Ver Nota 2.6.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no
derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los
costos de la transaccidon. Posteriormente se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral. Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a
resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversidn en los 12 meses
siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo



financiero estard deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2.17.5 Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continua reconociendo el activo financiero por los ingresos
recibidos.

2.18 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.
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Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados o como
pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compaiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses despucés de la fecha del
estado de sitwacion financiera. A la fecha de los estados
financieros la compafiia mantiene tinicamente pasivos financieros
medidos al costo.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasive financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compatiia.

2.19 Principales cambios de las NIIF aiio 2018.

Las empresas tendran que aplicar las dos Normas para los periodos de informacion que
comiencen a partir del 1 de enero del 2018,

Ahora es un buen momento para recapitular los cambios que las Normas traerdn y la
gama de materiales utiles disponibles en el sitio web del IASB.

» NIIF 9.-
La NIIF 9 Instrumentos financieros, que sustituira a la actual NIC 39, serd de
aplicacion a partir del 1 de enero de 2018. NIIF 9 es el resultado de un largo
proyecto que se¢ fue completando por fases que introduce diversas novedades,
pero los cambios son muy significativos en 3 areas:

Clasificacion y valoracion de instrumentos financieros

Deterioro de valor: Comentado en el articulo del Blog de Coordenadas
“NIIF 9: Del modelo de pérdidas crediticias incurridas a las esperadas”

Contabilidad de coberturas

Se trata de una norma altamente compleja, cuya implementacion presenta un
desafio importante para cualquier entidad. Mas que cualquier otra norma,
laNIIF 9es altamente exigente con respecto a modelos cuantitativos y la
capacidad de procesar datos.
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La aplicacion de NIIF 9 tendrd un impacto mas generalizado y significativo en
bancos, aseguradoras y otras entidades financieras, pero es un reto especialmente
importante para las entidades no financieras.

Con caracter general, la NIIF 9 se aplicard de forma retroactiva, aunque no se
exige re-expresar los periodos comparativos,

En este articulo nos referimos a la novedad sobre la clasificacion y valoracion de
instrumentos financieros.

. En qué se basa dicha clasificacion y valoracién?

Activos financieros

La NIIF 9 introduce un nuevo enfoque de clasificaciéon, basado en dos
conceptos: Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los
activos y €l modelo de negocio de la entidad.

La determinacion de en qué medida los flujos de efectivo contractuales son
solamente pagos de principal e intereses, serd mas complicado en la medida en
que sea mas “sofisticado”™ el instrumento.

El término modelo de negocio se refiere al modo en que se gestionan grupos de
activos financieros para lograr un objetivo de negocio concreto. Es una cuestion
que sebe ser observable a través de las actividades que lleva a cabo la entidad.

Parece que en las empresas no financieras esta evaluacion puede ser
relativamente sencilla, ya que cominmente sus activos financieros se limitarédn a
cuentas por cobrar comerciales y depositos bancarios que seguiran valorandose a
coste amortizado. Por contra, las aseguradoras, bancos, fondos de inversion, etc,
si tendrdn una labor compleja antes de la fecha de primera aplicacion para
entender el modelo de negocio.

La NIIF 9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en el momento de
su registro inicial en 3 categorias de valoracion:

e coste amortizado,
» valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio)

« valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

La clasificacion dependera del modo en que una entidad gestiona sus
instrumentos financieros (su modelo de negocio) y la existencia o no de flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros especificamente definidos:

1. Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero
con ¢l fin de cobrar flujos de efectivo contractuales y, segin las
condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas



especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas
intereses sobre dicho principal, el activo financiero se valorara al coste
amortizado.

2. Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencion de flujos
de efectivo contractuales como su venta y, segun las condiciones del
contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que
constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho
principal, los activos financieros se valorardn a su valor razonable con
cambios en otro resultado integral (patrimonio). Los intereses, deterioro
y diferencias de cambio se registran en resultados como en el modelo de
coste amortizado. El resto de variaciones de valor razonable se registran
en partidas de patrimonio y podran reciclarse a pérdidas y ganancias en
Su venia.

3. Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

En NIIF 9 los activos financieros se reclasifican si, y solo si, el objetivo del
modelo de negocio de una entidad sufre cambios significativos,

Pasivos financieros

La clasificacion de pasivos se mantiene similar a la de la NIC 39: Se valoraran a
coste amortizado, excepto aquellos pasivos financieros que se mantengan para
negociar, que se valoraran a valor razonable con cambios en resultados.

No se permite la reclasificacién de pasivos financieros.

Como conclusion, aunque el objetivo inicial con relacion al proyecto de reforma
de la contabilidad de instrumentos financieros era reducir la complejidad, la
nueva norma continua siendo compleja. en parte porque mantiene un modelo
mixto de valoracion.

NIIF 15.-

La NIIF 15 reemplazara la NIC 18 Ingresos y la NIC 11 Contratos de
Construccion. Establecera un marco integral para determinar cuéndo reconocer
los ingresos y cudnto ingreso reconocer. Se espera que aumente la
comparabilidad entre las empresas a través de sectores y mercados.

La NIIF 15 afectara a casi todas las empresas, ya que cubre los ingresos de todos
los contratos con clientes, excepto los ingresos por arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros.

Los inversores deben encontrar informacion util en las notas a los estados
financieros de las compafias sobre el impacto esperado de un nuevo Estandar
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incluso antes de que las compaiiias apliquen esa Norma (esto es un requisito en
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores).
Para la NIIF 9, esto podria incluir informacion sobre la probabilidad de que las
provisiones para pérdidas crediticias cambien y, para la NIIF 15, podria incluir
informacion sobre los posibles efectos sobre la cantidad o momento del
reconocimiento de los ingresos.

NIIF 16.-

La nueva norma cambiara en gran medida el modelo contable que actualmente
aplican los arrendatarios, asi pues la NIIF 16 no tendra efectos en la contabilidad
de arrendador, no obstante en el caso de los arrendatarios va a tener un impacto
muy relevante.

El tratamiento contable en los arrendamientos operativos dara un vuelco
significativo ya que la nueva norma NIIF 16 no considera la diferenciacion
entre los arrendamientos financieros, que son registrados en el balance, y
los arrendamientos operativos, que aparecen hasta el momento en la cuenta de
resultados o “fuera balance” y que se registran por su cuota mensual y no por sus
cuotas futuras. El nuevo modelo, Unicamente reconocera que todos los
arrendamientos, financieros u operativos, tengan la misma consideracion que
los arrendamientos financieros actuales y mostrando un activo (derecho del
uso del bien) y un pasivo (cuotas futuras a pagar).

El cambio en el tratamiento contable va a ser importante para la mayoria de las
sociedades que alquilan activos, va que estos arrendatarios deberan incluir todos
sus arrendamientos en sus balances. Asi, la nueva definicion de arrendamiento
va no se plantea si es fuera o dentro de balance y, en su defecto, se centra en qué
cambios va a suponer en los ratios financieros, como va afectar y que impacto
va a tener para las partes interesadas o inversores.

¢Qué impactos va a tener la nueva norma? Para los arrendatarios, el nuevo
contrato pasara a ser un pasivo y un activo al mismo tiempo, por lo que la nueva
resolucion va a significar un incremento en el tamafio del balance con nuevos
activos pero a su vez con un aumento del endeudamiento financiero. El impacto
contable de la nueva norma, no solamente va a tener un reflejo en el balance sino
que se produciran cambios durante la vigencia del contrato de arrendamiento. En
este caso, las empresas deberan aplicar un método de reconocimiento de gastos
en la practica totalidad de los contratos, aun cuando abonen rentas anuales
constantes.

La NIIF 16, basicamente pone fin a la venta con arrendamiento posterior como
estructura de financiaciéon fuera de balance. Asi pues, si existe una venta se
considerard un arrendamiento dentro del balance a coste, pero en caso contrario
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se debera reconocerse a valor razonable. El pasivo por arrendamiento sera el
valor actual de las rentas por arrendamiento mas el valor actual de los pagos
esperados al final del arrendamiento y se incluiran los pagos basados en un
indice o tasa.
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NOTA 03, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuaciéon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.01 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor
en uso requicre que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.
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Vida qtil de equipos

Como se describe en la Notas 2.08, la Compafiia revisa la vida util
estimada de equipos y propiedad de inversion al final de cada periodo
anual.

Valuacion de los instrumentos financieros
La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor

razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se¢ basan,
en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.



NOTA 4.

NOTA 05.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
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Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

DETALLE: 3inz2nz7 31/12/16
Délares Délares
Caja 471,34 111,71
Bancos 135.278,42 388.353.50
Saldo al final del afio 135.749,76 388.465,21
ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de activos financieros es como sigue:
DETALLE: 31/1217 31/12/16
Dolares Dolares
Documentos y CCx Cobrar:
Clientes Relacionados
MetroPrint 357.470,27 370.984,11
Dim Publicidad 1.506,41 | 1.307,31
Fagral - 396,11 384,51
~ Diego Baeza 328,02 0,00
Clientes No Relacionados 144.070,93 158.058,69
Anticipos y Préstamos Empleados 13.407,41 0,00
Subtotal 517.179,15 530.734,62
(-) Provision Incobrables -8.98548 -7.544.77
Subtotal 508.193,67 523.189,85
| Otras CC x Cobrar Relacionadas: -
Javier Pedro Diez Agudo o 3.737,26 0,00
No Relacionadas
Otras Ctas. XCobrar - Construcciéon 585.620,23 585.620,23
Subtotal 589.357,49 585.620,23
Saldo al final del aiio 1.097.551,16 | 1.108.810.08

Valores que seran cobrados en ¢l transcurso del afio 2018.

NOTA 06. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios se forman de la

siguiente manera:
31/12117 31/12/16
CONCEPTO: Délares Dolares
Inventario 2.341,36 47391543
Saldo al final del afio 2.341,36 473.915,43




NOTA 07.

NOTA 08.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de impuestos anticipados es como sigue:

CONCEPTO: 31/12/17 31/12/16
Dolares Délares
Crédito Tributario IVA 278.806,98 | 278.771,13
Retencidn afios anteriores 26.567,78 0,00
Credito Trnibutario IMP. RENTA 0,00 82.093,74
' Saldo al final del afio 305.374,76 | 360.864,87
ANTICIPO A PROVEEDORES
Un resumen de impuestos anticipados es como sigue:
CONCEPTO: | 31/12/17 31/12/16
Délares Dolares
Anticipo Proveedores — Construccion | 11739221 | 263.890,00
Otros Anlici_pos Entregados 206.773.89 0,00
Saldo al final del aio 414.166,10 | 263.890,00
NOTA 09. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un resumen de otros activos corrientes €s como sigue:
CONCEPTO: 3121217 31/12/16
Délares Délares
Otros — Construccion 550.92791 | 588.840,53
Saldo al final del aiio 550.924,91 | 588.840,53
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NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS -PPE
En dolares:;

SALDO SALDO

DESCRIPCION 3112116 | COMPRAS | RECUMACION | 310017

] Délares Délares
Construcciones en curso | 2.394.192,44 0,00 | -2.394.192.44 0.00
Maguinaria, Equipo E Instalaciones | 1.124.039,17 58.369.57 0,00| 1.182.408.74
Vehiculos y Equipo caminero movil | 634.699.13 0,00 0,00 634.699.13
Muebles y Equipo de Oficina 32.762,72 0,00 0,00 32.762,72
Equipo de Computacién 22.099.73 4.071,92 0,00 26.171,65
Subtotal 4,207.793,19 62,441,49 | -2.394.192,44 | 1.876.042,24
Depreciacion acumulada -776.620,55 | -207.524,32 0.00| -984.144 87
Total 3.431.172,64| -145.082.83 | -2.394.192,44 891.897,37

El cargo a resultados por gasto de depreciacion del afio 2017 es de $207.524,32
($225.738,73 en el ano 2016).

En dolares:

SALDO SALDO

DESCRIPCION 31215 | compras | RECUHACION | 541016

Dolares Délares
Construcciones en curso 4.544 862,40 0,00 | -2.150.669,96| 2,394,192 44
Maquinaria, Equipo E Instalaciones 1.006.502,31 0,00 117.536,86| 1.124.039,17
Vehiculos y Equipo caminero movil 587.956,33 0,00 46.742.80 634.699,13
Muebles y Equipo de Oficina 83.235,23 660,00 -50.472,51 32.762,72
Equipo de Computacion 70.097,65 9.144.39 -47.997,92 22.099.73
Subtotal 6.292.653,92 9.804,39 | -2.094.665,12 | 4.207.793,19
Depreciacion acumulada -479.209,87|-225.738,73 -71.671,95| -776.620.55
Total 5.813.444,05 | -215.934,34 | -2.166.337,07 | 3.431.172,64

El cargo a resultados por gasto de depreciacion del afio 2016 es de $225.738,73
($163.655,50 en el afio 2015).




NOTA 11.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
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NOMBRE: 311217 31/12/16
Délares Délares
Relacionadas:
MetroPrint 249.913,73 0,00
Ma. Eugenia Castro 7247548 21.000.00
MetroGrupsa 26.700,00 26.700,00
Proveedores Locales 179.761,18 173.829.86
Cheques Girados y No cobrados Pch 10.230,13 8.880,18
Cheques Girados y No cobrados Prd 7.636,07 0,00
Saldo al final del aiio 546.716,59 230.410,04
Corresponden a compras y servicios por el giro del negocio
NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
Un resumen de cuentas por pagar a socios es como sigue:
NOMBRE: 31/12/17 31/12/16
Délares Délares
Javier Pedro Diez Agudo 15.767,23 291.487.81
Saldo al final del afio 15.767,23 291.487,81
NOTA 13. ANTICIPO DE CLIENTES
Un resumen de anticipos de clientes e¢s como sigue:
NOMBRE: 31/12/17 31/12/16
Dolares Délares
Ministerio de Turismo 0,00 | 3.784.462.00
Clientes 349.792.90 501,694,93
Saldo al final del aiio 349.792,90 | 4.286.156,93




NOTA 14.

NOTA 15.

NOTA 16.

OBLIGACIONES CON EL FISCO/IESS
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Un resumen de las obligaciones con el fisco/iess es como sigue:

NOMBRE: 311217 31/12/16

Dolares Dolares
SRI D 167.810.86 |  18.211.46
IESS (2) 16.253.88 22.791.56
Saldo al final del afio 184.064,74 41.003,02

(1) Corresponde a obligaciones con el SRI por retenciones en la fuente y

del Iva.

(2) Corresponden a aportes y fondo de reserva.

BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de sueldos y beneficios sociales es como sigue:

NOMBRE: 31/12/17 31/12/16
Délares Ddlares
Sueldos y Salarios 1.085,89 136,54
Décimo tercer/cuarto sueldo 16.708,81 15.375,80
Otros por pagar Empleados 7.832,51 37.337,63
Saldo al final del aio 25.627,21 52.849,97

PRESTAMOS BANCARIOS L/P
Un resumen de los préstamos bancarios a largo plazo (L/P) es como
sigue:
NOMBRE: 3112/17 31/12/16
Délares Délares
OBLIGACIONES BANCARIAS
Banco Pichincha 852.592,15 952.452,80
Saldoe al final del afio 852.592,15 952.452,80
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NOTA 17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio es
como sigue:
- En dolares:
SALDO AL PROVISION |  gA1.p0 AL
NOMBRE: PAGOS PROVISION NO
31/12/2016 L g 31/12/2017
Jubilacion | 49 gry 54 0.00| 11.342,36 000| 513169
Patronal
Desahucio | 18.98992 | 0,00 4.420.46 0,00 2341038
Total.- 58.964.,46 0,00 | 15.762,82 0,00 74.727,28
El cargo a resultados por jubilacion patronal durante ¢l afio 2017 es de
$11.342.36 ($4.391,26 en el afio 2016 gasto deducible, que corresponde
a trabajadores que laboran menos de 10 afos).
El cargo a resultados por desahucio durante el afio 2017 es de $4.420,46
($7.939,12 en el aio 2016).
En dolares:
SALDO AL PROVISION | g41po AL
NOMBRE: PAGOS PROVISION NO
31/122015 _ DEDUCIBLE |  31/12/2016
Jubilacion | 44 617 47| (3.034,19)| 4.39126 0,00 | 3997454
Patronal
Desahucio | 16.317,03 | (5.266,23) 7.939.12 0,00 18.989.92
Total.- 54.934,50 | (8.300,42) | 12.33038| 0,00 58.964,46

El cargo a resultados por jubilacion patronal durante el afio 2016 es de $
4.391,26 (80,00 en el afio 2015 gasto deducible, que corresponde a
trabajadores que laboran menos de 10 afos).

El cargo a resultados por desahucio durante el afio 2016 es de $7.939,12
($ 0,00 en el afio 2015).

Las provisiones por jubilacion patronal y desahucio son gastos
deducibles de acuerdo al art. 21 literal f de la Ley de Régimen Tributario
Interno.
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17.1  Norma Internacional de Contabilidad-NIC 19.-

Caracteristica de la NIC 19.- Los costos por los beneficios a los
empleados deben ser reconocidos cuando se devengan,
independientemente del momento del pago.

17.2  Jubilacién patronal.-

El art. 216 del Codigo de Trabajo indica: La jubilacion a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o mas afios
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores.

17.3 Desahucio.-

El art. 185 del Cédigo de Trabajo indica: En los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador.....

El art. 188 del Cédigo de Trabajo indica: El empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de
conformidad con el tiempo de servicio y segun la siguiente escala:
e Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a 3 meses
de remuneracion; y,
e De mas de 3 afios, con el valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada afio de servicio. sin que en ningun caso
ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccion de 1 afio se considerarda como afio completo.
La jubilacion a cargo del empleador se aplica a los trabajadores que por

veinticinco o mas afios hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.



NOTA 18.

NOTA 19.

NOTA 20.

CAPITAL SUSCRITO
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la estructura del capital de la

Compaiiia, es el siguiente:

Délares:
Socios Numero de % Capital
o participaciones Suscrito
Javier Pedro Diez Agudo 119.388 99.49% | 119.388,00
Esteban Ortiz Mena 602 0.51% 612,00 |
Total 120.000 | 100.00% 120.000,00 |

Valor nominal de cada participacion $ 1,00 cada una.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compaiiias, salvo
disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un cinco por
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado ¢l fondo de reserva si €ste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y el costo de ventas durante los afios 2017 y 2016 se
principalmente a la
comercializacién de publicidad y rétulos publicitarios.

detallan a

continuacion y

corresponde

311217 31/12/16

ENBEAR A Délares Dolares
VENTAS NETAS 6.347.788.29 3.367.798,24
COSTODE VENTAS 4.708.297 58 1.699.41537
% 74,17% 50,46%
UTILIDAD BRUTA 1.639.490,71 1.668.382,87




NOTA 21.

(1) Seglin las leyes tributarias vigentes a partir del afio 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, ¢l cual
resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio,
0,2% de costos y gastos deducibles.

IMPUESTO A LA RENTA (Art. 37 LRTI, Art. 5] RALRTI)

Se ratifica que la tarifa general de las sociedades es del 22%. Pero se
aplicara la tarifa del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
beneficiarios o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, de

participes, constituyentes,

acuerdo a los siguientes casos:

a) Si los accionistas en paraisos fiscales no superan el 50% del total del
paquete accionario, la sociedad ecuatoriana pagara la tarifa del 25%
por la utilidad atribuible a esa participacion accionaria, mientras que
pagar4 la tarifa del 22% sobre la diferencia del paquete accionatio no

ubicado en paraisos fiscales.

b) Si la participacion accionaria de los residentes en paraisos fiscales
supera el 50% del paquete accionario, entonces la sociedad
ecuatoriana pagara la tarifa del 25% sobre la totalidad de las
utilidades obtenidas por la sociedad.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus

similares

residentes 0

accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

Concepto 31/12117 31/12/16
Dolares Dolares
Utilidad del ejercicio 903.940.52 202.049 .32
' 15% participacion trabajadores (135.591.08) | (30.307.40)
 Diferencia 768.34944 | 171.741,92
(+) Gastos no deducibles 22.141.48 23.340.64
Utilidad gravable 790.490.92 195.082,56
Impuesto renta causado 1) 173.908,00 42.918,16
Anticipo a la renta determinado | (1) 43.155.07 62.324,92
en declaracion afo anterior
(-) Retenciones en la fuente (118.382,03) | (61.687.92)
(-) Retenc. Fte. afios anteriores (82.093.75) | (82.701.03)
Saldo a favor (26.567,78) | (82.093,74)

2017: En razon de que el anticipo de impuesto a la renta causado es mayor al
impuesto a la renta determinado, la Compaiiia registré en resultados como
gasto de impuesto a la renta el valor del impuesto causado, en este caso
corresponde el valor de $ 173.908.00 para ¢l afio 2017.
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2016: En razon de que el anticipo de impuesto a la renta determinado es
mayor al impuesto a la renta causado, la Compaiiia registré en resultados
como gasto de impuesto a la renta el valor del impuesto determinado, en este

caso corresponde €l valor de $ 62.324 .92 para el afio 2016 ($ 44.118.07 para
el afio 2015).

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2014 al 2017.

21.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones,
el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

NOTA 22.

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2017, para la
medicion del pasivo por impuestos diferidos, la Compafiia utilizo una tasa de
impuesto a la renta del 22%.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades,

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y Politicas de administracién de riesgos

La Compafila estd expuesta a varios riesgos en relacion a los
instrumentos financieros. Si bien no actia activamente en los mercados
de inversiones especulativas, el principal riesgo de mercado es el riesgo
de liquidez. La administracion de riesgos de la Compaiiia esta basada en
las decisiones del Directorio y Junta de Socios v se enfoca en asegurar
activamente que se minimicen los riesgos de los mercados financieros en
los flujos de caja a corto y mediano plazo. Durante el presente afio no han
existido cambios con relacion al afio anterior en relacion a los objetivos y
politicas de administracion de los riesgos mencionados.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante debido a que se trata de inversiones en entidades
reconocidas del mercado nacional.
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El valor libros de los activos financieros es el maximo nivel de
exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de cada afio. Al 31 de
diciembre de 2017 el mayor expuesto al que se somete la Compaiiia y
en la que pudiera existir concentraciones de riesgo de crédito esta
principalmente representado por las cuentas por cobrar a clientes.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras en la medida en que vencen, El enfoque de la Compaiiia para
administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente
para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus
obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o
arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y
largo plazo.

NOTA 23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision del informe (junio
13, de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

NOTA 24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia con fecha junio 6 de
2018 y seran presentados a los socios para su aprobacién. En opinién de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
Ia Junta de Socios sin modificaciones.
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