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INFORME DEIL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A Jos sefiores socios de
JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.

1. He auditado los estados financieros adjuntos de JAVIER DIEZ
COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA., que comprenden ¢l estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para
Pymes, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre éstos estados financieros,
basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y de Aseguramiento. Dichas normas requieren que
cumpla con requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales,

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuwerdo apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del conirol interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas
y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

Direccidn: Alemania £4-55y Av. Repablica

Telfs.: 2550-615/6000-397 /6000-398 & 0982759652

l},@’ xaviercruz73@hotmailcom * xaviercruzpuente@yahoo.es
Quito - Ecuador
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Opinion

6. En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de JAVIER DIEZ
COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2014, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
NIIF para Pymes.

Otro asunto

7. Los estados financieros del gjercicio 2013 fueron auditados por mi. Mi informe
de fecha 03 de abril de 2014, contiene un informe sin salvedades.

Informe requerido por otras regulaciones

8. En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. NAC-DGER2010-00139
de abril 26 de 2010, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias
serd presentado por separado conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI
a sus contribuyentes.

C.P.A. Xavier Cruz Puente
SC-RNAE No. 474

27 de abril de 2015

Quito, Ecuador

Direccion: Alemania E4-55 y Av. Republica

Telfs.: 2550-615/6000-397 /6000-398 @ 0982759652

if‘ xaviercruz73@hotmail.com * xaviercruzpuente@yahoo.es
Quito - Ecuador



JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.

ESTADQG DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y Equivalente de efectivo
Activos Financieros

Prov. Cuentas incobrables
Inventarios

Act. por imptos. Corrientes
Anficipo a Proveedores

Otros activos corrientes

Total Activo Corriente:
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
ACTIVO INTANGIBLE

TOTAL ACTIVO

Javier Pedro Diez Agudo
REPRESENTANTE LEGAL

NOTAS

DGO =1 O b L e

10

(Dolares)

(Ddlares)

31-12-14 31-12-13
1.529.756,62 50.513,42
1.075.811,30  480.929,72
-6.140,37 -6.140,37
502.642,52  206.86727
269.269,23 91.607,80
397.151,58 0,00
1.030.042 46 0.00
4.798.533.34 823.777.84
1.096.584,53  603.242,97
1.514,28 0.00
5.896.632.15 1.427.020.81

Richard David Villavicencio Medina

CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INGRESOS:

Ventas netas
Ingresos no operacionales

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:

Costo de venta
Gastos Administrativos

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO
15% PARTICIPACION TRABAJADORES
22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Javier Pedro Diez Agudo
REPRESENTANTE LEGAL

NOTAS

20

20

21

21

(Dolares) (Dblares)

31-12-14 31-12-13
299762233  2.981.900,32
56.362.50 0,00
3.053.984.83  2.981.900,32
1.939.741,25 1.691.792,84
1.083.285.56  1.192.646.98
3.023.026.81  2.884.439.82
30.958,02 97.460,50
4.643,70 14.619,08
9.078,52 20.391,81
17.235,80 62.449,62

Richard David Villavicencio Medina

CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INGRESOS:

Ventas netas
Ingresos no operacionales

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:

Costo de venta
Gastos Administrativos

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO
15% PARTICIPACION TRABAJADORES
22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Javier Pedro Diez Agudo
REPRESENTANTE LEGAL

NOTAS

20

20

21

21

(Dolares) (Délares)

31-12-14 31-12-13
2.997.622,33  2.981.900,32
56.362.50 0.00
3.053.984.83  2.981.900,32
1.939.741,25 1.691.792,84
1.083.285.56  1.192.646.98
3.023.026.81  2.884.439,82
30.958,02 97.460,50
4.643,70 14.619,08
9.078,52 20.391,81
17.235,80 62.449,62

Richard David Villavicencio Medina

CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



'SOISIOURUL] SOpelsy sof op jueisajur aped vos seyunlpe seaneor[dxs sejou sey ()

TVHANTD JOAVINOD TVOIT ALNVINISTHI T
BUIPIJ OIOUSOIAR[[IA, PIAB(T PIEYOTY 0pn3Yy Z3I(] 0IP3 JoiAef

09°€SO'TTI'T  08'SETLI STOTOELS  ZELIF'S 00000%  £T06ET0S 00°000°0T #10T [P SIqUINIIIP 3p [ € B SOP[ES
08°SET'LI 08°6ETLI BION PEPIDN
9£°L86°6 9¢°L36°6 sjsnly
00°SS6° €11 00°SS6'ETT seuooeziENde)) semn,f spody
00°0 96T T96FETY JUe SOUE ap SSPEpPION 8 RIOUSISURL],
Y1'5L8'6L6 296’9 ATELS00S  CELIF'S 00°000%  STSEL8E 00°000°0T £10T [P 2IQUIBLSIP 9P ] € [8 SOPJES
79°6¥1'79 9°6vr'T9 BION PepImN
LETSE- LETSE- asnfy
€TSEY LBE ET'SEYL]E ssuopezI[elde]) seimn spody
00°0 09°810°CII-  09°810°ZIT JUE SOUE 9P SOPERPI[UN B BIOULINISTRI],
96 THE0ES 09°8T0°TIT  +0°L06'88E  ZELIV'S 00000+ 000 00°000°0Z Z107 [°P S1qQUISIOp 9P T TB SOP[ES

TeI0], G JESOEop SBATSSY B89 UQWEZNENdES  OJIdSag

pepimn SOpEPII] senQ  eAawssy  mgspody  ede)

£10Z A ¥10€ THQ HHGNAIDIA 3d 1€ TV SOTVNIARIAL SONV SOT J0d
SOIDOS SOT U CINOWIYLV TAd NOIDNIOAH 50 OAV.LsH

VALT VIO TVOSIA NOQIDVDINNNOD ZAId JAIAVL



JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.
ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS (Dolares) {Dolares)
31-12-14 31-12-13
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 5.296.350,90 2.877.089,3%
Efectivo pagado a proveedores y empleados -3.395.727,71 -3.032.487.87
Efectivo neto proviste (utilizado) por (en) las

actividades de operacion 1.900.623.19  -155.398.49
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Activo Intangible -1.514,28 0,00
Compra de activos fijos 10 -533.820,68  -243.449.77

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién -535.334.96 -243.449,77

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos Beneficios a Empleados LP 0,00 13.265,64
Aumento Fut. Capitalizacion 113.954.97  387.43523

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 113.954.97 400.700,87

CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOQ:

Aumento del efectivo 1.479.243,20 1.852,61

Saldo del efectivo al inicio del afio 50.513.42 48.660,81

Saldo del efectivo al final del afio 1.529.756,62 50.513.42
Javier Pedro Diez Agado Richard David Villavicencio Medina
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS (Dolares) (Délares)
31-12-14 31-12-13

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES PE/IRC 30.958,02 97.460,50

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETQ PROVISTO
(UTILIZADO} EN (POR) LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

Depreciacion 10 40.479,12 114.815,79
Provision jubilacion patronal no deducible 17 10.834,03 10.218,17
Provision desahucio 17 3.455 37 5.511.62

54.768.52 130.545.58

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Cuentas por cobrar 1.855.201,94  -145.046,57
Inventario -295.77525  -133.453,53
Cuentas por pagar 25546996  -104.904. 47

1.814.896,65  -383.404.57

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN

(POR) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION 1.900.623.19  -155.393.49
Javier Pedro Diez Agudo Richard David Villavicencio Medina
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013.

NOTA 01.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

1.1 Naturaleza de las Operaciones

La Compaiiia JAVIER DIEZ COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA.,
fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador mediante Escritura Pablica
otorgada en la Notaria Trigésimo Segundo del Cantén Quito, €l 23 de
junio de 2005, inscrita el 08 de agosto de 2005 en el Registro Mercantil

bajo el nimero 1980, tomo 136,

Su objetivo principal es la elaboracion de publicidad en lonas, pancartas,
letreros luminosos; adicionalmente, también realiza ventas al por menor
especializada de pinturas, barnices y lacas, actividades para terminacion
o acabado de edificios u otra obra: pintura, actividades de instalacion,
ensamblaje y montaje de estructuras metalicas, servicios de instalacion,
mantenimiento y reparacion de dispositivos y artefactos eléctricos de
encendido, iluminacién y sefializacion, actividades de construccion,
actividades de impresion de catdlogos y de otros materiales de publicidad
comercial, venta al por mayor de maquinaria industrial para el sector
grafico, actividades de distribucion de materiales o muestras de

publicidad y alquiler de espacios de publicidad.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia
alcanzd 247 y 159 trabajadores respectivamente cada afio.
1.2. Informacion General

El domicilio fegal de la Compaiiia se encuentra ubicada en Quito, en

la via Interoceanica S/N, interseccion secundaria kilometro 4.



NOTA 02.

10

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico
comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre. La moneda
funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el délar de los Estados Unidos de Ameérica (USD). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique

lo contrario.

1.3 Declaracion de Cumplimiento Con NIIF

Los estados financieros de Ja Compafila JAVIER DIEZ
COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - TASB) y sus
interpretaciones, en sus ultimas versiones disponibles en espaifiol al 31
de diciembre de 2014, fecha de cierre de los estados financieros,
conforme la instruccion general impartida por la Superintendencia de

Compaiiias a través de su pagina web.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2014 (incluyendo los saldos que se presentan para fines de
comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emisién por

parte de la Gerencia General el 8 de mayo de 2015.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia JAVIER DIEZ
COMUNICACION VISUAL CIA. LTDA., han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
Internacional (International Accounting Standars Board — IASB) y sus

interpretaciones, en sus ultimas versiones disponibles en espafiol al 31 de
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diciembre de 2014, fecha de cierre de los estados financieros, conforme
la instruccidn general impartida por la Superintendencia de Compaiiias a

través de su pagina web.

2.2 Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales de la Compaiiia en el gjercicio 2014, Estas politicas
contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el

estado de posicion financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo histérico de adquisicion o produccién, asi
como al menor costo o valor de realizacidén (inventario) y al valor

recuperable en el caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF
emitidas pero aun no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en

forma temprana por la Compaiiia se presentan en la Notas 2.17y 2.18.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

meses.

2.4 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
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cualquier deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de
los deudores comeiciales. '

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas

con cargo al estado de resultados integrales.

Para propositos del célculo de la estimacién para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periddicas y sistematicas de la
cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones econdmicas
actuales, experiencia historica de pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y

calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estin sujetas a revisiones individuales que se
hacen con base en la experiencia histérica de pérdidas, condiciones
econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier
otra informacién pertinente, lo cual resulta en una estimacidn especifica
para peérdidas. La evaluacion de esos factores tanto para personas

Jjuridicas como naturales Heva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso

continuo. Esta condicion se considera cumplida tnicamente cuando la
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venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su
disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual deberia
reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afio

desde la fecha de clasificacion.

Equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicién méas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado

de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a

resultados en el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas itiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y

las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

ftem Vida til (en afios)
Vehiculos 5
Magquinaria, equipos e Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y

el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la

pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero vy los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados

de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)

calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o



2.8

2.9

15

unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las

pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una

pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Proveedores Nacionales

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales, son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corio
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare es inmaterial. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90

dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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2.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos

imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

2.9.2, Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos inciuidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconoce un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria

cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el

periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos 0 en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se

reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
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se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los

resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se

derivan del impuesto a la renta.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probabie que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede

hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres

correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
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efectivo estimado para cancelar la obligacidon presente, su valor en libros

representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.11 Beneficios a empleados
2.11.1 Participacién a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compafila. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de

acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razomable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compaiiia

pueda otorgar.

2.12.1 Servicios para la venta

Los ingresos provenientes de los servicios se miden utilizando el
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de
éstos. Los ingresos por los servicios son reconocidos cuando se

cumplen todas las condiciones siguientes:

e En el periodo en el cual ocurre el servicio, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del

servicio, con base en tarifas acordadas bilateralmente segtn.
¢ El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

e Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos

asociados con la transaccion.



2.13

2.14

19

¢ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la

transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano

en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y

esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan

netos en resultados.

2.15 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion

se reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en

su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
cuentas por cobrar a clientes. La clasificaciéon depende del proposito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento

del reconocimiento inicial.

2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion de la Compafiia tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafila vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria

completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccién. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.15.4),
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de

acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de sifuacion financiera, que

se clasifican como activos corrientes.
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2.15.2 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos y

otras cuentas por cobrar. Ver Nota 2.4.

2.15.3 Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no
derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en

ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los
costos de la transaccion. Posteriormente se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral. Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a

resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses

siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.4 DPeterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estar4 deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mis eventos que hayan

ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
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evento o eventos causantes de Ia pérdida tienen un impacto sobre

los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros y los flyjos de efectivo estimados
futuros, reflgjando el efecto del colateral, descontados a la tasa de

interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisidén se reconocen en
el estado de resultados.

2,15.5 Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero (inicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continfia
reteniendo el control del activo transferido, 1a Compafiia reconoce
su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compafila retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continua reconociendo el activo financiero por los ingresos

recibidos.
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2.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compaitia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos

financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual.

2.16.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos

financieros al valor razonable con cambios en resultados o como

pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a

menos que la Compafifa tenga un derecho incondicional a diferir

su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacidon financiera. A la fecha de los estados

financieros la compafiia mantiene (nicamente pasivos financieros

medidos al costo.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compatiia.

2.17 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NOF

Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a la NIC 12

Enmiendas a la NIIF 10, NOF
12 y NIC 27

Enmiendas a la NIC 32

Titulo Fecha de vigencia

Revelaciones - Transferencias
de activos financieros

Julio 1, 2012

Impuestos diferidos-Recuperacion Julio 1, 2013
de activos subyacentes

Entidades de inversion Enero 1, 2014

Compensacién de activos y
financieros

Enero 1, 2014
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La administracion considera que la aplicacion de las norma revisadas
durante el afio 2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto
material sobre la posicion financiera de la Compatiia, los resultados de

sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.18 Normas revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compatiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han

sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF ¢ Instrumentos Financieros Enero 1, 2015
EnmiendaalaNIIF9y Fecha obligatoria efectivade la  Enero 1, 2015
NIIF 7 NIIF 9 y revelaciones de
transicion

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos
financieros incrementan los requerimientos de revelacion para las
transacciones que incluyen transferencias de activos financieros. Estas
enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en tomo a
la exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el
cedente conserva un cierto nivel de exposiciéon permanente sobre el bien.
Las enmiendas también requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros no se distribuyen uniformemente durante todo el

periodo.

La administracién no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendran
un efecto significativo sobre las revelaciones de la Compafifa. Sin
embargo, si la Compaiiia entra en otros tipos de transferencias de activos
financieros en el futuro, las revelaciones relacionadas con esas

transferencias pueden ser afectadas.



23

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y

modificada en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la

clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros y

para la baja en cuentas.

La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que
estan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Recornocimiento y medicion sean medidos posteriormente a su costo o
a su valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen como flujos
de efectivo unicamente los pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras
inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus

valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

El efecto maés significativo de la NIIF 9 en relacion con la
clasificacién y la medicién de los pasivos financieros se refiere a la
contabilizaciéon de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero (designado como a valor razonable con cambios en
resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo. Especificamente, segin la NIIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de
€se pasivo se reconocerd en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral cree o amplie un error contable
en los resultados del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente
no sera reclasificado a resultados. Actualmente, segiin la NIC 39, el

importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
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designado como a valor razonable con cambios en resultados es

reconocido en el resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1

de enero de 2013, permitiéndose la aplicacién anticipada.

2.19 Principales cambios de las NIIF 2014,

Los principales cambios de las NIIF 2014 son los siguientes:

e Han existido modificaciones a las NIIF 7, NIIF 9, NIC 19, NIC 36 y
NIC 39;

e Se emitid dos juegos de Mejoras Anuales;

e Se emitié una nueva Interpretacion—CINIIF 21 Gravamenes

Ademas existen otros cambios de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que entraron en vigor en los gjercicios

2013 y otras que se deberdn implementar para el afio 2014 tales como:

NIIF 13 Valoraciones al Valor Razonable

Efectiva para gjercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2013

CINIIF 20 Costes de desmonte en la fase de produccién de la superficie

minera.

La interpretacion es aplicable para los ejercicios anuales iniciados en o

con posterioridad al 1 de enero de 2013.

NIIF 10 Estados financieros consolidados.

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014.

NITF 11 Acuerdos conjuntos.

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014
(1 de enero de 2013 NIIF-CNIC).
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NIIF 12 Desgloses de participaciones en otras entidades.

Efectiva para gjercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014.
Los desgloses se deben incluir en el ejercicio comparativo, excepto

aquellos relacionados con entidades estructuradas no consolidadas.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014,
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NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran

como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece ¢l activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor
en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de

descuento apropiada para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por

deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el

activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida util de equipos

Como se describe en la Notas 2.6, la Compailia revisa la vida iitil
estimada de equipos y propiedad de inversion al final de cada periodo

anual.

Valuacion de los instrumentos financieros

La Compatiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan,

en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.
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Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

DETALLE: 31/12/14 31/12/13
Délares Dolares
Caja 15.968,69 0,00
Bancos 1.513.787.93 50.513.42
Saldo al final del afio 1.529.756,62 50,513,42
ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de compafiias relacionadas es como sigue:
DETALLE: 31/12/14 31/12/13
Délares Dolares
Documentos y CCx Cobrar:
Clientes Relacionados 97.213,59 98.213,59
Clientes No Relacionados 361.585,59 217.82721
Subtotal 458.799,18 316.040,80
(-) Provision Incobrables -6.140,37 - 6.140,37
Subtotal 452.658,81 309.900,43
Otras CC x Cobrar
Relacionadas:
Javier Pedro Diez Agudo 233.605,96 0,00
Subtotal 233.605,96 0,00
Otras CC x Cobrar
No Relacionadas:
Metroprint 209.461,14 100.531,66
Ministerio de Turismo 163.705,02 0,00
Rommel Segovia 10.600,00 0,00
DIM Publicidad 240,00 0,00
Diego Baeza 0,00 64.357,26
Subtotal , 383.406,16 164.888,92
Saldo al final del afio 1.069.670,93 474,789,35

Valores que seran cobrados en el transcurso del afio 2015.
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NOTA 6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios se forman de la

siguiente manera:
31/12/14 31/12/13
CONCEPTO: Dolares Dolares
Inventario 502.642,52 206.867,27
Saldo al final del aiio 502.642,52 206.867,27

NOTA 07. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de impuestos anticipados es como sigue:

CONCEPTO: 31/1214 31/12/13
Daolares Délares

Retencion en la fuente afio corriente 42.250,85 45.262,54

Retencidn afios anteriores 45.679,61 10.404,44
Crédito Tributario [IVA 181.338,77{ 35.940,82
Saldo al final del afio 269.269,23 91.607,80

NOTA 08. ANTICIPO A PROVEEDORES

Un resumen de impuestos anticipados €s como sigue:

CONCEPTO: 31/12/14 31/12/13

Dolares Déolares
Anticipo a Proveedores 397.151,58 0,00
Saldo al final del aiio 397.151,58 0,00
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OTROS ACTIVOS CORRIENTES L/P
Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:
31/12/14 31/12/13
CONCEPTO: Délares Délares
Proyecto 1.030.042,46 0,00
Saldo al final del aiio 1.030.042,46 0,00
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS -PPE
En délares:
SALDO NES | AJOSTE SALDO
DESCRIPCION 31/12/13 | APICIO JUSTES | 31/12/14
Délares Dolares
Muebles y Equipo de Oficina 80.907,14 658,00 0,00 81.565,14
Equipo de Computacién 50.329,39| 7.398,05 0,00 57.727,44
Vehiculos y Equipo caminero mévil | 317.080,36 | 188.178,58 0,00 507.991,14
Maquinaria, Equipo E Instalaciones 590.773,21{334.853,85 0,00 925.627,06
Subtotal 1.039.090,10 | 533.820,69 0,00 1.572.910,78
Depreciacion acumulada -435.847,13 | -40.479,12 0,00| -476.326,25
Total 603,242,97 | 493,341,56 0,60 1.096.584,53

El cargo a resultados por gasto de depreciacion del afio 2015 es de $40.479,12.

En doélares:

No Aunditado SALDO

DESCRIPCION 31/12/12 | APYCIONES | AJUSTES | 3/15/13

Délares Délares
Muebles y Equipo de Oficina 1.702,14| 79.205,00 0,00 80.907,14
Equipo de Computacién 42.014,33| 8.315,06 0,00 50.329,39
Vehiculos y Equipo caminero movil | 239.419,65| 77.660,71 0,00 317.080,36
Maquinaria, Equipo E Instalaciones | 512.504,21| 78.269,00 0,00 390.773,21
Subtotal 795.640,33 | 243.449,77 0,00 1.039.090,10
Depreciacion acumulada 322.704,48 | -114.815,79| 1.673,14] -435.847,13
Total 472.935,85/128.633,98 | 1.673,14 603.242,97

El cargo a resultados por gasto de depreciacion del afio 2013 es de $114.815,79.




NOTA 11.

NOTA 12.

NOTA 13.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, €s como sigue:

NOMBRE: 31/12/14 31/12/13
Ddlares Délares
Proveedores Locales 327.815,62 82.041,13
Saldo al final del afio 327.815,62 82.041,13
Corresponden a servicios por el giro del negocio
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
Un resumen de cuentas por pagar a SOcios €s como sigue:
NOMBRE: 31/12/14 31/12/13
Dolares Dolares
Javier Pedro Diez Agudo 224.307,55 127.798,87
Saldo al final del aiio 224,307,55 127.798,87
ANTICIPO DE CLIENTES

Un resumen de las obligaciones con el fisco/iess es como sigue:

NOMBRE: 31/12/14 31/12/13

Délares Dolares
Ministerio de Turismo 3.784.462,00 0,00
Clientes 82.267,14 0,00
Ideguiar Cia. Ltda. 560,98 0,00
Saldo al final del afio 3.867.290,08 0,00
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NOTA 14.

NOTA 15.

NOTA 16.

OBLIGACIONES CON EL FISCO/IESS

Un resumen de las obligaciones con el fisco/iess es como sigue:

NOMBRE: 31/12/14 31/12/13

Ddlares Délares
SRI ) 10.469,96 5.137,21
SRI1, iva en ventas 0,00 24.301,60
IESS (2) 26.655,74 15.327.36
Saldo al final del aiio 37.125,70 44.766,17

(1) Corresponde a obligaciones con €l SRI por retenciones en la fuente y

del Iva,

(2) Corresponden a aportes y fondo de reserva.

BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de sueldos y beneficios sociales es como sigue:

NOMBRE: 31/12/14 31/12/13
Délares Dolares
Sueldos y Salarios 44.569.44 0,00
Décimo tercer/cuarto sueldo 28.464,18 19.113,94
Vacaciones 4.104,12 0,00
Saldo al final del aiio 77.13%,74 19.113,94
PRESTAMOS BANCARIOS L/P

Este rubro esta compuesto por:

. Valor del Préstamo: $ 17.000,00

Interés: 11,23%

Fecha de emision: 14 de enero de 2013
Fecha de Vencimienio: 05 de enero de 2016
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En délares:

BANCO CAPITAL | INTERES
PRODUBANCO 8.247 56 681,07
SALDO AL 31/12/2014 8.247,56 681,07

Préstamos para capital de trabajo.
Garantia Prendaria.

. Valor del Préstamo: $ 100.000,00
Interés: 11,23%
Fecha de emision: 13 de Junio de 2013
Fecha de Vencimiento: 06 de Junio de 2016
En dolares:

BANCO CAPITAL { INTERES
PRODUBANCO 5995717 6.710,37
SALDO AL 31/12/2013 59.957,17 6.710,37

Préstamos para capital de trabajo.

Garantia Prendaria.

NOTA 17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio es

COmMo sigue:

En dolares:
e e SALDO AL N . PROVISION SALDO AL
NOMBRE: PAGOS PROVISION NO

31/12/2013 PEDUCIBLE 31/12/2014

Jubilacion | o7 o3 44 | 508471 | 1.046,07 | 14.872.67 38.617,47
Patronal
Desahucio | 12.861,66 1.717,50 | 5.172,87 0,00 16.317,03
Total.- 40,645,10 6.802,21 | 6.218,94 | 14,872,67 54.934,50

El cargo a resultados por jubilacién patronal durante el afio 2014 es de

$3.455,37 gasto deducible, que corresponde a trabajadores que laboran

menos de 10 afios.
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El cargo a resultados por desahucio durante el afio 2014 es de $10.834,03

Las provisiones por jubilacién patronal y desahucio son gastos
deducibles de acuerdo al art. 21 literal f de la Ley de Régimen Tributario

Interno.

17.1 Norma Internacional de Contabilidad-NIC 19.-
Caracteristica de la NIC 19.- Los costos por los beneficios a los
empleados deben ser reconocidos cuando se  devengan,

independientemente del momento del pago.

17.2  Jubilacién patronal.-

El art. 216 del Cédigo de Trabajo indica: La jubilacién a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o mas afios
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrin

derecho a ser jubilados por sus empleadores.

17.3 Desahucio.-

El art. 185 del Cédigo de Trabajo indica: En los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios

de servicio prestados a la misma empresa o empleador... ..

El art. 188 del Cédigo de Trabajo indica: El empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de
conformidad con el tiempo de servicio y segin la siguiente escala:
e Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a 3 meses
de remuneracion; y,
e De mas de 3 afios, con el valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningin caso

ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccion de 1 afio se considerara como afio completo.



37

La jubilacién a cargo del empleador se aplica a los trabajadores que por
veinticinco 0 mds afios hubieren prestado servicios, continuada o

interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

NOTA18. CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2014, la estructura del capital de la Compafiia, es

el siguiente:

Délares:
Socios Numero de % Capital
acciones Suscrito
Javier Pedro Diez Agudo 19.898 99.49% 19.898,00
Esteban Ortiz Mena 102 0.51% 102,00
Total 20,000 ! 100.00% 20.000,00

Valor nominal de cada accion $ 1,00 cada una.

A la fecha el cierre del informe se registra un incremento de $100.000,00
en €l capital suscrito de la Compaiiia reformando el Art. 4.- DEL
CAPITAL SOCIAL.

NOTA 19. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2014, los aportes para futura capitalizacion estaban

constituidos de la siguiente manera:

Délares:
APORTE APORTE
Socio CAPITALIZACION | CAPITALIZACION
31/12/14 31/12/13
Javier Pedro Diez Agudo 501.390,23 387.435,23
TOTAL 501.390,23 387.435,23




NOTA 20.

NOTA 21.
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y el costo de ventas durante los afios 2014 y 2013 se

detallan a continuacidon y corresponde principalmente a la

comercializacién de publicidad y rétulos publicitarios.

31/12/14 31/12/13
DETALLE Dolares Dolares
VENTAS NETAS 2.997.622.33 2.981.900,32
COSTODE VENTAS 1.939.741.25 1.691.792,84
% 64,71 56,74
UTILIDAD BRUTA 1.057.881,08 1.290.107,48
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto

a la Renta se calcula a la tarifa del 22% al afio 2014 (12% si se reinvierte)

a las utilidades gravables del gjercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre del 2014.

A vpartir de julio 2010, los pagos de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de
personas naturales residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en
paraiso fiscales o jurisdicciones de menor imposicion estaran sujetos a
retencion en la fuente; de acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
publicado en el Registro Oficial No. 209 del 8 de junio 2010,

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que se acojan al beneficio del 12% de Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasta €l 31 de diciembre del afio inmediatamente
posterior al ejercicio econdémico que se declara, caso contrario debera
pagar la diferencia de impuesio {(10%) no calculado y cancelado al SRT

mas multas e intereses de mora.



Concepto 31/12/14 31/12/13
Dolares Délares
Utilidad gjercicio 30.958,02 97.460,50
15% participacion trabajadores (4.643.70) | (14.619,08)
Diferencia 26.314,32 82.841 .42
(+) Gastos no deducibles 14.951.67 0.848.61
Utilidad gravable 41.265,99 92.690,03
Impuesto renta causado (1) 9.078,52 20.391,81
Anticipo a la renta determinado | (1) 25.273,79 17.519,00
en declaracion afio anterior
(-) Anticipo IR pagado {0,00) (0,00)
(-) Retenciones en la fuente (42.250,85) | (45.262,54)
(-) Retenc. Fte. afios anteriores (45.679,61) | (10.404.44)
Saldo a favor (62.656,67) | (35.275,17)
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(1) Segiin las leyes tributarias vigentes a partir del afio 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio,

0,2% de costos y gastos deducibles.

2014: En razén de que el anticipo de impuesto a la renta determinado es
mayor al impuesto a la renta causado, la Compaiiia registré en resultados
como gasto de impuesto a la renta el valor del impuesto determinado, en este

caso corresponde el valor de § 25.273.70 para el afio 2014.

2013: En razdn de que el impuesto a la renta causado es mayor al anticipo de
impuesto a la renta determinado, la Compafifa registré en resultados como
gasto de impuesto a la renta el valor del impuesto causado, en este caso

corresponde el valor de § 20.391.81 para el afio 2013.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las

declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2014.

21.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccidn
Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio € Inversiones,

el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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¢ La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para compaiiias, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2014, para la
medicion del pasivo por impuestos diferidos, la Compafiia utiliz6 una tasa de

impuesto a la renta del 22%.

¢ La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades.

21.2 Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiseal y su Reglamento.
Se publico en el Registro Oficial Nro. 405 (Suplemento) del 29 de
diciembre de 2014, la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, asi como, su Reglamento, publicado en el
Registro Oficial Nro. 407 (tercer Suplemento) del 31 de diciembre de
2014,

Entre los cambios méas importantes a resaltar estan:

e La creacidn del concepto de “residente fiscal”, que se entendera como

los conceptos de residencia y domicilio del sujeto pasivo

* Se agregan al concepto de “ingresos para tributacién por concepto de

Impuesto a la Renta” a los siguientes:

Ingresos percibidos por las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y
las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capitos u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador.

El incremento patrimonial no justificado
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¢ Respecto a los gastos sujetos a deducciones al pago de IR, se eliminan

los siguientes:
Aquellos derivados de contratos de arrendamiento mercantil (leasing).

La depreciacién de activos revaluados: ya no es deducible la parte
revaluada (solo deducible la depreciacién sobre el valor antes del

revalio).

Sueldos miayores a los limites establecidos por el ministerio rector del

trabajo

Gastos en promocién y publicidad de alimentos y productos de

consume humano nocivos para la salud

Pérdidas ocasionadas por venta de acciones, participaciones u otros

derechos representativos del capital

Para activos intangibles con vida 1til indefinida, la amortizacion no

sera deducible.

Respecto a pagos al exterior, sobre todo a seguros y reaseguros se

establece que:

Seran deducibles el 75% de las primas de cesién o reaseguros
contratados con empresas no establecidas o sin representacién
permanente en el pais, siempre que no supere el porcentaje sefialado

por la autoridad reguladora de seguros; en caso de superarlo, solo serd
deducible el 50%

Si la sociedad reaseguradora estuviese constituida o sea residente
fiscal en un paraiso fiscal o en alguna jurisdiccion de menor

imposicion, se retendra el 100% del pago realizado.

» De igual manera, se agregan las siguientes gastos a las posibles

deducciones de pago al IR:

100% de deduccion para micro y pequefia empresas de los siguientes

gastos;
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Adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de

la actividad econdmica generadora de renta
Contratos de arrendamientos mercantil o leasing

Promocion y Publicidad

Respecto al impuesto a la renta vinico para el sector bananero:

Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo: tarifa
serd hasta un 2% de las ventas brutas, calculadas con precios no
menores al precio minimo de sustentacion establecido por el MAGAP.
Esta misma tarifa se aplica para la exportacién de banano no

producido por el mismo sujeto pasivo

Otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuacultor

podran acogerse a este régimen mediante orden por decreto gjecutivo.

Respecto al sector de 1a construccion:

Contribuyentes asociados al sector de la construccién no obligados a
llevar contabilidad, o la misma no se ajuste a las disposiciones
técnicas contables legales, se presumira que la base imponible es igual
al 15% del total del contrato.

Oftras modificaciones al Impuesto a [a Renta:

El valor serd de 25% sobre la base imponible que corresponda a la
participacidon directa o indirecta de socios, accionistas, participes,
beneficiarios o similares que sean residentes o se encuentren
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion. Si
dicha participacion excede del 50%, la tarifa del 25% sera aplicable a

toda la base imponible.

Aplicard de igual manera la tarifa del 25% a toda 1a base imponible de
la sociedad que incumpla en el deber de informar sobre su
composicion societaria, sus participes, constituyentes o beneficiarios,

segun lo establezca el régimen de la ley.



NOTA 22.

NOTA 23.
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Préstamos a soctos, beneficiarios o participes partes relacionadas sera
tomado como adelanto de pago de dividendos, y se realizara la debida

retencion del caso.

Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a

establecimientos permanentes, pagaran la tarifa de 25 %.

Si los ingresos referidos son percibidos por personas residentes,
constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicion, se les atribuira retencion del 25%.

Cuando una sociedad no informa de toda la composicion societaria o
sus participes, se transforma en responsable por el pago del impuesto
y deberes del socio u socios de los cuales no se haya dado

informacion.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compaiiias, sailvo
disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada gjercicio se tomara un porcentaje no menor de un cinco por
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste

alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,

después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada

para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién del informe (abril
27, de 2015) se produjo el siguiente evento que en opinién de la
Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros:



NOTA 24.
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AUMENTO DE CAPITAL:

A la fecha el cierre del informe se registra un incremento de $100.000,00

en el capital suscrito de la Compaiiia reformando el Art. 4.- DEL
CAPITAL SOCIAL.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia con fecha mayo 8 de
2015 y serdn presentados a los socios para su aprobacién. En opinién de
la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por

Ia Junia de Socios sin modificaciones.

Javier Pedro Diez Agudo Richard David Villavicencio Medina
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



