2.1

CONSTITUCION Y OPERACIONES

la compaiila MAYFLOWER BUFFALO'S S.A., fue constituida en la ciudad de Quito
mediante escritura plblica det 18 de julio de 2005, e inscrita en e Registro Mercanti! el
15 de julio del mismo afio, y aprobada por la Superintendencia de Compafias mediante
resohicion No. SC.U.0JC.05.0022985 e} 13 de septiembre de 2005.

El objeto social de fa cornpafia comprende el desarrollo de actividades relationadas con
la preduccion, comprendida desde el proceso de siembra, cosecha y procesamiento
industrial, distribucidn y venta al por mayor v menor de productos alimenticios; la
compafia adicionalmente podrd administrar, gestionar v conducir establecimientos gue
se dediguen a la comercializacion de productos alimenticios va sean estos crudos o
elaborados; para lo cual fa compahia podra ejecutar y celebrar toda clase de actos y
contratos relacionades con su objeto soclal; asi come representacion legal de personas
juridicas nacionales o extranjeras que se encuentren refacionadas con ta prestacidn de
servicios alimenticios.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
Durante el afic en curso, la Compafila ha aplicado las sigulentes nusvas NUF o
modificaciones a fas NilF emitidas por e Consejo de Normas [nternacionaies de

Contabilidad {IASB}, v que son mandatoriamente efectivas a partir det 1 de enero dei 2019
o posteriormente,

Aplicacidn de Bormas Internadionales de lnformacion Finandiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Las siguientes Normas interpretaciones y enmiendas san vigentes a partir del afo 2019:

Fecha de aplicacidn
Mormeas obligatoria

NitF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion

MNuevas interpretaciones obligatoria

CINIF 23 incertidumbre sobre tratamiento de impuesto = las 1deenerode 2013
ganancias
Facha de aplicacién

Enmiendas a MIIF's obligatoria
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 trmpuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
WIC 23 Costos por préstamaos 1 de enero de 2019
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Impactos de e aplicacidn de NIIF 16 Arrendamientos

A partir del afio 2019 entro en vigencia fa NHIF16 “Arrendarmientos”, gue establece un
nuevo modelo de reconocimienta contabie relacionado cen los arrendamientos. Para
ios efectos de la primera aplicacion y de acuerdo a NiiF16 se optd por el método
retrospectivo.

Esta Norma estabiece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacidén e
informacién 2 revelar de los arrendarmientos. Ef objetive es asegurar gue los
arrendatarios y arrendadores proporcionen informacidn relevante de forma que
represente fielmente esas transacciones. Esta informacion proporciona una base a ios
usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen
sobre ta situacién financiera, ef rendimiento financiero y los flujos de efective de una
entidad

Al imicio del rontrato, la entidad debe analizar st el contrate es 0 confiene un
arrendamiento, un cantrato de arrendamiento es un contrate {o parte de un contrato)
gue canfleva ef uso y el control de un determinado activo (el activo arrendado) por un
periodo, a cambio de una contraprestacion.

La compafiia ha efectuado la revision y registro contable correspondiente en base 3 los
contratos de arrendamiento que mantiene vigentes.

Impactos de la aplicacion de CINBF 23 incertidumbre sobre fratamiento de impuesto
a tas gananciag

CINHF 23 establece como determinar la posicion fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. (a
interpretacion requiere:

s Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como
grupo, y

= Evaiuar si es probable gue la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utitizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de
impuestos a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar {a posicion fiscal contable de manera
consistente con el tfratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto
a la renta.

- En caso negative, debe refiejarse el efecto de lg incertidumbre en la
determinacion de la posicion fiscal contable utilizando el monto mas probable o
el método del valor esperado.

La adopcion de la CINUF 23 no tuvo impacto en los estados financieros de fa Compafiia.
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2.2

Mormas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

Los sigujentes pronunciamientos contables han sido ernitidos por el 1ASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién;

Fecha de aplicacién
Nuevas normas obligatoria

NIIF 17 Contratos de seguros i de enero de 2021

Fecha de aplicacion

Enmiendas & Nilf's obligatoria
MIC 1 Presentacian de Estadas Financiercs 1 de enevra de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambias en las estirnaciones 1deenerode 2020

contables y errores
MNIF 3 Combinacion de negocios 1 de enerc de 2020
NUF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

pModificadones 2 NIC 1 v NIC B - Definicidn de materialidad

Las modificaciones tienen ! objetive de simplificar la definicion de materlaiidad
contenida en fa NIC 1, haciéndola mds facl de entender y no tienen por obietivo alterar
el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer
infarmacion material con informacion inmaterial se ha incluide en [ nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
infiuir” @ "podria esperarse razonablemente gue influyan”.

La definicion de materialidad en {a MIC 8 ha sido reempiazada por unz referencia a {a
definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el 1ASR modificd otras normas v el
Marco Conceptual gue contenfan una definicion de materialidad o referencia al término
materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se apiicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen
en o después dei 1 de enero def 2020, con aplicacion anticipada permitida.

La Administracién de la Compailiz estima que la apiicacion de estas modificaciones en
el future no tendrd impacio significativo en os estados financieres de fa Compaiia.

Marco conceptual de las Normas internacionales de Informacion Financiera {(NIF}

Junto con e Marco Conceptual revisado, que entrd an vigor en su publicacién ef 29 de
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4.1

4.2

marzo de 2018, el 1ASB también emitio las modificaciones a las referencias al marco
conceptual de fas normas IFRS. El documento contiene modificaciones para las NIiF 2, 3,
6,14; NIC 1, 8, 34, 37, 3&: vy, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SiC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a fos pronunciamientos respecto a
fas referencias al marco conceptual de manera gue se refieran ai Marco conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se
refieren (al Marco |ASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco 1458 de 2010 0 & Marco
revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado
con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco conceptua! revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que camiencen en o despusds del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada
permitida.

La Administracidn de la Compaiifa estima que [a aplicacion de estas modificacionas en
el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de fa Compalifa.

ESTRULCTURA DE LAS NOTAS

Las notas & los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a {a Morma
internacional de Contabilidad Mro.1; cada partida significativa del Estado de Situacidn
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando
se@ necesario una cornprension adicional a la situacién financiera de la Cornpabia, se
presentaran partidas adicionales, encabhezados y subtotales en los estados financieros.

Las politicas de contabilidad mdas importantes se detallan a continuacion:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contahles adoptadas en ia
preparacidn de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcion a
tas NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los
anos gue se presentan en los estados financieros,

Declaracian de Cumplimiento

tas estadas financieros han sido preparados de acuerdo con ias Normas Internacionales
de informacién Financiera NiiF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionates de
Contabilidad ({ASB),

Bases de presentacidn

Los estados financieros de la empress MAYFLOWER BUFFALO'S S.A. han sido preparados
ntegramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de informacién
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4.3

44

4.5

4.6

Financiera (NIiF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB siglas en inglés}, vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
informacion Financiera {NIF} requiere el uso de cierias estimaciones contables criticas.
Tarnbién exige a la Administracion de ia Compafiia que ejerza su juicio 2n el proceso de
aplicacion de sus politicas contables.

Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando {a
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia apera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaitia es ei Dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo v eguivalenies de efectivo

En este grupo contable se registra ef efectivo en caja y/o bancos, incluyendo inversiones
a corto plazo. Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en
moneda extranjera se convierten s la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente
a la fecha de la transaccidn; las gananciss y pérdidas par diferencias en cambio gue
resuiten de tates transacciones se reconocen en e} Estado de Resultados del Periodo v
Otros Resultados integrales.

Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalments en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican
de acuerdo a la intencidn gue tuvo la Administracidn ai momento de su adguisicion a su
valor razonabie con cambios en i} resultados, i} otras resultados integrales. En este grupo
contabie se registran jos activos gue son mantenidos para negociar, 0 que, desde &f
reconocimiento inicial, {a entidad los haya medido al valor razonable o justo.

instrumentos Finanderos

Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumente.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn gue son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos y
pasivas financieros {distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financiercos, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribuibles a fa adquisicidn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en Jos resuitados (FYR) se reconpcen
de inmediato en el resuftado del periodo.
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Activos Finanderas

Todas las compras o ventas canvencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en [a facha de contratacion. Las compras o ventas convencicnales de un activo
financtero san campras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requierer la entrega
del active durante un periedo que generaimente esté regulado o surge de upa convencién
establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de fa clasificacidn dada a los

actives financieros.

Clasificacion y medicion de los activos financieros

Los actives financieros gue cumplen las siguienies condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

- se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los activos que curnplen {as siguientes condiciones son postericrmente medidos a valor
razonable con cambios en otro resuftado integrai (VRCCORI):

- se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo ohjetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

- las condiciones contractuzlies def active dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicarnente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Tados las otros activos financieras que no cumgplen con fas condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valar razonable con cambios en resultados {VRCCR).

No chstante, ia Compafiia puede realizar Jas sigutentes elecciones irrevocables en el
momento del reconocimiente inicial de un activo financiero:

- iaCompaiiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios postericres en
¢l valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio gue, en otre caso, se medirfan a valor razonable con cambios en
resultados;

- La Comparifa podria irrevacablemente designar un activo financiero que cumple
los criterios de costo amortizads o valor razonable con cambios en ofro resultado
integral para medirlo a valor razonable con cambios en resuliados si haciéndolo
alimina o reduce significativamente una incongruenciza de medicidn o
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reconocimiento.

Detertoro de los activos financieros

La Compafiia reconoce una correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas
{“PCE"} sobre activos financieros gue se miden a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integrat {VRCCORI}, cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores.

Ef importe de las pérdides ¢rediticias esperadas es actualizade en cada fecha de
reporte para reflejar ios camibrios en ef riesgo de crédito desde el reconccimiento
inicial dei carrespondiente activo financiero. La Compania siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del active para ias cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. las pérdidas crediticias esperadas en estos
actives financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compafia, ajustada por factores
que son especifices @ los deudores, condiciones econémicas generales y una
evaluacidn tanto de 1a actual, asi como también, de la presupuestada direccidn de
las condiciones en {a fecha de reporte, incluyendo el valor del dinere en ef tiempo
cuando se apropiado.

Politica de castigos

La Compafiia castiga un activa financiera cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificuitad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacidn, por ejemple, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacién o ha entrado en un groceso de quiebra, o en ef casc de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mads de 3 afios vencidos, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de Iz Compa#ia,
teniendo en cuenia el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualguier
recuperacion realizada se reconoce en resuitados.

Baia en cuentas de activos financieros.

la Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contraciuales sobre fos flujos de efective ded activo financiero, o cuando
transfiera el activo financiero y sustancialmente todos fos riesgos y beneficios
inherentes a i{a propiedad de! activo a un tercero. Si la Compafia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a ia propiedad y
continda controfando el activo transferido, la Compafila reconoce su interes
retenido en el activo y un pasivo asoclade por los importes que podria tener que
nagar. 5 la Compahia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes 3 la propiedad de un activo fnanciero transferido, ta Compatfiia continua
reconocienda el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por
los importes recibidos.

Al dar de baja un active financiero medido a costo amortizado, ta diferencia entre
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el valor en libros def active v la sumatoria de {a consideracion recibida y por recibir
se reconoce en resultados.

Clasificacion y medicion de los Pasivos Financieros

Clasificacion como deutda o patrimonio

Los instrumentas de deuda y patrimonio emitidos por ia Compafifa se clasifican
como pasivos financieros g como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractusl y las definiciones de pasivo financiero e instrumente de
patrimonio.

instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato gue evidencie un interés
residual en {os activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos, Los
Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
importes recibidos, neto de tos costos directos de emision.

Pasivos financierss.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato gque reguisre gue el emisor
efeciue pagos especificos para reemboisar al tenedor la pérdida en la gue incurre
cuando un deudor especifico incuimpla su obligacion de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.
Los contratos de garantia financiera emitidos por la Compafiia son inicialmente
medidos a valor razonable vy, si no es designado a VRCCR y no se origina de fa
transferencia de un aciive financiero, son posteriormente medidos al importe
rnayor entre:

¢ FEl importe de determinado de la corfrectidn de valor por pérdidas de acuerdo
con NHF 9, v

&« Fi importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe
acumulado de ingresos reconocidos de acuerde con las politicas de

reconocimiento de ingresos.

Ganancias v pérdidas por diferencias de cambio,

Para pasivos financieros gue estan denominados en una moneda extranjera y son
medidos a costo amortizado al clerre de cada periodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del cosfo
amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de
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cambio se reconocen en resultados en diferencias de cambio, para pasivos
financieros que no formen parte de una designada relacion de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros,

El valor razonabie de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda exiranjera vy son convertidas al tipo de
cambic de cierre de cada periode de reporte, Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultedos para pasivos
financieros que no sean parte de una relacion de cobertura,

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y soio si, las obligaciones de i
Compafifa se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiere dado de baja y la contraprestacion pagada y poy pagar
se reconoce, incluyendo cualguier activo transferido diferente del efectivo o pasivo

asumido, se reconoce en resuitados.

Reconocimiento y medicion pasterior.

Reconocimiento.

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en ei estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender
el activo o pagar el pasivo.

Medician inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuibie a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasive financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias v peérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
iniciat la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior.
a. Préstamos y cuentas por cabrar.

Posterior a su reconocirmiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectiva. En especifico, la Compaiiia presenta {a siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compahiias relacionadas. Estas transacciones se registran a vaior nominal gue
no difiere de su valor razonable.

Préstamos a paries refacionadas: Represantadas principalmente por el préstamo a
sus compahias relacionadas. £stas transacciones se registran a valar nominal que no
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4.7

4.8

difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado.
Los ingresos por intereses se reconacen en el estado de resultados integrales bajo el
rubro Ingresos financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentss corresponden a los montos adeudados por
ciientes por otros servicios.

{Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconpcimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compahia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridas de
proveedores en e} curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominat
gue es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en piazos
menores a 90 dias.

- Cuentas por pagar a partes relacionadas; Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas gue se generaron por transacciones cornerciales con
compafilas gue conforman el grupo, y gue son exigibles en cuaiguier momento
por parte del acreedor.

- Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
neminatl que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a {as tasas
vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de
pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo ef rubro “Obligaciones
con institucicnes financieras”,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderade. El valor neto realizable es el importe
recuperahle de dichos inventarios en la venta de {as existencias.

Anticipos a proveedores y otros.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para ta compra de hienes y servicios gue no hayan sido devengados al cierre del ejercicic
economico. Se miden inicial v posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se
reconoce en los resultados def periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.
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4.9

Propiedades, pianta vy eguipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes,

4.9.1 Medicidn inicial.- Las propiedades, plania v equipg, se miden al costo, el cual

4.9.2

4.9.3

4.9.4

incluye el precio de adquisicion después de deducir cualguier descuento o rebaja;
los costos directamente atributibles a fa ubicacion del activo en ei fugar y en las
condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma previste por la
Administracion y la estimacion inicial de Jos costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacidn def lugar sobre el gue se asienta.

AMedicion posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
ia depreciacidn acumulada y el importe acumulads de las pérdidas por deteriaro
del vator.

Método de depreciocidn y vidas Gtiles.- E] costo de gdecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtd estimada, valor
residual y método de depreciacion san revisados al final de cadz afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en ef estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principaies partidas de propiedad, planta y
equipo v las vidas (tiles usadas en e! calculo de la depreciacion:

Descripcion Vida Ui \.Fa:ior
{en afios)  Residual
Instataciones y Remodelaciones 20 o
Maguinarias y Equipos 20 10%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Utensilios Varios 10 i
Equipo de Cornputacion 3 ]

El porcentaje establecido por iz compania como valor residual corresponde al
importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por la disposicién
del elemento, después de deducir los costos estimados por ta! disposicion, si el
active ya hubiera alcanzado la antigiiadad y las demas condiciones esperadas al
término de su vida Gtil.

Retiro ¢ Venta de propiedad, plonte y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calcutada come fa
diferencia entre el precic de venta y ei valor en libros del activo y reconocida en
resuitados.

los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a fos resuitados dei ejercicio en que se incurren.
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4.10 Propiedades de inversidn.

4.1%

412

En este grupo contable se registra las propiedades {terrenos o edificios, considerados en
su totalidad o en parte, o ambos) gue se tienen {por parte del duefio o por parte del
arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero} para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en {a produccién o suministro de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos; ¢ su venta en e! curso ordinaric de las
operaciones, cuando y sdlo cuando: sea probable gue fos beneficios econdmicos futuros
fgue estén asociados con tales propiedades de inversién fluyan hacia la entidad; y el costo
de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- [as propiedades de inversion se miden a su costo, el cual incluye; el
precio de compra y cuslquier desembolso directamente atribuible a la ubicacién del activo
en el lugar y en as condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por
fa Administracidn.

Medicion posterior.- las propiedades de inversidn se miden por su costo menos fa
depreciacion acumuiada vy el importe acumulado de las pérdidas por deterioro det valor.

Las revaluaciones se haran de forma anual. las pérdidas o panancias derivadas de un
cambio en el valor razonable de las propiedades de inversion se incluiran en ef resuitado
del periodo en gue surjan.

Métado de depreciacion.- ios activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si et bien ha dejado de ser utihizado.
la depreciacién es reconocida en ef resuitado del perfodo con base en el métode lineal
sobre las vidas titiles estimadas por la Administracion de la Compafiia.

Activos intangibles.

Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortizacion acumulada vy
cualguier pérdida por deteriora acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
meétodo de finea recta sobre su vida Gtil estimada.

Las intangibles que tiene la Compafiiia corresponden s software y licenclas. la vida Giif
usada para ef caloculo de la amortizacion, es de 3 afios.

Baija de activos intangibles. - Un active intangibie se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmices futuros de su uso o
disposicion.

Arrendamientos.

A partir de! afio 2019 entrd en vigencia la NIIF16 “Arrendarmientos”, que establece un
nuevo modelo de reconocimiento contable reiacionado con fos arrendamiantos. Para fos

efectos de ia primera aplicacion y de acuerdo a NitF16 se opto por el método retrospectivo
modificado.

22



Conforme a NUF 16 “Arrendamientos” la Compafia analiza el fondo econdmico del
acuerdo, para determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento, evaluando si
el acuerdo transfiere et derecho a controlar ef uso de un activo identificado por un periodo
de tiempo a camblo de una contraprestacion. Se censidera gue existe control st el cliente
tiene i) derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdomicos procedentes
del uso de un activo identificado; y ii} derecho a dirigir el uso del activo.

La Compaiiia, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamienteo {en ia fecha
en gque el activo subyacente ests disponibie para uso} se registra en el estado de situacion
financiera, decidié presentar los activos por derecho de uso un activo por el derecho de
usa ten 2) rubro de Otros Activos) v un pasivo por arrendamiento {en el rubro de Gtros
pasivos tanto corto come largo plazo). Este activo se reconoce inicialmente al costo, el
que comprende:

a} valor de la medicion inicial del pasive por arrendamiento;
b} los pagos por arrendamiento realizados hastz la fecha de inicio;
¢} los castos directos iniciales incurridos; vy

Fosteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por cualquiera
nueva medicidn del pasivo por arrendamiento, menos la depreciacion acumuiada v las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor, Ei activo por dereche de uso se deprecia en
fos mismos términos que el resto de activos depreciablas similares.

Por otra parte, &l pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los
pagos por arrendamiento, descontados e la tese incremental por préstamos de la
Compailia.

El pasive por arrendamiento se incrementa para reflejar [a acumulacidn de intereses y se
reduce por los pagos por arrendamiento realizados. Ademas, el valor en libros del pasivo se
vuelve a medir si existe una modificacion en los términos del arrendamiento {cambios en
ei plazo, en el importe de los pagos o en iz evaluacion de una opcidn de comprar o cambio
en los importes a pagar). El gasto por intereses se reconace como gasto y se distribuye entre
los ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una
tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo pendiente del pasivo por
arrendamiento.

Los arrendamientos de corto plaza, igual o inferior a un afio, o arrendamiento de activos de
bajo valor se exceptian de {a aplicacion de los criterios de reconocimiento descritos
anteriormente, registrando {os pagos asociados con el arrendamiento como un gasto de
forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

4.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido v no existe diferencia material con
su valor razonable, ademads que a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.
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4.34

4.15

Los acreedores comerciales incluyen aguelias obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corrasponcden principalmente a cuentas por pagar propias def
gire del negocio, asi coma a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspendientes valores nominates.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se repgistran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios soclales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.};
obligaciones con el IESS y participacidn a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados dei periodo en el que se generan.

El cdiculo de Ja participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
iegales vigentes; representa el 15% sobre la vtilidad contable de ia Compafia, anhies de
liquidar el impuesto a las ganancias, y se recanoce en {os resultados del periodo.

Pasivas no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubitacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de calcuios actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compahias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura,

la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como nol se determinara uviilizando come referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre ef que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. £n monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de aita calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado {al final del periodo de presentation) de los bonos
gubernamentaies denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas medicicnes del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son recongcidos
coma partidas que no se reclasificaran al resultado de} periodo en Otros Resultados
integraies.

Tratamiento de posidones fiscales incierias.

La lnterpretacién aborda ta contabilizacidén de fos impuestos sobre la rente cvando los
tratamientos impositivos implican incertidumbre que afecta iz aplicacion de la NIC 12
“Impuestos a las ganancias”. Mo se aplica a los impuestos o gravamenes gue estan fuera
del alcance de NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con los
intereses y las sanciones asociadas con tratamientos fiscales inclertos. La Interpretacidn
aborda especificamente lo siguiente:
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¢ Sila Compafiia considera ef tratamiento de posiciones fiscaies inciertas por separado.

e las supasicionas que lz Compahia hace sobre la evaluacion de los tratamientos
fiscales por parte de las autoridades fiscales.

¢ Cdmo la Compaiiia determina la ganancia fiscal {pérdida fiscal}, (as bases fiscales, las
pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas
impositivas.

¢« Como la Cornpafia considera fos cambios en los hechos y circunstancias.

Esta interpretacion comenzd su aplicacion efectiva a partir del 1 de enerc de 2019, L&
aplicacidn de CINHF 23 no ha generado impactos en {os estados financieros consolidados
de la Compahia.

4.16 (mpuestos.

4.16.1 Activas por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias, asi como los
anticipos de impuesto 2 la renta que no han sido compensados.

4.16.2 Pasivas por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributaria por impuesto al vator agregade, asf como las retenciones
er fa fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias,

4.16.3 lmpuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a fas ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacién {liberacion o constitucién) de los activos v
pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible caiculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes ai cierre del ejercicio
contable. L3 tesa de impuesto a las ganancias para los afios 2019 y 2018 asciende a
25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resuliados del periodo en el
gue se genera.

- impuesto a fas ganancias diferido. - se deterrming sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos v pasivos con sus bases financleras;
las tasas impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos
importes son vigentes al clerre del ejercicio contable. Se mide al monto que se
estima recuperar 0 pagar 2 las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado
del periodo o en otrps resultados integrales, dependiendo de la transaccion gue
arigina la diferencia temporaria,

4.17 Provisiones

En este grupo cantable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, porias cuales
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias. Las
pravisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a lz fecha de cierre de los estados financieros ({incluye
costo financiero si aplicare).
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4,18 Patrimonio.

4.19

Capital secial.- en este grupo contable se registra ef monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Aportes para futura copitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compafiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reseyvas.~ en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
canstituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propaésitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados provenientes de la adogcion por primerg vez de jas NHF.- Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de jas NiiF.

Otras resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netas par
revaltizciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
proptedades, planta v equipo; activos infangibles v otros [diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional}.

Resultados acumuladas.- en aste grupo contable se registran Jas utilidades / pérdidas
netas acumuladas v del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo / no han sido objeto de absorcidn por resolucion de Junta General de
Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafiia considerando el
precio establecido en la transaccién para el cumplirniento de cada una de las obligaciones
de desempefo.

ta Compafifa reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiente a las obligaciones de
desempefio para [a transferencia al cliente de los bienes y setvicios comprometidos,

Los ingresos son medidos al valor razonabie de la consideracion recibida o por recibir y
representa fos montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los
negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compafifa reconoce los ingresos cuanda el importe de los mismos puede ser valorado
de manera fiable, y es probabie que Jos beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a ia
Compaiiia, segln se describe a continuacion:

- Ventas de bienes: ia generacion de ingresos ordinarios proviene principaimente de
la venta al por mayor y menor de productos alimenticios a nivel naciona!, para lo cual
mantiene sus dos lineas de negocio Mayflower {comida oriental) v Buffalo’s (comida
preparada al grilil.
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4.20

4.21

4.22

4.23

frnasycione}

Adicionalmente, la compaifiia reconoce gue se pueden generar ingresos tales como:
- ingresos por dividendos: jos dividendos son reconocidos por la Compafiia cuando ef
derecho a recibir el pago quéda establecido.

- Ingresos por intereses: los intereses se reconccen usando el metodo de tasa de
interés efectiva.

Costos ¥ gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generaciton de Ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por vafor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor gue surgen en ias actividades ordinarias de la Compafiia; se reconacen
de acuerdo g la base de acumulacion o devengo v son clasificados de acuerdo a su funcidn
como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compafila no se encuentran dentro de fas que pudieren afectar af
medic ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros na existen obligaciones
para resarcir dafios y/o restauracién de ubicacion actual,

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguelias actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros vy todos
aguelios flujos que no estdn definidos como de inversidn o financiamiento,

Cambios en politicas y estimaciones contabies.

Al 31 de diciembre de 2015, los estados financieras no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018,
excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de la NIIF 16 desde
el 1 de enero de 2013 { Ver nota 6); v los cambios en cuanto a la vida Gtit de Maguinaria y
tquipos e Instalaciones (Ver Nota 12).

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADDOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compaiifa efect(a estimaciones y supuestas respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados v se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se cansideran razonables
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de acuerdo a las circunstancias. las estimacicnes y supuestos mds significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisidn por deterjoro de inversiones carrientes.- al final de cada periodo contable
se evalla fa existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saido en libras y &! valor del mercado o valor recupetabie
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando ef valor en libros excede ei valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrobfes.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizadd en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde ef reconocirniento inicial del correspondiente activo firanciero. La
Compafia slempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios v otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos actives financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Compafifa, ziustada por factores gue son especificos a los deudores, condiciones
economicas generales v una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestads direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiernpo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos finanicieros, la Compania reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuandeo ha hahido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconacimientc inicial. 5i, por otro lado, riesgo de crédito en &l
instrumento financiero no  ha asumentade  significativamente  desde el
reconocimiento inicial, }a Compafia mide la correccion de valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los proximos doce meses.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existenciza de evidencia objetiva de detericro de sus inventarios
comparando el saldo en iibros v el valor recuperable resultante dei analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios.

Frovision par valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evaliia ja existencia evidencia abjetiva de gue no se podra recuperar el coste de
{os inventarios comparando el saldo en libros vy el vaior neto reaiizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversidn y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacidn se considera deterioro.

impuestos diferidos.- al final de cads periodo contable se evalia el valar a reconocer
comao activos por impuestos diferidos en fa medida gue es probable ia realizacién del
correspondiente heneficio fiscal, 2 través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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~ Vidas Utiles y valores residucles.- al final de cada periodo contable se evaian las vidas
Otiies estimadas v los valares residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial}; cuando ocurre un evento gque indica gue dichas
vidas Ufiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Con un pericdo de aplicacion 2 partir del 1 de enero de 2019, fa Compaiia ha realizado la
implementacion de: NIiF 16 — Arrendamientos.

A continuacion, se detalia la aplicacion de las nuevas normas contables, interpretaciones
y enrmiendas aplicables a contar de 2019

NUF 16 “Arrendamientos”.

La NHF 16 se basa en un modelo de control para la identificacion de los arrendamientos,
distinguiendo entre arrendamienios de un activo identificado v contratos de servicio.
5e crea un modelo Unico de arrendamiento en &l que se reconhocen todos fos alguileres
en el Estado de Situacién Financiera, con excepciones limitadas para los arrendamientos
a corto plazo v los arrendamientos de activos de bajo valor.

ta Compaiiia posee contratos de arrendamiento para ef funcionamiento de los locales
comerciates de Mayflower y Buffaio’s, asi como de fa planta en donde furcionan fas
oficinas de la compafiia; mismos gue generan un activo por derecho de uso de acuerdo
con ta MHF 16:

Los contratas de arrendamiento tlenen diferentes términas, clausulas de incremento y
derechos de renovacidon. En fa renovacion, los términos de ios arrendamientos son
renegociados. |2 Compania ha revisado todos los acuerdos de arrendamientos
considerados en WIIF 16. La norma afectarad principalmente a ta contabitidad de los
arrendamientos operativos de fa Compafifa.

Log arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante ef plazo correspondiente al arrendamiento, salvo gue resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflefar mas adecuadamentie el
patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

La Compahia ha efectuado Iz creacion de nuevas cuentas contables para el registro del
activo por derecho de uso vy pasivo por arrandamiento financiero,
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Reconocimienta

La Compafiia reaiizd la adopcion de Norma Internacional de Informacidn Financiera NIiF
16 con aplicacidn inicial al 1 de enero de 2019, reconociendn el activo por derecho de
uso y pasivp por arrendamiento bajo el método modificado, con aplicacién retrospectiva
del efecto acumulado de {a aplicacion inicial en el saldo de apertura de las ganancias
acumuladas.

Los principales juicios que aplicd la Compahita en el proceso de {a adopcidn de asta
norma son los siguientes:

a.  Utitizacion de la tasa del 1.75%, tomada en base a fos préstamos mantenidos por la
compafiia con Banco Pichincha Espafia, como tasa de descuento unica a ia cartera
de arrendamientos gue mantienen caracteristicas razonablemente similares.

k. Estimacion del plazo de uso futurg de los activos subyacentes conforme a la
expectativa actual de operacion de ia Compaiia, en el mercado en el que opera.

Valoracidn.

A la fecha de aplicacion inicial de |2 adopcion de fa NItF 16, bajo el método modificado,
reconocio el:

- Activo por derecho de uso. - por el importe de {a medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, ajustado por los pagos anticipados o acumulados {devengados)
refacionados con &l arrendamienio, reconocidos en ef estado de situacidn
financiera iInmediatamente antes de {a fecha de aplicacion inicial; y

- Pasivo por arrendamiento. - por el importe dei valor presente de los pagos por
arrendamiento restantes, descontados, usando fa tasa incremental por préstamos
de la Compaiiia en la fecha de apficacién inicial.

Sofuciones practicas.

La Compafiia bajo el método modificado en Ja fecha de aplicacidn inicial, no identifico
aplicabie el uso de (as siguientes soluciones practicas:

- Reconocimiento de gasto arrendamiento, a los contratos de arrendamiento de
corte plazo (menor a 12 meses} aplicables desde fa fecha de aplicacion inicial.

- Exclusion de los costos iniciales en la medicion del activo por dereche de uso en
la fecha de aplicacidn inicial.

- Usp dei razohamlentoc en retrospectiva pars deferminar el plazo dei
arrendamiento, si el contrato contiene opciones para ampliar o terminar el
arrendamiento.

Durante la adopcion de la NIF 16 a la fecha de aplicacion inicial al 1 de enera de 2019, se
determinaron fos efectos en el Estado de Sltuacidn Financiera de ta Compalfifa.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018
Caja General usD s 81,290.82 163,577.75
Caja Chica 18,345 46 15,320.00
Bancos 176,653.91 63,102.81
Fideicomiso Flujos Diners MB 2100074263 {*] 38,822.35 52,203.3%
Fideicomiso Flujos Banco Pichincha 2100104365 {*} 72,893.04 57.314.44
Usp s 388,010.58 355,518,358

{*} Corresponde al fideicomiso mercantil administrade por FIDEVAL celebrado ef 23 de
junio de 2014 segiin escritura Mo. 204-17-01-09P-04662 entre MB Mayflower
Buffalo’s S.A. y Diners Club del Ecuador 5.A. Sociedad Financiera cuyo objeto s ia
administracién de los flujos resultantes de los derechos de cobros gue aporten al
patrimonio autonoma del fideicomiso. En el mismo se reciben los valores recaudados
con tarietas de crédito, los cuales son utilizados una vez que se van descontando {as
cuotas de los créditos mantenidos por la empresa v que son respaldados por el
Fideicomiso.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:

DESCRIPCIGN

Cuentas por Cobrar Clieptes Comerciales USD $
Cuentas por Cobrar Cohvenios
Cuentas por Cobrar Promociones
Tarjetas de Crédito
Wenos: Provision Cuentas tncobrables
usp s

INVENTARIOS

Se refiere a;

2018 2018
5,488.35 73,572.02
62,505.85 .
26,006.73 -
212,431.88 88,092.80
(2,064.33) {2,198.00)
303,368.48 159,466.82
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11,

DESCRIPCION 2019 2018
inventario Materia Prima ush $ 48,265.75 231,765.85
Inventario Productos en Proceso 27.21 -
Inventarto Locales 385,013.85 28,763.42
Inventario no producidos por [a Compafifa 18,732.84 73,440.19
ush § A452,039.65 333,969.46
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
E! resumen de la cuenta se detaila a continuacion
DESCRIPCION 2019 2018
Cuentas por Cobrar Empleadaos usD $ 2,478.07 9,852.14
Anticipos Proveedores 5,520.20 12,045.87
ush § 7.998.27 21,938.01

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Corresponden a valores pendientes de cobro, criginados por negociaciones entre
compafias pertenecientes al grupo, con las cuales 1a administracion es comun.

El resumen de la cuenta se detalla a continuacidn

DESCRIPCION
Cuentos por Cobrar Corto Piozo:
Prodatbuco UsD $
Alpromag
Ridaca

usb §

Cuentas por Cobrar Largo Plazo:
Prodalbuco Usp §
Alpromaqg

PFrodual

Varfas cuentas por cobrar

usD §

2018 2018
4,675.00 5,576.00
2,750.00 3,280.00

- 45,2830.00

7,425.00 58,136.00
1,249,495 68 1,247,283.61
194,235.07 193,853.39
1,8637,559.51 1,035,317.3¢6
1,141,556.98 1,119,690.34

3,622,847 .24

3,596,24%.70
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13,

14.

15,

ALTIVOS INTANGIBLES

El resumen de iz cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

Software programa contable

Menos: Amort. Acumm. Intangibles

ACTIVOS POR DERECHOS DE USO

Ush §

Ush §

E! movimiento de {a cuenta fue como sigue;

DESCRIPCION

Activos por Derechos de Uso
Menos: Depreclacldn por arrlendos afios anteriores

bdenos: Depreciacion por arriendos 2015

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

2013 2018
305,314.17 133,397.42
{47,973.38) {39,618.79}
257.340.79 93,77B.63

2019
usp s 7.910.466,25

(2.601.236,26)
{1.211.747,31)

Usp s

4.097.482,68

Los ajustes de impuestos diferidos, surgiercon de las diferencias temporaies entre las bases
financieras v las bases fiscales de las transacciones de la Compafiia,

El resumen de ja cuenta fue como sigue:

Cuent Saido  Mhovimiento Saldo
e 3/dicfis delafio  Yfdief19
Activos por Impuestas Diferidos 51,385.7% 14810056 20048631
titruly de Acthvos por impuestos Diferides 2019:
CALCULO 2018 . Generacion de . Tota Chicup
Reduccionasy Generacian aciios .

: . , . artivas pat

Detalle Tasadel.  Activepor liquidaciones por cambio en mtesios
Diferencia  Renta  Impuesto  empleados NHF 15 politica contable mk.:; 2019

Temporal  aplicada Diferido o

Arrepdamiento NIIF 16 81,417.56 25% 20,354.39 SANT1.58 T8,425.97
Provision por Jubilation y Desahucio 213,467 89 25% 53366.97 (1597116 37.445.81
Cambio politica Activas Fijos - 16228.78 36,238.78
TOTAL 1272136 [15921.16) 5407158 3622872 14810056
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16.  ACTIVOS NO CORRIENTES FINANCIEROS

El resumen de fa cuenta fue como sigue:

BESCRIPCION 2019 2018

Gatos Bancarios Pagados por Anticipado ush $ 31.085,99 2258109

Menos: Amort. Acum. Gastos Bancarios {8.060,34) {3.651,30)

Otros Activos Financieros 2.201.368,65 2.201.368,85

ush s 2.224.394,30 2.220.298,44

17. OTROS ACTIVOS

i resumien de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018

Depositos en Garantfa UsD 5 69,004.39 08,804.39

Concesiones Locales - 241,780.66

Proyecto RP - 103,710.02

ysp s £5,004.39 414,295.07

18,  OBLIGACIONES BANCARIAS

Se reflere a:

Fecha de Tasa .. Seido Corto Salda Largo
Bang No. rACior Monto
° Emisidn  Vencimiento interds Ope Plazo plazo
Bance del Austro 10/9/2017 10/9/2024  830% GODDDOO44198  1,200,000.00 172,8452.10 71248147
Banco Pichincha 20/5/2016  24/4/2021 8.95% 247198800  1,864,326.00  461,980.95 151,973.58
Banco Pichincha 2171272016 2171272021 8.95% 2578776-00 500,000.00 118,185.02 99,513.86
Banco Pichincha 2/7/2018 26/5/2025 8.75% 3016803-00 500,000.00 61,656.51 355,161.86
Banco Pichincha 8/10/2019 11/9/2024  8.95% 347509500 200,000.00 3481296 150,123.07
Banco Pichincha /1042015 11/3/2024 8.95% 3475104-00 750,000.00 130,090.58 560,987.90
Diners Club 20/3/2018 19/3/2023 8.85% 20032018 2,000,000.00 507,434.95 1,010,710.37
Banco Pichincha Maded  28/12/2017  1/1/2028 1.76% 5328516171 1,297,385.91 121,714.94 548,961.62
Banco Pichincha hWadrid 15/4/2019 1/1/2028 3.03% 113572556 1,431,687.19 119,22555 1,171,107.79
Totales: 1,727,953.97 5,
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20.

Betalle de Goraritias

Mo, Dperacion Detalle
600000044198 Hipotecs
247198800 Prenda industrial
257877600 Prenda Industrial
301680300 Prenda Industrial
2432018 Fideicomisas Fhujo Dinets
32851611 Standd by de una de Ias ermpresas del Grupe
PROVEEDORES

Ei resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIFCION

Cuenta por Pagar Proveedores
Provisiones por Pagar

Cuentas por Pagar Tarjetas

OBUGACIONES PATRONALES

Se refiere a:

DESCRIPCIGN

Remuneraciones por Pagar

Provision-Décima Tercar Suelda
Provision-Décimo Cuarto Sueldo

Provision-Vacaciones

Participacion Utilidades a Trabajsdores
Obligaciones Patronales [ESS

2019 2018
Usbs  1,610,994.54 1,657,642.63
18,234.47 -
140,448,728 -
UsDsS  1,769,677.79 1,657,642.63
2019 2018
usp § 210,044.20 321,701.87
25,661.70 22,196.38
81,225.82 68,428.01
229,769.82 140,118.80
. 18,076.01
107,200.88 92,297.40
usp & 653,902.42 662,818.47
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IMPUESTOS

21,1 Activos v Pasivas del Afic Corriente

DESCRIPCION

Activos por Impuestos Corrientes:

Retenciones en la Fuente del impuesto Renta
Anticipo Impuestd a 1a Renta

Total:

Pasivos por Impuestas Carrientes:
Impuestos por Pagar {*}
Retencion Relacidn de Dependencia

UsH s

{*} Corresponden a retenciones de impuesto a la Renta e VA por pagar

Concepto

Utilidad {pérdida} antes de impuesto alaRentay
narticipacion Trabajadores

15% Participacién Trabajadores

Utilidad {pérdida) para cdlculo de Impuesto a fa
Renta

Gastos no deducibles

{-) Otras rentas exentas

Gastos incurridos para generar ingresos excentos
Participacidn tranajadores atribuibias a ingresos
exentas v gastos atribuidos a ingresos exentos
{-} Deducciones adicionales

Gastas no deducibles porGeneracion de
diferencias temporarias

Utilidad {pérdida) tributaria

impuesto o la rento cousado: {1)
25% impuesto a la renta causado
Total

Anticipo caleulado (2}

Retenciones en ia Fuente realizadas en el periodo
Crédito tributario de afios anteriores
Saido det anticipo pendiente de pago

impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar

21.2 Concliifacion Tributarto Contable del Impuesto @ fa Renta Corrlente

2019 2018
165,503.58 ©1,032.90
30,583 .65 -
196.087.23 §31,032.90
173,068.11 173,520.91
- 85231
173,069.11 174,473.22
Ao terminado
2019 2018
{491,040.38) 129,506.70
- {18,076.01}
{491,040.98} 102,430.70
112,514.80 310,652.35
{61,048.09) {43,429.55}
pZ2,082.72 34,663.84
- 1,314.86
(64,627.96) {25,643.79)
231,200.80 -
{210,318.71) 375,988.41
- 94,9%7.10
0.00 94,997.10
30,583.66 135.9456.76
{104,4730.68) {104,768.46)
{61,032.90} {38,583.38}
- £2,318.84
[196,087.24} (61,032,890}
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De conformidad con disposiciones legales, a partir de 2018, mediante la
expedicidn de la Ley Orgdnica para fa Reactivacidon de la Economifa,
Fortalecimiento de ta Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion financiera, se
incrementd del 22% al 25% pars sociedades constituidas en el Ecuador. No
obstante, ta tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, pariicipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenas de menor imposicidn con
variicipacion directa o indirecta, asi como para sociedades gue no informen al SRI
sobre fa participscion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares.

E! 30 de diciembre del 2018, la Asamblea Naciona! de Ecuador aprobo un proyecto
de ley presentado por el Presidente de {a Repulblica y lo promulgd como la “ley
Crgénica de Simplificacion v Progresividad Tributaria”, gue contiens numerosas
medidas de reforma tributaria directa e indirecta, cuyo objetivo es simplificar e!
sistema de impuestos y aumentar los ingresos fiscales. La tey fue publicada en ef
Registro Oficial el 31 de diciembre del 2019 v es efectiva a partir del 1 de enero del
2020. Las principales reformas en la ley promulgada son comao sigue:

En el articulo 20 de 12 Ley, se establecen cambios al Art. 41 de fa Ley de Régimen
Tributario Interno, en el gue se establece que el pago del impuesto podrd
anticiparse de forma voluntaria v sera equivaients al 50% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente reafizadas
en ese afio. El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del
impuesto renta.

Se establece el pago de la Contribucidn Unica y Temporal, para sociedades que
hayan generade ingresos mayores a iguzles a USD 1.000,000.00 {un millon de
dolares) en ! gjercicio fiscal 2018, este pago se efectuars durante los ejercicios
fiscates 202¢,2021 y 2022 sobre dichos ingresos. Cabe sefalar gue {a misma no
podrd ser utilizada como crédita tributario ni como gasto deducible para la
determinacian y liquidacion de otros tributos durante fos afios sefialados, de
acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos imponibies Tarifa %
US$1 miltan a US$5 millones 0.10
LUS4$5 millones a US$10 millones 0.15
Sobre los US$10 millones (.20

Et pago de la contribucidn se realizara hasta el 31 de marzo de cada afio y no debe
ser mayor al 25% del mpuesto 2 Ia renta causado en 2018.

El timite sobre fa deduccidn de los costos y gastos de promocion y publicidad se

mantiene en ef 20% de los ingresos imponibles, Sin embargo, si se incurre en
gastos de publicidad o patrocinio en relacion con atletas, programas deportivos ¢
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proyecios previasmente aprobados por las entidades estatales de Ecuador, el
jiimite no se aplicara y los gastos incurrigdos son 100% deducibles.

Las provisiones efectuadas por la jubilacidn patrona! o desahucio que el
empleador ha considerado como un gasto deducible pero que no se han pagado
efectivamente a los empleados deben considerarse como ingresos de origen
gcuatoriano.

A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones realizadas en refacién con la
jubifacién patronal y desahucio se considerardn un gasto deducible si tales
provisiones estdn respaidadas por informes presentades por  actuarios
registrados. Ef mismo tratamiento fiscat se aplicara en el caso de las provisiones
de jubilacién patronal, seran deducibles para empleados con mas de 10 afios de
antigiedad; y, que este aportado en empresas especializadas en gestion de
fondos debidamente registradas en el mercado bursatil ecuatoriano.

Deducibilidad de intereses

La restriccidn sobre la deduccidn de intereses en préstamos dal exterior con
partes relacionadas otorgadas a bancos, compafiias de segures y entidades del
sector financiero dentro de la economia "popular” v “comunitaria” {un micro
sector dentro del sector financiero) se mantiene en 300% de! patrimonio. Para las
otras compahias y trabajadores independientes o emprendedores, la restriccion
se cambia a! 20% de las utilidades de ls empresa antes de i3 participacion de
trabajadores, mas intereses, impuesto a las ganancias, depreciacion y
amortizacion,

Con respecto a los préstamos locales, la restriccidn bajo ia cual fos gastos por
intereses no son deducibles, consistente en que la tasa de interés sobre el
préstamo excede ia tasa maxima establecida por el Banco Central del Ecuador
para préstamos locales ahora se aplica solo s bancos, compafiias de seguros v
entidades detl sector financiero dentro de ia economia popular v comunitaria,

Impuesto a Iz Salida de Divisas - Los cambios a} 15D incluyen lo siguiente:

Exenciones para préstamos con un plazo de 180 dias o més destinados a
imversiones en activos o derechos que representan capital; v,

Los dividendos pagados en el extranjero generalmente estan exentos del ISD
a menos gue se distribuyan a entidades extranjeras que tienen individuos o
empresas residentes o donticiliadas en Ecuador en su cadena de accionistas
gue también son accionistas de la empresa gque distribuye los dividendos.

Precips de vransferencio - Al 31 de dictembre del 2019, la Compafifa debe presentar ! anexo de
operacionas con partes relacionadas por las transacciones efectuadas en 2019, Cabe sefialar que
la compafia no se encuentra obligado = presentar el infarme integral de precios de transferencia
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por no cumplir con las condiciones especificadas en el articulo de la resolucién 455 del Servicio de
Rentas internas.

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Los registros fueron efectuados en base a un analisis de los contratos de arrendamiento
de los tocales comerciales y de fa planta en la que funcionan las oficinas de 1a compafifa.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue;

DESCRIPCION 2019

Cuentas por Pagar arrendamientos USD S 1,519,070.54
UsDs  1,515,070.54

Cuentas por Pagar arrendamiantcs

L/P USD$  2.532,268.12

Usp s  2,532,269.12

CBLIGACIHONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Provision jubiiacidn Patronal

De acuerde con disposiciones def Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubitados por sus empleadores sin perjuicio de {a jubilacidn gue
jes corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social — [ESS.

Provisidn por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en los casos de terminacion
faboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
benificara al trabajador con el 25% equivalente a la Gitima remuneracion mensual por

cada uno de los afios de servicio presiados.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2019, de estas provisiones fueron:
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24.

25,

Ganancia /

Saldg al Provisiones Liguidaciones pérdlda Saldo af

DESCRIFCION 31-12-18 actuariai 31-12-19
jubitacitn Patronal Ush § 463,584,454 130,851.27 {63,684.65) (52,328.79)  478,422.27
Bonificacidn par Desahucio 259,3258.67 82,616.62 (53,299.78) {45578.57)  243,066.95%
uso s 722,913.11 243,4G7.8% {116,984.43} {97,907.36} F21,48%,22

Mediante el suplemento 476 del Registre Oficial del 13 de agoste de 2018, fue
expedido el Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica para {a Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién v Modernizacion de la Gestidn
Financiera en el gue se establece que las provisiones efectuadas para cubrir los pagos
por desahucio y pensiones jubilares patronates gue sean constituidas a partir de {a
expedicion de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economie, Fortalecimiento de
iz Dolarizacion vy Modernizacion de la Gestion Financiera; sin embargo, se recohocera
un impuesto diferido por este concepto, el cual podya ser utilizado en el momento en
el que el contribuyente realice la cancelacion de la obligacidn por la cual se reslizo {a
provisian.

De acuerdo a la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria emitida mediante
registro oficial def 31 de diciembre de 2019, indica que, las provisiones realizadas en
refacidn con la jubitacidn patronal y desahucio se consideraran un gasto deducible si
tales provisiones estan respaidadas por informes presentados por actuarios
registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicara en el caso de las provisiones de
jubilacion patronal, seran deducibies para empleados con mds de 10 aifios de
antigiiedad; y, que este aportado en empresas especializadas en gestidn de fondos
debhidamente registradas en e mercado bursatil ecuatoriano, esta modificacion
entrard en vigencia a partir dej 1 de enero de 2021,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre det 2013 y 2018, el capital suscrito y pagado es de USD 525,0000
dividido en 25,000 acciones con un valor nominaf de USS1.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:
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DESCRIPCION 2019 2018
Yentas Operacionales Locales Usnos  17,572,110.47 17,563,864.66
Vantas Operacionsles Planta 17,455.25 31,520.85
Otros ingresos Operacionales 336,760.23 331,814.78
UsSDS  17,926,325.95 17,927,200.29

26. COSTOSY GASTOS

£f resumen de esta cuenta fue comao sigue:

DESCRIPOION 2019 2018

Costas;:

Costos.de Ventas UsD S 7,845,653.53 7,158 051.62

Castos de Produccion - 7,500,805.58

Costos indirectos - 1,512,217.45
Usn s 7.845,553.53 16,171,174.65

Gostos:

Gastos Administrativos 2,818,598 32 408,167 .95

Gastos de Ventas 7.,538,506.53 758,066.31
Usp é  10,358,104.85 1,166,234, 2%

TOTAL COSTOS Y GASTOS Usp s 18,203,658.38 17.337,408.91

27, INSTRURENTOS FINANCEROS
27.1 Gestion de Riesgos Finantleros

la compafia estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y
operacionales inherentes a su negocio. La Comparia revisa regularmente las politicas v
sistemnas de administracion de riesgo a fin de que reflelen los cambios en las condiciones
de mercado v en sus actividades.

- Riesgo de fercodo.- Las ventas de la compaiila provienen principalmente de ventas
det sector alimenticio, el cual es un mercado altamenie competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacidn son la demanda, las variaciones en la
oferta, y las eventuzles ventajas competitivas de los diferentes actores det sector. Cabe
sefialar que l2 compafila tHiene actividad en el mercado nacicnal y tiene una cartera
diversificada en varios clientes.
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- Riesgo de Crédhto.- El riesgo de crédito surge de)  eventual incumplimiento de

obligaciones contractuasies de clientes, resultando en unz pérdida financiera. La
Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ef
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, la Compania ha encargado a la
Administracién que desarrolle y mantenga una calificacion de riesgo crediticio de la
Compafifa para clasificar las exposiciones segin su grado de riesgo de incumplirniento.

- Riesgo de tasas de interéds.- La Compalia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido @ que mantiene endeudamiento por medio de préstamos a tasas de
interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafliia manteniendo una combinacion
apropiada entre préstamos bancarios y otras fuentes de financiamiento.

- Riesgo de tipo de cambio.- La compahla se encuentra expuesta a fa fluctuacion de
Eurgos/Ddiares dado a que la compafiia operaciones crediticias registradas en e! pasivo
del bafance, para lo cual la compafia reaiiza una evaluacién de los efectos de las
variaciones en los tipos de cambio de acuerdo a ia NIC 21.

- Riesgo de Liguider.- Corresponde a la Incapacidad que puede enfrentar la Compania

a1 cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o antidades financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva ague e permite enfrentar la volatilidad del mercado y
una adecuada posicidn financiera basada en la mantencicn vy generacion del efectivoy
eqguivalente.

27.2 valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compadiia

28,

considera gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

TRANSACCIONES RELACIONADAS

Un resumen de tas transacciones mas significativas con partes refacionadas, fueron como
sigue:
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30,

o)

CUENTAS POR COBRAR 2019

DETALLE Corto Plaxo Largo Plazo
Alpromag 2,750.00 194,235.07
Produal - 1,037 559.51
Prodathuco 4,675.00 1,249,455.68
Otras cuentas por cobrar {*} - 1,141,556.98
Tatal; ¥, 425.00 3,622,847.24
CUENTAS POR PAGAR

PROVEEDOR Corto Plazo Largo Plazo
Alpromag 8,604.00 -
Prodalbuco 28,680.00 -
Giklery - 20.00
TOTAL: 37,284.00 20.00

{*}  Lorresponden a transacciones originadas por negociaciones enire compaiiias cuya
administracidn es comun.

DETALLE TRANSACCIONES
COMPRAS VENTAS
Alpromag 12,000.00 6,000.00
Prodathuca 5.A. 33,004.00 10,200.00
TOTAL: 42,000.00 [*¥} 16,200.00 ([**%)

{(**} Corresponden a transacciones originadas por alquiler de locales

{***} Corresponden a transacciones originadas por Gestidn Administrativa
CONTINGENTES

A la fecha de emision de este informe de acuerda a lo indicado los Asesores Legales de ia
compafiia no se mantienen pracesos legales come demandado y/o demandante.
HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A [z fecha de presentacidn de los Estados Financieros no han ocurrido eventos

subsecuentes gue afecten significativamente fos saldos de las cuentas revelados en los
mMismos.
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MAYFLOWER BUFFALO'S S.A.

Notas a los estados financieros (centinuacion)

Expresado en dolares

31,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 seran
presentados a los| Accionistas para su aprobaciéon. En opinion de la Gerencia de la

ado Miguel Rivera Pazmifo
GERENTE GENERAL CONTADOR
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