MAYFLOWER BUFFALO S 5.A.

Notas a los estados financieros
Expresado en ddlares

1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compafia MAYFLOWER BUFFALO'S S.A., fue constituida en la ciudad de Quito
mediante escritura publica del 18 de julio de 2005, e inscrita en el Registro Mercantil el
15 de julio de! mismo afio, ¥ aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante
resolucién No. SC.1J.DJC.05.0022985 el 13 de septiembre de 2005.

El objeto social de la compafiia comprende el desarrolio de actividades retacionadas con
la preduccidn, comprendida desde el proceso de siembra, cosecha y procesamiento
industrial, distribucidn y venta al por mayor y menor de productes alimenticios; la
compafiia adicionalmente podra administrar, gestionar y conducir establecimientos que
se dediguen a la comercializacidn de productos alimenticios ya sean estos crudos o
elaborados; para lo cual la compaiiia podra ejecutar y celebrar toda clase de actos vy
contratos relacionados con su objeto social; asi como representacién legal de personas
juridicas nacionales o extranjeras gue se encuentren relacionadas con la prestacion de
servicios alimenticios.

2.  ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Cantabilidad {lASB)}, y gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.

a. Llassiguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacidn

Normas obligatoria
NHF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacién y medicidn 1de enerode 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes” 1 de enero de 2018

CINIIF 22  "Transacciones en roneda extranjera y 1deenerode 2018
contraprestaciones anticipadas”

NIfF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracidn de contabilizacion 1 de enera de 2018
de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones

NIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversién 1 de enero de 2018
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Impactos de la aplicacidn inicigl de NWF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 entrd en vigor a partir det 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compafifa Hevd a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacte en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

Clasificacion y medicion.

Con base en ia evaluacién realizada, La Compaiifa ha determinado gue los nuevos
reguerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus
activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener
{os flujos de efectivo contractuales que representan Unicamente pago de principal e
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en
otro resultado integral, exceptuando aguellas para las cuales el costo representa la
mejor estimacidn del valor razonable,

Deterioro del valor.

[a norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por caobrar por arrendamientos, de
mado que el deterioroc se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compafiia eligid aplicar esta politica para los
activos financieros sefialados.

Contabilidad de cobertura

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compafiia podia elegir como pofftica contable
seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de
los requisitas de la NUF 9, hasta el momento en que se publique y adopte la
normativa relativa @ “macro-coberturas”. La Compania escogié aplicar los nuevos
requerimientos de fa NIiF 9 en ta fecha de su adopcion, esto es, 1 de enero de 2018,

Al 31 de diciembre de 2018, la aplicacién del nueve modelo de contabilidad de
coberturas no ha tenide impacto en los estados financieros de La Compafiia.

Impactos de la aplicacion de NUF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes

de contratos con clientes”,

La Compafiia ha realizado un proceso para identificar y medir los posibles impactos de
la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucrd la
identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La Compafiia,
conocimiento de las practicas tradicionales del negacio, una evaluacion exhaustiva de

12



MAYFLOWER BUFFALO'S 5.A.

Notas o fos estados finoncieros (continuacion)
Expresadc en dolares

cada tipologia de contratos con clientes y la determinacion de la metodologia de registro
de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion se desarrolld con especial
atencion en aquellos contratos que presentan aspectos claves de la NiF 15 vy
caracteristicas particulares de interés de La Compafiia, tales como: identificacidon de las
obligaciones contractuales; confratos con multiples obligaciones y opoertunidad del
reconocimiento; contratos con contraprestacion variable; componente de financiacidn
significative, analisis de principal versus agente; existencia de garantias de tipo servicio;
y capitalizacidn de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en la
naturaleza de los bienes y servicios ofrecidasy las caracteristicas de los flujos de ingresos
sefialadas.

La aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicion financieray f o el
desempefio financiero de ta Compafiia

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

b. Los siguientes pronunciamientas contables han side emitidos por el 1ASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria
MiIIF 16 “Arrendamientos” 1 de enerc de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIlF 17 Contratos de seguras 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién

Nuevas interpretaciones obligatoria
CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias
Fecha de aplicacién
Enmiendas a NilF's obligatoria
MNitF & Clausulas de prepago con compensacién negativa 1 de enerc de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NilF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
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4.1

4.2

NIC 12 impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enerc de 2019

negocios conjuntos
NHF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracidon se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2019; sin embargo, estima gue,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Estade de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimenio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacidn:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A contindacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcién a
las NItF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afus gue se presentan en los estados financieros.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de tnformacidn Financiera NHF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (tASB).

Bases de presentacidn
Los estados financleros de la empresa MAYFLOWER BUFFALO’S S.A. han sido preparados
integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
{IASB siglas en inglés), vigentes a! 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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4.3

4.4

4.5

4.6

La preparacién de los estados financieros conforme a las Mormas Internacionales de
informacién Financiera (N1IF} requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus polfticas contables.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando {a
moneda del entorno econdmice principal en gue la Compafila opera. La moneda
funcionat y de presentacion de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo, aguellas partidas de aita
liguidez incluyendo inversiones a corto plazo con vencimiento menor a los 90 dias, se
miden inicial y postericrmente por su valor nominal. Por su naturaieza han sido adquiridos
y mantenidos por la Compafia para obtener rendimientos.

Los impertes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando ej tipe
de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales.

Inversiones corrientes

En este grupeo contable se registra e! efectivo invertido principalmente en institucienes
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican
de acuerde a la intencién que tuvo fa Administracién al memente de su adquisicidn a su
valor razonahle con cambigs en i) resultados, i} otros resultados integraies. En este grupo
contable se registran Jos actives que son mantenidos para negociar, o gue desde el
reconocimienta inicial, la entidad los haya medido al valor razonable ¢ justo.

Instrumentos Finantieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa pasa a formar parte
de las disposicicnes contractuales det instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valer razonable de los
activos o pasivos financieros, de ser apropiade, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen
de inmediato en el resultado del pericdo.
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s (lasificacién y medicion de fos activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son recanocidas
y dadas de haja en la fecha de contratacion. Las cornpras o ventas convencionales
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esté regulado
0 surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente,

Todes los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacién dada a los activos financieros,

Deterioro de los activos financieros

La Compafifa reconoce una correccion de valar por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE") sobre actives financieros que se miden a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI, cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en ef riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial dei correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las perdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores
que son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de |a presupuestada direccion de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinera en el tiempo
cuando se apropiado.

Politica de castigos

La Compania castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuande el deudor ha caido en causal de
liguidacidn o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 3 afios vencidos, lo gue acurra
antes. Los actives financieros dados de baja atlin pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacidon de la Compafiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiade. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.
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Baja en cuentas de activos financierss.

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos cantractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a {a propiedad del activo a un tercero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continila controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que
pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continta
reconaciendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por
ios importes recibidos.

Al dar de haja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir
se reconoce en resultados.

s {losificacion y medicion de los Pasivos Financieros

Clasificacion como deuda ¢ patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafifa se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la susiancia del
acuerdo contractual vy las definiciones de pasivo financierc e instrumento de
patrimonio.

Instrurmentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato gue evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa se reconocen por los
impaortes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Contratos de garantia financiera.

Un contrate de garantia financiera es un comtrato que requiere que el emisor
efectie pagos especificos para reembolsar al tenedar la pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incurnpla su obligacion de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, ariginales o maodificadas, de un instrumento de deuda.
Los contratos de garantia financiera emitidos por la Compafia son inicialmente
medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la
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transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe
mayor entre.

s Elimporte de determinade de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo
con NIIF 9; y

e El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe
acumuiado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estdn denominados en una moneda extranjera y son
medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan scbre ia bhase del costo
amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de
campio se reconocen en resultados en diferencias de cambio, para pasivos
financieros gue no formen parte de una designada relacion de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de ‘tos pasives financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
camhio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos
financieros que no sean parte de una relacién de cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de ia
Compafiia se cumplen, cancetan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualguier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resuitados.

s Contabilidad generaf de cobertura

Los nuevos reguisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura,
ampliando especificamente los tipos de instrumentos gue cumplen los requisitos
para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, fa prueba
de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacién econémica”. La
revaluacién retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida.
También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las
actividades de administracién de riesgos de la Compafiia.
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La NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos
como un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cuhiertas no financieras
(ajuste de [a hase). Ademads, las transferencias de ta reserva de cobertura al saldo
inicial de la partida cubierta no son ajustes de reclasificacidn segin la NIC 1y por lo
tanto no afectan e otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas objeto de
ajustes de la base de cobertura se clasifican como importes que no seran

reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resultados
integrales,

La aplicacion de tos requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NUF © no ha
tenida impactos en los resultados del afio y la situacién financiera de la Compaiiia

Reconocimiento y medicion posterior.

Reconocimiento.

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiera en el estado de situacion financiera

a la fecha de [a negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafiia valoriza los mismaos como se describe a continuacion:

Medicion posterior,

a. Préstamosy cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoriizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compafiias relacionadas. Estas transacciones se regisiran a valor nominal que
no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a sy
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal due no difiere de sy valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por

intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos
financieros.
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Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacién de servicios de arrendamiento.

QOtros pasivos financieros.

Posteriot a su reConocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifica, la Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 60 dias.

- Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas que se generaron por transacciones comerciales con
compafiias que conforman el grupo, y que son exigibles en cualgquier momento
por parte del acreedor.

- Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
niominal gue no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a {as tasas
vigentes en el mercado.

No existen costos de transacclones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de
pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo el rubro “Obligaciones
con instituciones financieras”.

4.7 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor nete realizable, el menor.
Son valuados al coste promedio ponderado. Eb valor neto realizable es el importe
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

4.8 Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en fa
produccidn o suministro de bienes.

4.8.1 Medicidn inicial.- Las propiedades, planta y eguipe, se miden al costo, el cual

incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
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Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retirg,
asi como la rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta.

4.8.2 Medicion posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos

fa depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

4.8.3 Método de depreciacién y vidas Gtiles.- Ef costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor
residual vy método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una hase prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo vy las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Descripcion Vida Gtil Va!lor
{en afios) Residual
Instalaciones y Remodelaciones 10 0
Magquinarias y Equipos 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Utensilios Varios 10 0
Equipo de Computacion 3 0

El porcentaje estabiecido por la compania como valor residual cotresponde al
importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por la disposicion
del elemento, después de deducir los costos estimados por tal disposicién, si el
activo ya hubiera alcanzada la antigliedad vy las demas condiciones esperadas al
término de su vida Utii.

4.8.4 Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que suria
del retiro o venta de una partida de adecuacicnes y equipos es caltulada como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacidén y mantenimientdo menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

4.9 Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrencs ¢ edificios, considerados en
su totalidad o en parte, 0 ambos) que se tienen (por parte del duefio o por parte del
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4.10

4.11

arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para: su usg en la produccion ¢ suministro de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en el curso ordinario de las
operaciones, cuando y salo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros
gue estén asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el costo
de las propiedades de inversidn pueda ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de compray cualquier desembolso directamente atribuible a {a ubicacién del activo
en ellugary en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracién.

Medicién posterior.- las propiedades de inversién se miden por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

Las revaluaciones se haran de forma anual. Las pérdidas o ganancias derivadas de un
cambio en el valor razonable de las propiedades de inversion se incluiran en el resultado
del pericdo en que surjan.

Método de depreciacidn.- los activas empiezan a depreciarse cuando estén disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado de! pericdo con base en el método lineal
sobre las vidas Otiles estimadas por la Administracion de la Compafiia.

Activos intangibles

Los actives intangibles son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualguier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida (til estimada.

Los intangibles que tiene la Compafiia corresponden a software y licencias. La vida atil
usada para el cdlculo de la amortizacidn, es de 3 afios.

Obligaciones con Instituciones Financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccidn vy
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de 12 tasa de interés efectiva.

El costo financiero se la establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés

explicito}, el cual se contabiliza al gasto y se refieja en los resultados del periodo en que
se incurren.
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4.12

4.13

4.14

4.15

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valar
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valar razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquelas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, asi como a obligaciones patronaies y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

Préstamos de accionistas / socios.

En este grupo contabie se registran los préstamos con accionistas / socios. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y ta tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés explicito)

Créditos a mutuo,

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de accionistas,
hancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
perfodoy la tasa de interés pactada con el tercero (inferés explicito).

Pasivos por Beneficios a Empleados

4.15.1 Pasjvos corrientes.-En este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto sueido,
vacaciones, etc.}; obligaciones con el IESS y participacidn a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en tos resultados del periodo en el que
se generan.

4.15.2 Pasivos no corrientes.- En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplec como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconacen y miden sobre |a base de calculos actuartales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafifas vy
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Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en e} periodo en que se producen. El reconocimiento de [as gananciasy
pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

4.16 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentas ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias. Las
provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracidn la
mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

4,17 Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monte aportado del capital. Se mide
a su valor nominal,

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Caompafiia provenientes de un
acuerdo farmal de capitalizacién a corto ptazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo coniable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, astatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos, Se miden a su valor nominal

Ctros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros {diferencia de cambio por
conversidn-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran [as utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcidn por resolucién de Junta General
de Accionistas.
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4.18

4.19

4.20

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de fa contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, hanificacion o rebaja
comercial gue la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafiia considerando el
precio establecido en la transaccidn para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desemnpefio. No hay componentes financieros, debide a que la venta es realizada con
un periodo promedio de cobro reducido. El cual estd de acuerdo a practicas normales de
mercado.

Adicionalmente, la compariia reconoce que se pueden generar ingresos tales como:

- Ingresos por dividendos: los dividendos son reconocidos por ia Compaiia cuando el
derecho a recibir el pago queda establecido.

- Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva,

Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran tados aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por vator neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconacen
de acuerdo a la base de acumutacidn o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Impuestos

4.20.1 Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contabie se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta gue no han sido compensados.

4.20.2 Pasivos por impuestos corrientes,- En este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
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como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

4.20.3 impuesto a las ganancias.- En este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mds el efecto de la actualizacién {liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto g las ganancias corriente.~ Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con ias disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el afio
2018 corresponde al 25% y 2017 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal
y se reconoce en los resultados del pericdo en el que se genera.

- Impuesto ¢ las ganancias diferido.- Se determina sobre las diferencias
temporales gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
célculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto gque se estima recuperar © pagar a ias autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado def pericdo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina [a diferencia temporaria.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION,

La Compafifa efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventas futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por 1a Administracion se presentan a continuacion:

- Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia de evidencia cbjetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacidn de riesgo del banco o institucién financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resuhtados del periodo.

- Provision por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compafia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida de! activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudcres. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la
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10.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Corresponden a valores pendientes de cobro, originados por negociaciones entre

compafiias pertenecientes al grupo, con las cuales la administracién es comun.

El resumen de la cuenta se detalla a continuacion

DESCRIPCION

Cuentus por Cobrar Corto Plazo:

Prodalbuco
Alpromag
Ridaca

Cuentas por Cobrar Largo Plazo:

Prodalbuco

Alpromag

Produal

Varias cuentas por cobrar

usps

usD $

UsD §

uso s

2018 2017
5,576.00 4,675.00
3,280.00 3,300.00
49,280.00 58,400.00
58,136.00 66,375.00
1,247,283.61 1,244,734.41

193,953.39 193,612.34
1,035,317.36 1,028,385.97
1,119,650.32 2,201,358.65

3,596,2459.70

4,668,091.37
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12. ACTIVOS INTANGIBLES

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018

Software programa contable usob s 133,397.42

Amortizacién Acumulada intangibles (39,618.79)
usD 5 93,778.63

2017

91,245.51
(25,537.67)

65,707.84

13, ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los ajustes de impuestos diferidos, surgieron de las diferencias temporales entre las bases
financieras y las bases fiscales de las transacciones de la Compafifa.

El resumen de la cuenta fue como sigue:

Tasa de l. Activo por
Diferencia Renta Impuesto
Cuenta Temporal aplicada Diferido
Jubitacion Patronal 80,808.00 25% 20,202.00
Bonificacion por Desahucio  128,735.00 25% 32,183.75
TOTAL 52,385.75
14, ACTIVOS NO CORRIENTES FINANCIEROS
El resumen de la cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION 2018 2017
Gatos Bancarios Pagados por Anticipade  USD § 22,581.09 10,081.09
Amort, Acumulada Gastes Bancarios (3,651.30) (457.74)
Otros Activos Financieros 2,201,358.65 -
UsSDS  2,220,288.44 9,623.35
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21.

21.1 Capital Sacial.- Al 31 de diciembre de! 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado es de USD
$25,0000 dividido en 25,000 acciones con un valor nominal de USS1.

PATRIMONIO

22, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
El resumen de esta cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION 2018 2017
Ventas al contado uUsDS  12,343,526.21 11,745,962.51
Ventas a crédito 302,464 82 148,106.58
Ventas con tarjeta de crédito 4,915,052.83 3,888,775.56
Otros Ingresos Operacionales 362,156.43 217,639.13
Usb $ 17,927,200.29 16,000,484.18
23. GASTOS
El resumen de esta cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION 2018 2017
Gastos de Comercializacion Usp $ 408.167,95 215.460,06
Gastos Administrativos 758.066,31 892.418,54
usb $ 1.166.234,26 1.107.878,60

24,  INSTRUMENTOS FINANCIEROS
24.1 Gestién de Riesgos Financieros

ta compafiia estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y
operacionales inherentes a su negocio. ta Compafiia revisa regularmente las politicas y
sistemnas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades.

- Riesgo de Mercado.- Las ventas de la compaiiia provienen principalmente de ventas
del sector alimenticio, el cual es un mercado altamente competitivo,

Los factores que determinan su fluctuacidn son la demanda, las variaciones en la
oferta, y Ias eventuales ventajas competitivas de |os diferentes actores del sector. Cabe

sefialar que la compafia tiene actividad en el mercado nacional y tiene una cartera
diversificada en varios clientes,
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24.2

25.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito surge del eventua! incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes, resultando en una pérdida financiera. La
Compafifa ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiade, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, la Compafifa ha encargado a la
Administracién que desarrolle y mantenga una calificacion de riesgo crediticio de la
Compafifa para clasificar las exposiciones seglin su grado de riesgo de incumplimiento.

Riesgo de tasas de interés.- La Companfia se encuentra expuesta a riesgos en [a tasa
de interés debido a que mantiene endeudamiento por medio de préstamos a tasas de
interés fijas. Ei riesgo es manejado por [a Compafiia manteniendo una combinacidn
apropiada entre préstamaos bancarios y otras fuentes de financiamiento.

Riesgo de tipo de cambio.- La compafiia se encuentra expuesta a la fluctuacion de
Euros/Dolares dado a que la compafiia operaciones crediticias registradas en el pasivo
del halance, para lo cual la compafiia realiza una evaluacién de los efectos de las
variaciones en los tipos de cambio de acuerdo a la NIC 21.

Riesgo de Liquidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia
en cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidas con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado v
una adecuada posicién financiera basada en la mantencién y generacién del efectivo y
equivalente.

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafifa
considera que los importes en fibros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

CONTINGENTES

A la fecha de emisién de este informe de acuerdo a lo indicado los Asesores Legales de la
compafiia no se mantienen procesos legales como demandado y/o demandante.
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26.

27.

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES
A la fecha de presentacién de los Estados Financieros, las compafiias Produal S.A. y

Prodalbuco S.A., se encuentran instrumentando la venta de terrenos a Mayflower S.A.
como dacién de pago de las cuentas pendientes de cobro y pago entre compafias,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 seran

presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerancia de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones
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