MB MAYFLOWER BUFFALOS S.A

Notas a los estados financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2016, 2015
Expresado en dalares de los Estados Unidos de América

ORGANIZACION Y OPERACIONES

MB MAYFLOWER BUFFALOS S.A. se constituyd mediante Escritura Publica otorgada
ante la notaria novena del Cantén Quito, con fecha 18 de julio de 2005 e inscrita en el
registro mercantil del mismo canton 21 de julio de 2005 bajo el numero 2009 tomo 136.

El objeto social incluye la administracidon, gestion de toda clase de establecimientos
comerciales y todo 1o referente al area alimenticia.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
[nformaciaon Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), para esto la compadia cansidera
las reformas y cambios que se realizan cada afo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de sus politicas contables.

Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas en los estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafita es el Ddlar de tos Estados Unidos de
Ameérica.

Clasificacién de saldos en corrientes y ho corrientes,

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes los mayores a

ese periodo.

La contabilidad se lleva en base de causacion y devengadce, segin las normas vigentes
en el Ecuador.

Periodo contable.

El periodo contable de la Compafiia para emitir los Estados Financieros para los
Organismos de Control corresponde a un afio terminado al 31 de diciembre.
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BASE LEGAL EN ECUADOR.

El Servicio de Rentas Internas SRI, sobre la contabilidad, y las normas contables a
aplicar establece lo siguiente en el Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno:

Arf. 39.- Principios generales. -

“Los estados financieros deben ser preparados de acuerdo a los principios del marco
normativo exigido por el organismo de control pertinente y serviran de base para la
elaboracion de las declaraciones de obligaciones tributarias, asi como también para su
presentacién ante los organismos de control correspondientes.

Para ias sociedades en las que su organismo de control pertinente no hubiere emitido
disposiciones al respecto, la contabilidad se llevara con sujecion a las disposiciones y
condiciones que mediante resolucion establezca el Servicio de Rentas internas.”

MB MAYFLOWER BUFFALLOS S.A. esta regulada y controlada por la Superintendencia
de Compafias, Organismo que requiere que la Contabilidad sea llevada bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIF / Normas internacionales de
Contabilidad NIC.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. -

La Compariia registra en este grupo contable a las partidas de alta liquidez incluyendo
(si hubieren) inversiones a corto plazo, que son facilmente convertibles en efectivo,
estando sujetos a un riesgoe poco significativo de cambios en su valor (menores a 3
meses).

Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal; si hubieran importes en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de los estados financieros; si
hubleran sohregiros bancarios se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras.

La compafia realiza ventas directas a consumidores finales, por lo fanto, pueden recibir
dinero en efectivo.

lLos cuadres diarios de caja los realiza el Administrador del Local, cada vez gue se cierra
una caja, la asistente contable realiza una verificacion el cierre, Concilia que 1o que se
registra autormaticamente por el sistema, con las cuentas contables.

Todos los cierres de caja son depositados hasta el siguiente dia a las 12h00, luego cada

Administrador del Local ingresa en el sistema e} numero de papeleta, el valor del
depdsito, la fecha de venta, la cuenta del banco, eso se integra con la parte contable.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Propdsito

Esta Politica provee una guia de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) para establecer los criterios para el reconacimiento, medicién y baja
de acfivos vy pasivas financieras, asi comqo de algunos contrates de compra o venta de
partidas no financieras.

Alcance

Esta Politica y sus respectivos procedimienfos se aplican a MB MAYFLOWER
BUFFALOS S.A. en el reconocimiento vy medicidn de sus instrumentos financieros.

Resumen de la Politica

Esta Politica esta direccionada al reconocimiento, y medicidon de actives y pasivos
financieros. Todos los activos y pasivos financieros, incluyendo los derivados financieros
y ciertos derivados incorporados, deben ser receonocidos en el estado de situacion
financiera. Los instrumentos financieros han de valorarse inicialmente al valor razonable
en la fecha de adquisicion ¢ emision. Por lo general, este valor coincide con el costo,
aunque en algunos casos se requiere un ajuste.

Esta Politica no aplica

a) Las participaciones en subsidiarias, asociadas y negocios conjunios, que se
contabilicen segun la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separadoes, la NIC 28
Inversiones en Ascciadas o la NIC 31 Participaciones en Negocios Conjuntos. No
obstante, las Compalfiias aplicaran esta Politica a las participaciones en subsidiarias,
asociadas o hegocios canjuntos que, de acuerdo con la NIC 27, NIC 28 o NIC 31, se
contabilicen de acuerdo con esta Politica. Las Compariias también aplicaran esta
Politica a los derivados sobre las participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios
conjuntos, salvo cuando el derivado cumpla la definicion de instrumento de patrimonio
de la Compafiia que contiene la NIC 32.

b) Derechos y obligaciones surgidos de los contratos de arrendamiento a los que se
aplique la NIC 17 Arrendamientos. Sin embargo:

(i) L.as partidas por cobrar derivadas del arrendamiento y reconocidas por el arrendador,
estaran sujetas a las estipulaciones sobre baja en cuentas y deterioro del valor fijadas
en esta Palitica,

(i) Las partidas por pagar derivadas de un arrendamiento financiero y reconocidas por
el arrendatario, estaran sujetas a las estipulaciones sobre baja en cuentas fijadas en
esta Paolitica; y

(i) Los derivados implicitos en un arrendamiento estaran sujetos a las estipulaciones
sabre derivados implicitos contenidos en esta Politica.
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¢) Los derechos y cobligacicnes de los empleadores derivados de planes de beneficios
a los empleados, a los que se aplique la NIC 15 Beneficios a los Empleados.

d) Los instrumentos financieros emitidos por la Compafiia que cumplan la definicion de
un instrumento de patrimonio de la NIC 32 (incluyendo opciones y certificados de opcidn
para la suscripcion de acciones) 0 gue se requiera que sean clasificados como un
instrumento de patrimonio.

e) Derechos y obligaciones surgidos de (i} un contrato de seguro, segun lo define la NIIF
4 Contratos de Sequro, que sean diferentes de los derechos y obligaciones de un emisor
procedentes de los contratos de seguros que cumplan la definicion de contrato de
garantia financiera, o {ii) un contrato que esté dentro del alcance de la NIIF 4 por
contener un compenente de participacion discrecional. No obstante, esta Politica se
aplica a un derivado gue esté implicito en un confrato que esté dentro del alcance de la
NIIF 4, siempre que el derivade en si no sea un contrato que esté dentro del alcance de
la NIIF 4. Ademas, si un emisor de contratos de garantia financiera ha manifestado
previa y explicitamente que considera a tales contratos como de seguro y ha usadoe la
centabilidad aplicable a los contratos de seguros, podra optar entre aplicar esta Politica
o la NIIF 4 a diches contratos de garantia financiera. El emisor podra efectuar la eleccion
contrato por contrato, pero la eleccién que haga para cada contrato sera irrevocable.

f) Cenfratos entre una Compafiia adquirente y un vendedor, en una combinacion de
negocios, para comprar o vender en el futuroc una Compafiia adquirida.

a) Compromisos de préstamo. El emisor de un compromisc de préstamo aplicara la NiC
37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes a los que no estén dentra
del alcance de esta Politica. No obstante, todos los compromisos de préstamo estaran
sujetos a las exigencias de baja en cuentas que figuran en esta Politica.

h} Instrumentos financieros, contratos y abligaciones derivados de fransacciones con
pagos basados en acciones, a los que se aplica la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones.

i) Dereches a recibir pagos para reembolsar a la Compaiiia por desembolscs realizados
para cancelar un pasivo que ella reconoce (o ha reconocido en un pericdo anterior)
como una provisién de acuerdo con la NIC 37.

La Compaiiia clasifica sus activos financiercs de la siguiente manera:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados y relacionados.

La Compafiia registra en este grupo confable a las cuentas por cobrar a clientes
originadas en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa
de interés efectiva considerande como fal a: valor inicial, costo financiero y/o provision
por pérdidas por deterioro del valor.
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Otras cuentas por cobrar no relacionadoes y relacionados.

Las otras cuentas por cobrar a ferceros y relacionados corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se
reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor.

Provision cuentas incobrables.

La Compafiia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todes los
importes que se le adeudan de acuerdo con 10s terminos originales de las mencionadas
cuentas a cobrar.

E! criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye: dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal; es probable due el prestatario entrara en la bancarrota u ofras
reorganizaciones financieras; la desaparicion de un mercado activo para ese activo
financiero debido a dificultades financieras, o; Informacion disponible que indica que hay
una reduccion medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aungue la reduccidn aln no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contahilizada contra los
resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provision para las
cuentas a cobrar.

El analisis de las cuentas por cobrar se lo hara bajo los siguientes criterios:

Deterioro, el calculo por deterioro se aplicara una vez al afo, en la fecha de cierre fiscal,
siempre que se haya vencido el plazo otorgado como crédito, y las cuentas no se
encuentre en tramite legal.

Castigo, Las cuentas por cobrar que se califiquen como incobrables, por cualquier
causa legal, seran cruzadas con la provision de cuentas incobrables o enviadas
directamente al gasto si la provision no fuese suficiente. Para que este gasto se
considere deducible se aplicara la Ley Tributaria.

Provision, para determinar la provision anual de cuentas incobrables se llevara un
analisis estadistico dentro del médulo de cuentas por cobrar, donde se verificaran los
vencimientos y se analizara el estado crediticio general del cliente para medir las
probabilidades de no cobro y realizar la provision de cuentas incobrables respectivas.
Si del analisis se obtiene que la probabilidad de incobrables es inferior a lo que la norma
tributaria exige, se aplicara la como provision el 1% de la cartera en curso.
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Este anélisis general de cuentas por cobrar, se lo realizara una vez al afio (31 de
diciembre), Contabilidad y la Gerencia General, quienes determinaran los valores que
se deben contabilizar por los conceptos citados.

4.4.2.3. MEDICION
Medicion inicial de activos y pasivos financieros

Al reconocer inicialmente un activo o un pasivo financiero, la Compafiia lo medira por
su valor razonable mas, en el caso de un activo 0 un pasivo financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que
sean directamente atribuibles a la compra ¢ emisién del mismao. (NIC 39, 43)

Cuando la Compaiiia utilice ta contabilidad de la fecha de liguidacién para un activo que
sea posteriormente medido al costo o al costo amartizado, &l activo se reconocera
inicialmente por su valor razonable en la fecha de contratacion. (NIC 39, 44)

Medicion posterior de activos financieros

A los efectos de la medicién de un activo financiero después del reconocimiento inicial,
esta Politica clasifica a los activos financieros en las cuatro siguientes categerias:

a) activos financieros al valor razeonable con cambios en resultadaos
b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento

c) préstamos y partidas por cobrar y

d) activos financieros disponibles para la venta.

Estas categorias se aplicaran para la medicion y para el reconocimiento de resultados
segln esta Politica. Al presentar informacién en los estados financieros, la Compafia
podra utilizar otras formas de describir estas categorias o de clasificar los instrumentos
financieros. La Compaiiia revelara, en las notas, la informacién requerida por la NIIF 7.
(NIC 39, 45)

Despues del reconocimiento inicial, 'a Compafila medira los activos financieros,

incluyendo aquellos derivados que sean activos, por sus valores razonables, sin deducir

los costos de transaccion en que pueda incurrir en la disposicion del activo, salvo para

los siguientes activos financieros:

a) préstamos y cuentas por cobrar, que se mediran al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva

b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento, que se medirdn al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y

¢) tas inversiones en instrumentes de pafrimonio que no iengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad, y los instrumentos derivados gue estén vinculados a dichos instrumentos
de patrimonio no cotizados y que deben ser liquidados mediante su entrega, gue se
mediran al costa.
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(NIC 39, 46)
Medicion posterior de pasivos financieros

Después del reconocimiento inicial, la Compafiia medira todos sus pasivos financieros
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto por:

a) Los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con cambios en
resultados. Tales pasivos, incluyendo fos derivadeos que sean pasivos, se mediran al
valor razonabte, con la excepcion de los instrumentos derivados que, siendo pasivos
financieros, estén vinculados con y deban ser liquidados mediante la entrega de un
instrumento de patrimonio no cotizado cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad, que se mediran al casta.

b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros gue
no cumpla con los requisitos para su baja en cuentas 0 que se contabilicen utilizando
el enfoque de la implicacién continuada.

¢) Los confratos de garantia financiera. Después del reconocimiento inicial, un emisor
de dichos contratos los medira por el mayor del

i. importe determinada de acuerdo con la NIC 37 y
ii. el importe inicialmente reconocido menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo cornila NIC 18.

d) Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de
mercado. Después del reconocimiento inicial, un emisor de dichos contratos los
medira por el mayor de

i, importe determinado de acuerdo conta NIC 37 v
i. el importe inicialmente reconocido menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con la NIC 18,

Los pasivos financieros que se designen como partidas cubiertas se mediran de acuerdo
con los requerimientos de la contabilidad de coberturas.

(NIC 39, 47)

Deterioro del valor e incobrabilidad de activos financieros

La Compafila evaluara al final de cada periodo sobre el que se informa si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos estén deteriorados. Si

tal evidencia existiese, la Compafia determinara el importe de cualquier pérdida por
deterioro del valor. (NIC 39, 58)
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Activos financieros llevados al costo amortizado

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una perdida por deterioro
del valor de préstamos, de partidas por cobrar o de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento que se contabilizan al costo amortizado, el importe de la pérdida se medira
como la diferencia entre el imparte en libras del activo y el valor presente de fos flujos
de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en ias que no
se haya incurrida), descontados con la tasa de interés efectiva original del activo
financiero (es decir, la tasa de interés efectiva computada en el momento del
reconocimiento inictal). E! importe en libros del activo se reducira directamente, o
mediante una cuenta correctora. El importe de la pérdida se reconocera en el resultado
del periodo. (NIC 39, 63)

Activos financieros llevados al costo

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurride en una pérdida por deterioro
del valor sobre un instrumento de patrimonio no cotizado, que no se contabiliza al valor
razonable porque este no puede ser medide con fiabilidad, o sobre un instrumento
derivado al que esté vinculado y que deba ser liquidado mediante la entrega de dichos
instrumento de patrimonio no cotizado, el importe de la pérdida por deterioro del valor
sera la diferencia entre el importe en libros del activo financiero y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados descontados con la tasa actual de rentabilidad
del mercado para activos financieros similares. Dichas pérdidas por deterioro no se
podran revertir. (NIC 39, 66)

Activos financieros disponibles para la venta

Cuando un descensc en el valor razenable de un activo financiero disponible para la
venta haya sido reconocido en otro resultado integral y exista evidencia objetiva de que
el activo ha sufrido detericro, la perdida acumulada que haya sido reconocida en otro
resultado integral se reclasificara del patrimonio al resultado como un ajuste por
reclasificacion, aungue el activo financiero no haya sido dado de baja. (NIC 39, 67)

ANTICIPOS A EMPLEADOS, PROVEEDORES Y REEMBOLSOS DE GASTOS.-

Los anticipos a empleados y proveedores tienen el caracter de activos corrientes, se
liquidaran siempre en un periodo menor a un afio.

ANTICIPOS DE IMPUESTOS.-

lLa Compafiia registra en este grupo contable a los créditos tributarios de impuesto al
valor agregado € impuesto a la renta, asi como los anticipos pagados por concepta de
impuesto a la renta que no han sido compensados al cierre del ejercicio economico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos paor separado.
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De presentarse anticipos de impuesto a la renta en el periodo fiscal, se liquidara el
momento de pagar este impuesto.

El crédito tributario del IVA, también es considerado come un impuesto anticipado a
liquidarse de forma mensual.

INVENTARIOS.-

La Compafiia registra en este grupo contable a los activos poseidos para ser vendidos,
producidos, y/o consumidaos en el curso normal de {a operacion.

Esta Politica es de aplicacion a todos los inventarios, excepto a las obras en curso,
resultantes de contratos de construccién, incluyendo los contratos de servicios
directamente relacionados (véase la NIC 11 Contratos de Construccion);

los instrumentos financieros (véase NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion y
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion); y

los activos bioldgicos relacionados con la actividad agricola y productos agricolas en el
punto de cosecha o recoleccidn (véase la NIC 41 Agricultura).

MEDICION DE LOS INVENTARIOS

Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, segan cual sea menor
(NIC 2.9}).

Costo de los inventarios

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicidn y ubicacion actuaies (NIC 2.10).

Costos de adquisicion

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que na sean recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los
servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicién {(NIC 2.11).

Otros costos

Se incluiran otros costos, en el costo de los inventarios, siempre que se hubiera incurrido
en ellos para dar a los mismos su condicion y ubicacién actuales. Por ejemplo, podra
set aprapiado incluir, como costc de los inveniarios, algunos costos indirectos no
derivados de la produccion, o los cosfos del disefio de productos para clientes
especificos (NIC 2.15).
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Costos que no forman parte del costo de los inventarios

Son ejemplos de costos excluidos del costo de los inventarios, y por tanto reconocidos
como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes las cantidades anormales
de desperdicio de materiales, mano de obra u otros costos de produccion los costos de
almacenamiento, a menos que sean necesarios en €l proceso productivo, previos a un
proceso de elaboracion ulterior los costes indirectos de administracion que no hayan
contribuido a dar a los inventarios su condicién y ubicacion actuales y los costos de
venta. (NIC 2.16)

Capitalizacién de costos por préstamos en el costo de los inventarios

En la Politica de la NIC 23 Costos por Préstamos, se identifican las limitadas
circunstancias en las que los ¢ostos financieros se incluyen en el costo de los inventarios
(NIC 2.16).

Cuando, la Compariia realice la compra de inveniarios a crédito, a ptazos que rnio son
nomales, al coste del inventario le cotrespondera el precio de adquisicibn en
condiciones normales de crédito y la diferencia entre este precio y el valor pagado, este
elemento se reconocera como gasto por intereses a lo largo del pericdo de financiacion
(NIC 2.18).

Costo de los inventarios en el caso de que se preste servicios

Los inventarios de la Compafiia los medira por los costos que suponga su produccion.
Estos costos se componen fundamentalmente de mano de obra y ofros costos del
personal directamente involucrade en la prestacion del servicio, incluyendo personal de
supervision y otros costos indirectos atribuibles. La mano de obra y los demas costos
relacionados con las ventas, y con el personal de administracion general, no se incluiran
en el costo de los inventarios, sino gue se contabilizaran como gastos del periodo en el
que se hayan incurrido. Los costos de los inventarios de la Compafiia no incluiran
margenes de ganancia ni costos indirectos no atrthuibles que, a menudo, se fienen en
cuenta en los precies facturados por el prestador de servicios (NIC 2.19).

Formutas de calculo del costo

El costo de los inventarios de productos que no son habitualmente intercambiables entre
si, asi como de los bienes y servicios producidos y segregados para proyectos
especificos, se determinard a traves de la identificacion especifica de sus costos
individuales (NIC 2.23).

El costo de los inventarios, se asignara utlizando e! método de costo promedio
ponderado. Esta formula se utilizard para todos los inventarios de la Compafiia que
tengan una naturaleza y uso similares. Para los inventarios con una naturaleza o uso
diferente, puede estar justificada la utilizacion de férmulas de costo también diferentes
(NIC 2.25).
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RECONOCIMIENTO COMOQO UN GASTO
Reconocimiento como un gasto del periodo

Cuando los inventarios sean vendidos, el importe en libros de los mismos se recanocera
como gasto del periodo en el que se reconozcan los correspondientes ingresos de
operacidn. Ef importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor nefo
realizable, asi como todas ias demas pérdidas en ios inventarios, sera reconocido en &l
periodo en que ocurra la rebaja o la pérdida. El importe de cualquier reversidn de la
rebaja de valor que resulte de un incremento en el valor neto realizable, se reconocera
como una reduccion en el valor de los inventarios, que hayan sido reconocidos come
gasto, en el periodo en que la recuperacion del valor tenga lugar (NIG 2.34).

Reconocimiento como otras cuentas de activo

El costo de ciertos inventarios puede ser incorporado a ofras cuentas de activo, por
ejemplo los inventarios que se emplean como componentes de los trabajos realizados,
por la Compafiia, para los elementos de propiedades, planta y eguipo de propia
construccion. Los inventarios asignados a ofros acfivos de esta manera, se reconocera
como gasto a lo largo de la vida util de los mismos (NIC 2,35}

PAGOS ANTICIPADOS.-

La Compafiia registra en este grupo contable a cualquier anticipo entregado a terceros
0 pago anticipado para ia compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal;
sy amortizacion se reconoce en los resuitados del perfodo en el cual generan beneficios
economicos futuros y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

En estfe grupo se registran las POLIZAS DE SEGUROS

* l.a compafiia cuenta con las siguientes pdlizas de Seguros Multirriesgo (de Robo,
contra incendio, robo y asalto, lucro cesante, fidelidad).

+ Todas las pdlizas se renuevan cada afio, el area Financiera es quien debe preparar
ias condiciones de rengvacion, para que a su vez sean aprobadas por Gerencia General.

» Se deben recibir anualmente, un mes antes del vencimiento, cotizaciones de diversas
aseguradoras y se procede a la seleccion, evaluando tasas, coberturas, amparos y
deducibles.

PROPIEDAD Y EQUIPO.-

La Compafiia registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para su uso
en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y solo sit es probable que la entidad obtenga los
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beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicién en el momento del reconocimiento

Un elemento de propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido como un activo, se medira por su costo (NIC 16, Parrafo 15).

Medicion del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo sera el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimientc. Si el pago se aplaza mas alla de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precic equivalente al efectivo y el total de los
pagos se reconocera comao intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales
intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 Costos por préstamos (NIC 16,
Parrafc 23).

Medicion posterior al reconocimiento inicial

La Compafiia elegird como politica contable € modelo del costo y aplicara esa politica
a todos los elementos gque compongan una clase de propiedades, planta y equipo (NIC
16, Parrafo 29).

Modelo del costo

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta
y equipo se contabilizaréd por su costo menocs la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor (NIC 16, Parrafo 30).

Depreciacion
Depreciacion por cada componente significativo del activo

Se depreciara de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento (NIC 16,
Parrafo 43).

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconocera en el resultado del periodo,
salvo que se haya incluido en el importe en libros de otro active (NIC 16, Parrafo 48).

Importe depreciable

El importe depreciable de un activo se distribuira de forma sistematica a lo largo de su
vida 0tit (NIC 16, Parrafo 50).

Valor Residual

El valor residual de un activo es el importe estimade que la entidad pedria obtener
actualmente por la disposicion del elemento, después de deducir los costos estimados
por tal disposicién, si el activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad y las demas
condiciones esperadas al término de su vida dtil.
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Periodo de depreciacién

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso; esto es,
cuando se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de
operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesara en la
fecha mas temprana entre aquella en que el activo se clasifigue como mantenido para
la venta (o incluido en un grupo de activos para su disposicion gue se haya clasificado
como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se produzca
la baja en cuentas del mismo. Por lo tanto, la depreciacién no cesara cuando el activo
esté sin utilizar o se haya retirado del uso active, a menos que se encuentre depreciado
por completo (NIC 16, Parrafo 55).

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Instalaciones y remodelaciones 10 afios 10%
Maguinarias y equipos 10 afios 10%
Equipos de oficina 10 afios 10%
Equipos de computacion 3 afos 33%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Utensilios varios 10 afios 10%

PROPIEDADES DE INVERSION.-

Medicion inicial.-Las propiedades de inversion se mediran a su costo, mismo que
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la Administracion.

Medicion posterior.-

Las propiedades de inversion se mediran por su valor revaluado, que es su valor
razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o cinco
afnos o en la fecha en la cual la Administracién cuente con informacion de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en
libros, en tode momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa. Las pérdidas ¢
ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades de inversiéon
se incluiran en el resuitado del periodo en que surjan.
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Los desembolsos posteriores por concepto de reparacion y conservacion seran
reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales del periodo en el que se
incurre, mientras que aquellos desembolsos significativos que mejoren al activo seran
capitalizados.

Las ganancias o péerdidas por la venta de propiedades de inversion se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del active vendido, éste
efecto se regisfraran en los resultados det periodo como ofros ingresoes u otros gastos.

Método de depreciacion - Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incfuso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas (tiles estimadas por la Administracion de la Compania.

Vidas Utiles y valores residuales - La Compafiia revisa la vida Wil estimada y el valor
residual de sus propiedades de inversion al final de cada pericde anual o cuando ccurre
un evento que indica que dicha vida (til o valor residual es diferente y los ajusta en hase
prospectiva en el caso de identificar algun cambio.

DETERIOROQ DE ACTIVOS NO CORRIENTES.-

La Compaiiia evalla periddicamente si existen indicadares de que alguno de sus activos
depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese estar
deteriorado de acuerdo con ta NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™ si existen
tales indicadores, se realiza una estimacién del monto recuperable del activo.

Cada afo (diciembre) se analizara con los profesionales en la materia, la propiedad y
equipo, para determinar si hay indicios de deterioro, y de ser el caso se reconocera
contablemente. A fin de dar cumplimiento a lo requerido por NitF.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja |las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar
el valor justc menos costos de venta, se usa un modele de valuacion apropiado. Estos
calculos son corroborados por multiplos de valuacidn u otros indicadores de valor justo
disponibles.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los cosfos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Las pérdidas y reversiones por deteriore se registran en los resultados del periodo,
excepto en los casos en que el activo se registré a un importe revaluado, situacion en
la cual, se debe registrar el deterioro como una disminucidn o un incremento hasta el
importe revaluado.
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GARANTIAS.-

Cuando la compafifa, deba entregar garantias por cualquier concepto, estos valores
deberan ser llevados a valor presente, cada cierre de periodo fiscal, la tasa de
descuento es el interés pasivo nominal establecido por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.-

La Compafiia registra en este grupc contable a las obligaciones con bances e
instituciones financieras y si hubieren, sobregiros bancarios. Se miden inicialmente al
valor razonable de [a transaccion y posteriormente a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencidn)
y el valor de reembolso se reconecce en el Estado de Resultados Integral como un gasto
financiero durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.-

La Compafia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de negocio
y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, ctros pasivos financieros,
anticipos de clientes y otros pasivos corrientes. Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo ¢con el método de tasa
de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su defecto
con una tasa de interés referencial.

IMPUESTOS Y OBLIGACIONES SOCIALES CON EL IESS

La Compafiia registra como gasto por impuesto a las ganancias del periodo al impuesto
a las ganancias corriente mas el efecto de 1a liberacion o constitucién de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- Se determina sobre la base imponible y se calcula
de acuerdo con las disposiciones legales y fributarias vigentes para cada periodo
contable. La tasa de impuesto a las ganancias asciende a 22%. El impuesto a las
ganancias causado se reconoce en los resultados del periodo.

Impuestc a las ganancias diferido.~- Se determinan sobre la base de las diferencias
temporales impenibles o deducibles que existen entre ia base tributaria de los activos y
pasivos con su base financiera; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio.

LLos activos y pasivos por impuestos diferidos se miden al monto que se estima recuperar
0 pagar a las autoridades tributarias. En cada cierre contable se actualizan los impuestos
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diferidos registrados como activos y pasivos, éstas actualizaciones se registran en 10s
resultados del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo la transaccion
origen.

- La compafiia cancela de forma mensual los siguientes impuestos: IVA, RETENCION
EN LA FUENTE DE IVA, RETENCION EN LA FUENTE DE IMPUESTO A LA RENTA.

- La compafiia cancela de forma anual: IMPUESTO A LA RENTA, IMPUESTO A
VEHICULOS MOTORIZADOS, IMPUESTOS MUNICIPALES. CONTRIBUCIONES A LA
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS Y PATENTES MUNICIPALES

» La compania paga al IESS de forma mensual: las planillas de aportes perscnales vy
patronales, préstamos hipotecarios y quirografarios, fondos de reserva. Los empleados
gque no acumulan sus fondos de reserva se les cancela de forma mensual en su rol de
pagoes.

PROVISIONES CORRIENTES

La Compafiia registra en este grupo contable partidas de una obligacion futura, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos presentes; es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; el importe se ha estimado
de forma fiable. Las provisicnes son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo
en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

Cuando la Compaiia espera que parte o toda la provisién sea reembolsada, el
reembolsc es reconecido cuande es virtualmente cierto (activos) y probable (pasives).
El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado en los resuitados
del periodo, neto de cualquier reembolso 0 desembolso. Si el efecto del valor en el
tiempo del dinero es material, las provisiones son descontadas usando una tasa gque
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el
descuento, el aumento en la provisidn debide al paso del tiempo es reconocido como un
costo financiero.

De forma mensual la compariia, realiza provisiones para:
Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Fondo de Reserva

Y los que por el giro del negocio se necesiten

Las provisiones se liquidaran en un periodo menor de 12 meses.

» Para proceder a cancelar las provisiones que no sean de empleados se debe emitir un
comprobante de venta que justifique el cierre de la provision.
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+ 5i al momento de cerrar la provisidn se tuviese un saldo negativo se hara un alcance
al gasto en el periodo respectivo.

+ Si al momento de cerrar la provisién se tuviese un saldo positivo se colocara como
ingreso en el periodo respectivo.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

- La empresa reccnocera para los empleados todos los heneficios y exigira todas las
obligaciones que la Legislacion Laboral establezca.

» El Impuesto a la Renta de los trabajadores, sera descontado de suU remuneracion, en
proporcidn a su proyeccion de ingresos.

- La compariia, proporcionara la ropa de trabajo adecuada a sus colaboradores, cuyo
costo sera asumido por la empresa y los trabajadores en porcentajes que sera
acordados mutuamente. Dando cumplimiento al numeral 29 del Articulo 42 del Cédigo
del Trabajo.

+ Si el resultado del ejercicio econdmico es positiva, se reconocera el 15% de
participacion de empleados y trabajadores como Io establece e] Codigo Laboral,

+ Los empleados podran solicitar permisos para ausentarse de su lugar de trabajo, para
lo cual deberan entregar la solicitud de permiso.

» Padran existir casos excepcicnales que seran autorizados por la Gerencia General.
PROVISIONES NO CORRIENTES

La Compariia registra en este grupo contable a los planes de beneficios a empleados
post empleo come la jubilacion patronal y desahucio; son reconocidos sobre la base de
calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compafiias aplicando el método de Ia unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligaciéon futura.

Al final de cada periodo, la Compania incluye como parte de sus revelaciones [as
suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcién a su entorno econdmico
y el analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por obligacion por
beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles cambios en los supuestos
actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados y costo financiero, son reconocidas en el
Estado de Resultados integral como un gaste del pericdo en el que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva
nota a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por concepto
de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan
y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son
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reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del
periodo” en “Otros Resultados Integrales”.

* De forma mensual la compafiia, realiza provisiones para:
Jubilacion Patronal
Desahucio

+ El valor de la Jubilacién y Desahucio se lo determina en funcion del calculo actuarial
que se elabora cada afo.

+ Para la contabilizacidn mensual se prorratea la proyeccion y si existe diferencia al final
de afio se ajusta al valor del nuevo calculo.

DIVIDENDOS ACCIONISTAS

Si en las resoluciones de la Junta General de Accionistas, se establece que los
dividendos sean repartidos a los accionistas se colocara en el pasivo hasta la fecha para
Su pago.

Si el accionista por su propia voluntad, no cobrare el valor que le corresponde coma
dividendos, en la fecha establecida, estos no generan ningun tipo de interés durante el
tiempo que permanezcan por pagar en la empresa.

Los dividendos no cobrados, permaneceran en el pasivo en l0s libros contables de la
compafiia,

RESERVAS Y CUENTAS PATRIMONIALES
Capital.

La Compariia registra en este grupo contable a las participaciones ordinarias. Se miden
a su valor nominal y se clasifican como patrimanic neto.

Aportes de socios para futuras capitalizaciones.

La Compafiia registra en este grupo contable a los valores entregados en efectivo o
especies por parte de los socios de la Compariia, los cuales se espera materializar en
un periodo maximo de 12 meses a partir de la fecha de cierre de los estados financieros.
Se miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

» La empresa puede establecer todas las reservas que la ley e permita, y la Junta de
Accionistas apruebe.

- La reserva legal se aplicara en funcién de la Ley de Compaiias, que dictamina que
sera maximo &l 10% de ta utilidad neta para socios hasta llegar al 50% del capital social.

« Cualguier afectacion que se realice a las cuentas patrimoniales debera ser aprobada
por Junta General de Accionistas
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INGRESQOS, COSTOS Y GASTOS
[ngresos

La Compafiia registra en este grupo contable el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por los setvicios entregados a terceros en el curso
ordinario de las actividades; se presentan netos de rebajas y descuentos, siempre vy
cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién:

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

INTERESES, REGALIAS Y DIVIDENDOS

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de
activos de la Comparfia que producen intereses, regalias y dividendos deben ser
reconocidos siempre que:

{a) Sea probable que a Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion, y

{b)y El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma
fiable.

Las ingresos de actividades ordinarias deben reconocerse de acuerdo con las siguientes
bases:

(a) Los intereses deberan reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo

{b) Las regalias deben ser reconocidas utilizando la base de acumulacién (o devengo),
de acuerdo con la sustancia del acuerdo en que se basan,; y

(¢) Los dividendos deben reconocerse cuando se establezca el derecho a recibirlos por
parte del accionista.

Costos y Gastos
Costos

La Compaiiia registra en este grupo contable a todos aquellos costos relacionados con
la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Los costos y gastos que se incurren son necesarios para la generacion de ingresos.
Gastos
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La Compariia registra las pérdidas y gastos que surgen en las actividades ordinarias de
la entidad; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo; de acuerdo
a su funcion son clasificados como: gastos de administrativos, gastos de venta, gastos
financieros y otros gastos.

- Cuando existan gastos realizados y no ha sido emitidas sus facturas dentro del periodo
gue se recibio el servicic o producto, se procedera con la provision en el periodo
contable respectivo.

+ Las costos y gastos se ciasifican segln su naturaleza en los siguientes:
Costos

Gastos de Ventas

Gastes de Publicidad y Promocidn

Gastos Administrativos

Gastos Financieros

» Cuando existan ingreso y gastos gue no se identifican dentro de la clasificacion antes
mencionada se catalogaran como otres ingresos y otros gastos.

MULTAS Y SANCIONES

» La compafifa podra sancionar y multar @ sus empleados por incumplimientos a la
nermativa interna.

« Por atrasos o falta injustificadas al horario de trabajo.

- Las faltas por cuestiones médicas deben ser justificadas con un certificado emitido por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, caso contrario se procedera a imponer la
sancion respectiva

FLUJO DE EFECTIVO.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aguellos flujos
de efectivo relaciocnadeos con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplic que el considerado en el Estado de
Resultados Integral.

« Se incluiran todas las cobranzas y pagos que deban ejecutarse en dicha semana. La
informacion debe ser suministrada por cada uno de los departamentos.

+ Se consideraran las inversicnes financieras cuya fecha de vencimientc sea en la
semana analizada.
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- Se determinaran si existen excedentes de dinerc que puedan ser invertidos o
negociados en compras anticipadas con descuentos de pronto pago con los
proveedores

GESTION DE RIESGOS

La compafiia esta expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y
operacionales inherentes a sus negocios. La Administracion busca identificar y manejar
dichos riesgos de la manera mas adecuada con el objetivo de minimizar potenciales
efectos adverses sobre |a rentabilidad de la Compania, sin embargo, tanto las politicas
comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro de un estricto cumplimiento de
las leyes por |o tanto este riesgo es bajo.

Riesgo de mercado

Las ventas de la Comparia provienen principalmente de ventas en el sector alimenticio.
El grado de diferenciacion en el sector ha generado un mercado altamente competitivo.

Los factores gue determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en la oferta,
y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores del sector. Cabe sefialar
que la compariia, tiene actividad en el mercado nacional y tiene una cartera concentrada
en varios clientes.

Riesgo financiero

Los principales riesgos financieros a que la Sociedad esta expuesta son: riesgo de
condiciones en el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y riesgo
de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de condiciones en el mercade financiero

(i) Riesgo de tipo de cambio: La Sociedad se encuentra afecta a las variaciones en los
tipos de cambio, que afectan a pasivos del balance denominados en monedas distintas
a la moneda funcional, que en el caso de la Compariia es el DOLAR.

(ily Riesgo de tasa de interés: la compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas
de interés, ya que ias tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente del eventual incumplimiento los clientes, lo que
afectaria la capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las
potenciales perdidas por este concepto, se limitan mediante una adecuada planificacion
y evaluacion de los ciientes.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucidn de operaciones financieras (riesgo de
contraparte). Es politica de la sociedad operar preferentemente con bancos,
instituciones financieras y sociedades de seguros con clasificacién de riesgo similar o
superior a la que tiene la Sociedad.
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(c) Riesgo de liguidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Sociedad no pudiese cumplir con sus
obligaciones como resultado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener
créditos. La sdlida solvencia de la Compafiia, se fundamenta en una estructura de
costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado de educacion y
una adecuada posicion financiera basada en la mantencion y generacion de efectivo y
equivalente.

Otros de riesgos operacionales
Riesgos operacionales y de activos fijos

La totalidad de los activos de infraestructura de la Sociedad (construcciones,
instalaciones, equipos, etc.) se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos
operativos por pdlizas de seguros. A su vez los Activos de la compafiia tienen riesgos
de incendic y ofros riesgos de la haturaleza, los que a su vez estan cubiertos por
seguros. Si bien estos factores en el pasado no han provocado dafios significativos en
la Operacion, no es posible asegurar que esto no acurra en el futuro.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimactones
contables resultantes, por definician, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y 5 basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurfencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Valor justo de activos y pasivos. - En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y
pasivos sean regisirados a su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicion
de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en mercados activos. En
su ausencia, la Compafija estima dichos valores en hase a la mejor informacién
disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion. A pesar de que
estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible en la
fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos
que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

Otras estimaciones. - La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar
algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos.
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Basicamente estas estimaciones se refieren a;

« La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus componentes.

- Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afos de servicios de su

personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdomico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.

3. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdémico que comienzan
al 1 de enerode 2017. En este sentido, la compafiia tiene la intencion de adoptar estas
normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

—

Aplicacion

Norma Descripcidn _obl!g_atorla_ para
ejercicios iniciados
a partir de:
Reconocimiento de impuestos diferidos por

NIC 12 pérdidas no realizadas. 1 de enero del 2017
Aclaracion sobre las transferencias de

NIC 40 propiedades de inversion. 1 de enero del 2018
Clasificacidn y valoracién de transacciones con

_N“F 2 pagos basados en acciones. 1de enero del 2018
Aplicacion de los instrumentos financieros “NIHF

NIIF 4 9" con la NIIF 4. 1 de enero del 2018

NIIF 9 1I:.Qe,-con_ocnmlento y medicién de activos 1 de enero del 2018

| inancieros.
Se ha revisado de forma sustancial la

NIIF 9 contabilidad de coberturas para permitir reflejar 1 de enero del 2018
mejor las actividades de gestion de riesgos.

NIIE 15 Requerymlentos para reconocimiento de_z INgresos 1 de enero del 2018
que aplican a todos los contratos con clientes. J
Transacciones en moneda extranjera con

NIIF 22 recursos recibidos por adelantado. 1de enero del 2018
Nuevo enfoque para que el arrendatario deba

NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en un | 1 de enero del 2019
contrato de arrendamignto.

Sobre la venta o aportes de activos entre un

NIIF 10 : o ; . .

NIC 28 inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido
conjuntos. |
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se conforman segln el siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Caja (%) 105 485 92 824
Bancos 150 804 47 358
Total 256 290 140 182

(*) Esta cuenta se encuentra conformada por los fondos de caja en locales y cajas
chicas, que suman US$. 19.321, y una caja general de US386.164 que fue depositada
en el mes de enero del 2017 producto de las ventas de los locales de MB Mayflower
Buffalo’s.

5. FIDEICOMISO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se conforman segln el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Fideicomiso Diners Mb 2100074263 (*) 72 854 65614
Fideicomiso 2100104965 Banco Pichincha 46 590 -
Total 119 444 65614

(*) Corresponde a fideicomiso mercantil administrado por FIDEVAL celebrado el 23 de
junto de 2014 segln escritura No. 2014-17-01-09-P-04662 entre MB Mayflower Buffalo’s
S.A y Diners Club del Ecuador S.A Sociedad Financiera cuyo objeto es la administracién
de los flujos resultantes de los derechos de cobros que se aporten al patrimonio
auténomo del fideicomiso.

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se conforman segln el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Cuentas por cobrar - clientes 25 266 320 835
Cuentas por cobrar - cheques devueltcs 1289 1850
Tarjetas de crédito 35 550 28 875
Provisién créditos incobrables (621) -
Total 61 483 351 560
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(*} El movimiento de la provision créditos incobrables es el siguiente:

Al 31 de

diciembre

del 2016
Saldo inicial -
Gasto del afio -
Reg. Prov. Ctas incobrables Clientes 621
Saldo al 31 de diciembre 2016 621

7. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se conforman segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
PRODALBUCO -Prestamos - 1510 499
ALIPROBUQUI-Prestamos - 322779
PRCDALMACQO-Prestamos - 564 057
ALPROMAQ -Prestamos - 717 223
PRODUAL - Prestamos - 600 389
CODEAL - Prestamos - 28 253
Total - 3743 201

Ver (Nota 12)
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas otras cuentas por cobrar se conforman
segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Otras cuentas por cobrar empleados 48 207 40 969
Cuentas por cobrar varios 58 400 2 851
Pdlizas de Seguros 10 356 -
Total 116 963 43 820

9. INVENTAROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion de la cuenta inventarios es como
se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Inventario de hienes no producidos por la compahia 12 796 776
Inventario de materia prima 316 021 139 314
Total 328 818 140 090
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La administracidn considera que el efecto de calcular el valor neto de realizacion, no se
realizd por el hecho gue son productos de continua rotacion, por lo tanto no afecta la

presentacion de los estados financieros.

10. IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion del rubro Impuestos es como se

muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Anticipo de Impuesto a la Renta - 45 240
Retencidn en la Fuente - 85748
IVA Activos Fijos - 3133
Crédito Impuesto a la Renta - 38 394
Total - 172 515

11. PROPIEDADES, EQUIPCOS, MOBILIARIOS Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién de Propiedades y Equipos es como

se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de

20186 2015
Instalaciones y Remodelaciones 1005 375 540 729
Maguinarias Equipos 495 686 188 029
Equipos de Oficinas 23135 20 476
Equipos de Computacidn Electroncios 31 370 7394
Muebles y Enseres 14 129 1662
Utensilios Varios 2435 -
Vehiculos - 32575
Total 1572129 790 865
{-) Depreciacion Acumulada (320 128) {137 780)
Total 1252 003 653 084
Continda. ..
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12. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |la cuenta activos intangibles se conforman segun el
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Sistemas Software 14 773 13773
(-) Amortizacion Acumulada Software (8 943) {4 183)
Concesion Centros Comerciales (*) 294 816 264 681
(-) Derechos de Concesién - Amortizacion (68 336) (38036)
Total : 232 309 235 235

(*) La administracion reconoce las amortizaciones en linea recta por el tiempo de [a
congesion

13. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS L/P

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se conforman seguin el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Cuenta por cobrar accionistas 1703694 897 096
PRODALBUCO-Préstamos 1422722 -
ALIPROBUQUI-Préstamos 227 067 -
PRODALMACO-Préstamos 345 962 -
ALPROMAQ-Préstamos 660 070 -
FRODUAL-Préstamos 1 059 584 -
CODEAL-Préstamos 30738 -
Total 5 449 836 897 096

Estos son valores producto de negociaciones efectuadas con compafiias con las cuales
la administracion es comun y se considera que el valor de [iquidacidén se aproxima al
valor realizable de estos instrumentos financieros.

14. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la cuenta otros activos No Corrientes es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Deposito en garantia 50 159 38 488
Mejoras locales - 23763
Proyecto RP {a) 47 800 37 400
Total 97 959 99 650
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(a) Corresponde a una compra de un NCR ALOHA para los puntos de ventas en los
locales comerciales de MB Mayflower Buffalo's.

15. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicidn de préstamos y obligaciones

financieras es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Préstamo Diners Club 19239886 Corto Plazo - 582 082
Préstamo Diners Reestructuracion Corto Flazo 521718 -
Frestamo Banco Pichincha Corto Plazo 326 044 -
Préstamo Banco Pichincha Corto Plazo 83 624 -
Sobregiros - 104 220
Total Préstamos Corto Plazo 931 385 686 302
Préstamo Diners Club Largo Plazo - 1271714
Préstamo Diners Restructuracion Largo Plazo 1361470 -
Préstamo Banco Pichincha Largo Plazo 1362 464 -
Préstamo Banco Pichincha Large Plazo 408 738 -

Total Préstamos Largo Plazo

3133673 1271714

Total Préstamos

4065058 1958016

Al 31 de diciembre del 2016 los prestamos financieros nos presentan los siguientes

plazos, interés, garantias:

" Diners Corto Plazo
Banco Pichincha Corto Plazo
Banco Pichincha Corto Plazo

Diners Largo Plazo
Banco Pichincha Largo Plazo
Banco Pichincha Large Plazo

Vencimiento % Interés
09/03/2020 8,95%
24/04/2021 9,33%
26/10/2021 9,33%
09/03/2020 8,95%
24/04/2021 9,33%
26/10/2021 9,33%

16. PROVEEDORES

Garantias # Operaciones
Pagare 19239886
247198800

Firmas 257877600
Pagare 19239886
247198800

Firmas 257877600

Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de
2016 2015

Proveedores Locales Productos
Proveedores Locales Servicios
Proveedores Administrativos

Proveedores Concesiones Comerciales

1030 344 135516
603 352 1023217
4 403 (15 689)

- 1951

Total

1638 098 1144 996
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17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas otras cuentas por pagar se presentan

cOmo sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Prestamos Socios - 1448 682
PRODALMACO S. A 1 -
Anticipo Clientes 25 -
Total 26 1448 682

18. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas obligaciones laborales se presentan

como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Sueldos por pagar 250 170 338
Liquidaciones por pagar 12 457 18 933
Juzgado de la nifiez 300 (115)
Decimotercer sueldo 20 581 17 383
Decimocuarto sueldo 72 355 b6 967
Vacaciones 33992 -
Participacion de Utilidades 1 989 24103
Prestamos IESS 12 763 7 680
IESS por pagar 50 840 59 054
Fondos de Reserva por Pagar 6118 -
Ayuda social trabajadores - 150
Multas, descuento y Otros 130 772 -
Descuento uniformes 805 -
Total 343 322 354 494

19. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, Jos impuestos por pagar se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Impuesto a la Renta por pagar 12 855 169 642
Impuestos Por Pagar (%) 323 162 181 398
Total 336 017 351 040

(*) Corresponden aretenciones de IVAy RENTA de los meses de noviembre y diciembre

que se liguidaron en enero del 2017,
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20. OBLIGACIONES LABORALES LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas obligaciones laborales largo plazo se
presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de

_ 2016 2015

Provision para Jubilacién Patronal 164 849 228 077
Provision para Desahucio 82710 80 671
Total ~ 247 559 308 748

El movimiento de jubilacion y desahucio durante el 2016 es el siguiente:

Jubilacién Desahucio

Saldo inicial 228 077 80 671
Gasto del afio 32511 42 246
Pagos y Ajustes {95 739) {40 207)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 164 849 82 710

Los calculos actuariales de! valor presente de |la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada
afio de servicio, considerando el usc de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos heneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciches por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensihilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion Desahucio

Inicio del afio 346 522 105 342
Costo lahoral por servicios actuariales 81 941 23823
Interés neto {costo financiero) 14 147 4273
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y

experiencia (20 183) 35 507
{Beneficios pagados) - (40 207)
Transferencia de empleados desde / (hacia) otra

empresa del grupo 32 511 8 886
Obligaciones por beneficios al final del afio 2016 454 938 137 624
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21. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la empresa mantiene un capital de 25.000 acciones
a un valor nominal de US%1,00 cada una.

22. INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos s& présentan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Ventas al contado 11163 843 12530938
Ventas a créedito 325004 645 727
Ventas con tarjeta 3171624 3503096
Total ingresos operacionales 14 660 472 16 679 761
Diferencia de Caja - 2
Diferencia de caja y cupenes 10 932 14 086
Utilidad por siniestros - 8 020
Otros ingresos (*) 362 936 3965
Multas, descuento y Otros Empleados - 73049
Devolucion de VIC - 7 811
Ingresos por ajustes NIIFS - 486 867
Ingresos exentos de impuesto renta 6 769 151
Total Ingresos No operacionales 380 637 153 950
TOTAL INGRESOS 15041109 16 833712

(*) Corresponde a gque la facturacién de autoconsumo del periodo 2016

23. COSTOS DE VENTA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los costos de ventas se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de

Costos Directos 2016 2015

Materiales 2183 84 722
Costo materia prima 6 022 616 8 020 564
Costo de personal 3451162 3708765
Beneficios sociales 1267 347 1077 274
Total Costos Directos 10743 308 123891325
Alguileres 1379 353 1441 938
Servicios basicos 591 329 611515
Impuestos y permisos 41 236 38 905
Mantenimientos y reposiciones 237 186 255811
Otros servicios 289 181 96 970
Depreciaciones/ amortizaciones 161 303 86 022
Gasto remodelacién 14 201 8 003
Costos operacion 14 408 1385
Costo de venta activos fijos 702 -
Total Costos indirectos 2728 901 2 5440 550
Total Costo de Venta 13472209 15431 874
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24, GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de ventas se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de

_ 2016 2015
Publicidad 99 172 117 294
Comunicaciones 96 323 67 334
Promociones y eventos 2068 400
Gastos de viajes 5948 14 130
Mantenimientos 14 779 4738
Total 218 290 203 897

25. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracion se presentan como

sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Cursos capacitacion 2153 931
Comunicaciones 71222 1459
Servicio telecheck 6 867 4 538
Gastos transporte personal 124 211 119 554
Mantenimientos 1 899 643
Honorarios 98 711 111 980
(Gastos de administracion 347 903 282 275
Perdidas de activos fijos 47 491 -
(Gastos con instituciones publicas 40705 4 586
Gasto cuentas incobrables 2 567 -
Total 743 729 525 976

26. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos financieros se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Intereses Beco. Operacion 281 233 195 437
Gasto infereses varios 4728 -
(Gasto financiero 28 884 5978
Comisiones tarjetas 127 657 141 020
Gastos y servicios bancarios 9 271 9842
Diferencias en depdsitos - 103
Asaltos y robos de dinero 7053 1489
Intereses bancarios 3830 221
Confribucidn por financiamiento 22 458 12 673
Total 485 114 366 763
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27. OTROS GASTOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la cuenta otros gastos se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Gastos no deducibles 85 337 121 045
Retenciones asumidas 238 1991
Multas e intereses 44 061 21 561
Movilizacién gasto no deducible - 21
Atencién médica v medicinas - 15
Total 129 636 144 633

28. SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de (a
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
cportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta.

Elimpuesto a la renta de la Compahia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada pericdo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal
2015, la tarifa impositiva sera del 25% en el casc de que la scciedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencicnada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, |a tarifa del 25% se
aplicara scbre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion

Asimismo, se aplicara |a tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que
incumgla con el deber de informar a la Administraciéon Tributaria la composicién de
sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiariocs o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno ylas resoluciones
gue emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de gue la Comgahia reinvierta sus utilidades en el pais en los termines y
condiciones que establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, pedria
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obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre |a base de |la declaracién del impueste a la renta del
afo inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menocs
clertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa
salarial, y en general aguellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios gue para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Codigo Organico de la Produccidén e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacidon de normas y principios
contables.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicién o de persenas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos del impuesto a la renta:

Esta exencidon no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de
hecho tiene e! poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos
o utilidades gue se aplique al ingreso gravado dependera de quien, y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy la tarifa general de impuesto
a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades demiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona
hatural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades
{(22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en
el Ecuador.
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del gjercicio
econémico u otorgue prestamos de dinero a sus socics, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerarg
como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién seré declarada y pagada
al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracién de impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta,
las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas ¢ no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Limites a deduccion de gastos

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprob¢ mediante Decreto Ejecutivo No. 539
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el
cual se reformé, entre otras normas, y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las
deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:

» En general, la deduccién de los gastos de promocion y publicidad, sera deducible
hasta el 4% de los ingresos gravados.

+ Pagos a partes relacionadas por conceptc de regalias, servicios tecnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de |la base imponible
mas el valor de dichos gastos.

+  Serandeducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
el Ministeric del Trabajo.

« 5e permite el reconccimiento de los actives y pasives por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

d. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente;
» La transferencia o traslado de divisas al exterior.

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,
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Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses

» Las exportaciones de bienes v servicios generados en e Ecuador, efectuadas por
persenas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesio a la Salida de Divisas (ISDh

» Transferencias de dinere de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de credites
otorgados por institucionas fingncieras internacicnales, con un plaze mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones pravistas en el Codigo Crganico
de lz Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrolio Econdgmico (ZEDE).

s Pagos realizados al exterior por concepio de dividendos distribuidos por
sociedades nacicnales ¢ extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranieras ¢ de personas
naturales no residentes en ef Lcuador, siempre y cuando no estén domiclliados en
paraisos fiscales o jurisdiccionas de mener imposicion.

E! tmpuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por & afios, siempre que haya
side originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporados en procesos productives y que consten
en el listado emitido por el Comite de Politica Tributaria. La base imponible del 18D,
an el caso de compensaciones o neto de cuentas, estara constituida por la totalidad
de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de
una exencion del 18D, el impuesto sera asurmido por quien comercialice &l bien o
preste el senvicio.

2. Reformas tributarias

=i 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley
Organica de Incentivos para Ascclaciones Publico - Privadas v la Inversion
Extrarjera, con el {in de establecer incentivos para la gjecucién de proyectos bajo Ia
modalided de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el financlamiento
productive y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones pdblico-privadas que tienen por objeto ia
provision de bienes, obras o servicios por parts del Gobierno Central vy los Gobiernos
Autdbnomos Descentralizados.
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Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente;
» Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se agrega la exoneracidn de los rendimientos financieros por inversiones a plazo
fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades,
efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o
indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fracciéon
basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales

Se permite el reconocimiento de los actives y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el reglamento

Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interno: Mediante Decrete Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 647 de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid que no se
aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias,
servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuandoe les corresponda la
misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del beneficio por
reinversion de utilidades

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Utilidad (Perdida) antes de I.R. (7 869) 160 568
Participaciéon Trabajadores 15% - (24 085)
Otras rentas exentas e ingresos no objetos de LR, (6 459) -
Gastos no deducibles 221623 634 624
Gastos incurrides para generar ingresos excentos 6 462 -
Deducciones adicionales (7 483) -
Utilidad gravable 206 274 771106
Tasa de impuestos a la renta 22% 45 380 169 643
I.R. causado del afio declarado 124 894 115 583
[.R. causado mayor al anticipo determinado - 54 060
Saldo del anticipe pendiente de pago 85748 70 343
Retenciones en la fuente que le han realizado (72 893) (85 748)
Creédito tributario afios anteriores - (38 394)
Impuesto a la renta a pagar 12 855 261

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 6 de
abril de 2016:

1. “Articulo 2.- Para cumplir el objeto de esta ley, se crean por una sola vez las
siguientes contribuciones solidarias:
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1. Sobre las remuneraciones;
2. Sabre el patrimonio,
3, Sobre las utilidades, v,

4. Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior.”

“Articulo 3.- CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE LA REMUNERACION. - Las
personas haturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses
siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracion mensual igual o mayor
a mil (1.000 USD) délares pagaran una contribucion igual a un dia de remuneracion,
conforme a la siguiente tabla.”

“Articulo 4.- CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE EL PATRIMONIO. - Las personas
naturales que al 1 de enero de 2018 posean un patrimonio individual igual c mayor a un
millén {(1'000.000) de doélares de los Estados Unidos de Norteamérica, pagaran la
contribucidn del 0.90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara sobre el
patrimeonio ubicado dentro y fuera del pais.

b) En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara sobre el
patrimonio ubicado en el pais”

“Articulo 5- CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE BIENES [INMUEBLES Y
DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL EXISTENTES EN EL ECUADOR
DE PROPIEDAD DE SQCIEDADES RESIDENTES EN PARAISOS FISCALES U
OTRAS JURISDICCIONES DEL EXTERIOR.- Se establecera por una scla vez la
contribucién solidaria del 1,8% del avalud catastral del afio 2016, sobre todos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador, y, sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte
que, a lafecha de enfrada en vigencia de |la presente Ley, pertenezca de manera directa
a una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no
$e conozca suU residencia.

Esta contribucion se pagara en tres cuotas mensuales, a partir de su publicacion en el
Registro Oficial, conforme al noveno digito del RUC. Las sociedades extranjeras sin
RUC deberan pagar la presente contribucidn hasta el dia 28 del mes correspondiente, .”

“Articulo 6.- CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE LAS UTILIDADES. - Las sociedades
que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la
renta, pagaran una contribucion del 3% a sus utilidades que se calculara teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Las personas naturales pagaran esta contribucion teniendo como referencia la base
imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando esta supere los doce mil délares
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de los Estados Unidos de América (USD $12.000), excluyendo las rentas por relacién
de dependencia y la participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas.

También pagaran esta contribucion los fideicomisos mercantiles que generaron
utilidades en et ejercicic fiscal 2015, Independientemente que estén o no cbligados al
pago del Impuesto a la Renta. El pago se realizara en tres cuotas mensuales, a partir
de su premulgacion en el Registro Oficial, de conformidad con el noveno digite del RUC
de fa persona natural o seciedad, Esta contribucion podra estar sujeta a facilidades de
pago por un plazo maximo de hasta tres meses, sin que se exija el pago de la cuota
establecida en el articule 152 del Codigo Tributario.

Cuande las micre y pequefias empresas sujetas al pago de esta contribucion que hayan
cancelado como concepto de anticipo de Impuesto a la renta del afio 2015 un valor
mayor que el impuesto causado, podran utilizar como crédito tributario para el pago de
esta contribucién, dicha excesc. En ningln caso este crédito tributario podra ser mayor
a la contribucién establecida en este articulo...”

“Articulo 7.- El sujete pasivo o agente de retencidn que dentro de los plazos establecidos
no pagare total a parcialmente cualquiera de las contribuciones previstas en esta ley,
serda sanciocnado con una multa del 3% de los valores no pagados, por cada mes de
retraso”

Disposiciones Reformatorias.  Refoermas a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interna. Sustitiyase el articulo 102 por el siguiente... Art 102.- Responsabilidad de los
auditores externos. promotores. asesores, consultores y estudios juridicos. Los
auditores externos este obligade, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que emitan
sobre los estados financieros de las sociedades que auditan, una opinidn respecto del
cumplimiento por estas de sus obligaciones como sujetos pasivos de obligaciones
tributarias. La opinién inexacta o infundada que un auditor externo emita en relacién con
lo establecido en este articulo, lo harad responsable y dara ocasion a que el Director
General del Servicio de Rentas Internas solicite a los organismoes de control, segln
corresponda. La aplicacién de las respectivas sanciones.”

Disposiciones Generales. Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de
hasta un afic centando a partir del primer dia del mes siguiente a la publicaciéon de la
presente ley. El presidente de la republica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer
que la vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el afo. Por el maximo
doce meses, contados a partir del siguiente mes de la publicacion de la presente ley se
dispone la devolucidn compensacion de 2 punios porcentuales adicionales del 1VA
pagadoe por las transacciones realizadas con dinero electronico”

29. LITIGIOS Y RECLAMOS

La compafia y sus asesores legales confirman acerca del juicio de indole laboral No
17371-2016-06572, a criteric de la administracién y sus asesores legales la demanda
tiene la probabilidad de ser favorable para la compaifiia; por lo tanto, no tendria un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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Numero de tramite

Naturaleza del litigio

Resultado potencial

17371-2016-065572

Laboral

Probabilidad de éxito media

30. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha del informe de los auditores, no existen eventos que deban ser revelados

en los estados financieros.

s .ﬂ.Djego A rn‘(?‘é
Representante L

Miguel Rivera
Contadora
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