MB MAYFLOWER BUFFALOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

MB MAYFLOWER BUFFALOS S.A. mediante Escritura publica otorgada ante la
Motaria Novena del Canton Quite, Doctor Juan Villacis Mediana, con fecha 18 de julio
del 2005 debidamente inscrita en los libros del Registro Mercantil del Cantdn Quito el

21 de Julio del 2005, bajo el nimero 2009 del Registro Mercanti Tomo 136, se
constituyé la compania.

El dgitimo aumento de capital y reforma de estatutos; el Presidente de conformidad con
las rescluciones de la Junta General de Accionistas, procede a realizar el aumento de
capital de la compania MB MAYFLOWER BUFFALOS SOCIEDAD ANONIMA, celebra
el Martes 2 de Mayo del 2006 procede a realizar el Aumento de Capital en la cantidad
de Veinte y cuatro mil doscientos 00/100 dodlares de los Estados Unidos de America
{USD$ 24.200,00), aumento que se | realiza en numerario con el aporte voluntario de
la compania accionista, en tal virtud el capital actual de la compania asciende a la
cantidad de Veinte y cinco mil délares de los Estados Unidos de América (USDS
25.000,00); por lo tanto y en consideracion de lo expresado, se reforman que en
adelante diran: El capital social de la sociedad es de Veinte y cinco mil dolares de los
Estados Unidos de Ameérica (USD$ 25.000,00) dividido en Veinticinco mil acciones de
un délar de los Estados Unidos de América (US S 1,00) cada una. El capital social de
la empresa se halla integramente suscrito y pagado en la forma que se indique en el
capitulo correspondiente. Protocolizados ante el Notario Noveno Docte Juan Villacis
Medina, sellada y firmada en Quito el 04 de Mayo del 2006.

El objeto social incluye la Administracion, gestion de toda clase de establecimientos
comerciales y todo lo referente al area alimenticia.

El capital social de la compania es de Veinte y cinco mil délares de los Estados Unidos
de América (USDS 25.000). Protocolizados ante el Notario Noveno Docto Juan Villacis
Medina, sellada y firmada en Quito el 04 de Mayo del 2006

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estados de Cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados do conformidad con las Mommas
Internacionales de Infarmacian Financiera- NIIF.

Bases de preparacidn:
Los estados financieros de MB MAYFLOWER BUFFALOS S.A han sido preparados

sobre la base del contexto historico excepto por ciertos valores que son medidos a su
valor razonable, tal como se explica en la politicas contables incluidas a continuacion.
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El costo historico estd basado en el valor razonable de la contra partida entregada en
el intercambio de los actives.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de
la Compania es el Délar de los Estados Unidos de América, que es la moneda de
curso legal en Ecuador

Efectivo y Bancos:

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se puedan transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Se registran a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de
una probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un analisis de
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en aclivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifica como activos no corrientes.

Propiedad maquinas y equipo:

Son registrados al costo menos la depreciacién acumulada de la pérdida de deterioro
de valor.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion, mas
todos los directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segan lo previstos por la Administracion.

Los gastos de reparacitn y mantenimiento se imputan a resultados en los periodos en
los que se producen. Los repuestos estratégicos de maquinarias no son depreciados,
y con frecuencia anualmente se realiza un analisis por deterioro de los mismos. Las
pérdidas por deterioro se recanocen en los resultados del ano,
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Método de depreciacion, vida atil y valores residuales:

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrade sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las respectivas partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas dtiles ulilizadas en el calculo de depreciacion:

Activos Vida atil
Magquinaria y equipos de hacienda 10 anos
Equipos de comunicacion 10 anos
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos 5 anos
Equipe de computacion 3 afios

Retiro o venta de propiedades, plantas y equipos:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades,
madqguinarias y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor de libros en el aclivo y reconocida en los resultados del ano,

Obligaciones bancarias:

Representan pasivos financieros que corresponden iniclalmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registraran
subsecuentemente a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias so clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Empresa tenga derecho incondicional de diferir el pago por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar:
Se registran a su valor razonable.

Impuestos:

El gasto por impuesto a la renta presenta la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y €l impuesto diferido:

Impuesto corriente: se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las paridas de
ingresos o gastos indispensables o deducibles y partidas que no son grabables o
deducible. El pasivo de la Empresa por conceplo de impuestos corrientes se calcul
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utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Contral Tributarie al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos. se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en los libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros  y
las bases fiscales comespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Empresa disponga de

utiidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en que el activo se realice o
&l pasivo se cancele.

Beneficios a trabajadores:

Beneficias definidos. Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio el costo de los
beneficios definidos  {jubilacién  patronal vy bonificacién  por  desahucio) son
determinados en base al correspondiente calculo matematico acluarial realizado por
un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Froyectada, con valoraciones actuariales proyectadas al final de cada periodo. Los

resultados provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el ejercicio
econamica.

Parlicipacitn de lrabajadores: la Empresa reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participacian de los trabajadores sobre las utilidades de |a
entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos:
Los ingresos se calculan a valor razonable de la contra-presentacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuanta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que pueda otorgar.

Los ingresos por intereses son ingresados sobre una base de tiempo con referencia al
capital pendiente y la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento

que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
util estimada del instrumento financiero.

Costos y gastos:

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
Independientemente de la fecha que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

e~
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Compensacion de saldos y transiciones:
Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Normas nuevas y revisadas pero aun no son efectivas:

MNormas Interacionales de Informacién Financiera NIIF’'s, y Normas Internacionales
de Contabilidad NIC, revisadas y emitidas durante el 2014 y aun no son efectivas.

| HIF I VIGENTE ENMIENDA | VIGENTE
[rar 2 |IFAS 2 Pages Rasados en Accicncs cic-13 jul-14
MNIF 3 IFAS 2 Combinacicnes de kegozios ) oig-13 jul-14

IFAS & Acliws na Gorontes Mantcnidos pars la Yonla y Cperacionis

NIF & Descontinuadas sep-14 - 16
P ol
NIF 7 IFRS 7 Inslrurrentos Firanciens: inlarmmac &n 8 Aowlar sep-14 ene-11
NilF a8 IFRS B Segmentss de Dperazion diz-14 jul-t2
KiF 8 IFRS 9 Instrumentas Finang eras w13 crig-18|
{wF 10 IFRS 10 Estados Financiercs Conscidados se0-14 eng-16
NiF 11 IFRS 11 Acucnoos conjuntas may-14 cro-16
KIF 12 IFRS 12 Irfermacion a Howolar sobre Paricipaciones on Ovas Edficogos dic-14 eng-14
MIF 13 IFRS 13 Madizidn da Valares Razorables dic-13 =14
NI AS 1 Presaritaciin de Estados Financiens 14 eng-16
NG 16 S 16 Propetades. Planta vy Equipo jur-14 eng-16
NIC 12 145 18 Beneficics a laos Emploados sep-14 ono-16)
-F\IEE-:I 145 22 Infarmacion & Rewelor schee Pates Felacionadas dic-13 Jui-14
MIC 27 145 27 Eatagas Financeros Separados ano-14) cne-16
[NIC 28 IAS 28 Imersionts en ASOCinds y Negocios Conjuntos oc-14 enc- 16|
NIC 24 &5 34 Informacion Financicra Imermeadia sep-1d ane-16
MIC 36 145 36 Octeror el Yalor de las Activos may-13 eng-14
MIC 28 145 28 Actives Imangibies Maxy-1d) 18
MEC 33 IAS 33 nstrumentos Financiecs: Boconodimienio y Medicion (Apl ca NIF3) nenel3 ene-18
MIC 40 IAS 40 Fropisdaces de inversion diz-13 jul-14
MIG a1 A5 1 Apricuiora TERT Ere-16

HIIF HIIF EMITIDA EMITIDA VIGENTE

FRE & Instrumenos financieros wersion Inal, Sustiluica e ia KIS 30y o toas 1as ]

HIF 8  [wesionos dnlenares do NIF @ jul-14] ono-18
| NIF 14 |IFAS 1a: Cucnlos de dibnmionios oe actiidades reguladas ane-14 ©na-16|
[~ |IFHS 15: Ingies0s oo ConirMos CON Chentes, SUStlutE A IS Nomnas MG 168 1

Ingroses de Activcacss ordinanas v la NIC 11 Contrates de construccicn CINIF
MIF 16 |13, 15 18y SIC 31 may-14 one-17

La Administracion anticipa que estas nuevas normas y enmiendas ha sido revisadas y
evaluadas su aplicacidon ¢ impacto en los estados financieros de la empresa en los
periodos futuros, razon por la cual, podemos hacer una estimacion razonable, que
estas normas no tendrén impactos e los estados financieros adjuntos.
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3. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se conforman segin el siguiente detalie:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Caja 95,581 4842
Bancos y Depdsitos en Garantia 19,014 1,135
Invarsiones B2,786 .
{-} Provision por Deterioro - NN
TOTAL 197,381 5977

4, CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar se conforman segun
el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Cuentas por cobrar clientes corrientes 4,404,108 845,223
TOTAL 4,404,106 846,223

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar — clientes no devenga
intereses.

5. IMPUESTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el crédito tributario por RENTA se conforma
segun el siguiente detalle;

Al 31 de diciembre

2014 2013
Crédito Tributario favor del sujeto pasive
{RENTA) 70,343 11,030
TOTAL 70,343 11,030

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el INVENTARIO se conforma segin el
siguiente detalle:
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Al 31 de diciembre

2014 2013
Inventario de materia prima 152,538 .y &
TOTAL 152,538 .

7. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicion de propiedades y equipos es
como se muestra a continuacion,

Al 31 de diciembre

2014 2013

Maguinaria /Equipo e Instalaciones 317,701 85,973
Equipo de computacion y soltware 5,207 19,452
Wehiculos, equipo de transporie caminero

maowvil 32,575 33,575
Otros propiedades, planta y equipo 1.662 15,054
Costo a57.,145 154,054
{-) Depreciacitn acumulada (69,066) (95,655)
TOTAL 288,078 58,399

8. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se compone de:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Derecho de Cancesidn 212,830 27,520
{-) Ammortizacion {26.054) -
Depésitos en Garantia 35,488 -
TOTAL 222,264 27,520

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicion de obligaciones financieras es
la siguiente:
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Al 31 de diciembre

2014 2013
Prestamos Instiluciones Financieras 1,193.515 131,866
Sobregiro Bancarios 36.474 A 1,265
TOTAL 1,229,989 133,131

10.DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicidn de los documentos y cuentas
por pagar es la siguiente:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Proveedaores 1,227 457 35,401
Otros pasivos 399.429 178,504
TOTAL 1,626,886 213,905

11.PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta se halla conformada segun el

siguiente detalle:
Al 31 de diciembre
2014 2013
Impuestos por Pagar 202,490 B,133
Beneficios Sociales 130,262 -
Otros pasivos 326,489 -
TOTAL 659,241 -

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta de Préstamos a Largo Plazo se halla
conformada segin el siguientie detalle:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Prestamaos Instituciones Financieras 1,369,331 355,169
TOTAL 1,369,331 355,169
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13. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta se halla conformada segin el
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Bonificacidn por Desahucio 44 347 -
Jubilacion Patronal 246,046 -
TOTAL 290,393 -

14. PATRIMONIO

Capital

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2014 y 2013
comprende 25.000 acciones ordinarias, de valor nominal US $1,00 cada una.

Reserva Legal

La ley requicre que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacién de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
de operaciones o para capitalizarse.

15.IMPUESTO A LA RENTA

Tasa de impuesto

Para el periodo 2014, el impuesto a la renta se calcula a una tasa del 22% sobre
las utilidades tributables. En caso de que la Compania reinvierta sus utiidades en
el pais en maquinarias o equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del 13% sobre el monto reinvertido,

siempre y cuando se efeclien el correspondiente aumento de capital, hasta el 31
de diciembre del siguiente ano.

Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las partidas
concilialorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada
para el calculo del impuesto a la renta de dichos anos fueron:
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14

Utilidad/{Perdida) neta antes de provision

para impuesto a la renta 137,153
Participacion trabajadores (20,573)
Utilidad antes del impuesto a la renta 116,580
Ingresos exentos -
Otras partidas conciliatorias .
Gastos no deducibles 54,212
Utilidad/(Perdida) tributaria 170,792
Impuesto a la renta 37,574
Retenciones y anticipos (75,969)
Impuesto por pagar {Saldo a favor) = [BB.SBE

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la tasa del impuesto a la renta fue del 22% sobre
las utilidades tributables. Las disposiciones legales vigentes obligan a realizar el
calculo del anticipo minimo de acuerdo al siguiente detalle: las personas naturales o
sucesiones indivisas y empresas obligadas a llevar contabilidad deben calcular el
impuesto con base en una formula: 0,2% del patrimonio total; 0,2% del total de
costos y gastos deducibles, 0.4% del activo total vy 0,4% del total de ingresos
gravables, lo que implica que en ocasiones el impuesto cancelado supere las tasas

citadas.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de elaboracidén de nuestro informe de acuerdo a lo manifestade por la
Gerencia de la compania no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 ni existe

2013

9,108

9,108

4,849

40849

(8.609)

(8.609)

la intencion de la Gerencia de afectar el principio de negocio en marcha.

SR. DIEGO ARMAS MED!
PRESIDENT T

MB MAYFLOWER BUFFALOS S.A.




