i

A ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES YASESORES

/5%24&)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ﬁ 18 de julio del 2008
7 A los Accionistas de Palmas Palm Trade S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de Palmas Palm Trade S.A. al 31 de diciembre
del 2007, y los correspondientes estado de resultados, de evolucién del patrimonio y de
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinidén, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Palmas Palm
Trade S.A. al 31 de diciembre del 2007, y el resultado de sus operaciones, la evolucion de
su patrimonio y su flujé de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las normas ecuatorianas de contabilidad.

GINDIFR ACEVEDO A.
Socio -

Licencia
N°. 2146




PALMAS PALM TRADE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
Activo corriente: Pasivo corriente:
Caja y bancos 9.935
. Cuentas por pagar:
Cuentas por cobrar: Proveedores 5.323
Clientes 199.025 Impuestos 4.673
Impuestos anticipados 241.336 Accionista 431.342 441.338
440.361
Menos: Provision cuentas de cobro
Dudoso (3315) 437.046
Inventarios 5.100
Total activos corrientes 452.081 Total pasivos 441.338
Certificados de aportacion CORPEI ~ 11.396 Patrimonio, estado adjunto 24.747
Cargos Diferidos 2.608 e e
Total 466.085 Total : 466.085

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




PALMAS PALM TRADE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

2007
Ventas 3.758.967
Costo de ventas : (3.654.545)
Utilidad bruta en ventas mml_(;’:.;;Z—
Gastos de ventas (46.759)
Gastos de administracion (18.703)
Utilidad operacional -“--—-3-;3_.-9-;(3
Otros ingresos (egres%s):
Comisiones bancarias (10.689)
Varios, netos (5.533)
Utilidad antes del impuesto alarenta - ;2- -7_;;
Impuesto a la renta (Nota 8) (3.998)
Utilidad neta del ejercicio | -m“-l-—&-’;;(;

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




PALMAS PALM TRADE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Utilidades
Capital  Reserva No

Suscrito Legal Distribuidas Total
Saldo al 1 de enero del 2007 800 520 4.665 5.985
Apropiacién reserva legal afio 2007 - 1.874 (1.874) -
Incremento de capital 4.700 - (4.678) 22
Utilidad del ejercicio - - 18.740 18.740
Saldo al 31 de diciembre del 2007 5.500 2.394 16.853 24.747

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




PALMAS PALM TRADE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en dolares estadounidenses)

2007

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta del ejercicio 18.740
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo o

neto provisto por actividades de operacién:

Amortizacion de cargos diferidos 686

Cambios en los activos y pasivos de operaciones:
Disminucién en cuentas por cobrar 269.175
Disminucién en inventarios 287.300
Disminucién en cuentas por pagar (571.492)
Total de ajustes a la utilidad neta -—-—(— ;1“3-;6
Efectivo neto provisto por actividades de operacién --------Z;(-)-g-
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento: o
Aporte recibido de accionistas 22
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento «-———-_--1-2_2-
Incremento neto del efectivo ------—-;:; 1-
Efectivo al inicio del afio 5.504
Efectivo al final del afio -—-"-_9-.-;3;_

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




PALMAS PALM TRADE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 2005 con el objeto de
dedicarse a la exportacion de productos alimenticios en estado natural, sermelaborados y
elaborados. -

Los productos que comercializa la compafiia son adquiridos en el 100% a Expropalm S.A.,
compaiiia accionista que mantiene el 99.87% de participacion en Palmas Palm Trade S.A.,
ademas de una administracion comun.

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuaciéon de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacidn de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

b. Inventarios

Los inventarios se valoran al costo de .adquisicién utilizando el sistema de costos
promedio, que no excede al valor de mercado.

c. Provisi6n para cuentas incobrables

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas
que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas

d. Cargos difenidos

Corresponden a gastos de organizacion y preoperacionales incurridos por la compafiia
hasta la puesta en marcha de sus operaciones; para ser amortizados en un periodo de
(5) cinco afios, a partir del inicio de su etapa operativa (afio 2006).
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NOTA2-  RESUMEN DE LAS PR]NCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

e. Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.

f. Impuesto a la Renta

La provisién para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente del 15% sobre las utilidades gravables que se reinvierten en la compaiiia y
25% sobre el resto de las utilidades. Esta provisién se efectia con cargo a los
resultados (Véase nota 8).

NOTA3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2007, comprende un saldo por cobrar a SIPLEC FRANCE por
USS$ 199.025, valor que fue recuperado durante el mes de enero del afio 2008.

NOTA4-  TRANSACCIONES Y CUENTA CON ACCIONISTA

Tal como se indica en la nota 1, el 100% de los productos que la compafiia comercializa
son adquiridos a Expropalm S.A., la cual mantiene el 99.87% de participacién en Palmas
Palm Trade S.A.

Las transacciones que se realiza con esta compafiia (en términos y condiciones similares a
las realizadas con terceros) son bésicamente de compra de palmito en conserva para
exportacion.

Durante el 2007 se efectuaron compras de producto terminado por un valor de US$

3.369.250, las cuales generaron una cuenta por pagar a su accionista al 31 de diciembre del
2007 de US$ 431.342.

NOTAS - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:
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NOTAS - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR
(Continuacion)
2007
us$
IMPUESTOS ANTICIPADOS:
Impuesto al valor agregado - crédito tributario 216448 (1)
Notas de Crédito 24.888 (2)
241.336
IMPUESTO POR PAGAR:
Retenciones de IVA 14
Retenciones en fuente 2498
Impuesto a la Renta 2.161
4.673

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra de
algunos de sus insumos. Este impuesto es reintegrado a la compafiia, por parte del
Servicio de Rentas Internas, por ser exportadora de su producciéon. Al 31 de
diciembre del 2007 estaba pendiente de recibirse la Resolucién del Servicio de
Rentas Internas (SRI), por solicitudes ya presentadas por US § 24.787 y por el valor
de US$ 191.661 se presentaran las solicitudes durante el afio 2008.

(2) Corresponden a notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas Internas (S.R.1.) por
reclamos de pago indebido de impuestos. Estas notas de crédito serdn negociadas
durante el afio 2008. '

NOTA6-  AUMENTO DE CAPITAL

Durante el afio 2007, se increment6 el capital de la compaiiia en la suma de US § 4.700
mediante la capitalizacién de las utilidades correspondientes al afio 2006 que debian ser
reinvertidas por US § 4.678 y por un aporte en efectivo de US $ 22.

El capital suscrito de la compatiia al 31 de diciembre del 2007, estd representado por
5.500 acciones ordinarias de valor nominal de US $ 1 cada una.




NOTA 7 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

El saldo de reserva legal al 31 de diciembre del 2007 incluye US $ 1.874 de apropiacion
efectuada a esa fecha, correspondiente a las utilidades del ejercicio 2007.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes al impuesto a la
renta por el afio 2007:

Impuesto a
la Renta
Utilidad del ejercicio 22.738
Base para impuesto a la renta 22.738
Tarifa
[mpuesto Us$
Utilidades a ser reinvertidas 15% 16.866 2.530
2
Saldo de la utilidad (determinada para el pago
de impuesto a la renta) 25% 5.872 1.468
Impuesto a la renta 3.998

NOTA9- REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que estableci6 una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades
que sean reinvertidas en el pais.
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NOTA9- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del 2001
estableci6 entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25% sobre el resto
de las utilidades. '

La compaiiia en el afio 2006 se acogio a la tarifa del 15%, y capitalizé durante el afio 2007
el valor neto de sus utilidades por US $ 4.678. Durante el 2008, la compafiia deberd
capitalizar la utilidad neta del ejercicio 2007 por US$ 16.866.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 ]a ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, establece que
las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos NUEVoOs que
se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente aumento de capital,
el mismo que se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

NOTA 10 - A DIFERENCIA ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS
CONTABLES

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2007 difieren de los registros
contables en los siguientes rubros:

> Segiin Segun Diferencia
estados registros
financieros contables
US$ - US$ - US$
Capital Suscrito 5.500 5478 (22) 6))
Aporte Futura Capitalizacién - 2 22 1

(1) La diferencia corresponde a que la compaifiia no ha efectuado el registro de la
capitalizacién de los aportes en efectivo entregados por los accionistas, este
registro contable fue efectuado en el mes de enero del 2008.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros no se han presentado eventos que se
conozca, puedan afectar la marcha de la compatifa, ni la informacién presentada en los




