L.P MARCELO PACHECO CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre del 2018
(Expresados en délares Americanos)

NOTA 1.- CONSTITUCION Y OPERACIONES

El Objeto Social de |la Compafiia es el establecimiento, desarrollo, Implementacion,
explatacién y administracion por cuenta propia o de terceros, de planteles avicolas,
incubadoras y todo lo relacionado con la preduccién avicola, agricela, crianza vy
explotacién de ganado, pudiendo importar y exportar ganado v productos para la
agricultura y ganaderia.

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF ¢
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejc de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enera del
2018 o posteriormente,

En el afio en curso, la Compafila ha aplicado la NIIF 2 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014} v las enmiendas consecuentes en relacidn con otras NIIF
gue son efectivas durante un periode anual que comience en ¢ después del 1 de
enero de 2018, Las disposiciones transitorias de |la NIIF 9 permite a una entidad no
reexpresar informacién comparativa.

La NIIF 2 introduce nuevos reguisitos para:

1) La clasificacién y medicion de activos v pasivos financieros,
2} Deterioro de los activos financisros, ¥

3) Contabilidad general de coberturas.

La Compafiia ha aplicade NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

Deterioro de actives financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE} en |lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. E| modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gue la Compaifiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas v los cambios en
esas pérdidas de crédito esperadas 2! cierre del ejercicio para reflejar los cambios en
el riesgo de crédite desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras
palabras, ya no es necesario gue un evento de pérdida haya ocurride para gue las
pérdidas crediticlas sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere gue la Compania reconozca unz provision para
incobrables por las pérdidas de credite esperadas en:




(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado;
{2) Arrendamientos por cobrar;
{3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; v

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la MIIF 9 requiere que la Compafiia mida |z provision para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las perdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiers ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiere adquiride U criginado con deterioro,
Sin embargo, st el riesgo de crédite de un instrumente financlere no ha aumentado
significativamente desde el reconccimiento Inicial (salvo para un active financiera
adquiride u originado con deterioro), la Compafiia esta obligado a medir la asignacién
de la pérdida de ese instrumenta financierc a un importe igual 2 |z perdida esperada
en 12 meses. La MNIIF 8 también reguiere un enfogue simplificade para la medicion
de pérdidas por un importe igual 2 la vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de cantratos y arrendamiente por cobrar en ciertas circunstancias.

Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 "Ingresos procedentes de confratos
con clientes”

La Compafila ha aplicado |la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual gue comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce
un enfogque de 5 pasos para el reconocimiente de ingresos. Una orientacion mas
prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.
Los detalles de los nuevos requerimientos, asl como su impacto en los estados
financieros de la Compafia se describen a continuacion,

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrate" y "pasivo de contrate” para
describir lo gue mas comunmente se conoce como "Ingresos devengados” e
*Ingresos diferidos”: sin embargo, la Norma no prohibe gque una entidad utilice
descripciongs alternativas en el estade de situacion financiera. La Compafiiz ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas
para las transacciones de ingresos de la Companiz, |z aplicacion de Iz NIIF 15 no ha
tenido un impacto significativo en la posicién financiera y/o el desempefio financiero
de la Compafiia.




Alcance

La NIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, excepto les que estén dentro del
alcance de otras NIIF. Los contratos que estan fuera del alcance de la NIIF 15 incluyen
arrendamientos (NIIF 16 Arrendamientos o, para las entidades gque no hayan
adoptado la NIIF 16, la NIC 17 Arrendamientos), contratos de segure (NIIF 17
Contratos de seguro o, para las entidades gue no hayan adoptado la NIIF 17, 1z NIIF
4 Contratos de seguro}, instrumentoes financieros (MNIIF 9 Instrumentas finanderas o,
nara las entidades gque no hayan adoptado la NIIF S, la NIC 32 Instrumentos
financierns: Reconocimiente v medicién) y ciertos intercambios no-monetarios. Es
posible que un contrato con un cliente pueda estar parcialmente dentro del alcance
de la NIIF 15 y parcialmente dentro del alcance de otro estandar.

Principio central

El principio central gue subyace al nueve modelo es que la entidad debe reconocer
los ingresos ordinarios de una manera gue describa el patron de transferenciz de
bienes v servicios 3 clientes. La cantidad reconocida debe reflejar la cantidad a |z
cual la entidad espera tener derechio en intercambio por esos bienas y servicios, Fara
medir el principio central, la NIIF 15 adopta un modele de cinco pascs, que son;:

1. Identificar el {los) contrato(s) con &l cliente

2. Identificar las obligaciones de desempefio contenidas en el contrato

3. Determinar el precio de |a transaccion

4, Asignar el precio de |a transaccion a las obligaciones de desempefio

5. Reconocer los ingreses ordinarios cuando (o comoe) las obligaciones de desempenio
sezan satisfechas.

Mormas nuevas y revisadas emitidas, pere aiin no efectivas
A |a fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compania no ha aplicado las
siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MNIIF) nuevas v

revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NIIE Titulo en o después de

MIIF 16 Arrendamientos Enero 1,2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Emerc 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 MNIC 12 v NIC 23.

Se permite |a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.




NIIF 16: Arrendamientos

Imps n icacio las NIIF 16 Arren i

La NIIF 16 introduce un modeio integral para la Identificacidn de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable pars arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacicnadas cuando se vuelve efectiva para los periodos Iniclados a partir de 1 de
enero de 20189.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente
los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compania hard uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16
de no volver g evaluar si un contrato es o contlene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificades
antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicidn de un contratc de arrendamientc se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y
contratos de servicio sobre |a base de si el uso de un active identificade es controlado
por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

s« El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de Iz
utilizacién de un activo identificado; y

« El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiiia aplicard la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacicnadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enerp 2019 (s se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrate de arrendamiento). En la preparacién para la aplicacién
por primera vez de las NIIF 16, la Compafila ha llevade a cabo un proyecto de
implementacion. El proyecte ha demosiradeo que lz nueva definicion de la NIIF 16 no
cambiara significativamente el alcance de los contratos gue cumplen con Iz definicién
de un contrate de arrendamiento parza la Compafiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos

MNIIF 16 cambiard la forma en que la Compania contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados come operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacién Inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepte come se
indica mas adelante), la Compafiia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en e
estado consclidade de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de
los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacién de los activos por dereche de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados.

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.




Incentivos de arrendamients (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alguiler)
sera reconocide coma parte de |a medicion de les activos por derecho de uso v
pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en &l
reconocimiento de un pasive por incentive de arrendamiento, amortizados como una
reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo MIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo
con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previe de
reconaocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos,

Arrendamientas financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 v la NIC 17 con respecto 2 los actives
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcicnadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que la Compania reconozea como parte de su pasivo por arrendamiento
sdlo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del
importe maximo garantizado como requiere la NIC 17, En la aplicacién inicial, la
Comparniia presentara equipes previamente incluides en propiedades, planta v equipo
dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasive por arrendamiento,
presentado anteriormente en los préstamos; se presentaran en una linea separada
de pasives por arrendamientos.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, |la Administracion de |z
Compafilz se encuentra efectuande un analisis detallade de los efectos de |z
aplicacion de la NIIF 16 sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones,

Impacto en |la Contabilidad del Arrendador

Bajo MNIIF 16, un arrendador continda clasificande los contratos de arrendamiento,
va sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, l2 NIIF 16 ha medificade y ampliado los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto & come un arrendador
gestiona los riasgos derivades de su participacion residual en los activos arrendados.

NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables zdoptadas en la
preparacién de estos Estados Financieros.

a} Bases de presentacion y revelacion

Los estados financieros adjuntos de L.P MARCELO PACHECO CIA. LTDA. comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciernbre de 2018, el estado de resultados,
el estado de cambios en el patrimonio, ¥ &l estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieras que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas. Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Mormas Internacionales de Informacion (MIIF) v sus interpretacionss emitidas
pot el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE, por sus siglas en
inglés) vigentes al 31 de diciembre del 2018y, 8 partirdel 2017, con las instrucciones
emitidas por |la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros que establecen
el uso de |las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para
|a estimacién v registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.




La NIC 19 revisada "Beneficlos a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, establece que para |la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las
tasas de rendimiento de los bones corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio v en la misma moneda y plaze en gque se liguidarén dichas
provisiones,

Los estados financieros de L.P MARCELO PACHECQ CIA. LTDA. han sido preparados
sabre las bases del costo histérico. El costo historico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion a cambic de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientermente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o un
pasivo, la Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los
participantes del mercado temarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en
los estades financieros, se determina scbre una base de este tipo, 2 excepcion de las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero ne son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.

b) Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras incluidas en los estados financieros y en sus notas explicativas, se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico del pais, Délar Americano.

c) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn financiers, las cuentas se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrlente los saldos que se espera realizarlos o liguidarlos en
transcurso del cicloe normal de operacién de la Entidad, especificamente con
vencimientos igual o inferior a doce meses desde la fecha de clerre de los estados
financieros, v como no corriente los mayores a ese periodo,

d) Efectivo y equivalentes de efective

El efective y eguivalentes de efectiva reconocido en les estados financieros
comprende aguellos activos financieros liguidos come el efective en caja, los saldos
bancarios y valores en transito por ventas con tarjetas de crédito y débito; estas
partidas se presentan a su valor nominal ¥ no estan sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor, por lo que son de entera disposicion de la Companiz.

e} Anticipo a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al valor del desembolso realizado. En general
las partidas no representan una antigliedad superior 2 un afio. La Administracion ha
realizado los anglisis pertinentes y considera que no se han producide eventos que
indiguen gque los anticipos entregados @ proveedores no podran recuperarse a su
valor en libros.

) Inventarios

Scn presentados al Costo de Adguisicion ¢ Valor Neto Rezlizable, | que ses menor.
El Valor Neto Realizable (VNR) es el precio estimado de venta, menos los costos
necesarios para efectuar la venta. Los cestes incurrides para llevar cada producte a
su ubicacién actual forman parte del costo. Las existenclas son valuadas al costo
promedio ponderado.




g) Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta v equipc se miden inicialmente por su costo. El
coste de propiedad, planta y equipo comprende su precic de adquisicién mas todes
los costos directamente relacionados con la ubicacién vy Iz puesta en condiciones de
funcionamiento.

Después del reconocimiento inicial, Iz propiedad, planta y equipo son valoradas al
costo menos la depreciacién acumuladz y cualquier importe acumulado de las
pérdidas por deterjoro de valor.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicic de que pueda existir un deterioro
en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable, Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
coma consecuencia de ésta comparacion se registre con cargo o abono a lgs
resultados integrales segun correspondsz,

La propiedad, planta y equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucidon sistematica de su costc entre los afios de vida Otil estimadza de los
activos.

Las tasas anuales de depreciacion y valor residual son:

Activo Valor
Residual ﬁi‘
Bodegas 5% 20
Muebles y enseres 10% 10
Vehiculos 10% 10
Maquinaria y equipo de oficina 10% 10
Herramientas 10% 10
Equipo de cémputo 33% 3

Baja de propiedades y equipos. - Estos actives pueden darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable,
sustitucién por mejora, siniestro, hurio ¢ caso fortuite. Lz utilidad o pérdida
ocasionada en la baja por retire o venta de una partida de propledad, planta y equipo
equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a Iz
fecha de Iz transaccion y se incluye en el resultade del periodo. Las ganancias no se
clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

h) Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos por venta de bienes se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia v cuando se transfiere
el control de un producto o servicio a un cliente, Los ingresos se miden por el valor
razonable de |a contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta cuslquier
descuento comercial, descuento por pronto pago, v réebajas por velumen de ventas
gue sean practicadas por la Entidad.

Los ingrescs por prestacion de servicics se reconocen cuando es probable gue la
Entidad cbtenga beneficios econdémices derivados de la negeciacién vy el imperte de
los ingresos pueda medirse con fiabilidad, en referencia al grado de terminacién de
la transaccion al final del periodo sobre el que se informa.




i} Costos y Gastos

El Costo de Ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos
en funcidn de su devengamiento, independientemente del momentc en que se pagan.

Los costos y gastos se registran al costo historico.
i) Compensacién de saldos y transacciones

Cocmo norma general en los estados financieros no se compensan los actives vy
pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y Iz Compafiia tiene Iz
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

k} Impuestos

De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por
impuesto a la renta representa |la suma del Impuesto a2 |la Renta Corriente v =l
Impuesto Diferido.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tr‘u_l:mtaﬁa} registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas gue no serén gravables o deducibles.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a2 las utilidades gravables y se carga a los resultades del afic en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuestc mixte, de acuerdo a la composicién societaria de
cada Compafia y su domicilic fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 28%, en tanto que, para regimenes domiciliados en Ecuador se aplica &l
25%; v en el caso de que la participacion societaria de regimenes fiscales preferentes
sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 28% porcentuaimente de las
utilidades gravables. L.P MARCELO PACHECO CIA, LTDA. aplicé en el 2018 y 2017 el
25% y 22% respectivamente para establecer su Impuesto a |a Renta.

Se encuentra en vigencia la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afic anterior scbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de |os activos. La referida norma establecid
gue en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto dal
anticipo minimo, este dltimo se convertira en Impuesto a |a renta definitivo, a menos
gue el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su develucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con |la norma gue rige |2 devolucion de este anticipo.

Durante el 2018 y 2017 la Compafia considerd come Impuesto a la Renta el 25% y
22% respectivamente.




Impu 1

El impuesto a la renta diferide se provisionz en su totalidad, por el método del pasivo
basade en el Balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de Activos vy Pasivos v sus respectivos valores mostrados en los Estados
Financieros a |a fecha de cierre del pericdo sobre sl que se informa. Un Pasivo por
Impuesto Diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles, en tanto que un Active por Impuestos Diferidos se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en |a medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferenclas temporarias deducibles.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actlvos por impuestos
diferidos, refleja las consecuencias fiscales gue se derivan de |la forma en que la
entidad espera, al final del periodo socbre el que se informa, recuperar o liguidar el
importe en libros de sus actives y pasivos.

i) Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiiz tiene una obligacidon presente (yz sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable gue la Compaiiiz tenga
que desprenderse de recursos que incerporen beneficios econdmicos, para cancalar
la obligacién, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El Importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,

m} Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - Ei
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado Uutilizando el Métode de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicic presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés finandiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuzriales, se
reconocen en el estade de situacion financiera con carge o abono 2 otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultade integral se refiejan inmediztamente en las
genancias acumuladas y no son reclasificadas a |la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconcce un pasive por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto 2 los sueldos, salarios, beneficios
sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo &n el que el empleado proporcions
gl servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera reclbir a cambio
de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo
se miden al valor gue se espera pagar a cambio del serviclo, conforme la forma de
calculo de cada beneficio.

Participaciéon a empleados - La Compafia reconoce un pasive y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compafiiz. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.




n) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Los activos y pasivos financieros se reccnocen cuande la Comparfiia pasa a formar
parie de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los Activos y Pasivos Financieros se miden inicialmente a2l valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles 2 la adquisicion o emisidn de activos
y pasivos financieros (distintos 2 los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultades) se agregan o deducen del valor razonable
de los actives o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
recanocimiento Inicial., Los costos de transaccién directamente atribuibles z |a
adquisicién de actlvos o pasivos financieros designados al valer razenable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultade del periodo.

Activos Financieros

Los Activos Financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “al valor
razonable con cambios en los resultades”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y "préstamaos y partidas
por cobrar”. La clasificacidn depende de la naturaleza y propésitc de los actives
financieros y se determina al momente del reconocimiento inicial. Todas las compras
o ventas requlares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a Ia fecha
de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o
ventas de actives financieros que requieran la entrega de activos dentre del marco
de tiempo establecido por una requlacién o acuerdeo en el mercado.

El costo amortizado y método de interés efectivo. - El método de interés
efectivo es un métode de calculo del costo amortizado de un instrumento de deuda
y para asignar el interés financiero @ lo largo del periode. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados (Incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluides en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo large de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corte, con el importe neto en
libros en el reconocimiente inicial.

Deterioro de activos financieros

La Compadia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el rlesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del respective instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas histdricas de
la Compafiia, ajustada por factores gue son especificos de los deudores, condiciones
econémicas generales, v la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de
condiciones futuras a |a fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo,
cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Compafila reconoce |la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumentg
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si
el riesgo de créditc sobre el instrumento financiere ne ha zaumentado
significativamente desde su reconocimienta inicial, la Compaiiia mide la pardida por
deterioro para ese instrumento finandearo peor un importe igual a la pérdida esperads
en los proximos 12 meses.




La pérdidz esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre |2 vida esperada
del instrumento financiero.

Aumento significative de riesgo de credito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha azumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafila compara el riesgo de
incumplimiente en el Instrumento financiero a la fecha de presentacién del estado
financiero con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en |a fecha
de su reconocimiento [nicial. Al realizar esta evaluacion, la Compafila considera
informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo |a
experiencia histérica y la informacién prospectiva que esté disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye
proyecciones de la industria en gue operan los deudores, obtenida a partir de los
informes econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi como
la consideracién de diversas fuentes externas de informacién econdmica actuales y
provectadas que se relacionan con las operacicnes claves de la Compania.

En particular, |a siguiente informacion se considera gl evaluar si el riesgo de credito
ha incrementado significativamente desde su recenecimiento inicial:

« Deteriore significativo real o esperade en la calificacidn de crédito interna o
externa del Instrumento financierc;

=« Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemple, un aumento
significativo en el margen de crédito, el tiempo o el grade en que el valor
razonable de un active financiere ha sido inferior a su costo amortizado;

» Camblos adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras © econdmicas que sSe espera que causen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciocnes;

= Deterioro importante real o esperado en los resultadoes de |as eperaciones del
deudor;

= Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

= Cambios significativos adversos reales o esperades en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnoidgice del deudor que resulta en una
disminucién significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume
gue el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentade significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de S0 dias
de mora, a menos gue la Compaiila tenga informacién razonable y soportable gue
demuestre |o contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un instrumento
financiere no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determiné gue el riesgo de crédito de ese instrumente es bajo a la fecha de reporte.
Un instrumento financiero se determina gue tiene un bajo riesgo de crédito si:




= FEl instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incurmplimiento,

s El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de fiujo de efectivo en el corte plazo, y

« Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del presiatzario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafiia monitorea periddicamente |a efectividad de los criterios utilizados pars
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito v los
revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

ivos financi ' diticic
Un activo financiero tiene detericro crediticio cuando se han producide uno o mas
eventos gue tienen un impacte perjudidal en los flujos de efective futuros estimados
de ese activo financierc. La evidencia de gue un active financiero tiene detericro
crediticio incluye datos cbservables scbre los siguientes eventos:

» Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

= Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

« Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubisran censiderade;

+ Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra ¢ reorganizacién
financiera; o

» La desaparicién de un mercado activo para el activo financiere debide a
dificultades financieras.

Medicion L ] erdidas de credi

Lz medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de Iz probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
v Ia exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la probabllidad de incumplimiento
y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histdricos ajustados por
informacion prospectiva come se describio anteriormente,

En cuante a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieres, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los actives en la fecha de reporte; para
les contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monto establecide en Ia
fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento gue se
espera obtener en el futuro, determinado en funcidn de la tendencia histérica, |z
comprension de la Compafila de las necesidades financieras especificas de los
deudores, ¥ otra Informacion relevante a futuro,

Para los actives financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula come la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan & la
Compaiiia de conformidad con el contrato v todos los flujos de caja que |a Compania
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original. Para un contratc de
arrendamiento por cobrar, los flujos de efective utilizados para determinar las
pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efective utilizades
en la medicidn del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos,




Lz Compania ha medido |z provision para perdidas para un instrumente financiere en
un importe igual 2 la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual
gue ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada pars toda la
vida del active, la Compafiia mide la provision para pérdidas a un importe igual a Iz
pérdida crediticia esperada a 12 meses a |a fecha de reporte actuzl, excepto por los
activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compafila reconece una ganancia o perdida por deterioro en resultados del afic
de todos los Instrumentos financieros con un zjuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuentas incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia procede con la baja de
un activo financiers OUnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financlerc a otra entidad. Si
Iz Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control de! active transferido, la
Compaiiia reconocera su participacion en el activo v cualguier obligacién asociada
por los importes que podria tener gue pagar. Si lz Compaiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes = la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuaré reconociende el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un active financiero medido al costo amertizado, |a diferencia entre
el valor en libros del active vy la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compainia

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimenio de conforrmidad con Ia
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasive financiero e
instrumento de patrimenic.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el metodo de interés efective.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasives
financieros generalmente se miden posteriormente al coste amortizado utilizando el
método de Interés efectivo. El métode de interés efectivo es un método parz calcular
el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

L= tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futurcs
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado)} un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero,

Baja en cuentas de un pasivo financiero - Lz Compzafila da de baja en cuenta las
pasivos financleros cuando, ¥ sole cuando, las obligaclones de la Companiz se
descargan, cancelan ¢ han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financierc dado de baja y l2 contraprestacién pagada v pagadera se reconoce en
resultacos.




Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C

El 28 de diciembre del 2017, la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
pubiicéd oficio en el cual desarrolla un analisis del mercado bursatil en e Ecuador
respecto de los bonos corporativos. El mismo concluye gue en el Ecuador existe un
mercade de bonos corporatives de alta calidad, cuyas caracteristicas pueden
asociarse a un mercado amplio; razén por la cual, las tasas de bonos corporativos
ecuatorianos podrén ser utilizadas para descontar las obligaciones por beneficios
definidos en la aplicacién de la NIC 19. Parz el cierre de los estados financieros de
los afios 2018 y 2017, la Compafiia aplico este criterio.

MOTA 4,- FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las supesiciones clave sobre el future v otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo impertante
de causar un ajuste material a los saldos en libros de los actives y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Calculo de la provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide |la pérdida
de crédito esperada PCE la Compaiiiza utiliza informacidn prospectiva razonable v
soportable, la cual estd basadz en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econémicos y cémo estos se afectarén entre si.

La pérdida dada el Incumplimiento es una estimacion de |a pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales de|
crédito.

La probabilidad de incumplimiente constituye una variable clave en la medicién de
PCE. La probabilidad de incumplimiento s una estimacién de |a probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo célculo incluye datos
histéricos, suposiciones v expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Iz
obligacion por beneficios definidos de la Compafiia - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compafiiz se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad en el mercado ecuatoriano. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion
de la que se deriva la curva de rendimiento.

Impuesto a |la renta diferido - La Compariia ha realizado |a estimacion de sus
impuestos diferidos considerando gue todas |as diferenclas entre el valoren libros
v la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.




NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se conforma de la siguiente manera:

Uss

2018 2017
Caja generzl 18.7032 31.086
Caja general proveedores 16.283 -
Caja chica administracién Pifo 2.600 2.600
Caja chica administracidn Ibarra 2,500 2.500
Banco del Pichincha 30.973 -
Produbanceo 62.195 -
Banco Promerica 2.692 2.692
Banco Promerica [barra 1.048 1.048
Banco de Guayaquil 12.000 12.000
Banco del Austro 738 -

145,732 51948

No existen restricciones de uso sobre los saldos de efective y egUivalentes de
efective.

NQTA 6.- DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se conforma de la siguiente maneta:

LSk
2018 2017
Deudores comerciales
Clientes 230,492 376.720
Provision cuentas incobrablas (i) (5.047) (2375
225,445 373,415
Cuentas por cobar relacionadas
Cormearcializadora Molipuembo 14047 12.887
14.047 12.BEBY
Otras cuentas por cobrar
Anticipo proveedores 127,719 81.103
Anticipo personal 2.451 4,858
Mras custas por cobrar 5.984 6.561
136.154 = s
375.046 478,824

El movimiento de la provision de cuentas incobrables fue el siguisnte:

Uss$
2018 2017
Saldo inicial {3.373) (26,047
Bajza cuentas por cobrar (1.672) 106271
Provisidn del periodo - (16.599)

(5.047) (3.375)




NOTA 7.~ INVENTARIOS

Se conforma de |a sigulente manera:

LS$
2018 2017
Materia pnma 584.503 446,699
Aditives, estimulantes, insumos - 15.813
Accesorics, herramientas y repuestos 27.007 -
Materizles y suministros 20.165 25.717
Produc. terminados y mercad. producidos compaiia 78.319
Mercaderias en transito 7.810
Medicinas, vacunas, vitaminas 13.030
Medicinas, vitaminas y estimulantes 9,048
Equipos de trabajo y uniformes 1.264 1.316
Material de empaque y terminados 20.183 16.013
Productos terminados - 44,930
Producchon broller 259.457 332.222
Insumos vy medicamentos personal 480 1.284
Vacunas 11.169 10.836
Suministros de oficina 804 655
1.020.300 908.5186
NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se conforma de |a siguiente manera:
LUS%
2018 2017
Anticipo Impuesto a la renta 41,308 45,086
Retencion en la fuente del pericdo 23.385 20.431
Crédito trbutatio de IR 3,879 764
69.182 £7.281
NOTA 9.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Se conforma de la siguiente manera:
Uss
2018 2017
Seguros prepagados 16.403 22.709
Intereses prepagados 4.083 10.577
20.486 33.286




NOTA 10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Tal como se Indica en lz Nota Financiera Ne. 3, literal g, las propiedades vy eguipes
se encuentran registrades al costo adquisicion, Existen cuadros de caleulo de los
diferentes Activos Fijos que respaldan el movimiento y depreciacion al 31 de
diciembre del 2018.

El detalle resumido se presenta a continuacion:

Uss

2018 2017
Edificios e instalaciones 253.558 253.558
Muehles v enseres 34.172 31.272
Maquinaria v equipo 491.363 448.135
Equipos de computacién 44 622 32.225
Vehiculos 1.034.308 1.004.429
Equipos de oficina 7.438 7.438
Depreciacion acumulads (1.118.190) (937.056)

747.271 840,001

Las movimientos de la propledad, planta v equipo son comao sigue:
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NOTA 11.- ACTIVO BIOLOGICO

Se conforma de lasiguiente manera:

Uss
2018 2017
Active bioldgico levante 36.150 308.568
Huewvao fértil incubadara 45, 572 3 8 g A
85.722 320,341
NOTA 12.- ACTIVO INTANGIELE
Se conforma de la siguiente manera:
Uss
2018 2017
Software v redes 13.972 LETFE
Amortizacion acurmulada ({6.375) (2.177)
7.597 2.9495
MOTA 13.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Se conforma de |a siguienie manera:
uss
2018 2017
Jubilacién patronal 7. 723 -
Desahucio 2651 -
11.374 =

Las diferencias temporarias entre las bases fiscales y tributarias; que originaron los
actives por impuestos diferides registrados en los estades financieros, aplicando e

metodo del Pasive basado en el Balance, fue como sigue:

Afo 2018
Base Base Diferencis
Financiera Tributaria Temporaria
Provision jubilzcion patronal (30.822) - 30.892
Provision desahucio {14.604) - 14 604
(45.496) = 45,495
Activo por Imp. Diferido del afic 2018 11.374

Active por Imp. Diferido al inicio del aho
Active - Ingreso por Impueste Diferido

(11.3274)



Diciembre 31,2918 Saldo Movimiento Saldo

Inicial Final
Jubilacion patranal o £ r23 7723
Cesahucio = 3.651 3.651
= 11.374 11.374

Los Ingresos por Impuestos Diferidos y el Impuesto s la Renta por los afios
terminadaos al 2018 v 2017, son los sigujentas:

LUs%
2018 2017
Jubiiacian patronal (68.572) =
Desahucio 11.374 -
{57.198) =

MOTA 14.- ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se conforma de lz siguiente maners!

Us®
2018 2017
Cuentss por pagar comerciales
Provesdores B73.352 1159613
Otras cuenias por pagar
Cuentas por liguidar 45,291 46.375
Anticipos clizntes 7.8995 6.129
Varias cuentas por pagar 74,061 19.808
1.000.69% 1.231.925
NOTA 15.- COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS
Se confarma de la siguiente manera:
Usg
2018 2017
Sida Erazo 196.817 216,469
Marcelo Pacheco 85.978 49,500
283.795 266.069

NOTA 16.- OTRAS CUEMTAS POR PAGAR

Corresponde a un préstamo otorgado por el Sr. Hernan Gustave Mucarsel Cordero a un
plazo de 180 dias y una tasa de Interés del 2% anual, segun contrate de mutuo firmado
gl 15 de junio del 2017,




NOTA 17.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma de la siguiente manera:

Uss
2018 2017
Impuesto a la renta (i) 68.572 28,178
RFetenciones an la fuente 4,988 15.355
Retenciones de IVA 4,137 8.540
77687 B2.073
(i} Se determind de la siguiente manera:
US$
2018 2017
Utilidad del ejercicio 172,138 101,110
(-1 15% participacién trabjadores {15,980) {18,354%
Utilidad después de participacion trajadores 156,159 82,756
{+) Gastos no deducibles 118,129 205,436
Base impanible 274,288 285,192
Impuesto a la renta 68,572 £3,402
Impuesto causado minirmo 32,679 58,178

De conformidad con disposiciones legales, para el afie 2018 v 2017 L.P. MARCELO
PACHECO CIA. LTDA., determind su Impuesto g la Renta aplicande |os porcentajes
del 25% y 22%,

NOTA 18.- GASTOS ACUMULADOS

Se conforma de |a siguiente manera:

Us%
2018 2017
Sueldos v salarios 31.4495 956200
Benaficios sociales 28.675 27.926
Aportes al IESS por pagar 20.853 24.617
Litilidades por pagar 22.596 24.971
Liguidaciones e indemnizaciones 8.615 43.693

114.234 217.407




NOTA 19.- OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO Y LARGO PLAZO

Se conforma de la siguiente manera:

2018
Qperacion Monto Fecha Plaza Corta Largo
Original  Concesidn Yeomto Plaza Flazg
2367314-00 25.500 24/04/2018 Z4/04/2019 12 meses 8. 754
3071137-00 23.000 19/09/2018 19/09/2021 25 meses 7352 14157
2591766-00 100.000  30/05/2018 25/05/2019 12 meses 42,753 -
3020414-00 100,000 D9/07/2018 D4/07/2019 12 meases 59.414 -
2119368-00 100.000 23/711/2018 18/11/201% 12 meses 52.011
600004854 74 200,000 13/03/2018 22/03/2021 36 meses 65.138 a0, 133
PAC-B0S3 105.965 01/10/2017 01/10/201% 60 meses 29,214 -
204,436 104,280
20T
BRI e Qpergcion Moo Fachz Teyzo Carto Lergo
Onginal  Concesidn Wiomta Plzza Flaza
Sabrégiva Produbanco 1300665
Sooregra Beneo oel Richingha 832
Pradukanca CAR 10100400507300 1H1La0a0 170117 DFLL201E 18 meses “).44H4 -
Banco 421 Fichincha Z2a8807-00 200,000 12-05-17 DFO5/ 2018 13 meses ES.506 -
Banco g2l Richincha 2¥E854a4- 00 200,000 25-07=17 Z0/07/2018 12 mesas 126.857 -
amerafir Koenermorih PAC-8053 105,965 81-10-17 01/10/2019 .60 meses 20214 ig8.809
413,358 16,809

NOTA 20.- PROVEEDORES LARGO PLAZO

Se refiere a:

=g
2018 2017
Frovesdoras 13.322 14,870
Casa Baca S.A. Land Cruiser LP 6.624 30.911
Vaz Seguro L/P 1.059 E.G5Bo
21.005 51.370
MOTA 21.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDODS
Se conforma de la siguiente manera:
Uss
2018 2017
Provisién jubilacion patronal 134113 112.005
Provisién desahucio 32.725 g9.163
166.838 121.15638




Jubilacion Patrenal. - Conforme z las disposiciones del Cédigo del Trabajo, existe
la obligacién por parte del Empleador de otorgar Jubilacidn Patronal a los empleados
gue por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continua o
interrumpidamente, sin perjuicio de Iz jubllzcicn que le corresponda en su condicidn
de afiliado al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS. Adicionalmente, los
empleados gue 2 la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continue e Interrumpide tendréan dereche a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Los movimientos en el valor presente de lz obligacidn de jubilacion patronal fueron
como S!'QUE:

uss
2018 2017

Saldos al comienzo del afio 112.005 97.204
Costo laboral por servicios actuariales 22.391 18.973
Interés neto (costo financiero) 8.501 7.175
Pérdida actuaral reconocida por ajuste y expenencia (4.877) {7.318)
Beneficios pagados 5.331 {4.729)
Efecto de reducciones vy liguidaciones anticipadas (9.238)

Saldos al fin del afo 134.113 112.005

Provisién por Desahucio. - Conforme a disposiciones del Cédige del Trabajo
ecuatoriano, en los casos de terminacion de la relacién laboral por Desahucio, el
Empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afies de servicio prestadeos a la misma
empresa o empleadaor.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacién de bonificacion por desahucio
fueren como sigue:

LUS$
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 9.163
Costo laboral por servicios actuariales 11.411 7.015
Interés neto (costo financiero) 3.193 2.148
Cambios en supuestos financieros (1.842)
Ganancia act. reconocida por ajustes y experiencia (20.596)
Beneficios pagados (1.6886)
Ajuste 33.084
Saildos al fin del afio 32.727 9.163

Las estimaciones que se reflejan en los Estados Financieros, estén sustentadas en un
Estudio Actuarial rezlizado por “Actuariz Asesoramiento Estratégico” profesionales
independientes debidamente calificados por la autoridad competente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicic del empleado y basados en la férmula del plan,
de manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a8 cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficlos. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
Incremento salarial vy las probabilidades de pago de estos beneficics.




Las hipctesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definides son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y rotacion.

Las premisas utilizadas en el calculo actuzria! se aprecian en el siguiente cuadro:

2018 2017

Tasa de descuento 7. 72% 7.69%
Tasa de incrermanto salaral 1,50% 2,50%

NOTA 22.- CAPITAL SOCIAL

La Compafiia se constituyd con un Capital de US$ 1.000,00 mediante Escritura
Publica otorgada el 2 de Mayo del 2005, ante e! Notario del Cantdn Quito, Dr. Roberto
Salgado Salgado, fue aprobada por la Superintendencia de Compaiias mediante
Resolucién No. 2309 del 19 de Junio del 2005 v fue inscrita en el Registro Mercantil
No. 1991, tomo 136, €l 9 de Agosto del 2005.

El aktimo aumento de Capital para llegar al aciual de US$ 229.000.- se realizd
mediante Escritura Plblica celebrada el 3 de Diciembre del 2014 ante el Notario
Tercero del Canton Quito Dr. Roberto Salgade Salgado, quedé inscrita en el Registro
Mercantil bajo el niimero 4529 &l 23 de Octubrs del 2014,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el paquete accionario se conforma de (a siguiente
maneara;

uUss .

2018 2017
Marcelo Pacheca 228,899 228,599
Sara Amaguaha 1 1
225,000 225,000

NOTA 23. - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Se compone de |a siguiente manera:

Uss$

2018 2017
Productos planta procesadora 6.575.516 6.896.398
Productos granjas pollos pie 2.317.540 1.629.006
Productos planta molino - 156.776
Venta pollo behé 15.600 37.00=
Productos granjas pollos - 2.000
Huevo fértil 38.376 7.174
Venta reproductoras 19.723 -
Otros ingresos de act. ordinarias 73 -
(-} devoluciones sobre ventas {432.506) -
(-) rebajas v/o descuentos (14.375) -
(-) Dafios y bajas (473) -

8.619.474 8.728.358




NOTA 24.- OTROS INGRESOS

Se compone de la siguiente manera:

Diferencia de activos

Regulacion de gastos

Recuperacidn por gastos en nomina
Descusnto en compras

Ajuste por diferenciz de inventaros
Ctras rentas

MOTA 25.- OTROS GASTOS

Se conforma de |a siguiente manera:

Intereses bancos, financieros vy terceros
Gastos bancarios

Pérdida neta detericro de inventario
zz=tos no deducibles (1)

Otros gastos no operacionales

Usg
2018 2017
- 19,933
- 12.419
5.255 &
&60 -
16.839 96.203
5.417 45.306
29.171 174,561
Uss
2018 2017
41.195 61.3859
3235 9.283
215,484 -
24,027 72.066
2.303 1.601
288.554 144,809

(i) El detalle de los Gastos no deducibles se describen a continuacidn:

Gastpos can documentos no autorizados
Intereses v multas fiscales
Retenciones asumidas

Gastos periodos anteriores

Otros

Us$

2018 2017
- 3.475
3.335 2.546
4,279 4,549
15.410
16,413 46.086
24,027 72.066

MNOTA 26.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades
de fnanciamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que puaden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econamico de sus flujos v activos vy, en consecuencia, sus resultados. La estructura
de gestidn de riesgo es controlada por la Administracion, la cual es responsable de
identificar v controlar los riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. A continuacidn, se

presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia:




Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financierc o
contrato de venta, generando una pérdidz financiera. La Compaiiiz puede exponerse
a riesgo de crédito en sus actividades operativas por los saldos de clientes vencidos.

Actualmente el riesgo crediticic relacionado con las cuentas por cobrar 2 clientes se
encuentra mitigade, en razon de que la cartera no es extensa.

Riesgo de Liguidez: - La liquidez de |a Compaiiia es manejada por Iz
Administracion, quien ha establecido el marco de trabajo apropiade para que la
gestion de liquidez se desarrolle en forma ordenada y sistematica. La Compafiia
manaja el riesgo de liquidez menitoresando continuamente los flujos efectivos

provectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de activos v pasivos
financieros.

Riesgo de Capital. - Los cobjetivos de la Compafiia en |la gestién de capital son:
salvaguardar la capacidad de la Compafiia parg continuar como empresa en
funcionamiento con el fin de generar rentabilidad para sus accionistas.

Categoria de Instrumentos Financieros. - Los Instrumentos Financieres al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
Corriente Corriente
Activas Financieros medidos al coste amortizade
Efectiva v equivalentes de efectivo 149.732 51.826
Deudores comerciales, neto 375.646 478.824
Activo por impuestos corrientes 69.182 67.821
Gastos pagados por anticipado 20.486 33.286
Total Activas Financieros £15.046 631,857
Pasivos Financleros medidos al costo amortizado
Acreedores comerclales v otras cuentas por pi 997.582 1.231.925
Copafilas relaclonadas y socios 283.795 266.069
Otras cuentas por pagar 80.000 80.000
Pasivos por impuestas corrientes 72757 g2.072
Gastos acumulados 117.072 217.407
Provisiones 14.328 870
Obligaciones bancarias C/F 304.436 413.358
Total Pasivos Financieros 1.874.970 2.291.702

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros. - La Administracion de Iz
Compafila considera que los importes en libros de los activos y pasivos fusron
reconocidos al costo amortizado en los Estados Financieros v se aproximan a su valor
razocnable,




NOTA 27.- COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

A la fecha del presente Informe (22 de abril del 201%), l2 Administracién de la
Compaiiia considera gue ne se presentan compromisas ni contingencias que pudieran
afectar Iz interpretacién de los Estados Financieros, por las que se deba registrar un
Activo o Pasivo Contingente.

NOTA 28.- HECHOS POSTERIORES

Entre &l 31 de diciembre del 2018 v |a fecha de emision del informe de los Auditores
Independisntes, no se fiene conocimientt de eventos que, en opiniégn de la
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los saldos
e interpretacion de los Estados Financieros.

NOTA 29.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan 2l principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte, el Servicio de Rentas
Internas mediante Resolucién MNo. MAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015 establecid
para aquellas Compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiclliadas en el exterior en el mismeo periodo fiscal v cuyo monte acumulado sea
superior a US$ 15,000,000 un informe integral de precios de transferencia v un anexo
de operaciones con partes relacionadas y para aguellas empresas que superen los
Us$ 3,000,000 solamente el anexo. En la referida Resolucién se establece ademads
las operaciones que no deben contemplarse para el anélisls del Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferenclia v se menciona que no sumaran los montos de
operaciones con partes gue sean relacionadas Unicamente por proporcién de
transacciones,

La Companiz no ha efectuado durante =l afio 2018 operaciones que superen dicho
maonta,

NOTA 30.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciermbre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion v seran presentados a los Accionistas v Junts
Directiva para su aprobacion. En opinion de la Administracion, los Estados Financieros
seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 31.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

Ley organica para el fomente preductivo, atraccién de inversiones, generacién de
empleo v estabilidad v equilibrio fiscal

El 21 de agosto de 2018, mediante Registro Oficial Suplemente N. 302, se publicéd la
Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Emplec vy Estabilidad y Eguilibric Fiscal, 2l referido cuerpo legal, consta de cinco
capitulos con sus respectivas secciones,

El primer capitulo, se refiere al régimen de remisiones ¥ reducciones, gl mismo gue
consta de cuatro secciones y describe los beneficios a los cuales se pueden acoger
Ins sujetas pasivos (contribuyentes) del SRI Servicio de Rentas Internas, SEMAE
Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, ANT Agencia Nacional de Transito, I[ESS
Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social y otras instituciones, respecte & la remisién
de sus obligaciones, ademas las primeras cuatro secciones constan de 25 articulos v
describen los beneficios sobre los plazes, fechas limite, v la remision de intereses,
multas, recargos y otro tipo de beneficios, segln lo siguiente:




« Seccién Primera: Remision de intereses; multas y recargos de obligaciones
tributarias, fiscales y aduaneras, cbligaciones tributarias que se mantengan
unlcamente con el Servicio de Rentas Internas y el Servicio Nacional de Aduanas
del Ecuador,

¢ Seccién Segunda: Remisién a impuestos vehiculares, matriculacién vehicular e
infracciones de transito, incluye intereses, recargos y multas de la Agencla
Nacienal de Transite, Ley Orgadnica de Transporte Terrestre, Transito y Seguridad
Vial.

» Seccidén Tercera: Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones
patronales en mora Instituto Ecuastoriano de Seguridad Socigl, incluye
obligaciones en glosa, titulos de crédite, acuerdos de pages parciales, convenios
de purga de mora.

« Secciébn Cuarta: Remisiones de otras instituciones: Servicios Basicos, Créditos
Educativos y Becas, GADS, Superintendencia de Compafniias, Valores y Seguros,
Contraloria General del Estado, perc exclusivo para trabajadores del Ministerio
de Salud. Hospitales Enrigue Garcés, Julio Endara y Homero Castafier.

La remisién consiste en una extincién de las obligaciones, una reduccién total o
parcial que el deudor le debe a su acreedor, en este caso Unica y exclusivamente de
las multas, intereses y recargos de cualquier obligacian.

El segundo capitulo de la referida Ley Organica, expone los Incentivos especificos
para la atraccién de inversiones privadas, en lo principal recoge exoneraciones de
varios Impuestos y privilegios tributarios en las nuevas inversiones productivas,
establecidas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio & Inversiones, segun
lo siguiente:

» La exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo, se podrén acoger las nuevas
inversiones que se desarrollen en las dreas urbanas de Qulto v Guayaqull hasta
por 8 afios y fuera de ellas hasta por 12 afios, v dentro de los cantones de
frontera |la exoneracion sera hasta por 15 afios.

+ La exoneracion del ISD impuesto a la salida de divisas, se aplicard 2 los pagos
realizados al exterior por pagos de importaciones de bignes de caplital y materias
primas, vy a los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador.

= Laexoneracién del impueste 2 |z renta y su anticipo, se podran acoger l2s nuevas
inversiones en industrias basicas hasta por 15 afios v se ampliaran hasta por 5
anos en aquellas inversiones gue se realicen en cantones fronterizos.

s Sj las socledades reinvierten al menos el 50% de las utilidades en |la adguisicion
de nuevos activos productivos, estaran exonerados de los impuestos a la renta
y salida de divisas, ademas los dividendos distribuidos seran considerados como
ingresos exentos del impuesio a la renta.

El tercer capitulo de la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Emplen y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, refiere a los
proyectos de vivienda de interés social. Los aspectos mas importantes de este
capitulo se resumen en 4 articulos:

s Proyectos de vivienda de interés social como prioridad del Estado.

» Responsabilidades en la ejecucion de planes, programas y proyectos de
construcciéon destinados para vivienda de interés social.




s Procedimiento administrative simplificado para |a construcclén de la vivienda de
Interés social.

« Permisos de intervencién menor o trabajos varios.

El cuarto capitulo realiza reformas a varios cuerpos legales, entre los cuales se
encuentran articulos de la Ley de Regimen Tributario Interno.

a Ley Organica para el Fomento ProdL

de Inversiones, Generacién de Emplec y Estabilidad v Equilibrio Fisca

El 20 de diciembre de 2018, mediante suplemento de Registro Oficial No, 392 se
publicé el Reglamento de Aplicacion de la Ley Crganica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Eguilibrie Fiscal. El
reglamento contempla entre otros los siguientes aspectes:

1. Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

A. Nuevas inversiones productivas

Ademds de las establecidas en |z Ley, se entendera dentro de este concepto 2 las
nuevas Inversiones destinadas al desarrolle de actividades comercizles, asi como
otras que generen valor agregado, siempre que para su ejecucion suscriban un
contrato de inversién.

B. Exoneracion del Impuesto a la Renta

Para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados y en industrias
bésicas, quienes quieran acogerse a las exoneraciones, deberdn cumplir los

sigulentes lineamientos:

a) Generacion de empleo: Se debera cumplir atendiendo al tamafio de la empresa:

- Las micro, pequefias y medianas empresas deberan incrementar su empleo neto
permanente durante el pericde de ejecucion de la inversion; v,

- Las grandes empresas deberdn incrementar su empleo neto en minimo el 3% de
su emplec neto permanente durante 2l mismo periode.

b) Propercionalidad del impueste a Iz renta: Sera calculado de la sigulente forma:

Nueva inversién productiva
Total de activos fijos brutos revaluados

= Tarifa Impuesto a la renta

2. Exoneracién o reduccion del anticipo de impuesto a Iz renta

Hasta el mes de junic de cada afic, los contribuyentes referidos en las letras a) y b)
del numeral 2 del articulo 41 de Iz Ley de Régimen Tributario Interno, podran solicitar
2l Director Genera! del Servicio de Rentas Internas |z exoneracidn o |a reduccion del
pago del anticipo del Impuesto a la Renta, cuando demuestren en forma sustentada,
que la actividad generadora de ingresos generara pérdidas en ese afio.




3. Impuesto a la vtilidad en la enajenacidn de acciones

» Para efectos de determinar lz utilidad, se tomara el mayor valor, entre &l valor
patrimonial proporcional de la sociedad correspondiente al gjercicio fiscal inmeaiato
anterior a aguel en el gue se efectiiz la enajenacion y el valor de adquisicion; en
relacién con el valor real de la enajenacion,

= En rcaso de herencias, legados o donaciones, se considerara como costo
exclusivamente &l valor patrimonial praporcional.

» No se consideraran para el calculo del valor patrimenial proporcional a las utilidades
no distribuidas.

= A efectos de aplicar la tabla del Impuesto a la Renta, se consideraran las utilidades
obtenidas por &l sujeto pasive, con respecto a una misma socdedad, acumuladas
desde 2| 1 de enere 2l 31 de diciembre de cada afio, debiendo el contribuyente aplicar
la tarifa resultante a las utilidades obtenidas por la acumulacién de enajenaciones, v
re liquidar su impueste en los casos que corresponda,

4, Impuesto al Valor Agregado
A, Credito Tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

El uso del crédite tributaric por el Impueste al Valor Agregado pagado en
adguisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasts
dentro de cinco anos contados desde |a fecha de pago y se deberd utilizar el crédite
tributaric acumulade de periodos anteriores a la entrada en vigencia de Iz Lay
Organica de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleg, v
Equilibrio v Estabilidad Fiscal, en primer lugar.

Para los casos de sujetos pasivos gue inicien sus actividades economicas, el plazo
comenzara a contar & partir del primer periodo fiscal en el gque cual se generen
ingresos opearacionales,

B. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) en la adguisicion de activos fijos.
Los sujetos pasivos del Impuesteo al Valor Agregado (IVA) aue, de conformidad con
la Ley, tienen derecho a la devolucion del IVA, podran sclicitar la devolucian del
impuesto pagado en la compra local o importacion de activos fijos.

5. Impuesto 2 la Salida de Divisas

Cuando existan casos de compensacién de credites, v del neteo de saldos deudores
y acreedores coh el exterior, resultare un valor a faver de la socledad extranjerz, la
hase imponible estara constituida por el saldo neto transferido.

&. Porcentaje de retencion de dividendos o utilidades

Para la aplicacion porcentaje de retencién de dividendos o utilidades se deberan
considerar las siguientes reglas:

=+ Cuando lz tarifa de impuesta a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retencidn sera 7%.

» Cuando |la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menaor, el parcentaje de retencién serd 10%.




7. Otros

1. Para efectos de |a aplicacion del articulo 37.1 de la Ley de Régimen Tributario
Interro, las sociedades que reinviertan sus utilidades en proyectos o programas
deportivos, culturales, de Investigacién cientifica responsable o de desarrollo
tecnoldgico, tendran una reduccion de hasta el 10% a la tarifs de Impuesto = la
Renta.

2. Los costos y gastos incurrides para la promocién y publicidad de bienes y servicios
seran deducibles hasta un maxime del 20% del total de ingresos gravados del
contribuyente vy no serd aplicable seglin los casos determinados en el Art. 28 numeral
11 de la Ley.

3. Los contribuyentes no estaran obligados a |levar contabilidad respecto & los
ingreses ajenos a su actividad econtmica, tales como: relacidn de dependencia sujeta
al Codigo de Trabajo, pensiones jubilares, herencias, legados, donaclonss, loterias,
rifas, Indemnizaciones por seguros, indemnizaciones por despide intempestive,
bonificaciones por desahucic laborales, enajenacion ocasional de inmuebles,
dividendos, rendimientos financieros, arrendamiento de inmuebles para vivienda
cuando no sea su actividad habitual v enajenacion de derechos representativos de

: ﬁr_é. Susana Amaguania \8F. Alfredo Mifio
__GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




