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Entidad que Reporta

ORDONEZ & AREVALO ASOCIADOS CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito, Capital
de la Republica del Ecuador, mediante escritura plblica el 4 de julio del 2005. El objeto social de
la compafiia es de cardcter mercantil y consiste en la prestacidn de servicios contables,
financieros y tributarios, en todas las clases o especialidades y, examenes o trabajos especiales
de revisién, fiscalizaciones, para todo tipo de empresas, personas e instituciones pulblicas vy
privadas nacionales ¢ exdranjeras, scbre sus operaciones, registros, gestion, contratos,
convenios, asociaciones, proyectos, y demés actividades que realicen dentro de su objeto social.

Bases de Preparacion de {os Estados Financieros

(a)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), en cumplimiento de lo establecido en la
Resciucidn de Superintendencia de Compafiias No.SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 15 de
marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril del 2011.

Bases de Medicidn

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la
Compafiia el 20 de enero del 2014, y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacién de la Junta de Socios. Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del principio de costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacién

La Compaifiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinade que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente
ecandémico en &l cual opera la Compafia es el mercado nhacional.

En consecuencia los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, estan presentados en
délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaiia, de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del afio 2000,

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF, requiere que la
administracion de la Compafia efectlie ciertas estimaciones, juicios y supuestcs que
afectan la aplicacidn de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan scbre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
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Politicas Significativas de Contabilidad

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistenterente en
en estos estados financieros, a menos que otro criteric sea indicado.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce iniciaimente (as cuentas por cobrar y depositos en la fecha en que
se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la que la Compafia comienza a ser parte de las provisicnes contractuales
del documento.

La Companiia procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los fiujos de efective contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiere. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compaiia se reconoce comao un active o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar scbre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes
de efectivo y cuentas por cobrar.

i. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efective y equivalentes de efectivo se compeone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, que estan sujetos a riesgos insignificantes de cambios
en su valor razonable y son usados por la Compadia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

ii. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros eon pagos fijos o determinables gue
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
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Las partidas por cobrar s& componen de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha
de la transaccion en la que la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales
del documento. La Compafia procede a la baja de un pasivo financiero cuande sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compafhia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

ta Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financiéros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Capital Social

Las participaciones, nominativas son clasificadas como patrimenio. Los costes
incrementales atribuibles directamente a [a emision de participaciones comunes y a
opciones de participaciones son reconocidas como una deduccion del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Muebles Enseres v Eguipos

i. Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de muebies enseres y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacidn acumulada y perdidas por deterioro. Los muebles enseras y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Los muebles enseres y equipos se presenian principalmente a su costo atribuido que
representa su valor razonable. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen
a través de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en muebles enseres y
equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.
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Cuando partes de una partida de muebles enseres v equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un compoenente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de muebles enseres y
equipos, son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas én el estado de resultados integrales, cuando se realizan o
$8 conocen,

ii. Depreciacion

La depreciacién de muebles enseres y edquipos, se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por
el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con
base &n el método de linea recta, considerando la vida Util establecida para cada
componente de Jos muebles enseres y equipos. Las vidas utiles estimadas para el
periodo actual se muestran a continuacion. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles
son revisados en cada gjercicio y se ajustan i es necesario.

Afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

(d) Deterioro

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Cempafiia en cada fecha de
presentacion de los estadoes financieros, para determinar st existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurride un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial de! activo, con efectos
negativos en los flujos de efectivo futuros del active que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financierc esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiiia en térmings que ésta no tiene ofra alternativa que aceptar
la reestructuracién, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, o la
desapancion de un mercado activo para una inversion.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.
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Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algln indicic de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida
por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinerc en el tiempo y los riesgos
especificos gue puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro,
los activos son agrupados juntos en un pequefio grupc de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

(e} Beneficios a Empleados

Beneficics a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sohre
una base no descontada {esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
empleado provee gl servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones vy
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compafiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado para dar por terminada la relaciéon contractual con
los empleados.
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el
monto puede ser razonablemente estimade. El importe reconocide como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesaric para cancelar la obligacidn presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, o &l
mento no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno © mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un fiujo de salida de beneficios
econdémicos sea remota.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Los ingresos provenientes de 1a venta de servicios en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregade. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo
y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracidn
adeudada y de los costos asociados.

Los gastos son reconocidos con base en lo causadoe o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuade no produce beneficios
econémicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a |a renta esta compuesto por el impuesto corriente. El impuesto a la
renta corriente es reconocido en resultados, excepto gue se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimenic, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales ¢ en el
patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el imputable a la utilidad gravable del afio, lo cual es determinado
de conformidad con lo provisto en la Ley de Regimen Tributario Interno vigente a la fecha
de los estados financieros y cualquier gjuste al impuesto por pagar de afios anteriores.
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Determinacién de Valores Razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros. Se han determinado los valores razonables para
propésito de valorizacion y/o revelacion sobre la base de los siguientes métodos.

(a) Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar es estimado sobre la base de recuperacién
efectiva descontando las provisiones para cuentas de dudosa recuperacion.

(b  Muebles enseres y Equipos

El valor razonable de los muebles enseres y equipos recenocido como costo atribuido se
basa en los enfogues de mercade y de costo usando los precios de mercado para activos
similares, cuando es disponible dicho precio, o el costo de reposicion si un precio de
mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual un activo
podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccién en condiciones de independencia mutua.

(¢) Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, gue se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la
base del valor presente del capital future y los flujos de interes, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacidn financiera.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el use de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacianal

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compahnia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través
de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinade y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si sU marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los gue se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente © contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar sy solvencia, antes de autorizar la prestacion de
servicios. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por [a
Compafia, solo se les brinda el servicio mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

Cuando es requerida la Compafia establece una provision para deterioro de valor que
representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provisidn se determina en base a una
evaluacion especifica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas. La
Administracién considera que no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero gue
aln no se hubieran identificado, atribuibles a clientes gue manejan individualmente riesgos
poco significativos.

Riesgo de_lLiquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus gbligaciones asociadas con sus pasivos financieres, que son liguidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para
administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Compatiia depende de los depdsitos de clientes como su fuente primaria de fondos. La
Administracion dispone de informacién gue l& permite monitorear los requerimientos de flujo
de efectivo; por lo general la Compahia tiene como objetive contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacicnales. A la fecha de emisidn de este informe
no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracidén puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compafia al riesgo de mercade se presenta por los cambios en las
tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o el
valor de |os activos financieros que mantienen. El objetivo en la administracién del resgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riegsgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas
por la Compafiia.
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(d} Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de perdida directa o indirecta originade de una amplia
variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la
Compaiiia, y con factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
credito, tales como los que se originan de requerimientos legales y regulaterios y de las
nhormas generalmente aceptadas de comportamiento corporative. Los riesgos operacionales
surgen de fodas las operaciones de la Compafiia. El objetive de la Compafiia es
administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencion de pérdidas
financieras y el dafo a la reputacion de la Compafiia con la efectividad general de costos, y
de limitar procedimientos de control que restrinjan ia iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar e
riesgo operacional esta asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas de la Compafiia para la administracion del riesgo
operacional en las siguientes areas:

Requerimientos de adecuada segregacién de funciones.

Requerimientos d& conciliacién y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentacion de controles y procedimientos.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Mitigacidn de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

* @ & ¢ & o B

(8) Efectivo y Equivalente de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2013, es el siguiente:

Efectivo en caja US$ 100
Bancos locales 3.470

usS$ 3.570



ORDONEZ & AREVALO ASOCIADOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(7) Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013, es el siguiente:

Senicio de Rentas Internas:

VA uss
Retenciones en la fuente
VA
Impuesto a la renta
Accionistas
USS$

32

344
110
60

546

(©)

Muebies enseres y Equipos

El detalle y movimiento de los muebles enseres y squipos al 31 de diciembre del 2013, es &l
siguiente:

Muebles y enseres uss 1.731
Equipos de computacién 975
Usg__ 2706

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
del 2013;

Cuentas por pagar accionistas
Mareano Luis Uss 4.645
Aharez Elizabeth 2.000

Uss 6.645

Restricciones

Capital Social

El capital participaciones de la Compafia al 31 de diciembre del 2013, consiste de 400
participaciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US31 cada una, autorizadas,
suscritas y pagadas.



