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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de .
GUERRA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados finanderos que se adjuntan de GUERRA & ASOCIADOS Cia.
LTDA., (Una Compania limitada constituida en Ecuador) que comprenden; el estado de situacidn
financiera al 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerenda de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y
del control interno determinado como necesario para permitir la preparacidn de los estados
financieros libres de distorsiones significativas, debido a fraudes o errores.

Responsabilidad del Auditor

3. MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria, Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y planifiguemos vy realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
finanderos estan libres de distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos, transacciones vy revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de error material en los estados financieros debido a fraudes o errores, Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disenar
procedimientos de auditoria apropiados a las drcunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion socbre la efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Gerencla son razonables, asi como una evaluacidn
de la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

4. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de GUERRA & ASOCIADOS CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera -
NIIF.

Otro asunto
5. Sin madificar la opinion, informamos que los estados financieros de GUERRA & ASOCIADOS
CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2014, fueron examinados por otros auditores, quienes

emitieron una opinian sin salvedades,

Quito, Ecuador
18 de marzo de 2016
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Guerra & Asodados Cia. Ltda.
Estado de Situadidn Finandera
Al 31 de Didembre del 2015 y 2014
{En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

ACTIVOS
2015 2014
Activos Corrientes
Efectivos y Equivalente de Efectivo (Nota 3) 32,607 39,632
Inversiones Corrientes - 40,000
Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 4) 28,094 18,831
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 5) 2,554 16,209
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 11.1) 17,232 13,937
Activo Disponible para la Venta (Nota 6) < 12,857
Total Activos Corrientes 80,487 141,466
Activos No Corrientes
Propledad, Planta y Equipo 69,630 15,017
Depreciacién Acumulada (10,573) (5.814)
Total Propiedad, Planta y Equipo (Nota 7) 59,057 9,203
Total Activo No Corriente 59.057 9,203
Total Activos 139,544 __150,669
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e Byron Guerra V. Inés Rodriguez V.
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados finanderos.



Guerra & Asodados Cia. Ltda.

Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

{En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar Relacionadas Corrientes (Nota 17)
Otras Cuentas por Pagar (Nota 8)

Provisiones Corrientes (Nota 9)
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 11.1)

Total Pasivos Comrientes
Pasivos No Corrientes

Cuentas por Pagar Reladionadas no Corrientes (Nota 17)
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 12)

Total Pasivos No Cormrientes
Total Pasivos
Patrimonio de los Socios (Nota 13)
Capital Social
Reservas
Otros Resultados Integrales
Resultados Acumulados
Resultado Neto del Ejercicio

Total Patrimonio de los Socios

Total Pasivos y Patrimonio de Socios

=" Byron Guema V.
Gerente General

2015

26,373
8,710
5,078

— 2937

44098

12,576
— 68,756

—BL332

125,430

80O
400
162
14,029

—(L.277)

14,114

2014

11,373
41,342
3,859

63,203



Guerra & Asociados Cia, Ltda.
Estados de Resultado Integral
Afos Terminados el 31 de Didembre del 2015 y 2014
(En Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Ingresos Operacionales
Ingresos Operacionales (Nota 14)

Gastos Operacionales (Nota 15)
Gastos de Personal

Gastos Generales
Gastos de Oficina

Costo Cursos y Seminarios

Total Gastos Operacionales
{Perdida) / Utilidad en Operaciones
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 16)

Otros Ingresos
Otros (Egresos)

Total Otros, Neto
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta
Impuestos a las Ganancias (Nota 11.2)

Impuesto a la Renta
{Gasto)/Ingreso por Impuestos Diferidos

Total Impuesto a las Ganancias

Resultado Neto del Ejerddio

Otros Resultados Integrales
Superavit por Revaluacidn

{Pérdida) o Ganancia Actuarial

Resultado Integral Total

L

- Byron Guerra V.
Gerente General

2015 2014
306,909 290,391
(193,921) (152,103)
(102,314) (104,936)
{12,102) (18,455)
—(1,002) _
—(309.339) _ (275494)
(2,430) 14,897
7,057 2,198
_ (3.730) (9,043)
337 (6,845)
897 8,052
(2,174) (2,451)
- ¢ )5
174 {3.161)
(1,277) 4,891
3 (3,200)
I (673)
— (1115)
— / 2 e
.zf:-'fe -y -':—"’J-,@ ' /_"_::JJ_/’ s
___._-—,:-"'—_,r';
Inés Rodriguez V.
Contadora General

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros
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Guerra & Asociados Cia. Ltda,
Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014
{En Ddlares de los Estados Unidos de América — US%)

2015 2014
Fluios de Efectivo por las Actividades de Operacién:
Recibido de Clientes 292177 281,893
Pagado a Proveedores, Empleados y Otros {298,712) (300,411}
Otros Ingresos (Gastos), neto (13,734) ___ (3457)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion (20,269) (21,975)
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion:
Adquisicién de Inversiones 40,000 -
Adquisicion de Activos Fijos, neto {54,613) {3,726)
Venta de Activos Disponibles para la Venta 12,857 -
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversidon (1,756} (3,726)
Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento;
Adquisicidn (Pago) Préstamas Socios v Terceros, neto 15000 ___(18,351)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento 15,000 (18,551)
(Disminucion) del Efective y Equivalentes de Efectivo (7,025) (44,252)
Saldo del Efectivo v Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio 39632 __Bigeq
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio 32607 __39.632
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— Byron Guerra V. Inés Rodriguez V.
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.



Guerra & Asociados Cia. Ltda,
Estados de Fiujos de Efectivo
Anos Terminados el 31 de Didembre del 2015 vy 2014
{En Ddlares de los Estados Unidos de América — UIS$)

Conciliacion del resultado integral total con el flujo
proveniente de las operaciones

Resultado Integral Total
Partidas que no representan movimiento de efectivo

Depreciaciones

Provision para Obligacidn de Beneficios Definidos
Provisidn Participacidn a Trabajadores

Provision Impuesto a la Renta

Impuestos Diferidos

Otros Ajustes

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) en Activos por Impuestos Corrientes

Disminucion) en Cuentas por pagar y Otras Cuentas por Pagar
(Disminucién) Aumento en Provisiones Corrientes

Aumento en Pasivos por Impuestos corrientes

{Disminucidn) de Obligaciones Beneficos Definidos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

(1,277)

4,755
9,257

158
2,174

z"{ﬁ.{)}:# P g -Lr..'.//

=~ .

W72 A
= _— ByronGuerma V.
Gerente General

“Tnés Rodriguez V.

Contadora General

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados finanderos.

1,018

4,726
9,848
737
2,451
710
3,200

(5,004)
(3,494)
(53,986)



Guerra & Asociados Cia. Lida.
Notas a los Estados Finanderos
{En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 1 - Identificacién de | A ivld -

Nombre de la Compafiia: GUERRA & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Ruc de la Comparia: 1790538494001

Domicilio de la Compafiia: Quito Italia 214 y Eloy Alfaro
Forma legal de la Compafiia: Compafiia Ancnima

Pais de incorporacion: Ecuador

Actividad: prestacion de servicios de auditoria y contables

MGl Guerra & Asociados es una Firma ecuatoriana de Contadores Publicos Independientes,
constituida legalmente en abril de 1982, con el objeto princpal de realizar servicios de auditoria y
contabilidad, administracion contable y asesaramiento financiero.

Miembro por el Ecuador de MGI, una alianza mundial de firmas auditoras independientes, asesores
impositivos y consultores de empresas con sede en Londres,( www.magiworld.com) la cual cuenta con
268 firmas en mas de 80 paises; lo que permite extender los servicios de la Firma a clientes en
cualquier pais de Europa, Asia, Africa, Australia y América, asesorandolos en una extensa gama de
operaciones internacionales,

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

21

2.2

Declaracién de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion decdlara que las Normas Intemmacionales de Informadion Financiera — NIIF
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
finandieros.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de didembre de 2015 y 2014.



Guerra & Asociados Cia. Ltda.
Notas a los Estados Finanderos
(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2.3 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones que se mendonan a continuacion, son
aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014 y 2015,
mismas gque han sido aplicadas seglin corresponde en la preparacion de los estados

financieros:

__ Normas _Interpretaciones

Fecha de aplicacién

CINIIF 21 Gravamenes

Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como una
salida de recursos que incorpora beneficios economicos
gue e5 impuesta por el Gobierno a las entidades de

acuerdo con la Legislackin Vigente.

01 de enero de 2014

NIC 32 Instrumentos financiergs: Presentacién 01 de enero de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para
mnpmsaﬂ(mdeammvpasimsﬁmmwelmm

NIC 27 01 de enero de 2014

NITF10

NITF 12

NIC 36 Deterioro del valor los activos 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013, Modifica la informacion a
revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alinedndolos con los requerimientos de la NITF

NIC 39 : cig 01 de enero de 2014
Emrtida en junio 20 13. Estahla:er determlnadas
condiciones que debe cumplir la novackén de derivados,

g para permitr continuar con la contabilidad de cobertura.

NIC 19 Beneficios a los empleados 01 de julio de 2014
Emitida en noviembre de 2013. Esta modificaciin se aplica
a las contribuciones de los empleados o terceras partes en
los planes de beneficios definidos

NIIF 2 Pago basado en acciones 01 de julio de 2014
Aclara las definiciones de; Condiciones para la
consolidacion de la concesion y condiciones de mercado y
se definen separadamente las condiciones de rendimiento y
condiclones de servicio,

MIIF 3 01 de julio de 2014

Combinaciones de negecios

Aclara la obligacion de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definicidn de instrumento
financiero se clasifica como pasive financiero o como
patrimonio sobre la base de las definiciones de la NIC 32.

NIIF 8 Segmen

o de cperaciones
Incluye el requisito de revelacion de los juiclos hechos por
la administracion en la agregacion de los segmentos

operativos.

01 de julio de 2014

10



Guerra & Asociados Cia. Ltda.
MNotas a los Estados Finanderos

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Normas

Enrnlindn a NIIF

Fecha de aplicacion

Mejoras a NIIF, emitidas en diciembre 2013

NIIF 13

Medicidn del valor razonable
Eliminacidn de pamafos que generaron duda sobre de si las
entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas

por cobrar y por pagar a corto plazo por kos imporles
nominales sl el efecto de no actualizar no era significativa.

01 de julio de 2014

NIC 16
NIC 38

Propledades, planta y equipo
Activos intanaibles
Aclara como se trata el valor bruto en libros vy

la
depreciacion acumulada cuando la entidad e método de la

01 de julio de 2014

NIC 24

Inu:llu'_.fn’.I a una Entidad vlnmlada a unu entldaﬁ que presta
servicios de personal clave de direccldn a la entidad que

01 de julio de 2014

NIIF 1

hﬂmauahﬂtd&hm&hﬁmmm

Aclara que cuando una nueva version de una norma ain
no es de aplicacién obligatoria, pero esta disponible para la
adopelén anticipada, un adoptante de IFRS por primera
vez, puede optar por aplicar la version antigua o la versidn
nueva de |la norma, siempre cuando apligue la misma
norma en todos los periodes presentados.

01 de jubo de 2014

NIIF 3

NIIF 13

la formacian de un negocio conjunto bajo NIIF 11

de
Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabillzacion de

01 de julio de 2014

Medicion del valor razonable

Aclara que la excepcldn de cartera de la NIF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financieros por U importe neto,
aplica a todos los contrato s dentro del alcance de la NIC
39,

01 de julio de 2014

NIC 40

Eropledades de inversidn

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para
distinguir entre propledades de inversion y propiedades
ocupadas por el duefio. Considerar la guia de aplicacion de
la NIIF 3 para determinar =i la adquisicion de una
propledad de inversién es o no una combinacién de

01 de julio de 2014

megocios.

MNommas

NIIF 9

NIIF 9

Instrumentos financiergs
Emitida en diciembre de 2009, modifica la dasificacion y
medicién de activos finanderos.  Establece dos categonas

01 de enero de 2015

de medicin: Costo amortizado y valor razonable,

Instrumentos financheros

Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones incluyen
como elemento principal una revision sustancial de la
contabilidad de coberturas para permitir a las entidades
refiejar mejor sus actividades de gestion de riesgos en los

_estados financieros.

01 de enero de 2015

11



2.4

2.5

Guerra & Asociados Cia. Ltda.
Notas a los Estados Finanderos
(En Dalares de los Estados Unidos de América — US$)

Bases de medicion

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histdrico con excepcidn de las
siguientes partidas del estado de situadidn finandera:

r Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

+  Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigiiedad de las cuentas por cobrar
comerciales

= Valor actual de las obligaciones por beneficios definidos

+  Reconocimiento de los ingresos realizados

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere
que la administracion efectie estimaciones y suposidiones que afectan los saldos de activos y
pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los
ingresos y gastos del periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la
Informacion dispanible. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se
modifica la estimacion si la modificacidn afecta Unicamente ese periodo; o el periodo actual y
periodos futuros si la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros, Los juicios
contables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la
fecha de los estados finanderos consolidados, y que tienen un riesgo significative de derivar un
ajuste en los walores en libros de activos v pasivos durante el siguiente periodo finandero son
los siguientes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compafiia realiza una estimacidn para cuentas de cobro dudoso, considerando su
proceso de control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los
clientes, asi como las condiciones econdmicas del pais. Esta estimacion se revisa
periddicamente y la condicion de cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y
términos establecidos en la venta.

il. Vidas utiles de propiedades, planta y eguipo

Las vidas (tiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacidn de los activos y se definen de acuerdo al analisis de especialistas internos vy
externos. Las vidas Utiles son revisadas periodicamente al menos una vez al afo y estan
basadas en las condiciones actuales de los activos y la estimacidn del periodo durante el
cual continuard generando beneficios economicos a la Compafiia. Si existen cambios en la
estimacion de vidas dtiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi
como el gasto por deprediacion seqin corresponda,

jii. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos

Como parte del analisis fiscal que realiza la Compania, anualmente se determina el
resultado fiscal proyectado con base en los juidos y estimaciones de operaciones futuras,
para concluir sobre la probabilidad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos,

12



2.6

2.7

Guerra & Asodados Cia, Ltda.
MNotas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América — LIS$)

iv. Beneficios al retiro de los empleados

La Compafiia utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son estableddos en conjunto con actuarios independientes,
Estos supuestos incluyen las hipdtesls demograficas, las tasas de descuento y los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.  Aungue se estima que
los supuestos usados son los aproplados, un cambio en los mismos podria afectar el valor
de los pasivos por beneficios al personal v los resultados del periodo en el que ocurra.

v, Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran o no ocurran
uno o mas eventos futuros, o uno o mas hechos Inclertos que no estan enteramente bajo el
control de la Compafiia. La evaluacidn de dichas contingendas requiere significativamente el
ejercicio de juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La
Compafiia evalla la probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las
estimaciones realizadas por sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de
manera periddica.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financeros liquidos, depdsitos o
inversiones finanderas liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estade de situacidn financlera,

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar Incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las
cuentas comerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 4,
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2.8 Propiedades, planta y equipo

2.8.1

2.8.2

283

2.8.4

Medicidén en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicaddn del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propledades, planta y equipo,
los costos por préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la adauisicién o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconccimiento inicial los muebles, equipos y vehiculos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas datiles

El costo o valor revaluado de propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual v método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, skendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las
vidas Utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Porcentaje de
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Instalaciones y adecuaciones 10 10
Equipo de Computacian 3 33

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo
La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y

equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo,
misma que s& reconoce en resultados.
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2.9 Deterioro del valor de los activos

Activos financieros medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo amortizado,
se calcula coma la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo.
Las pérdidas se reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por
cobrar. Los intereses sobre el activo deteriorado se contindan reconodendo a través del
efectn del descuento por el paso del tiempo. Cuando algiin evento posterior ocasiona que
se reduzca el monto de la pérdida por deterioro, el efecto de la reduccion en la pérdida
por deterioro se reconoce en resultados.

La Compafila considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento
tanto a nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su
vencmiento que individualmente son significativas, se evallan para un posible deterioro
espedifico, Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalle que no
estan especificamente deterioradas se evallan posteriormente en forma colectiva para
identificar cualquier deterioro que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado.
Las cuentas por cobrar a su vencimiento que no sean individualmente significativas se
evalian colectivamente para un posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su
vencimiento que tengan caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendencias histdricas de la
probabilidad de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones ¥ el monto de pérdidas
incurridas, ajustadas por el andlisis hecho por la administracidn en cuanto a si las
condiciones econdmicas y crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las
pérdidas reales sean mayores 0 menores de lo que sugieren las tendendias histdricas.

Activos nio financieros

La Compafila evalla periddicamente los valores de las propiedades, planta v equipo y
otros activos no circulantes, para determinar la existenda de indicios de gue dichos
valores exceden su valor de recuperacién. El valor de recuperacion representa el monto
mayor entre el valor razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este dltimo
consiste en los flujos futuros que se espera razonablemente obtener como consecuencia
de la utilizacidn de dichos activos descontados a valor presente., Si se determina que los
valores actualizados son excesivos, la Compaiia registra las estimadones necesarias para
redudirlos a su valor de recuperacidn. Cuando se tiene la intencién de vender los activos,
éstos se presentan en los estados financieros a su valor en libros o de realizacion, el
menor.

2.10 Préstamos

Representan pasivos finanderos que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos son obligaciones con financieras y
terceros los cuales generan un gasto interés y se reconocen en estado de resultados durante el
periodo del préstamo.
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Los préstamos se dasifican como pasivo corriente a menos que la Compafila tenga derecho
incondicional de diferir el pago de |a obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.11 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocmiento iniclal, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implictos)
se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,
El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se dasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn finandera,
gue se clasifican como pasivos no corrientes,

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga un flujo de
salida de beneficios para resolver la obligacidn. El gasto correspondiente a cualquier provision
se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado,

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
uhllzmdnunatasaadmaldemrcaduantﬁdmmpueﬂmqumﬂe]a cuando corresponda, los

riesqos espedificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
pmdur.tu del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados,

2.13 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.
2.13.1 Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos

imponibles o dedudbles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corrients se calcula utilizando la tasa del 22%.
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Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporaras entre el valor en libros de
los activos y pasivos induidos en los estados finanderos y las bases fiscles
comespondientes utiizadas para determinar la utilidad gravable. Bl pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferendas temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferendas
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un adivo, se reconoce en el resultado
del perlodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del perfodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconoddo legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los adivos por impuestos
diferidos vy los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Jubilacidon patronal y bonificacion por desahucio

El osto de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacdn por desahucio) es
determinado mediante el calculo preparado por un profesional actuario calificado, el cual utiliza
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

2.14.2 Participacién a trabajadores

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comerdial que la
Compafila pueda otorgar.

17



Guerra & Asociados Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2.16 Prestacién de Servicios

Los ingresos provenientes de honorarios por servidos son reconocidos en los resultados del ano
en funcon a la prestacion del servidio,

2,17 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en & que se conocen.

2.18 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampeco los ingresos y gastos, salve aguelios casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o par una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efective puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

2015 2014

Cajas 300 747
Bancos (1) 32,307 __ 38,885
Total 2,807 39,632

(1) Cuentas corrientes que la compafia mantiene en instituciones financieras nacionales.

18



Guerra & Asodados Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 4 — Cuentas Comerdiales por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

2015 2014
Clientes contabilidad 2,156 2,640
Clientes Auditoria 25938 ___ 16,191
Total 28094 _ 18831
Nota 5 — Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:
2015 2014
Seguros prepagados - 1,190
Otras cuentas por cobrar 2354 _ 15019
Total 2554 __16,209
N - ibl

Al 31 de dicembre del 2015, la Compafila vendid un vehiculo por un valor neto de USS 12,857, que
estuvo en disponible para la venta, al 31 de dicembre de 2014.
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Nota 8 —Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar, es como sigue:

2015 2014
Anticipo clientes 2,067 15,000
Otras cuentas por pagar 7643 _ 26342
Total — 9710 41,342
Nota 9 — Provisi Corrient
El detalle de los provisiones corrientes, es como sigue:
2015 2014
Décimo tercero 710 679
Décimo cuarto 1,384 2,443
Fondos de reserva 2,826 -
Participacidn a trabajadores 158 737
Total —rd 3439

Mota 10 — Participacién Trabaiadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos
de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 737 73
Provision del ano 158 737
Pagos efectuados _(737) (731)
Saldos al fin del ano __158 I

21



Guerra & Asociados Cia. Ltda.
MNotas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 11 — Impuestos Corrientes

11.1 Activos y pasives por impuestos corrientes

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014
i i .
Retenciones en la fuente — renta 6,262 5,262
Retenciones en la fuente — IVA 1,088 1,611
Crédito tributario imp. renta afios anteriores 9,882 7,064
Total —d it 3 13,937
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es coma sigue:
2015 2014
Pasivos por impuestos corrientes:
IVA en ventas y retenclones por pagar 1,928 2,691
Retenciones en la fuente - renta por Pagar 1.009 3,938
Total 2937 __6629
11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta induye:
Gasto del impuesto corriente (2,174) (2,451)
Gasto por Impuesto diferidos (710)
{Ingreso) por Impuesto diferidos -
Total gasto de impuestos (2,174) _(3.161)
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Una recondiliadon entre la utilidad segun estados finandieros y la utilidad gravable es como sigue:

2015 2014
Utilidad Contable (antes de participacién a trabajadores e impuesto a la
renta) 1,055 4916
Menos:

(-) 15% Participacién a trabajadores 158 737
Mas:

(+) Gastos no deducibles —35.053
Base imponible para el impuesto a la renta 4,472 9,969
(A) Anticipo calculado 2,174 2,451
(B} Impuesto a la renta causado 984 2,193
Impuesto a la renta {mayor entre A y B) 2,174 2,451
Menos:

Crédito tributario anos anteriores 12,056 9,515

Retenciones en la fuente 6,267 5.262
(Crédito Tributario) —(16,144) __ (12,326)

(1) A partir del afic 2010, se debe considerar comao impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, €l cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 4%
de tr'-gresns gravadas y 0,2% de costos y gastos deducibles,

Las declaradones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de
las autnrldades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio
2012 ain no ha prescrito

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

2015 2014
Jubilacién patronal 52,747 45,310
Bonificacion por desahucio 16,009 14,351
Total — bBJ756 __ 59,661
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12.1 Jubilacion patronal
De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubllacidn patronal fueron como

sigue:;

2015 2014
Saldos al comienzo del afo 45,310 36,349
Costo laboral 7,952 4,895
Costo financiero = 2,544
Pérdidas o (ganandas) actuariales 1,707 15,671
Reducdones y liquidaciones anticipadas (2,222} (14,149}
Saldao al final del afio 52.747 45,310

12.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la reladidn
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio,

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacidn de la
Compania respecto a la bonificacidn por desahudio es el sigulente:

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 14,351 13,381
Costo laboral 1,213 892
Costo financiero 916 917
Pérdidas o (ganancias) actuariales (1,869) (839)
Costo por servicios pasados 1,398 -
Saldo al final del afio 16,009 14,351

- nio
Capital Social
Al 31 de didembre del 2015 y 2014 el capital sodal consiste de 800 participadones ordinarias y
nominativas de USS 1.00 cada una de valor nominal unitario.
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Reserva Legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

informaci - NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de Informacion
financiera NIIF se registran en el patrimonio en el rubro de "Resultados acumulados provenientes de
adopcién por primera vez de las NIIF”, separado del resto de resultados acumulados y su saldo
acreedor no podrd ser distribuido entre los sodos, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud
gue no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran
derecho a una participacion sobre este, De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en
absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compafiia.

Dentro de este rubro la companila registrd la revaluacion de activos fijos. Al momento de la venta, la
porcidn de la reserva de revaluacion de propledades que se relaciona con ese activo, la cual es
efectivamente realizada, se transfiere directamente a las utilidades retenidas.

Nota 14 - Ingresos Operacionales
Un resumen de ingresos operacionales es como sigue:
2015 2014
Servicios de auditoria 201,077 153,001
Servicios contables 8.075 7,800
Otros servicios contables 97757 __ 129,590
Total 306908 _ 290,391
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Nota 15 — Gastos por su Naturaleza
Un detalle de gastos de personal por su naturaleza es como sigue:
2015 2014

Sueldos 109,332 100,190
Participacion a trabajadores 158 737
Otros gastos de personal 7,785 6,534
Bonos y comisiones 27,494 5,253
Beneficios Sociales 23,074 14,112
Aportes [ESS 13,287 19,490
Honorarios 3,000 -
Jubilacién patronal 5,730 4,805
Bonificacidn desahucio 4,061 B92
Total 193,921 __ 152,103

Un detalle de gastos generales por su naturaleza es comao sigue:

2015 2014

Honorarios profesionales 63,077 37,900
Membresia y cuotas MGI 5,950 7,875
Amiendos 11,400 11,400
Servicios exterior 5,089 12,540
Gastos de viaje 1,355 3,451
Depreciaciones 4,759 4,726
Sequros 2,800 5,132
Otros gastos 913 15,105
Atencion a terceros 1,793 2,240
Impuestos 4,465 3,592
Utiles y suministros 713 975
Total _ 102,314 _ 104,936
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Un detalle de gastos de oficing por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
Mantenimiento y combustible 2,512 4,414
Utiles y suministros 2,507 2,680
Seguridad 1,510 1,508
Servicios basicos 4,438 4,305
Otros gastos 825 1,176
Publicidad 310 4,372
Total — 12,102 __18,455
Nota 16 — Otros Ingresos (Gastos)
Un resumen de otros ingresos y gastos s como sigue:
2015 2014
Otros ingresos 7.057 2,198
Gastos financieros (1,420) (4,451)
Otros gastos —(2,310) {4.592)
Total 3327 _ (6,843)

Nota 17 - Transacciones con Partes Relacionadas

Durante el afo, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerdiales v de capital con partes
relacionadas:

Cuentas por pagar Cuentas por pagar no
corrientes - corrientes :
2015 2014 2015 2014
Préstamaos por pagar
Socios 16,373 11,373 - =
Terceros — 10000 ____ - _12,576 12576
Total 26,373 11,373 —12.576 12,576
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Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América — LISS)

Nota 18 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue de Informa

Entre el 31 de dicdembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

Nota 19 — Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafia y seran presentados a los Sodos para su aprobacidn. En opinion de la
Administracion, lo estados finanderos seran aprobados por la Junta Directiva sin modificadones.




