ABLCFAR 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINAKCIEROS
AL 31 DE DICIEMDRE DE 20ME

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ALCTIVOS Hotas
{en U.5. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 7 249,737 558,525
Cuentas por cabrar comercliales y otras cuentas

por cobrar 8,18 2,487,025 6,851,575
Inventarios 4,927 2,674
Inversiones en actives Mnancleros 9,18 1,960,269 2,386,880
Actives por impuestos comientes 15 _B3B.217 —a0. 517
Total actives comientes 2320175 10,396,171

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas

por cobrar B,18 3,029 1,803
Instalaciones y equipos 10 55,499 68,348
Activos intangibles 12 693,224 786,829
Activos por impuestos diferidos 15 10,398
Inversidén en subsidiaria 11 176,965 — 176,965
Tota! activos no corrientes 939,115 _1.033.945
TOTAL 6,259,290 11,430,116

Ver notas a los estados financleros




ADEFAR S.A.
ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIFRDS
AL 31 DE DICIEMBEE DE 2018

BASIVOS Y PATRIMONIOQ

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas
per pagar

Pasives por impuestos cormicntes

Obligaciones acumulpdas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas
poar pagar

Obllgaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corricntes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

DéMelt acumulado

Total patrimonio

TOTAL

Notas

13,18
14,18

15
16

14,18
17

19

{en U.S. délares)

1,006
319,190
4,762

—A44.224
— 309,192

4,804,116

4,927,825
5.297,007

1,655,000
60,080

962,283

1,006
401,688
4,381

— 44,977
— 152,052

9,612,618
— 111,181
_9.222.799
10,175,851

1,655,000
57,364
—{458.099)

_L.254.265

11.430,116

LE



ABEFAR 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINAXCIEROS
AL 31 DE DICIEMBHRE DE 2018

ABEFARM S.A, ABF

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Comisiones ganadas

Venta de productos

Servicios prestados

Ingresos financieros

Otros ingresos

Consume de Inventarios

Gasto por beneficlos a empleados
Servicios corporativos

Gastos por amortizacion

Gastos por depreciacidn

Pérdida por deteriore de activos financicros
Saervicios bdslcos

Arriendes focales ¥ equipos
Publicidad y propaganda
Mantenimiento

Costos financlergs

Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gasto por impuesta a la renta:
Corrlente
Diferido

Tatal

UTILIDAD DEL AND

Otro resultado (ntegral:

Partida que no se reclasificard pesteriormente al
respitade del ajercicio:

Nuevas mediciones de las obligaciones por
beneficios definidos y total otro resultado Integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND

Vier notas a los estados financieros

Notos

18

9,18

20
18
12
10
8

15

17

(en U.S5. dblares)

1,737,944
305,736
184,785
167,742

25,949
{225,64D)
{785,234)
{782,082)
{110,406)

(24.43%)
(19,266)
(24,155)
{19,244)
{14,166)
{3,616)
(19,578)
—{328.,054)

— 66,275

(56,848)
— 10,338
—(45.450)

—12.825

—{8.230)
—11,095

1,541,996
247,680
198,865
374,024

25,362
(169,713}
(787,348}
[B37,669)
{103,600}

(24,027)

(4,159)
{24,153)
{17,822)
{15,949)

{3,449)
{17,714)

—20.513

(43,346)
__{43,3485)
27167

— 46
S K
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ADEFARM S.A.
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ABEFARM 5.3, ABF

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utllidad del afe

Afustes por:

Gasto por impuesto a la renta

Cepreciacion

Amortizaclén

Bajs de instalaciones y equipo

Provisién para cuentas dudosas

Provisidn para jubllacidn patronal y desahucio
Flujos de efectivo de operacidn antes de cambilos

an ¢l capital de trabajo

Cambios en ef capital de trabafo!
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Efectivo utllizado en las operaciones
Impueste a la renta pagado

Efectivo neto utillizado en actividades de
operacidn y pasan,.,

{Continia...)

HNotas

15
10
11
10

16

14
16

15

(en U.S. dblares)

19,825

46,450
24,439
110,406
214
15,266
—.90

224,398

3,954,649
(4,894,222)

— 7
{938,976)
—L52.216)

-{266.794)

27,167

43,346
24,027
103,600
1,566
4,159

— 12,799

216,664

(1,365,558}
(1,278,852}

PR |- ¥ 1.}
(2,644,985)
—{43.346)

(2.471.667)



ABEFARM 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMARE DE 2018

ABEFARM 5.8, ADF

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Efective neto utilizada en actividades de
aperacibn y vienen...

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de instalaciones y equipo
Adquisicién de intangibles
Disminucidn de Inversiones en actives

lnancieros

Efective neto proveniente de actividades de
Inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstomos a relacionadas y
efectiva neto utillzado en actividades de
financlamlento

EFECTIVO ¥ BANCOS:

Incrementa {disminucién) neto de efectivo y
bancos

Saldos al comienzo del aflo

SALDOS AL FIN DEL ARO

Vir notas a los estados linancicros

t‘ﬂ .5, dﬁllﬂ:l}

Hotos
_(766.794)
10 (11,804)
12 (16,801)

398,006

13, 18 .
(368,788)

7 229,737

(2.471.667)
(11,510)
{10,709)

2,788,428

2,766,203

—{46,303)

248,239
350,286

298,525




ADBEFARM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMDRE DE 2004

ADEFARM 5.4, AGF

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Abefarm S.A, ABF (en adelante “ABF™ o la “Compaiin®) fue constituida en el Ecuador en
agosle del 2005, Su actividad principal es ¢l linanciomiento de [os servicios de salud y
beneficlos farmacéuticos, Desde el afio 2010, ABF asumld el manejo y administracion de
los convenios empresariales de la Corporacion Grupo Fybeca 5.A. GFPF.

En la actualldad, las operaciones de la Compaiiia incluyen la prestacién de servicios de
administracién de planes de salud para los empleados de sus entidades relacionadas.
Dichos servicios corresponden principalmente al reembolso de los gastos de medicinas
gue incurren los empleados de las referidas compaidlias; v, presta servicios
sdministrande planes de salud de afillados de compailias aseguradoras, los cuales
efectiian consumos en los puntes de venta de FARCOMED y ECONOFARM, conforme a los
convenios suscritos con ABF, Adicionalmente, la Compafia comercializa productos de
rehabilitacidn a clientes instiluclonales, los cuales son Importados por Provefarma S.A..

En consecuencia, las actividades de la Compailla ¥ sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculdclones y acuerdos existentes con 1ps mencionadas
compailias relaclonadas de la Corporacian.

La controladora final de la Compaiila es Corporacidn Grupe Fybeca S.A. GPF, la cual
posee una participacién accionaria del 99.99%

El nimero de colaboradores de la Compailla al 31 de diciembre del 2018 y 2017
asciende a 3B,

Yenta de acciones - El 24 de septiembre del 2018, Ia Compafia Fomento Econdmico
Mexicang 5.A.B. de C.V. (FEMSA) a través de su subsidiaria Socolar S.A, {Chile)
suscribid un acuerdo para adquirir Ia totalldad del paquete accionario de Corporacion
Grupo Fybeca 5.4, GPF (accionista mayoritario de la Compaiiin). La transacclon fue
autorizada por la Superintendencia de Control del Poder de Mercado del Ecuador el 15 de
marzo del 2019. Se espera que el clerre de [ transaccidn ocurra durante el primer
semestre del 2019,

La informacién Incluida en estos estades nancieros es responsabllidad de la
Administracidn de la Compaiia,
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicactén de Normas Internacionales de Informacidn Financlora nuevas y
rovisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actuni



ADEFARM 5.A,
KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Durante el afo en curso, la Compadia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad [IASB), ¥ que son mandatonamente efectivas a partar del 1 de enero
del 2018 o posteniormente.

En ¢l oflo en curso, la Compafiia ha aplicado Ia NIIF 9 Instrumentos Financicros
{revisada en julle del 2014) y las enmigndas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o despucs dol 1
de enero del 2018, Las disposiciones transitorins de 1y NIIF 9 permite & una
entidad no reexpresar informacion comparativa,

Adiclonalmente, b Compatia ha adoptado las modiicaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones del 2018 v al perindo comparalivo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisiios para:

1) La clasificacidn y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Conmtabilidad general de coberturas.

Un detalle de ¢stos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante,

La Compailip ho aplicado NIIF 9 en conformidad con Ins disposiciones de transicidn
expuestas en NIIF 9,

@) La clasificacion y medicidn de los activos financieros

La fecha de la aplicacidn inicial (es decr, la fecha en que la Compaiia ha evaluado
5U5 AClivos y pasivos linancicros existentes en términos de los requenmientos de
NIIF 9) es ¢l 1 de enero del 2018. Por consiguiente, la Compaiiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo reconocides al 1 de
energ del 2018 y que ng ha aplicado los reguenmientes a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero del 2018,

Se requiere que todos los actives Ninancieres que estan dentro del alcance de 1)
MIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valar razonable
consideranda coma base el modelo de negocio aplicado por la Compaiia para la
gestion de los activos financieros vy [as caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los aclivos linancieros.,

Especilicamente:

«  Instrumentos de deuda que se manticnen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es retibir [os flujos de efective contractuales, y que dichos Nujos
son unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, s¢ miden posteriormente o costo amortizado;



ABEFARM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

+ [Instrumentos de dewda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objelivo ¢s a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, ¥ gue tiene Mlujos de efective contractuales gue son
unicamente pagos del capilal e intereses sobre el importe pnncipal pendiente,
posteriormente s¢ miden a valer rayonable con cambios en otra resultado
integral “FVORI®.;

«  Todps las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio

posteriormente, s miden & su valor razonable can camblos ¢n resultados
“"FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, fa Compania puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconoomienta inicinl de un active linanciero:

+  La Compailia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio Que N ¢35 Mmantenida ni
para negociar, ni como conlraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negocios en alro resultado integral; y

- La Compailia puede designar irrevocablemente una inversion en un
instrumento de deuda que cumple con los criterlos para ser medida a costo
amortizndo o VORI, para ser medido a FVYR, si al hacerlo elimina o reduce
sigmificativamente una asimetria cantable,

En el afio en curso, la Compadia no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicidn del costo amortizado o FYORIL, para ser medido a
PR,

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, [a ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio al resultado del afo como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de patnmome designada a ser medida a FYORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previomente reconocida en otro resultado
integral os transfenido posteniprmente a las utilidades retenidas {(déficit
acumulado).

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amoertizado o o
FVORI estin sujotos o deterioro, ver literal {(b) o continuacion,

La Administracian de la Compaiiia revisd y evalud los activos linancieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian on esa
fecha, y concluyd que la aplicacidn inicial de In NIIF 9 ha tenido ¢f siguiente
impacto sabre los activos financieros de la Compadia en cuanto a su clasificacion y
medicion:

= Las Inversiones en actives financicros y cuentas por cobrar que fueron medidos
a costo amortizado segun la NIC 39, se mantienen valorados a su costo
amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de

= f =



ADLFARM S.A,
ROTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMDBRE DI 2018

negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales vy estos flujos de
glectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital ¢ intereses sobre ef
importe principal pendiente.

No existen otros activos financieros matenales que hayan tenido impacto en [a
posicion financiera de |la Compaiia, resultado del ailo u otro resultado integral,

_ll_



ADCFARM S.A.
ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(&) Deterioro de activos financieros

En relacion con ¢l deteriorn de los activos flinancieras, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdula de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modreio de pérdida esperada de crédio requeere
que la Compailia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidos de crédito esperadas al cierre del ¢jercicio para reflejar los
cambios ¢n el nesgo de crédito desde el reconacimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesano que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticios sean reconocidas.

Especificamente, |a NIIF 9 requlere que 1o Compallla reconazca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

[ 1} Inversiones de deuvda medidas a su costo amortizado o al VORI

(2} Arrendamientos por cobrar;

(3} Cuentas por cobrar comerciales y activos de conlratos; y

{4) Contratos de garantia financiera a Ia gue se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 5.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaitia midn la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual & las pérdidas de crédito
esperadas durante toda 1o vida del instrumento, si @l nesgo de crédito de ose
instrumento linanciera ha aumentado significativamente desde sy reconocimiento
inicial, @ si el Instrumento linanciero ¢s un active financiero adquirido u anginado
con deterioro. Sin embargo, sl ¢l riesga de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimienta inicial (salvo para un
activo financiere adquindo u originade con delerdors), |a Compaiea esta obhgado a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento linanciero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 tambsén requicre un enfogue
simpiificado para la medicin de pérdidas por un importe igual a fa vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de conlratos v armendamiento por cobrar
en clertas cincunstancins,

Andiisis efeciuade por fo Compodia:

La Compailla aplicd un modelo simplificade de pérdlda de crédito esperada de sus
activos financieros v el resultado es el siguiente:

Cuenlas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobirar - La Compadiia aplica el
enfoque simplificada y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida de estos actives. Comao resultado del andlisis realizado en funcidn a la
informacién histdrica disponible, [a Administracién de la Compaflia determind una
provisign adicional para cuentas incobrables por US$303 mil al 1 de encro del
2018, la cual ha sido reconocida en el defict acumulado en [d fecha respectiva,
resultande en un incremento en el défiot acumulado de US$303 mil al 1 de enero
del 2018. La provisién adicional para cuentas incobrables es reconocida contra ¢l
activo respective (Ver Nota B). La Administracion de la Compaiiin considera que,
la provisin para cuentas dudosas actualmente registrada cubre razonablemente el
riesgo de pérdida de crédite esperada sobre estos activos,

- 12



ABEFARM 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 301 DE INCIEMRBRE DE 2018

Cuentas por cobrar a compadins refacionadas - Al 31 de diciembre dol 2018, las
cuentas por cobrar a compaiias relacionadas asciendon a US$2. 3 millones, de los
cuales US%2.1 millones corresponden principalmente a cuentas por colwar por
comisiones en los consumos realizadeos por cllentes aflliados o planes de salud con
compaiiias de seguros que lienen convenios con ABF, en los diferentes puntos de
vienta de Econofarm S.A.. Estas cuentas por cobrar son evaluadas como riesgo de
crédito bajo a cada fecha de reporte, debido a que la Compailia os parte de un
grupa corporativo que mantiene planes de pago entre Ias compaiias relacionadas
a! momento de la evaluacién, Adicionalmente, ¢l plazo de cobro es de 90 dias y el
momento gue las compaillas relacionadas no cumplan con la politica de crédito
establecida, las mencionadas cuentas por cobrar generan intereses & una tasa
nominal anual del 8% (7.60% afo 2017). Ademais, Ia Compaiila ha evaluada los
Nujos de efective que generaran las compaiilas relacionadas y las estrateglas de la
Administracién de la Corporacién para los proyectos de fusidn de dichas
Compafias, los cuales reducen el riesgo de crédite.

Inversiones en actives financieros - A 31 de diciembre del 2018, los préstamos a
compaiiias relaclonadas ascienden a US$1.9 millones. Estos préstamos son
evaluados como riesgo de erédito bajo a cada fecha de reporte, en razdn de como
ya fue explicado en el pirrafa precedente la Compafila es parte de un grupo
corporativo que ha evalundo los flujos de efectivo que gencrardn [os compaillas
relacionados y las estrateglas de la Administracién de la Corporacidn para los
proyectes de fusidn de dichas Compaiiias, los cuales reducen el resgo de crédite.

Ninguno de los camblos en relacion al modelo de pérdida esperada (PCE) ha tenido
un impacto material en ¢l resultado del afo, u otra resultado integral,
Adicionalmente, la aplicacidn de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de
efectivo de la Compania,

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significative fue intreducide por Ia NIIF 9 en o clasificacion y medicion
de pasives financieros relacionado con la contabihzacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designade cama a FYR atribuible a cambios en ¢l
riesgo de crédita del emisar,

Especificamente, la NIIF 9 requicre que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero gque sca atribuble a cambios en ¢l nesgo de orédito de ese pasiva
s¢ presente en otro resullado integral, a mengs gue ¢l reconocimicnto de rsos
efectos cree o incremente [p asimetria contable en el resultado del afo. Los
camblos en el valor razonalile de un pasivo financiero que sea atnbuible ol rlesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclosificados postenormente ol resultado del
afio, sino que son transfendos directamente a resultados acumulados cuando el
pasive financiero es dado de baja, Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
las cambios en el valor razonable de los pasives financieros medidos & FYR se
presentaba en resultados del ano.,

La aplicacidn de [a NIIF 9 no ha tenido impacto en la clpsihicacién v medicdn de los
pasives financiernos de la Compadia.

- 13 -



ADEFARM 5.4,
MOTAS A LOS ESTANDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

d} Revelaciones en relacion con fa aplicacion inicial de NITF 9

No extstieron actives financieros o pasivos financieros que 1a Camipania hublera
designado previamente como a FYR bajo NIC 39 que fueran abjelo de
reclasiflicacion o que la Compaiia haya decidido reclasificar a partir de la aphcacion
de In NIIF 9. No hubo actives financicros o pasivos financieros que la Compaiiia ha
optado por designar como a FYR en [ fecha de la aplicacion inicial de fa RIF 9.

La aplicacidn de Ia NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de ofectivo de Ia
Compailln.

Impacto de ln aplicacidn de la NIIF 15 Ingresos procedentes de coniratos
con cllentes

La Compaiia ha evaluado el impacto de la aplicacion de la NIIF 15 de ingresos
procedentes de contratos con los clientes (modificada en abril del 2016) que es de
aplicacién obligatoria durante el periodo anual que comience en o después del 1 de
enero del 2018, NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimicnto
de Ingresos. Una orlentacién mas prescriptiva se ha afladido en la NIIF 1S para
hacer frente » situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientes,
asi como :;.r impacto en los estados financieros de la Compafin se describen a
continuacidn,

La NIIF 15 establece un solo modalo extenso y detallado que deben ulilizar las
entidndes en el registro ¥ reconoamiento de ingresos procdentos e contratos
con cllentes. La NIIF 15 reemplpzé los linepmientos de reconocimiento de
ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, |a NIC 11 Contratos de Construccion y 1as
interpretaclones respectivas en la fecha en gue entrd en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de control de bienes o
servicios cstablecidos contractualmente a los clientes, en un Importe gue refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir 8 cambio de esos bienes o
servicios.

Especilicamente, |a norma afade un modelo de S pasos para contabillzar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los cllentes.,

Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en ¢l contrato.

Paso 3: determinar el precio de [a transaccian.

Paso 4: distribulr el precio de transaccidn a las obligaciones de desempedo del
contrato,

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en lo medida que) |a entidad satisfaga la
obllgacidn de desempefio,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingresa cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacidn de desempedlo, es decir, cuando el “contrel”™ de les
blenes y servicios relacionados con una chligacidn de desempeiio particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos més lincamientos detaliados en la
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2.2

NIIF 1S para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 1S requiere
amplias revelaciones.

- Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros,
la Compailin reconoce ingreses por comisiones, por (b prestacidn de servicios de
administracién de planes de salud para los empleados de sus entidades
relaclonadas y clientes aflliados a compailas aseguradoras que efectian consumos
en los punto de venta de FARCOMED y Econofarm, conforme & los convenios
suscritos con ABF. La Administracién de la Compailia |dentifich a los mencionados
serviclos, como Gnica abligacién de desempefio en los contratos con sus clientes,
los cuales son reconocidos a lo largo del tiempo de conformidad con la NIIF 15.
Por lo tanto, ¢l tratamiento anterior segan NIC 18 continda slendo apropiado bajo
NIIF 15.

Yeola de oroductos - Tal como se explica en la nota | a los estados financieros, la
Compafia reconoce ingresos principalmente por la comercializacién de productos
de rehabilitacidn a clientes institucionales. Estos ingresos contindan siendo
reconocidos cuando ¢l contrgl de los bienes es transferido a1 cliente al momento
gue reallzan ¢l page de conformidad con la WIIF 1S, Por lo tanto, €] tratamicnta
anterior segin NIC 18 continda siendo apropiado bajo NIIF 15.

El Impacto de los cambios Introducidos por Ia NIIF 15 para determinar si una
entidad actia como principal {es decir, en su propio nombre) o como agente:
andlisis reallzado de los requisitos introducido por la NIIF 15 (basado en la
transferencin de control) no [dentificd ningdn efecto materinl con los andlisis
previos renlizados de acuerdo con los principlos de la NIC 18 (basados en la
transferencla de riesgos y ventajas).

La NIIF 15 utlliza los términos "activo de contrato® y "pasivo de contrato”™ para
describir lo que mids cominmente se conoce como “Ingresos no devengados” ¢
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacidn financiera. Lo Compadiia ha
adoptado la terminclogia wtilizada en [a NIIF 15 para describir estos saldes.

Las politicas contables de la Compailia para sus diferentes lipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3.12 a continuacidn. Ademds de proporcionar
revelaciones mas extensas para las transacciones de Ingresas de Ia Compadiia, la
aplicacidn de la NIIF 15 no ha tenldo impacto en la poasicién financlera y o ¢l
desempefio Mnanclero de la Compadin.

Normas nuovas y revisadas emitidas, pore aun no afectivas - A la fecha de
aprobacidn de los estades Mnancieros, la Compaitia ne ha aplicado las sigulentes
Normas Intermaclonales de Informacidn Financiera (N1IF) nuevas y revisndas que
hon sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
MIIE Titylo o después de

Modificacidn a la NIC 19 Modificacibn, reduccion o Enero 1, 2019
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liquidacidn del plan

CINITF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite [» aplicacién anticipada de estas normas nuevas ¥y revisadas,
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Madificaciones a la NIC 19: Mcdificacién, reducclén o liguldacién de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que ¢l costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante 1a medicidn del pasivo {activo) por
beneficios definidos utllizando supuestos actuallzados ¥ comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y despudés de la modificacion del plan (o
reducclén o liguldackdn), pero ignorande ¢l efecto del techo de activa (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicidn excedente). NIC
19 ahora aclora que el cambio en ¢l efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacidn del plan (& reduccidn o liquidacidn) se determina en una
segunda etapa y se recongce en la manera normal en otro resultade Integral.

Los parralos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el Interés
neto sobre ¢l pasiva por beneficios definidos neto (activa) también se han
madificado. La Compailia ahora esta requerida a ulilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicién para determinar ¢l costo de servicio actual y de interéds neto
durante ¢l resto del periodo de informacién después cambio en ¢l plan,

En ¢l caso de los intéreses netos, las enmiendas dejan clare que para pericdos
posteriores a b modificacién del plan, ¢l interéds neto se calcula multiplicando el
pasivo (active) por bencficios definidos neto segln la remedicidn en la NIC 19, con
In tasa de descuento utilizada en 1a nueva medicién (tenlendo también en cuoonta
¢l efecto de las contribuciones y pages de beneficios sobre el pasivo (active) neto
por beneficios definldos).

Laz modificaciones se¢ aplican de forma prospectiva, S4lo se aplican a las
madillcaciones, reducclones o liquidaciones de planes, que ocurren en o despuds
del Inicia del periode anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que Inicien en o despuds
del 1 de encro del 2019.

La Administracién de la Compailla no espera que la aplicacidn de esta modificacidn
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiia.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos dal Impuesto a las
ganancins

Esta Interpretacién aclara cdmo aplicar [os requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente & los tratamientos del
impuesta a los gananclas. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento Impositivo incierte por separado o en conjunta con otro u otros
tratamientos |mpasitivas Inciertos sobre [a base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la Incertidumbre. Adiclonalmente, establece que una entidad
considerard si ¢s probable que 1a avtoridad fiscal acepte un tratamiento impositive
incierto y reflejard el resultade de dicha evaluacién en la determinacidn de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fliscales no utilizades y tasas fiscales.
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Esta interpretacidn aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero
del 2019.

La Administracién de la Compaiila anticipa que la aplicacidn de esta interpretacidn
podria tener un impacto en los estados financieros de la Compadiia; sin embargo,
no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a [a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que adn no son obligatoriamente efectivas para lo Compaila y que se detallan o
continuacidn;

= NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicidn de sus Intereses previamente mantenidos en una operacidn
conjunta cuando abtiene ¢l control del negocio.

- NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacién
conjunta cuando obtiene control conjunte del negocio.

« NIC 12 Impuesto a Ins Ganancias - clarifica que una entidad registra de o
misma forma tedas 1as consecucnclas impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financinmiento - claniflca que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualgquler préstamo originalmente
electuado para desarrollar un activo, cuando ¢l active estd listo para el uso
pretendldo o su venta.

La Administracidn de la Compaiiia estima que la aplicacidn de estas modificaciones
en ¢l futuro no tendrd impacto significative en los estados nancleros de la
Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Moneda funclonal = La moneda funcional de la Compafiis es el Délar de los
Estados Unidos de Amdérica (U.S. ddlar), el cun! es |a moneda de circulacién en ¢l
Ecuador,

Bases da preparacién - Los estados financieros de Abefarm S.A. ABF han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financlera
(NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compadiias, Valores y Seguros
del Ecuador, que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las pravisiones
de jubilacion patronal y desahucic. La NIC 19 revisada “"Beneficios a empleados®,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que pora la estimacion de
dichas provisiones s¢ deben conslderar las tasas dé rendimiento de los bongs
corporativos de alta calidad emitides en un mercado ampllo y en Ia misma moneda
¥ plazo en que se liguidordn dichas provisiones,
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Los estados Mnancieros han sido preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha, las gque prevén [a realizacién de activos ¥ cancelacién de
pasivos en el curso normal del negoclo. Como se desprende de los estados
Anancieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaitia mantiene
un déficit acumulado de US$T53 mil y US$458 mil, respectivamente, que
representa el 44% y 27% de su capital mas reservas; adicionalmente, generd
flujos de operacibn negatives por USS767 mil v US$2,5 millones, respectivamente,
Estas situaclones Indican la existencia de und incertidumbre material, que podria
acaslonar dudas significativas sobre I habllidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha, No gbstante, la Administracién tiene los sigulentes
planes:

« Financiamiento a través de las compafias del Grupo.

« Incremento de operaciones y rentabilidad mediante [a incursidn en nuevos
negocios de distribucién con empresas pablicas y privadas, rentabilizacidn de
convenlos actuales con empresas asequradoras e incursion en nuevas lineas de
distribucién selectiva.

Adicionaimente, los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, tal como se explica en 1as politices contables incluldas mas abajo.
El costo histbrico estd basada generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidn entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el preclo que se recibiria por vender un activa o el valor
pagado para transferr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientémente de si ese precio s directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, la Compaliia tiene en cuenta las caracterislicas del activo o
pasivo que los participantes del mencado tomarian en cuenta al fijar el precia del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicibdn y
o de revelacién en los estados financieres, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estin dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonabie, tales como el valor neto de reallzacion
de [a NIC 2 o el valor ¢n uso de la NIC 36.

Adicionpimente, a efectos de Informactdn financiera, los mediclones efectuadas a
valor raronable se clasiflican en ¢l nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l gradao de
importancia de los Insumos para la medicion del valor razonable en su totalldad,
los cuales sa describan & continuachkn:

Nivel I: Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasives idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active a pasive, ya sea directa o Indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasive,
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3.3

2.4

2.5

Dec acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados
finoncieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a Ins que se controla
o que se consideran de cometido especial) se preparan sabre una base consolidada

Excepclén s In consolidacldn - Tal como s¢ explica en la Nota 1, Abefarm S5.A.
ABF s unp subsidioria de Corparacién Grupo Fybeca S.A. GPF, 18 cual emite
estados fnancleros consolidados conforme lo requieren las NIIF; razon por lo cual,
la Compafia no prepara estados Mnancleros consolldodes con su subsidiaria. Los
estados financleros de ABF son requeridos por las autoridades ecualerianas
respoctivas: por lo tanto, los estados financleros adjuntos reflejon la actividad
Individun! de ABF.

Los importes de [as notas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
ddélares, exceplo cuando se especifigue fo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Enversién en subsidiaria - Es subsidiaria aguella Inversién en acciones o
particlpaciones que la Compafiia posee con el fin de ejercer control de la entidad
receptora de la inversidn. El control se abliene cuando la Compafia posee el
poder para dirigir las politicas linancleras y operativas de una entidad con ¢l fin de
obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, 1a inversidn en subsidiaria es registrada al costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterloro de valor, Los
dividendgs pravenientes de las Inverslones ¢n subsidiarias son reconocidos por la
Compaiia en los resultados de los estadas financieros en la fecha en que [a
Compaflia obtiene ¢l derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Efectivo y bancos - Corresponde principalmente depdsitos a la vista en
instituciones fnancieras locales.

Instalaciones y equipos

Mediclén en el momento delf reconocimliento - Las partidas de instalaciones y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de Instalaciones y equipes
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funclonamiento o
construcclion del activa,

Medlelbn posterier 8l raconacimiento: moadelo del costo - Despuds del
reconocimlento (nicial, las Instalaciones y equipos son reglstradas al costo menos

la depreciacién acumulada y ¢l importe acumulade de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resullados en el

periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propledades y
equipos de la Compailla, requieren revisiones periddicas.
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3.6

Los desembolsos posteriores & la compra o adquisicion sdlo son capitalizados
cuande es probable que benelicios econdmicos futuros asociados a la inversidn
fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Método de depreciacidn y vidas dlifes - El costo de Instalaciones v equipos, se
deprecian de acuerdo con ¢f método de [inea recta, hasta que [a depreciacion
acumulada iguale ¢l costo o valor revaluado del activo menos su valor resideal. La
Administracién de Ia Compailia, considera valores residunles para los casos en que
se estima que su valor de realizacion al término de [a vida Gtil no serd depreciable
y podrin ser comercializados. La vida Otll estimada, valor residual y método de
deprectacion son revisados, y ajustadas de ser necesario, al final de cada aio,
slende ¢l efecto de cualquier cambie en ¢l estimado reqlstrado sobre una base
prospectiva,

A continuacidn, se presentan [as principales partidas de Instalaciones y equipos y
las vidas Otlles usadas en el calculo de |a depreciacidn:

Tipg de bienes Yida kil (en afes)
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacidn s
Muebles y enseres 10
Vehiculos d
Equipos de oficina 7

Retiro o vanta da instalaciones y equipos - Una partida de instalaciones y
equipes se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan bencliclos
econdmicos futuros del activo a través de su utllizacién continuada o venta, Lb
utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de instalaciones y
equipos es calculada come [ diferencia entre el precio de venta y el valor en [lbros
del activo y reconocida en resultados. Cuando el valer en libros de un activo
excede a su monto recuperable, este os reducide inmediatamente hasta su valor
recuperable,

Activos Intangibies

Activos Intangiblias adquliridos de forma separada - Son registrados al costo
menos B amortizacién acumulada v cualquier pérdida por deteriore acumulada. La
amortizacidn se reconoce con base en ¢l métedo de linca recta sobre su vida Gl
estimada. La vida otil estimada, valor residual y métode de depreciacidn son
revisados al final de cada aflo, siendo ¢ efecto de cualquier camblo en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida atil
indefinida que son adquiridos separadamente se reglstran al coste menos cualquler
pérdida por deteriore acumulada,

Baja de activos Intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicidn, o cuande no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicidn, Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en |lbros de un activo
Intanglble, medides como la diferencia entre los Ingresos netos provenicntes de la
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1.7

venta y el Importe en libros del active se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que ¢l activo es dado de baja.

Miélodo de amortizaclén y vidas utfles - La amortizacidn de los actives
Intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utllizando el métedo de
tfnea recta, Lo vids Ot estimada, valor residual ¥y método de amortizacion son
revisados al final de cada aifo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
reglstrado sobre una base prospectiva.,

La vida utll de un activo intanglble es Mnita o Indeflinida. La vida dtil de un active
intangible que surja de un derechoa contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
util indefnida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando
exista Indicios de que el activa intangible puede estar deteriorada,

Sec estima que ¢l valor residual de todos los activos intangibles de la Compadiia es
igual a cero.

A continuacién, se presentan los principales activos Intang(bles y las vidas Gtiles
usadas en el chlculo de [o amortizacion:

frem Vidn dtil {en afios)
Licencias de software 20

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetanos sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya que por ser separables
o bien porqueé provengan de un derecho legal o contractual,

Deterioro del valor de los activos tanglibles e Intangibles = Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compadiia evalia fos importes en libros de sus
activos tangibles e Intanglbles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sulfrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
caicula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no ¢s posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaila calcula el Importe
recuperable de |8 unidad gencradora de efective a la que pertenece dicho active.
Cuando se ident!fica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos
comunes son también asignades a las unidades generadoras de efectivo
indlviduales, o distribuldas al grupo mas pequeio de unidades generadoras de
efective para los cuales se puede [dentificar una base de distribucidn razonable y
consistante,

Los actives intangibles con una vida Gtll Indefinida o tedavia no dispenibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro de valor anualmente, o
con mayor frecuencia sl existe cualguier indicador de que podria haberse
deteriorada su valor,
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3.8

3.9

El importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso, Al estimar el valor en usa, los Nujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuanto
antes de impuesto que reflleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
s¢ han ajustado los estimados de Nujo de efective futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad gencradora de efectivo) calculado
s menor gue su importe en llbres, el importe en libres del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmedlatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se reglstra & un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor come una disminucidn en [ revaluacion,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriommente, ¢l importe
en libros del active (o unidad generadora de efectiva) aumenta al valor estimado
revisado de su Importe recuperable, de tal manera que el Importe en libros
Incrementado no excede ¢l imparte en libros que s¢ habria calculado s! no Se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valer para diche active (o unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automdticomente en el resultado del periodo,
salve si el active correspondicnte se reqistra a1 monto revaluado, en cuyo caso ¢l

reverse de la pérdida por deteriore de valor se mancja como un aumento en la
revaluncidn,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracién de la Compaiiia no ha
Identificado indicios de deterloro para [os activos tangibles e Intangibles.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicidn, construccidn o produccidn de activos calificades, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta ¢l momento en que estén listos para su
UsD o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se Incurren,

Impuestos - El gasto por Impucsto a la renta representa [a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto difenido.

Impuesto corriente - 5¢ basa en la utllidad gravable (tributania) registrada
durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que serdn imponibles o deducibles en aflos
futures, y que excluyen partidas que nunch serdn imponibles o deducibles, El
pasive de la Compallia por conceple del impuesto corriente se calcula utllizando las
tasns fiscales aprobadas al final de cada periodo.

S¢ reconoce una provisidn para aguellos asuntos para los cuales determinar ol
impuesta & pagar es incierto, pero Se considera probalile que habrd una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
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estimacidn de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
¢l juitio de los profesionales de impuestos dentro de la Compadsa soportado por
eXpenencia previa en siluaciones similares ¥, &0 Cieros cases, basada en la
opmion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidas - Se reconoce sabre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados finpncieros v sus bases fiscales. Un pasive por Impuesto diferido so
reconoce generalmente para todas las diferenclas temporarias imponibles. Un
activa por impuesto diferido se reconoce por todas los diferencias temporarias
deducibles, en la medidn en que resulte probable que 1o Compaiiia disponga de
utilldades gravables futuras contra las que s¢ podris cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimlents iniclal (distinto al de !a combinacion de
negocios) de otros actlivos y pasivos en una operacidn que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) nl la contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido no
:Iercmpucmu Ia diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidlarias y asocladas, y participaciones en
negocios conjuntos, & excepcidn de aguellos en los que la Compadia es capaz de
controlar ¢l reverso de (a diferencis temporaria y cuando exista o posibilldad de
que £sta no pueda revertirse en un future cercane. Los actives por impuesto
diferido que surgen de las diférencias temporarias deducibles asocladas con dichas
inversiones y participaciones son dnicamente reconocidos, en la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de una utllidad gravable {tributaria)
futura contra [3s que cargar ¢sas diferencias temporarias y cuanda exista la
pasibilidad de que éstas puedan revertirse en un fulure cercane,

El importe on kibros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisién
2l final de cada penodo sobre ¢l gue se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria),
mcl:l el futuro, como para permitir gue se recupere |a totalidad o una parte del
ACtIvD,

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espers sean de aplicacidn en ¢l periodo en el que el activo so
reallce o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sldo aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasives por impuestos diferides y los actives por impuestos
diferidas refllejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se Informa, recuperar o liquidar
€l Importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa actives por impuestos diferides con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sl tieng reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la
Compailia tiene 1o Intencidn de llquidar sus activos y paslvos coma netos.
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3.10

Impuastos corrlantas y diferidas - Se reconocen Como NQreso o Qasto, y son
Incluidos en el resultado, excepto en [a medida en que hayan surglde de und
transaccldn o suceso que se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado
Integral o directamente en el patrimonlo, ¢n cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro Inlclol de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuandoe |2 Compaidlla tiene una obligacidn presente
{va sea legal a implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fable del
importe de la obligacidn.

El Importe reconocido como provisin debe ser la mejor estimacién del desembolsa
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta 105 riesgos v las Incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usande ¢l Nuje de efectivo estimado para cancelar la
cbligacién presente, su Importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en ¢l tiempo €5 material).

Cuando se espera |a recuperacitn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce unp cuenta por cobrar como
un activo sl es virtualmente seguro que se reclbird el desembolso y el valor de ln
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilldad.
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3.11 Beneficios & fos emploados

Beneflcios daofinfdos: Jublincién patronal y bonificacldn por desahuclo - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonlficacién por desahuclo)
es determinade utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
voloraciones actuarales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afo en
el que se generan, asi como el interés Minanciero generado por la obligacién de
beneflicio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de les activos del plan
{en caso de existir) se reconocen en el estado de Situpcion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. E
reconocimicnta de la gannncias y pérdidas actuariales en otro resultade integral se
reflejan inmediptamente en las gonanclias acumuladas y ne son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periode. Las remediciones incluldas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriommente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la medificacién o reduccidn del
plan ocurre, o cuando la Compafia reconoce los costos de restructuracién
relacionados o los beneficios de terminacidn, lo que ocuma primera.

Las hipdtesis actuariales significativas utllizadas para la determinacidén de las
abligaciones por benclicios definidos (OBD) son Ia tasa de descuenta, Incremento
salarinl esperado vy 1o mortalldad, estas son determinadas en funcién de un andlisis
histérico de la Campaila y | tasa de descuento se determina considerando los
bonos corporativos de alta calldad en ¢l Ecuador.

Otros beneficlos de corto plazo - Se reconoce un pasivo por fos beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salanos,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en ¢l periode en el que el empleado
proporciona €1 servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espara
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con benchcios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de cilculo de cada beneficio.

Participacién a trabajadores - La Compaflla reconoce un pasive y un gasto por
la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compadia. Este
beneficio se caicula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

3.12 Reconocimiento de ingresos - La Compailia reconoce principalmente los
ingresos de las sigulentes fuentes principales:

Venta de blenes;

Prestacién de serviclos {[compafias relacionadas, compadiias aseguradoras,
entre otros); e
Ingresas por intereses,
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Los Ingresos se miden en funcidn de la contraprestacidn a la que la Compaiila
espera tener derecha a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados ¢n nombre de tercercs. La Compalia reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Ingresos por prestacldn de serviclos - Los ingresos por prestacidn de servicios,
son reconocidos como una obligacién de desempeflo que se satisface a lo largo del
tempe, esto es cuando los serviclos son prestadoes a los clientes (compafias de
seguros) y compailas relacionadas. Corresponden a comisiones y a la
administracién de planes de salud para los empleados de 1as entidades
relacionadas y afilindos de compafias de seguros, log cuales efectian consumos en
los puntos de venta de FARCOMED y Econofarm 5.A..

Ingresos ordinarios por venta do blenes - La Compailia vende principalmente
productos de rehabilitacién a clientes finales corporativos o distribuldores. Los
ingresos se reconocen culndo se transficre el control de los blenes, es decir,
cuando los blenes han sido entregados en las instalaciones de los clientes directos
de ABF. Despuds de la entrega, los distnibuldores tienen total discrecidn sobre la
forma de distribucidn y precio para vender los bienes, ticnen la responsabilidad
primaria al vender los blenes y asumen los riesgos de obsolescencia y pérdida en
relacién con los bienes, La Compaiiia reconoce unad cuenta por cobrar cuando 105
bicnes se entregan, ya que representa of momento en el que ¢l derecho a la
contraprestacion se vuelve incondiclonal, ya que solo se requlere el paso del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago. Los costos son aquellos
relacianados con [p generaclén de estos ingresos, representades baslcamente por
¢l costo de los articulos adquiridos ¥ vendidos.

La Compaifiia no ha reglstrado un pasivo por aquellos productos que se estima que
sean devuellos por los clientes, ni el respectivo derecho a los bienes devueltos, en
razdn de que, dichos efectos carecen de importancia relativa de acuerdo a sus
précticas comerciales.

Ingresos por intereses = Los ingresos por Intereses son registrades sobre und
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y o la tasa de interds efectiva
aplicable, la cual es Ia tasa que iguala los Mujos de efectivo futures estimados a lo
largo de la vida esperada del Instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el recongcimiento inicial.

3.13 Costos y Gastos - Se reglstran al costo histérico. Los costos y gastos se
recongcen a medida que son Incurrides, Independientemente de la fecha ¢n que se
efectie ¢l pago, y se registran ¢n ¢l periodo en el que se conocen.

3.14 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financleres no se compensan lgs actives y pasivos, tampoco los Ingreses y
gastos, salvo aguellos casos en los que [3 compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y In Compaiiia tiene la
intencidn de liguldar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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3.15 Instrumentos financleros - Los actives y pasivos linancleros se reconocen

cuando la Compaflia pasa a formar parte de las disposiciones conlractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniclaimente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribulbles a la adquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a [os activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los actives o pasives financleros, de ser aproplada, al
momentoe del reconocimienta inlclal. Los costos de transacclon directamente
atribulbles a la adquisiclén de activos o pasivos financleras designados al valor
razonable con camblo en los resultades (FVR) se reconocen de inmediata en ¢l
resultade del periodo.

3.16 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de actives inancleros
san reconocidas y dadas de baja a In fecha de s transaccidn. Las compras o
ventas regulares de activos lnancieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financicros que requieran la entrega de actives dentro del marnco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en ¢l mercado.

Todos los actives fnancleros recongcidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidoed, al costo amortizado o al valer razonable, dependiendo
de la clasiflcacidn de [os activos financieros,

Clasificaocidn de fos actives financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

- Los activos financieres que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

Los términos contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
espoecificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pogos de capital ¢
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan [as sigulentes condlciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con camblos en otro resultade integral
{FYORI):

- Los activos financieros gue s& mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por [a venta de
les activos financleros; v

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas

especilicadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal o
intereses sobre ¢l importe del principal pendiente.
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Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compailla podré tamar la siguiente eleccldn f designacién irmevocable en ¢l
maomento del reconoacimiento iniclal de un active financieno:

« La Compafiia puede optar Irrevocablemente a presentar comblos posteriores en
el valor razonable de una Inversion de patrimonlo en otra resultado integral si
s¢ cumplen clertos criterios; y

- La Compafiia puede designar imevocablemente una inversidn de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirfo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

El método de Interés efectivo es un método para calcular el costo amortizade de
wn instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante ¢!
perigdo en cuestidn,

Para los activos linancieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deteriora de crédito en @l reconocimiento inicial), la
tasa de Inlerés efectiva es 1a tasa que descuenta exactamente los Nujos de
efectivo futuros (Incluyendo todos les honorarios y valores pagades o recibidos que
forman una parte Integral de [p tasa de interds efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentes), excluyendo las pérdidas de crédilo esperadas, a través
de [a vida esperadns del Instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con ¢l valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento iniclal. Para los activos financieros comprados o ariginades con
deterioro, se calcula una tasa de Interés efectiva ajustada, descontando los flujos
de efectivo futures estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un active
financicro en el reconocimiento Inicial, mencs los reembolsos de principal, mas la
amortizacidn acumulada, usando el método de interds efectivo de cualguier
diferencia entre el importe Inicial y al vencimiento, ajustado por cualguier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libres de un activo fMnanciera es ¢l costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualguier pérdida por
Incobrabillidad.

Los ingresos por Intereses se reconocen usando ¢l método de interés efectivo para
Instrumentos de deudns valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
actives fnancleros que no sean comprados u originados con deteriona, los ingresos
por interesoes se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en [ibros de un activo financiera, a excepcidn de los actives financieros que
posteriormente se han deteriorada (véase mas adelonte). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los Ingresos por inteéreses se
reconocen aplicanda la tasa de interés efectiva al costo amontizado del activo
financiero. Si, ¢n periodos posteniores, el riesgo de crédilo sobre ¢l instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que ¢l activo ya no se encuentre
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deteriorado, s¢ reconoce Ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del active fnanclere.

Para los activos Mnancleros comprades u originados con deterioro, la Compaiila
reconoce 108 Ingresos por Intereses, aplicando la tasa de interds efectiva ajustada
al costo amortizade del activo Mnanclero de su reconocimiento iniclal, El calculo no
vuelve a la base bruta, Inclusa si el riesgo de crédite del activo financlera mejora
posteriormente de modo que ¢l active financiero ya no &5 S¢ encuentre
deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se Incluyen en la linea de
“Ingresos financieros - ingresos por Intereses”™.

Ceterioro de activos financieros

La Compaflia reconoce una provisibn para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentes de deuda que se miden 2! costo amortizado o al
FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de
contratos, asl como contratos de garantia financiera, El Importe de las pérdidas de
criédito esperadas se actudliza en cada fecha de presentacion para refllejar cambios
an ¢l riesgo de crédito desde el reconocimiento iniclal del respectivo instrumento
financiero,

La Compafia reconoce siempre la pérdida de erédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar, activos de controtos y arrendamientos por
cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utllizando una matriz de
provisién basada en la experiencia de pérdidas histdricas de la Compafin, ajustada
por factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas
generales, ¥ la evaluacidn de condiciones actuales y proyeccién de condiciones
futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en ¢l tiempo, cuando
SE0 apropiado,

La evaluacidn no Iincluye un andlisis del waler del dinero en el tiempo, debido a gue
principaimente la liquidacién de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, oCurmre en un periodo menor de 12 meses.

Para todos los deméds Instrumentes financicros, la Compaiiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significative en el riesgo de crédito desde su reconocimienta Inlclal, Sin embarge,
si ¢l riesgo de crédito sobre el instrumento fnanciero no ha sumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia mide la pérdida
por deterioro para ese Instrumente financiero por un importe igual a la pérdida
esperadd en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre Ia vida
esperada del instrumento financiera, En contraste, [a pérdida crediticla esperada a
12 meses representa la porcidn de pérdidas de erédito durante toda 1a vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
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dentro de 12 meses posteriores a |a fecha de presentacidn de los estados
financieros.

{i) Aumento significativo de desge de crédite

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento fMnanciero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compadila compara el riesgo
de incumplimiento en ¢l Instrumenta financiero a la fecha de presentacién de
Iinformes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiera en 1 fecha
de su reconocimiento inicial, Al realizar esta evaluacidn, la Compailia considera
Infermacion cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo Ia
experiencia histérica y |a informacion prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado.

En particular, |a sigulente informacidn se considera al evaluar sl el rlesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento Inicial;

-  Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
extermnia del instrumento Nnanciera;

- Deterioro significativo en los indicadores externos de mercada del riesgo de
crédito para un determinade Instrumento financiero;

« Cambios adversos existente o proyectados en [as condiclones de negoclo,
financicras o ccondmicas que S& cspara que causen una disminucidn
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus abligaciones;

« Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

« Aumento significative en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieres
del mismo deudor;

« Cambigs significativos adversos reales o esperados én el ambiente regulatario,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucidn
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compadfiia presume
que ¢l riesgo de erédito de un active financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando fos pagos contractuales tienen méas de 60

dias de mora, a menos que la Compaiiia tenga informacién razonable y soportable
que demuestre lo contrario,

A pesar de lo anterior, la Compailia asume que el rlesge de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativomente desde su
reconocimienta Inlclal 51 se determing que el riesgo de crédito de ese Instrumento

es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) Elinstrumento financiers tiene un bajo riesgo de incumplimiento,
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{2} El deoudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de Mujo de efectivo en ¢l corto plazo, ¥

(3) Camblos adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir In capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafiia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utllizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
¥ los revisa para asegurar que los ariterios son capaces de identificar incremento
significativa ¢n ¢l riesgo de crédito antes que los saldos se convlertan en vencldos,

(i) Cefinicidn de incumplimiente
La Compafia consldera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mds de 90 dlas de mora, a menos que la Compadila tenga

Informadidn razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas ampilo es més apropiado.
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(1) Activos financieres con deterforo crediticio

Un active financiero tiene detenioro crediticio cuando se han producido uno o mis
eventos que tienen un impacto perjudicial en los NMNujos de efectivo fuluros
estimados de ese activo financiers. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los sigulentes eventos:

{a)dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

{B)un incumplimiento de contrato, tal como un événto de incumplimienta o
vencimienlo;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades Mnancleras del prestatario han realizado
concesiones que de otre moda no hubleran conslderado;

{d)cada vez es mis probable que el prestatario éntre ¢n quicbhra o reorganizacidn
financiera; o

{e)la desaparicion de un mercado active para el activo linanciero debido a
dificuitades financieras.

{iv} Politica de castigos

La Compailla castiga un activo financiero cuando hay Informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no cxiste unp perspectiva
reallsta de recuperacién, por efjemplo, cuando ¢l deudor ha caldo en causal de
liguidacidn o ha entrade €n un procese de quiebra, o €n ¢l caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de cinco afios vencidoes, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja adn pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compailia, tenlendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea aproplado.
Cualquier recuperacidn realizada se reconoce en resultados.

La medicidn de los pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimlento (es decir, la magnitud de la pérdida sl existe un
incumplimlento) v [a exposicidn al incumplimiento. La evaluacion de la
probabllidad de incumplimiento v [a pérdidp dado el Incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustados por informaclén prospectiva como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al Incumplimiento, para los activos financieros, esto estd
representado por el valor en libros bruto de los activos en 1a fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, la exposicdn incluye ¢! monto establecido en
la fecha de reporte, junto con cualguler monto adicional de incumplimiento que se
espera obtener en el futuro, determinado en funcidén de Ia tendencia histérica, la
comprension de la Compafiia de las necesidades Mnancleras especificas de los
deudores, y otra infarmacién relevante a futuro,

La Compailia reconoce una ganancia o pérdida por deteriora en resultados del aho
de todos los instrumentos financicros con un ajuste comespondiente a su valor en
llbros a través de und cuenta de provisidn para cuentas Incobrables.
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Baja ¢n cuenta de fos activos financieros « La Compaiia dard de baja en
cuantas un activo Mnanclera dnicamente cuando expiren lgs derechos contractuales
sobre los fMujos de afective del activo fnanciero, o cuandeo transficre de manera
sustancial los rigsgos ¥ ventajas inherentes a la propledad del activo flinanciero a
otra entidad. S| la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a [a propiedad y continia reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiiia reconocerd su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. 5i la Compailia
retiene sustanclalmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propledad de
un active financiero transferide, la Compailis continuarad reconociendo el activo
fina ﬁum ¥ también reconocerd un préstameo garantizado por los recursos
recibidos.

A darse de baja un active linanciera medido al coste amartizado, la diferencia
entre ¢l valor en libros del activo vy la suma de |2 contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce ¢n resultados del aflo. Ademds, al darse de baja una inversion
en un Instrumento de deuda clasificado como FVYOR], la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacibn de inversiones se reclasifica
8l resuitado del afo.

3.17 Pasivos financleros a instrumentos de patrimonio emitidos por In
Compa#fin

Clasificacidn como deuvdn o patrimonfo - Los Instrumentos de deuda y
patrimonia son clasificados coma pasivos financieros o come patrimonio de
conformidad con la sustancla del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
Mnanclero & instrumenta de patrimonia.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compardiia se reconocen por [os ingresos recibidos, netos de los costos de
emisidn directos,

La recompra de los instrumentos de patrimonio proplos de la Compafiia se
reconocen y deduce directamente en el patrimonlo, No se reconoce ninguna
ganancla o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisién o
cancelacién de los instrumentos de patrimonio proplos de la Compadia.

Paslvos financleros - Todos los pasives linancieros se miden posteriormente al
costo amortizadoe utilizando ¢! método de Interds electivo o a FVR,

Sin embarga, los pasivos financieras que surgen cuando 1a transferencia de un
active finandero no callfica para [a baja o cuando se aplica el enfoque de

participacidn continua, se miden de acuerdo con las pollticas contables especificas
que se detallan a continuacldn,

Pasivos finanderos medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasives Mnancieres que no son (i) contraprestacidn contingente de un adquirente
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¢n una combinacidn de negocies, (i} mantenidos para negociar, o (lii) designados
como FVR, s¢ miden posteriormente al costa amortizado utillzando el método de
Interés efectivo, El métado de interés efectivo es un método para calculor of costo
amortizado de un pasivo lnanciera y para asignar gastos de intereses durante ol
perfodo relevante,

La tasa de interés efectiva es [a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluldas tedas las comisiones y los puntos pagados o
recibldos que forman parte integral de la tasa de Interds electiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) a lo largo de |3 vida esperada del pasivo
financlero, o (cuando sea apropiada) un periodo mds corto, al costo amortizado de
un pasivo linanciero.

Bajs en cuentas de un pasivo financiero - La Compadia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuanda, las obligaciones de la Compaiila se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en |ibros del pasivo
ﬂmn:f;dmmhaja ¥ la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce on
resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de los politicas cantables de la Compaiia, que se deseriben en la nota 3,
[n Administracidn estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que mvolucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre 1os volores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables, Las estimaciones y supuestos asoclados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resullados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y [0S supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo on que Se revisa [a
estimacidn, si la revisidn alecta solo a ese periodo, 0 en ¢l periodo de la revision y los
periodos fuluros si 1o revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Julcios criticos en in aplicacién de las politicas contables de la Compariia

Los sigulentes son los juicios criticos diferentes de s estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de In Compaiin y que bienen un
impacto slgnificative en los montes reconacldos an los estados financieros,

Evaluaclén del modelo de negocio = La clasificacién y medicidn de los activos
financleros dapende de [os resultades de la prucba de SPPI y del modelo de
negoclo, La Compadlfa determina el modefo de negocio a un nivel que refleja cdmo
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetive de
negocio en particular. Esta evaluachin incluye e julcio que refleja toda la

evidencia relevante, Incluyendo cdmo se evalia ¢l desempeao de los activos y
como s¢ mide el desempeflo, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
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cdmo estos son administrados y cdmo se compensan 05 gestores de los actives,
La Compaiila monltorea los actives Mnancieros med|dos al costo amortizodo o valor
razonable a través del ORI que se dan de bajo antes de su vencimienlo para
entender I razdn de su disposicidn y sl [as razones son consistentes con el
objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitareo es
parte de la evaluacién continua de la Compadia de si el modelo de negocio para el
cual los activos financieros remanentes continda siendo apropiado y 5! no es
apropiada, si ha habldo un cambic en el modelo de negocio; y, por fo tanta, un
cambio prospectivo en |a dasificacion de esos activos. Ningin camblo fue
requerida durante los periodos de reporte.,

Aumento significative del riesgo de crédito - Comao se explich en 1o Nota 3, o
pérdida de crédito esperada se mide cuando ¢l riesgo crediticio de un activo
financiero ha Incremantado significativamente, la Compafiia tiene en cuenta ln
calidad cualitativa y cuantitativa de gue la informacion prospectiva ¢s razonable y
soportable. La Compafila presume que el riesgo de crédito de un active financiero
ha aumentado significativamente desde su reconocimienta inicial cuando los pagos
contractuales tienen mis de 60 dias de mora, 8 menos que la Compaiiia tenga
infarmacidn razonable y soportable que demuestre lo contrario.

Fuenies clave para las estimaciones

Las supasiciones clave sobre ¢l fuluro vy olras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste maternal a los saldos en libros de 105 actives v
pasivas dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacidn:

Deterioro de actives - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion dol
importe recuperable de dicho active. 5i se trala de aclivos (dentificables que na
generan flujos de efectivo de forma independlente, se estima la recuperabllidad de
ln unided generadora de electivo a In que pertenece ol activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando sé produce un cambia en las estimaciones sabre su impoarte
recuperable Incrementando el walor del active con abono a resultados con ¢l imite

del valor en [lbros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocida la pérdida
por deterioro.

Cédfculo de la provislén para cuentas Incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE 1o Compaiiia utiliza Informacidn prospectiva razonable y
soportable, la cual estd basada en supuestos para ¢ movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y cdmo estos se afectardn entre si.

La pérdida dada ¢! incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado

¢l incumplimiento. Se basa en [ diferencia entre los Nujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos gue el deudor espera recibir, teniendo en
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cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del

La probabilidad de Incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de
PCE. La probabllidad de incumplimicnto es una estimacidn de la probabilldad de
incumplimiento en un horizonte temporal dodo, cuyo célculo incluye datos
histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Provisionces para obligaciones por beneficlos definfdos - El valor presente doe
las provisiones pora obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un caleuls actuarial basados en
varios supucstos, Estos supuestos ulilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de ostos benehoos.

El actuano cantratado por la Compadiia para realizar el cilculo actuanal, utiiza la
tasa de descuento, 1o tasa de mortalidad y de rotacion al linal de cada aiio
reportados por la Administracion de la Compania, La tasa de descuento es la tasa
de interés gque debe ser ulilizada para determmuinar ¢l valor presente de los Nojos
futures de caja estimados que Se espera van a ser requernidos para cumplic con la
abligacion de estos benclicios, 1a cual se determina utilizando come referencia los
rendimientos del mercade ecustariano, al cierre del aflo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calldad,

Taza da descuento utiiizada para doterminar of valor en fibros da In
obllgacién por beneflcios dofinldas - Las obligaciones por prestaclones de
beneficios definidos de 1o Compailia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del aiio,
correspondiente a bonos empresaniales de alta calidad ecuatorniana. Se requiere
un juicio significativo al establecer los critenos para bonos a ser incluidos en [a
poblacién de la que se deniva la curva de rendimiento. Los cntenios mas
importantes considerados para la seleccion de fos bonos incluyen el tamafio de la
emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y Ia identificacion de
los valores atipicos que s¢ excluyen, Esta presuncion es considerada una fuente
de incertidumbre en 1p estimaodn debido a que pequeiios cambios podrian
significar un electo importante en los estados financleros,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a tasa de descuento utilizadn para
determinar las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando
como referencia [as tasas de Interdés de los bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador de acuerdo a las dispasiciones aprobadas por la Supenintendencia de
Compailias, Valores y Seguros del Ecuador.

Impuesto & la renta diferida - La Compaia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentaimente efectes de la
adopcién de las NIIF) se revertirdn en ¢l fuluro,

Instalaciones y equipo e intanglbles - La determinacién de las vidas dtiles de
depreciacién de instalaciones v equipo y los plazes de amortizacion de los
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Intangibles que se evaldan al cierre de cada afle. Conforme a lo mencionado en la
Nota 3.5 y Nota 3.6.

S. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1

L

5.3

Factores de rlesgos financleros - La actividad de la Compailia la expone a una
varicdad de riesgos que podrian dervar en impactos financieros, tales como:
riesgos de mercado (Incluye: riesgo de precio vy riesgo de valor razonable de tasd
de Interés), rlesgo de crédito y riesgo de liquidez. En este dmbite, 1a gestion de
administracion de nesgos de la Compania se concentra principalmente en la
aplicacion de estrategias en fos diferentes ambitos del negecio a fin de asegurar el
flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y
minimizar potenciales efectos adversas en la rentabilidad de sus unidades de
negocio mediante ¢ procedimiento de identificackdn, medicidn y control del nesgo.
La Presidencia Ejecutiva y las diversas dreas corporativas tienen a su cargo [
administracion del riesgo de acuerdo con las politicas establecidas y se encargan
con ¢l apoyo del area de Control de Gestion y Riesgos de identdicar, evaluar y
cubrir l0s fesgos.

Riasgo de mercado - El andlisis de niesgo de mercado se encuentra sustentado
primordialmente en Ia evaluacion de las caracteristicas del sector comercial en el
Ecuador, publicado por autoridades de goblerno y expertos ccondmicos.

«  Riesgo per tasa de Interds - La deuds financiera de o Compaiia estd
pactada a una tasa de interés fija tanto a corto como a largo plazo; sea csto
con obligaciones financieras u obligaciones a terceros, 1a cudl se encuentra
indexada a tasa de interés local,

« Riesgo de precio - La Compaiiia no estd expuesta significatrvamente al nesgo
de precios puesto que, en la linea de negocio que maneja, las ransacoones se
desarrollan en moneda local y sus precios de venta son comparables con los de
sus competidores del mercado, solire estas actividades comerciales en general,
ng existen regulaciones por parte del Gobierno,

Riesgo de crddito - Los politicas de administracion de erédilo son aplicadas
principalmente por las dreas de Finanzas Corporativas-Crédito. Bl riesgo de crédito
surge del efectivo, equivalentes de efective y depdsitos en bancos & instituciones
financieras y la exposiclon al mismao, proviene principalimente por la prestacion de
servicios descritos en I nota 1. Adicionalmenta, los politicas de crédito en cuanta

a montos y plazos han sido definidas de manera especifica y en base o la
naturalera de los convenios suscntos con cada cliente, Los sujelos de crédilo son
pringipalmente clientes catalogados como instluciones y empresanales.

Respecto a las instituciones financieras donde s¢ mantiene ¢ efectivo, sus
equivalentes ¥ 1as inversiones en instrumentos linancieros, generalmente de corto
plazo, tienen calilicaciones de nesga independiente gue denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuades; dichas calificaciones deben ser como minimo de
“AA-=, La Compailin mantiene politicas para ¢l otorgamiento de créditos directos
¥y aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
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5.5

endeudamienta, luente de repago, central de ricsgos, comportamiento de pago,
garantias, antigiedad, sequimiento, cobranzas y detenoro, en los casos aplicaldes,

Rlesgo de Nguidez - La pnncipal luemte de liqundez de la Compailia es el flujo de
caja provenieonte de sus actividades comercules. Para administrar la liqpedes de
corto plazo, la Compailia se basa en los Nujos de caja proyectados para un penodo
de doce meses con revisiones penodicas y actuphizaciones presupucstarias
mensuales,

Los excedentes de efective mantenidos por [o Compaiin y saldos por encima del
nivel requenido para lo administracion del capital de trobajo se colocan en
inversiones temporales de renta lija y renta varable en ¢l sistema financiero local
e internacional,

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Compaiia a la fecha
del estado de sitvacidn linanciera hasta la fecha de su vencimienlo. Los pasivos
financieros incluyen en ¢l analisis si sus vencimientos conlractuales son esenciales
para la comprension del iempo de los flujos de efectvo. Los valores revelados en
el cuddro corresponden a préstamos y cuentas por pagar,

Menores Mayores
de 1 afo a_L nilo
Al 31 de diclembre del 2018:
Préstamos (Mota 13) 1,006 -
Cuentas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar (Nota 14) 319,190 4,804,116
Al 21 de diclembre del 2017:
Préstamos (Nota 13) 1,006 -
Cuentas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar (Nota 14) A01,688 9,612,618

Rlesgo de capltal = Los objctives de la Compania al administrar ¢l capital son ¢l
salvaguardar la capacidiad de la misma de continuar coma ¢mpress en marcha con
¢l propasite de generar retomos a sus accionistas, benelicios a otros grupos de
interds y mantener una estructura de capital opltima para reducir 1 costo dol
capital,

La Compaiiia monitoreéa su capital sobre 1a base dol ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo 1a deuda neta para el capital total. De este indicador se
puede determinar ¢l origen de los fondos para la operacidn de la Compariia.

Los ratios de apalancamiento fucron los sigutentes:
I8 2207

Préstamos (Nota 13) 1,006 1,000
Cuentas por pagar comerciales y alras cuentas
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Menos: Efectivo y bancos (Nota 7) {229.737) {598,525)
Total Deuda neta d4,894,575 9,416,787
Total Patrimonio 962,283 L2265
Total Deuda Neta y Patrimonio 5,856,558 10,671,052
Ratio de apalancamiento {Deuda Neta f

total Deuda MNeta v Patrimonio) . Bd% . BB%

Para ¢l afio 2018 y 2017, se refleja cierta disminucian en el indice de
apalancamiento, resultado principalmente de los pages efectundos o las compaiifas
relacionadas de la Compaiiia.
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6.

7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos

Nnancieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

3111218
Activos finmancieros medidos & costo amortizado
Efective y bancos (Nota 7) 229,717
Cuantas por cobrar comerciales y olras cuentas
por cobrar (Nota B) 2,490,054
Inversiones en activos financieros (Nota 9) L9000, 260
Total 4,680,060
Pasivas financieros medidos &l cosio amortizado
Préstamos (Nola 13) 1,006
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas
por pagar y total (Nota 14) 5.123.306
Total 5,124,312

JU/12/17

598,525

6,853,378
-2,386,880

9,838,783

1,006
10,014,306
10,015,312

Valor raronabile de instrumantos financlferas - El valor en libros de cuentas por
cobrar corrientes, efectivo v bancos, y otros activos y pasivos linancleros se aproxima al

valor raronable debldo a la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos.

EFECTIVC Y BANCOS

J1/12/18
Efectivio 100
Valores por depositar
Depdsitos en cuentas corrientes locales 229,637

1207

100
18,670

579,755
598,545

- Corresponden a depésitos de disponibllidad
inmediata que [a Compoafila mantiene en instituciones financieras con callficacidn minima

de “AAA-", los cuales no ganeran Intereses.

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes Institucionales
Cartera empresarial
Clientes en gestién de cobro y otros

Subtotal

Provision para cuentas dudosas

Subtatal

Compaitias relaclonadas (Ver Nota 18)
Otras cuventas por cobrar

Tatal

Clasificacion:

Corriente

Mo corriente

Total

L1218

127.611
5,907
—156,560
490,078

)
112,230

2,348,885
— 28.939
2,490,054
2,487,025
— 3,029

2,490,054

217

491,485
16,556
1]
242,135
—155,583)
486,852
6,234,480
_ 132,046

6.853.378
5,851,575
— 1803
6,853,378

= Corresponden a valores pendientes de cobro por ¢l

financiamlente de los planes de medicina prepagada a los compailas de segures. Un

detalle es como sigue:

Blunding 5.A. (1)

Latina de Seguros S.A.

Liberty Seguros 5.A

Asistencia Total Rail Coka Barriga RKB C.A.
Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana 5.4,

Lurrein S.A.

Presta Salud
Budefinsa S.A,
MASecuador S.A.

Qtros

Tatal

311218

110,043
4,373
3,136
2,857
2,744
2,338

675

—1.399
127,611

31712017

127,479
1,050

6,664
1.828
39.276
2,706
3n2,830
4,119
__5.523

131,485

{1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a valores pendlentes de cobro
por comislones generadas en ventas de productos de rehabilitacion de la marca

Blunding,

- Corresponde a saldos vencidos en funcidn al

andlisis de cada tipo de cartera, los cuales son provisionados de acuerdo al anilisis
efectuado por la Administracién considerando la experiencia histdrica de incumplimiento.

AP -



ABEFARM 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMDRL Q6 2018

Provizidn para cuantas dudosas - La Compaiiia mide la provisién de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un Importe igual a [as pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por
cobrar comerciales se estiman ulllizando una matriz de provisién por referencia a la
experiencia de Incumplimiento del deudor v un analisis de Ia situacidn financicra actual
del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones
econdémicas gencrales de [a industria en la que operan los devdores y una evaluacion de
la direccidn de condiciones actuales y futuras a la fecho de reporte. La Compaiiia ha
reconocido unp provisidn para pérdidas del 100% para los cuentas por cobrar con mabs
de 360 dins de vencimiento deblde a que la experigncia histdrica ha Indicado que estas
cugntas por cobrar generalmente na son recuperables.

No ha habido ningdn cambio en las téonicas de estimacion o supuestos significativos
realizadas durante el periodo actual de reporte.

El pericdo de crédito en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
de 60 dias. No se cobran intereses saobre los saldos pendientes.

La Compaiia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacidn que indica
que el devdor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caldo en causal de
liquidncién o ha entrado en un proceso de quicbra. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dodo de baja estd sujeta a actividades de cumplimiento.

Al 31 de diciembre del 2018, un resumen de 1o antigbedad de la cartera sin considerar
las provisiones constituidas, es como sigue:

J1/12/18 % 311217 %
Por vencer (1) 159,227 312% 429,816 79%
Hasta &0 dias 13,099 1% 55,023 10%:
61 a 90 dias 4,498 1% 17,862 3%
91 a 120 dias 140 D% 10,574 2%
Mas de 120 313,114 64% _29.160 _6%
Total 490,078 100% 942,435 100%%:

(1) Como resultado de la evaluacién de adopeidn de NIIF 9, ¢l saldo de Budelinsa S.A,

fue reclasificado a o cuenta “clientes en gestion de cobiro y otros” y provisionado en
su tetalidad.

Cuentas por cobrar clieptes instifucionaies v carterd emoresanal

En la determinacién de las pérdidas crediticias esperadas para las cuentas por cobrar
institucionales y empresanial, la Administracién de la Compafia ha tenide en cuenta la
experiencia histdrica de Incumplimiento, la evaluacién del riesgo individual de los sujetos
de crédito, y los comportamientos de pagos posteriores luego de 90 dias de vencida la
cartera.

Como resultado del andlisis en funcién de reportes histdricos disponibles, la Compadia
determing una tasn de pérdida crediticla esperada especifica per Lipo de cartera, Esta
o e



ABEFARM S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE ICIEMARE DE 2018

tasa se aplicd al 1 de enero y 31 de diclembre del 2018 en funcién de los contrales que
mitigan el riesgo credilicio mantienen el mismo comportamiento para lps carteras
analizadns, Al 1 de enero vy 31 de diciembre del 2018, los aefectos de esta evaluacion
determinaran un incremento en la provision para pérdidas crediticlas esperadas de
US$303 mil ¥y US$19 mil, respectivamente.

La sigulente tabla muestra ¢l movimiento de la provision de pérdida crediticia esperada
durante |a vida de (o5 saldos de cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por
cobrar, de acuerdo con ¢l enfoque simplificade establecido en la NIIF 9.

Total evaluado

colectivamente e

individualmente
Saldo al 31 de diciembee del 2017, bajo NIC 39 - Instrumentos

Financieros 25,583

Ajuste por aplicacién de NIIF 9 {1} 203,022
Saldo 2l 1 de encro del 2018 358,660
Nueva medicién de pérdidas para Incobrables 19,266
Bajas — 78}
Saldo al 31 de diclembre del 2018 377,848

(1) La Administracién ha determinado una provision individual por crédite de pérdida
esperads para Budefinss S.A..

9. INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

JLI2418 12117

Actives fnancioros medidos al costo amortizado:
Préstamos a compailias relacionadas y total (1) 1,960,265 2.386.880

(1) Constituyen préstamos otorgados a sus companias relacionadas los cuales son de
vencimiento corriente a una tasa de interés anual promedio del 7.25% (7.60% para
¢l aflo 2017) Ver Nota 18.

Dateriore de inversiones en activos financiorgs - Para propbsitos de evaluacion de
deterioro, los saldos por préstamos a compaidias relacionadas, como se describe en la
Nota 2, las pérdidas de crédito esperadas (PCE) son evaluadas durante toda ln vida de la
Inversidn en ¢l activo linonclero, han sido aplicadas en la adopcion Inicial de NIIF 9 hasta
que estos activos financieros sean dados de baja, ya que requerinin costa y esfuerzo
Indebldo para determinar si su riesgo de crédito ha aumentado considerablemente desde
su reconocimienta inlclal a la fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 9.

En la determinacidn de las pérdidas crediticias esperadas para estas inversiones en
actives linancleros, |a Administracion de 1a Compaiia ha tenido en cuenta Ia experiencia
histdrica de incumplimiento, [a posicion financiera de las contrapartes, asi coma las

A4 -



ABEFARM 5.A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMDRE D 201%

1,

prayecclones de la industria donde operan los compafias relacionadas, las cuales se han
obtenido de reportes financleros y considerando fuentes externas de informacidn
econdmica actual, seqln sea apropiade al determinar I3 probabilidad de Incumplimiento
de estos actives, asi coma lps pérdidas al ocurrir el incumplimienta.

Mo ha habide ningln cambio en las técnicas de estimacidn o supuestos significativos
realizados durante ¢l pericde actual para evaluar la provisidn de delerioro de estos
activos financleros, No existe provision de pérdidas de crédito esperadas por préstamos
a compariias relacionadas, en razdn de que, |a Administracion de la Compaiila ha
concluido que no existe un riesgo crediticlo porque los valores adeudados por las
compaiiias relacionadas son cobrados segin se establecen los términos contractuales,

INSTALACIONES ¥ EQUIPODS

21412118 2112017
Costa 233,376 224,689
Depreciacién acumulada (177.877) (156,341}
Total 55,499 ..68,348
Clasificacidn:
Instalpclones 13,552 14,179
Vehiculos 10,158 24,328
Equipos de computacidn 14,020 9,293
Muebles y enscres 14,123 13,453
Equipas de aflcina 408 923
Maquinarid ¥ equipo 3,098 2,565
Obras en curso — 140 —3.607
Total 55,499 68,348

Las movimientos de instalaciones y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCOD

- 45 -
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ADEFARM SA.
ROTAS A LOS ESTADROS FINARCIERODS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

11.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Proporcidn de
participacidn accionaria
¥ poder de volo Saldos contables
2018 2017 2018 2017

Razdn social Actividad

Logihealth S.A. y  Prestacién de servicios
Total de leglstica hospitalana 60% 60% 176,965 176,965

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financleras de Abefarm 5.A. ABF, no s¢
presentan consolidndos con su compaiila subsidiaria Loglihealth Servicios Farmacduticos
Hospitalarios S.A. (en adelante “Loagihealth 5.A.%) en la cual posee contral y una
participacidn acclonaria del 60%, tal como lo establece la NIIF 10, Estados Financieros
Consolidados y Separados, en razdn de que, Abefarm S.A. ABF es una subsidiaria de
Corporacién Grupo Fybeca S.A. GPF, la cual emite estados financieros consolidados
conforme lo requieren las NIIF (Ver Nota 3.2).

Un resumen de los estados hinancieres de la subsidiaria @5 como sigue:

JLLA2/LE 21712117
Estado de situpcidn financiera:
Activos 469,667 401,541
Pasivos (385,504) (128,745)
Patrimonio _B4,163 272,796
Estado de resuftado integral:
Ingresos 601,510 551,336
Gastos (544.455) {230.929)
Utilidad neta 1,035 — 20,407
ACTIVOS INTANGIBLES
J1f12/18 2112717
Costo de lcencias y soltware 1,753,143 1,841,012
Amortizacién acumulada (1.059.919) (1.054,183)
Total 693,224 786,829
Los movimientos de actives intangibles fugron como sigue:
Licencias v
software
Costo:
Saldo al 31 de diciembre del 2016 1,630,303

47



ADEFARM 5.A.
KNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

13.

Adqulsiciones — 10709
Saldo al 31 de diclembre del 2017 1,841,012
Adquisiciones 16,801
Bajas _1104.670)
Saldo al 21 de diclembre del 2018 A 253,143
m:dﬂ 2016 (950.583)
Gasto amortizacidn (Nota 20) —1103.600)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 {1,054,183)
Bajas 104,670
Gasto amortizacién (Nota 20) —(110.406)
Saldo al 31 de diclembre del 2018 _{1,059,919)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2018 ...592,229

Licencias v seftwarg - Corresponde principalmente al software denominado
"Sistema HSAePBM®, el cual fue adquirido en el aflo 2005 a Serviclos Tecnalégicos de
Salud, Nosertec S.A.; este sistema es utilizado para la prestacién de servicios de
gestidn y administracidn de planes de salud.

Adicionaimente, la Compadiia mantiene frmado un contrato de asesoria, desarrollo y
otorgamiento de licencia exclusiva de software, ¢l cual permanece vigente hasta
cuando las cuentas pendientes de pago hayan sido liguidadas (Ver Nota 14).

PRESTAMOS

218 327

No garanltirados - of coslo amartizado:
Préstamos de compail(as relacionadas y total (Ver

Nota 18) 1,006 1,006
Constituyen préstamos por pagar 8 FARCOMED con vencimientos corrientes. Su

renovacidén depende de la necesidad de llquidez de su relacionada, gencran una tasa
de interés anual promedio del 7.60% anual para los dos aflos.

a8



ABEFARM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE INCIEMBRE DE 28

14, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
3112118 12117

Cuentas por pagar comerciples:
Proveedor de soltware 67,480 93,349
Proveedores de servicios 72,231 43,663
Compadiias relaclonadas (Ver Nota 18) 4,804,116 9,612,618
Otras cucnlas por pagar 179,479 204676
Tatal 5‘1.-[131-3”'5 lﬂ,ﬂlt‘; Eﬂﬁ
Clasificacién:
Corricnte 319,190 401,688
Mo corriente 4,804,116 _9.612.618
Total %.123,306 10,014,306

Proveedor de software - A 31 de diciembre del 2018 y 2017, correspende a una
obligacién con un tercera no relacionado por US$67 mil y US$93 mil, respectivamente,
originada en Ia adguisicién del software a Servicios Tecnologicos de Salud o Noserlec
S.A, en virtud del contrato de asesoria, desarrollo y otorgamiento de licencia exclusiva
de software suscrito entre [0s partes, el cual es utilizado para la prestacion de servicios
de gestién y administracién de planes de salud por parte de ABF. Conforme ¢ contrato
firmado entre las partes, este valor serd cancelado durante ¢l Liempa que sea necesanio,
manteniendo una relacion directa con [a facluracidn de los servicios de administracion de
planes de beneficios farmacéuticos que presta la Compafia,

Erevecdor de servicios - Un detalle es como sigue:

Medicina para el Ecuador MEDIECUADDR - Humana 5.A. 34,609 22,996
Artes Grificas Sencfelder C.A. 9,628 722
Servicios Tecnologicos Salud, Nosertec S.A. 4,224 2,240
Otros 23.770 17,705
Tatal 72,231 43,663

QOtras cuentas por 2agar - Un detalle es como sigue:

1712118 U027
Empleados 34,609 35.357
Honoraros 30,
Otras 114,870 225,319
Total 179,479 264,676

19



AREFARMS.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINAKCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018

15. IMPUESTOS

15.1 Activos y pasivos def afio corriente:
31712718 212117

Actives por impuesios cormienies:
Cridita tributario por Impuesto ol Valor

Agregado - IVA 506,908 420,576
Crédito tributario por retenclones en [a fuente

de impuesto a la renta 131,309 135,941
Total 638,217 556,517
Pasivos por Impuestos comienteas:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 306 Jgs
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 4,456 3992
Total 4,762 4,381

15.2 Conciliaclién tributaria - contable del impuesto a Is renta corrlente - Unp

reconclliacién entre |a utilidad gravable segin los estados financleros y €l gasto por
impuesto a la renta corrienta, €5 como sigue:

Aflo terminado
J1/12/18 3L/12/17

Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 66,275 70,513

Otro resultado Integral 3416
Base imponible para el impuesto & la renta 66,275 73,929
Gastos no deduclbles 890,916 1,654
Otras partidas concillatonas _7.979) 2,890
Utilidad gravable 149,212 78,273
Impuesto a la renta causado 25% (1) _37,303 7,219
Anticipo calculado () 56,848 63,213
Menos rebaja de anticipo (3) et S {19.867)
Anticipo determinado 56,848 43,346
Impuesto a la renta comriente cargado a
resultados 26,848 43,346

5



ABEFARM 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCICROS
AL 31 DE DICIEMURLE DE 2018

(1) De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determina
con I tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion; no obstante,
la tarifa impositiva se Incrementa al 28% sobre la proporcidn de la base
Imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de soclos,
accionlstas, beneficlarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidn. 51 dicha participaclén excede del 50%, la
tarila aplicable para la compadlla serd del 28%.

{2) A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minima el
valor del anticipo calculado, ef cual resulta de la suma matemdtica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
¥ gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceplos establecides en disposiciones tnbutanas.

Para el aflo 2018, la Comgpaiiia determind como anticipo de impuesto a la
renta de US$56,848; sin embargo, el impuesto a la renta causado del alo es
de US%$37,303. Consecuentemente, la Compailia registrd en resultades
U5456,848 equivalente al impuesto a Ia renta minima.

{3) Con fecha 20 de noviembre del 2017, mediante el Decreta Ejecutive 210, se
establecld una rebaja del 40% en el valor o pagar de lo tercera cuota del
anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para
los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
cantabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén de ddlares ¥ un centavo o mis,

Son susceptibles de revisidn por parte de In adminlstracidn tributaria (as
declaraciones de impuesto a la renta de los afes 2015 al 2018,

15.3 Movimlento del crédito tributario de impuesto a Ia renta

Afo terminado
J1/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 135,941 107,18%
Provisién del aflo {56,848) (43,346)
Pagos efecluados 22,216 _12.098
Saldos final del afo 131,309 135,941

Acuerde de Precios Anticioado {APA) - En septiembre 17 del 2015, la
Administracion de Ia Compaiia presentd el informe APA ante @l Servicio de Rentas
Internas, en el cual incluye el andlisis de 1a naturaleza de [as tronghcciones
originadas por regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria con sus
compafias relacionadas locales. En septiembre 11 del 2017, e SRI de
canfermidad can las disposiciones legales vigentes aprueba v absuelve los
sigulente:



ADEFARM 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

= Aprueba el método de precio comparable no controlado para la operacién de
regalias por lcenciamiento de marcas y el método de margenes transaccionales
de utilidad operacional para las operaciones de servicios administratives y
servicios gerenciples con €l fin de aumentar ¢l limite de deducibllidad del 20%.

« Aprueba pora las operaciones de servicios administrativos v servicios
gerenciales la utilizacién de un indicador de rentabllidad Margen Operativo
sobre ol total de costos (MOTC).

» Absuelve que, de acuerdo al numeral 16 del art. 28 del RLORTI, se incrementa
el limite de deducibilidad desde el periodo fiscal 2015 hasta el dltimo ejerciclo
fiscal en que la absolucidn tenga efectos.

La absolucidn aplica para los ejerciclos fiscales 2017 al 2020, en los gue respecta
al régimen de precios de transferencia,

15.4 Saldo del Impuesto diferido

Saldos al
comienze Reconocldo en Reconocido Saldos al fin
del afto los resultades cn patrimonio  del ato

Afo 2018

Activos por impuestos
dhiferidas en relacidn a;
Jubilacidn patronal y desahucio
¥ total = - 10,398 : - 10,398

15.5 Impuesio s la renla reconocido en los resultados - Una reconclliacién entre la
ulifidad segun estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta es como

sigue:

Afio terminado
J1/12/18 SM2107

Utilidad segun estados financleros antes de
impuesto a la renta 66,275 70,513

Otro resultado Integral T 2416
Gasto de impuesto a la renta 16,568 16,263
Gastos no deducibles 22,729 364
Otras partidas conclliatorias {1.995) 592
Impuesta a la renta corriente cargade a

resultados 46,450 43,346
Tasa efectiva de impuestos __T0% __61%
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ABEFARM S.A.
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018

15.6 Preclox da transfaranciy

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a [a renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un misma periodo fliscal por un Importe acumulado supenior a US$15
millanes, estdn obligades a presentar ¢l estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de piena
competencia. El importe acumulado de las operaclones de la Compaiia con partes
relacionadas durante el aflo 2018, no supera el importe acumulado menclonada,

M



ABEFARM 5.A,
NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMDRE DE 2018

15.7 Aspectos tributarios

El 29 de diclembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica poara la reactivacion de la
economin, fortalecimiento de |a dolarizacidn ¥ modarnizacldn de la gestion
financlera, a continuaclén, se detallan los aspectos mds Importantes de la
menclonads Ley:

Reglamento a lo Ley Orgénlca para la reactivacidn de la economia,
fortalecimiente de la dolarizacidn y modernizacién de Ia gestién financiera

Los aspectos mids importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuacidn:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituldas ¢n aflos anteriores; en ¢l casc de provisiones
realizadas en aflos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, v que
no fueren utilizadas, deberan reversarse conlra Ingresos gravados o no sujetos de
impuecsto a la renta en 13 misma proporcidn que hubieren sido deducibles o no.,

Adiclonaimente, se establece ¢l reconocimiento de un impuesto diferido
relacionndo con Ins provisiones efectuadas para cubrir los pagos par desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituldas a partir del 1 de enero del
2018, ¢l cual podrd ser utilizado en ol momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta por el
monto electivamente pagado,

Ley Orgénica poara el Fomento Productive, Atracclén de Inverslones,
Generacién de Empleo y Establlidad y Equilibria Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo y Establlidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacidn se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron Incentivos especilicos para la atraccidn de Inversiones privadas
tales como:

« Exoncracidn del Impuesto a lIa renta para 125 nuevas Inversiones productivas en
sectores prionzados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en ¢l que se generen ingresos atribulbles directa
¥ Unicamente a 1o nueva inversidn, ¥ que se encuentren fuera de [as
jurisdicclones urbanas de Quito ¥ Guayaquil o dentro de las mismas por 8 aflos.
Esta exoneracidén aplicard solo en socledades que generen empleo neto, Para
los sectores priorizados Industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozardn de esta exoneraclén por 15 aflos,

«  Exoneracibn del Impuesto a la Sallda de Divisas - 1SD en los pagos reallzados
al exterior por Importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
Inversiones productivas que suscriban contratos de Inversion,
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« Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos ¢l 50% de [as utilidades.

«  Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para invarsiones que se inicien a
partiv de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
Industrias bdsicas por 15 afles, contado desde ¢l primer afio en ¢l que se
generen Ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversidn y se
ampliardn por 5 aflos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracidn aplicard solo en sociedades
que generen empleo neto.

+ Reformas a varios cuerpes legales.
[mpuesto a la reata
Ingresos:

« Sp considera Ingreso exento, los dividendos vy utiidades distribuidos a favor de
socledades o de personas naturales domicillados en paralsos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuando, 1as socledades que
distribuyen no tengan como beneficiano efective de os dividendos 8 una
persona natural residente en el Ecuador.

+  Se elimind el ditimo inciso del articule 8 Exenclones que establecin lo sigulente:
“En fa determinacién y fiquidacidn def impuesto a 2 renta no e reconocerdn
mds exoneraciones que las previstas en este artfcule, aungue otras leyes,
gencrales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas o favor de
cualguier contribuyenle, con excegcion de fo previsto en l2 Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas [nversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de
Prestacidn de Servicios™.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto o la Renta y 1o exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financlamiento externo serdn aplicables
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de 1a Ley de Régimen Tributario Interno y
con estandares intermnacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando
la sociedad dentro de o cadena de propiedad de fos respectivos derechos
representativos de capital, exista un ttular residente, establecido o amparado en
un paralso fiscal, jurisdiccidn de menor impasicidn o régimen fiscal preferente y el
beneliclario efective sea residente fiscal del Ecuador.
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Lititidad en la énajenacidn de acciones - Se establece un impuesto a la renta dnico
& las utilidades que perciban las socicdades domiciliadas @ ne ¢n Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjerds, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacidn directa o Indirecta de derechos representalivos de
copital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adiclonalmente, se establece que en restructuraciones socictarias no se entenderd
producida enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anlfcipo de Impuesio a Iy Renta

Se elimina ¢l anticipo de impuesto a la renta para secledades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
Impuesto a la renta Cousado,

Imguesto af Valor Agregade:

« El uso del erédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de blenes y serviclos, podrd ser utilizado hasta dentro de S aifos
contados desde la fecha de pago

« S podrd solicitar al SRI |a devolucidn o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucikdn del IVA de los
blenes y servicios adquiridos para la exportacidn de sorvicios

Impuesto a fa Salfde de Divisas:

+ Las compensaciones realizadas con o sin la Intermediacion de Instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD

- Se induye como exencidn de 15D, los pagoes al exterior reallzados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con ¢l otorgamiento de
sus créditos

- Estén exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieres que aperen en mercados
internaclonales y que cumplan con clertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas

+  Se establece lo devolucion ISD a exportadores de servicios, por la Importacidn
de materias primas, insumaos y blenes de capital, con la finalidad de que scan
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

16. QBLIGACIONES ACUMULADAS

=7
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1218 a7

Participacidn a empleados 11,695 13,045
Beneficios sociales 18,567 18,357
IESS por pagar 3,724 3,653
Otres _9.828 _9.682
Total 44,224 44,977

Particioacién & empleddes - De conformidad con disposiciones legales, los
trahajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compafiia en un 15%
aplicable a las utllidades |lquidos o contables. Los movimientos de la provisidn para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

auiz2ns a7

Saldoes al comienzo del aflo 13,045 4,667
Provision del aflo (Nota 21) 11,695 13,045
Pagos efectuados (13.045) (4.667)
Saldas al fin del afo 11,695 13,045

17. CBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDODS
312018 2412017

Jubilacidn patronal 66,235 81911
Bonificacidn por desahucio _57.474 29,270
Tetal 123,709 111,181

17.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubleren prestade sus servicios on
forma continua o inlerrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubllacion que les corresponde en su condiclon de
afillades al Instituto Ecustoriano de Seguridad Socinl, De acuerdo con
disposiciones legales |a pensidn de jubliacidn se determina sigulende las normas
fijadas por ¢l Instituto Ecunteriane de Seguridad Soclal para la jubllacion de sus
afillados, respecta de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera
coma haber individual de jubllacién el formado por las sigulentes partidas:

Fondo de reserva 8 que tenga derecho el trabajador

{+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gltimos 5 afos,
multiplicado por los aflos de servicio.

(-) Valores que ¢l empleador hubiere pagado 2! trabajador, o hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por londo de reserva.

S8
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1752

Al valor obtenido, |a Compaiia tiene derecho a que se e rebaje |a suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Sequridad Socipl en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo, En todo caso se tomardn
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubllacidn, los valores que por
fondos de reserva hublese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los mavimlentes en el valor presente de [a obligacién de jubilacidn patronal fueran
COMo Slgua:

Afla terminado
31/12/18 2112017

Saldos al comienza del alo 81,911 79,878
Costo de los servicios (2,263) 4,164
Casto por intereses 5,656 5.181
Ajuste {3.896)
Ganancies actuariales {19.069) (2.416)
Saldos al fin de alo 66,235 g1,911

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadige de
Trabajo, on los casos de terminacidn de la relacidn lnboral por desahucio solictado
por ¢l empleador o por el trabajador, la Compadin entregard ¢l 25% de la altima
remuneracion mensual por cada uno de los ailos de servicio,

Los movimlentos en el valor presente de la obligacidn de bonillcacidn por
desahucio fueron comao slgue:

Afa terminado

21/12/18 27
Saldos al comienza del afo 29,270 28,049
Costo de los serviclos 2,333 3,180
Costo por intercses 4,553 1,739
Beneficios pagados (6,481) (2,233)
Pérdidas (ganancias) actuaniales L7199 {1.455)
Saldos al lin del afo 57474 29,270

Los cdiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepta de
beneficies definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 v 2017 por un actuario
Independlente. El valor presente de las oblignciones por conceplo de beneficios definidos
¥ los costos del servicio actual y ¢l costa del servicio anterlor fueron calculados utilizanda
¢l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios deflnidos
deben ser atribuidos ol periodo de service del empleado y basados en [p (Grmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
serviclo, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancios y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por Ia experiencia y
cambilos ¢n 10s supuestos actuaniales se cargan o abonan & otra resultado integral.
Las hipitesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios deflinidos son la tasa de descuento, incremente salarial
esperado vy Ia mortalldad, El andlisis de sensibilidad detalladoe & conlinuacidn se ha
desarrollpdo en base a los camblos razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencla de [os respectivos supuestos.

31/12/18 3112417
Anélisls de sensibllidad - Jubllacién Patronal:

Taza de descuento:

Variacién QBD (tasa de descuento - 0.5%) 327 1,688
Variacibn OBD (tasa de descuento + 0.5%) (323) (767)
Tasa de incremento salaral;

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 167 2,065
Variacibn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (167) (1,570}
Tasa de mortalidad:

Variacidn OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) (1,047) (1,133)
Variacién QBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 1,013 1,096

J112/18 111217
Anélisis de sensibilidad - Desahucio:

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 718 118
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (720) (117}
Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 786 &8
Variacién QBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (773) {88)
Tasa de mortalldad:

Variacidn OBD (tasa de mortalidad + 1 ailo) {201) {30)
Variacidn OBD (tasa de mortalldad - 1 ailo) 195 30

El andllsls de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de fa
variacion real en la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma alslada unos de otros (algunes de los
supuestos pucden ser correlacionados).

Las presunciones princlipales usadas para propdsitos de los cdlculos actuanales son las
siguientes:

JL/12/18 310217
{en porcentaje)
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Tasa(s) de descuento (1) 5.00 7.14
Tasa(s) csperada del Incremento salarial 2.00 2.00
Tasa de rotacién 32.30 35,00

{1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no ha aplicado fos cambios
establecidos en la NIC 19 respecto a la aclarackin de que, la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta
calidad al fing! del periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un
mercada para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda. La
Compafia utilizd 1a tasa de descuento de bonos corporativos del Ecuador, en funcion
a la opinlén emitida por la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Sequros del
Ecuador en el afio 2016 y al Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido por
dicha entidad de control el 28 de diciembre del 2017, El oficio Indica que, ¢l Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas
se pueden asoclar a un mercade amplio. En opinidn de la Administracion de la
Compadlla, dicha tasa contempla ¢! rendimiento real del dinero en el Ecuador por lo
que sl la Compaiia decidiera Invertir este pasive podria, a fuluro, cumplir con esta
obligacién frente a sus empleados sin ningln inconveniente.
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Los Importes reconocldos en [os resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Aflo terminpdo

18 3207

-

Beconocide en resultados:
Costo actual del servicio

70 7.344
Costas por intereses 10,209 6,920
Total 10,279 14,264
Reconocido en olre resuftade integral:
Gananclas (pérdidas) actuariples y total (8,730} 3416

Curante los afios 2018 y 2017, ol importe del costo del servicio por US$70 v US$7 mil,
respectivamente, han sido incluldos en el estado de resultados como gnstes por
beneficios a empleados.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante

los aflos 2018 v 2017 con compaiiias relaclonadas:

3171218 3112117
Cuentas por cobrar - comerciafes:
Corriente:;

FARCOMED {1} {34,239} 3,821,327

Econofarm 5.A. {1} 2,121,175 2,136,938

Provelarma S.A. 256,904 262,573

Farmagestidn 5.4, 7

Logibealth S.A. — 009 — 11,839
No corriente:

Tlecone S5.A. ¥ subtotal — 3029 — L.B03J
Tatal 2,348,885 €,234,480
Inversiones en activos financieros:

Provefarma 5.4, (2] y total 1,960,269 2,386,880
No corvfonte;

FARCOMED {3) 2,597,166 4,613,331

Econofarm S.A. [3) 1,947,858 3,651,104

Tiecone S.A, 171,464 251,927

Provefarma S .A. 87,628 1,091,331
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Loglhealth 5.A.
Total

FARCOMED ¥ total

4,804,116

1,006

—4.925
9,612,618

1,006

{1) Corresponde a comisiones por cobrar por les consumos realizados de clientes
afiliados a planes de satud con compadias aseguradoras que tienen convenios
con ABF ¢n puntos de venta en FARCOMED vy Econofarm S.A..

(2) Corresponde a préstamos otorgados para financiar la inversién de proyectos
tecnoldgicos y estratégicos.

(3) Corresponde principaimente a saldos por pagar originados por consumaos
realizados de clientes allliados a planes de salud con compafias aseguradoras
que tiencn convenlos con la Compaiiia.

Un detalle de transacciones con compailias relacionadas ¢s como sigue:

Econofarm S.A,

FARCOMED

Provefarma S.A.

Tlecone 5.4,

Farmagestion S.A

Logthealth S.A.
Tatal

FARCOMED

Ezonolarm S.A.

Tiecone S.A,
Total

05:
Provelfarma 5.A,
FARCOMED
Logihealth 5.A,
Tatal

Ao terminado
JLL2/18 a2z

44,330
25,801
12,424
2,003
19

—522
...85,199

1,201,627
524,055
—12.262
1.737.944

£

6,603
SR x )
..13,502

ESPACIO EN BLANCO

24,679
13,914
6,510
941

10

—326
46,380

1,009,043

520,794
12,159
1,541,256

22,583

— 92,264
31,847

&
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Ao terminado
21712418 21112117

ados:
FARCOMED 6,900 T
Provefarma 5.A, 160,842 _ 336,652
Total 167,742 _ 374,024
Loglhealth S.A. y total = 3,223
Serviclos administratives Provelarma S.A, 484,406 480,519
Serviclos gerenciales Provefarma 5.A. 242,596 302,070
Servicios administratives FARCOMED £5.080 £5.030
Subtotal (Nota 20) . 782,082 837,669
Compra de mercaderia Provefarma S.A, 174,959 136,297
Compra de mercaderia FARCOMED 225
Compra de suministros Provefarma 5.4, 2,243 1,871
Compra de suministros FARCOMED 397
Arriendos Econolarm S.A. 12,585 12,585
Arriendos FARCOMED 1,200 1,200
Gasto Interés FARCOMED 30 1,896
Gasto Interds Provelarma S.A. 6,490 4,227
Compra de activos Econofarm S.A. 207
Compra de activos Tiecone 5.A. + 133
Total —279.589 996,707

18.1 Remuneraciones af personal clave de la gerencin

La Administracion de la Compania incluye como miembros clave a la alta gereancia
¥ 5us gerencias Corporativas de las diferentes dreas de [a empresa.  Los costos por
remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia se detallan a

continuacion:
21412118 FL2/17
Salarios y beneficios sociples de corto
y largo plazo 88,246 79,048
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1%, PATRIMODNIO

19.1 Capital socfal = El capital suscrito y pagado de [a compaitia al 31 de diciembre del
2018 y 2017 comprende de 1,655,000 acclones erdinarias de valor nominal USS1
cada una,

19.2 Reserva fegal - La Ley de Compaiias requicre que por o menos o 10% de Ia
utilidad anual sea apropiade comao reserva legal hasta que ésta como minimao

alcance el 50% del capital social. Esta reserva no s disponible para ¢l pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad,

19.3 Dérflcit acumulado

1/12{18 111118 2112417

Déficit acumulade (762,670)  (771,049)  (467,972)
Resultados acumulades provenientes de la

adopcion por primera ver de los NIIF 0,873 0873 9,073
Total (752,797) (76,176}  (458,099)

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y
de los saldos segan PCGA anteriores, la cual segin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podrad ser utllizada de
la slgulente forma:

las NIIF - In:llu'.re rcrs valores m:i-ul'l:a ntes dE ln'.-: ajus.'r.e-s originados en Ia adupciﬁn
por primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podrd ser capitalizado en Ia parte que
exceda al valer de las pérdidas acumuladas y Ias del ditime ejercicio econdmico
concluldo, sl Ias hubleren; ulllizado en absorber pérdldas; o devuelto en el caso de
liquidacian de la companiip.

20. GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOGS

Afio terminado

21208 3217

Sueldos y salarios 530,944 527,428
Beneficios soclales 104,312 103,439
Aportes al 1ESS 67,656 65,929
Participacién a empleados (Nota 16) 11,695 13,045
Beneficios definidos 13,195 12,799
Otros beneficios _57,432 _64,708
Total 785,234 787,248
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21.

22,

COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaitia, a1 31 de diciembre del 2018, s
detallan a continuacion:

siralsin=dyil F el : i pngfar i, - La Compaitia ofrece a sus
compailins FARCOMED y Econofarm S.A. csmmf.llms de los consumos de medicamentos
de los empleados de dichas relacionadas en los puntos de venta.

Adicionalmente, la Compaiia cobra a FARCOMED y a Econofarm S.A. bonlficaciones y
comisiones por las ventas incrementales generadas a dicha relacionada por los chientes

de los convenios suscritos por ABF con las companias aseguradoras a los cuales presta
SUS Servicios.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y a fecha de emision de los estados financieros (abril
29 del 2019) no se produjeron eventos que ¢n opinidn de la Administracidn pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financleres adjuntos, excepto por lo
mencionado en la Nota 1, relaclonado con la autorizacion de |a operacidn de
concentracidn econdmica entre fos operadores Socofar 5.4, (Chile) y Corporacién Grupo
Fybeca S.A. GPF, sutorizada por la Superintendencia de Control de Poder del Mercado
mediante resolucidn No. SCPM-CRPL-001-2019 de fecha 15 de marzo del 2019,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fnancleras por el afe terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por [a Presidencia Ejecutiva de la Compania en abril 29 del 2019 vy serdn
presentados a los Acclonistas para su aprobacién, En opinidn de la Presidencia Ejecutiva
de la Compadia, los estados financieros serdn aprobados por los Acclonistas sin
modificaciones.
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21.

2.

23.

COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compania, al 31 de diciembre del 2018, se
detallan o continuacion:

- La Compailia ofrece a sus
compaiiios FAHCOMED v Econofarm 5. A, estadisticas de los consumas de medicamentos
de los empleados de dichas relacionadas en [os puintos de venta.

Adicionalmente, o Compailia cobra a FARCOMED y a Econolarm S.A. bonilicaciones y
comisiones por las wentas incrementales generadas a dicha relacionada por [os clientes
de los convenios suscritos por ABF con las compailias asequradoras a las cuales presta
SUS SeTVICIoS.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
29 del 2019) no se produjeron eventos que en apinlon de 1o Administracién pudieran
tener un efecto Importante sobre los estadoes financieros adjuntos, excepto por lo
mencionado en la Nota 1, relacionado con la autorizacln de la operacidn de
concentraclon economica entre los operadores Socofar S.A. (Chile) vy Corporacion Grupo
Fybeca S.A. GPF, autorizada por [a Superintendencia de Control de Poder del Mercado
mediante resolucion No. SCPM-CRPI-001-2019 de fecha 1S de marzo del 2019,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l ailo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Compadifa en abril 29 del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacién, En opinidn de la Presidencia Ejecutiva
de la Compaiia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.

v
= Y/

Contador
Brayan Fantoja
17190973047




