ABEFARM 5.A, ARF
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Abefarm S.A, ABF (en adelante “ABF” o la “Compania”™) fue constituida en e Ecuador en
agosto del 2005. Su actividad principal es el financiamiento de los servicios de salud ¥
beneclicios farmacéuticos. A partir del afio 2010, ABF asumid el manejo y administracidn
de los convenios empresariales de la Corporacion Grupo Fybeca,

En la actunlidad, las operaciones de |a Compaiia incluyen la prestacion de servicios de
administracién de planes de salud para los empleados de sus enlidades relacionadas.
Dichos servicios corresponden principalmente al reembolso de los gastos de medicinas
que incurren los empleados de las referidas compaiias.

En consecuencia, las actividades de la Compadia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con lns mencionados
compaiiias relncionadas de la Corporacidn.

La controladora final de la Compafia es Corporacidn Grupe Fybeca S5.A, GPF, la cual
posee una participacidn accionaria dol 99,99%

El nimero de colaboradores de la Compadia al 31 de diciembre del 2017 asciende a 38
{35 para el afo 2016).

La informacién incluido en estos estados financieros o5 responsabilidad de 1a
Administracion de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Dalar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), o cual es la moneda de circulacion en ol
Ecuador.

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros de Abefarm S.A, han sido
preparados de acuerdo con Mormas Intemacionales de Informacion Fimanciera
{(NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las
instruccioncs emitidas por la Superintendencia de Compafas, Valores y Seguros
del Ecuador, que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en ¢l Ecuador para la estimacidn y registro de laos provisiones
de jubilacidn patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados™,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para o estimacion de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimients de los bonos
corporativos de alta calidod emitidos en un mercado amplio y on la misma moneda
y plazo en que se liquidardn dichas provisiones.

Los estados financicros adjuntos hon sido preparados sobre bases contablos
aplicables a una empresa en marcha, las que preven la realizacidn de activos y
cancelacidn de pasivos en el curso normal del negocio, Como se desprende de los
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estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2017 v 2016, |la Compania
mantiene un deficit acumulado de USS458 mil v US$491 mil, que representa ol
27% y 29% de su capital mas reservas; adicionalmente, generd Mojos de
operacion negatives por US$2.5 millones y US$2.1 millones respectivamente.
Estas siludaciones indican la existencia de una incertidumbre material, que podrip
ocasionar dudas significalivas sobre la habilidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha, No obstante la Administracin tiene lo siguientes
plandes:

. Los accionistas de la Compaiiia planean realizar aportes de capital.

. Financiamicnto a través de las compaiiias del Grupo.

. Incremento de operaciones y rentabllidad mediante [a incursién en nuevos
negocios de distribucidn con empresas pablicas y privadps, rentabilizacidon de

convenios actuales con emMpresas astguradoras @ incursidn en nuevas lincas de
distribiucion selectiva,

Adicionalmente, los estados financieros han sido preparados sobre |a base del
costa histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibida por vender un active o el valor
pagodo para transfernr un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
wvaloracidn, independientemante de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn, El valor razonable a efectos de medicidn v
o de revelacion en los estados linancieros, se determina sobre una base de este
Lpo, a excepcidn de las operaciones de armendamiento que estin dentro del
alcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, peno no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o ol valor en uso de 1a NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de
importancia de los insumos para [a medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idiénticos que 1a entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nived 20 Insumos distintos a'los precios cotizades incluidos en ¢l Mivel 1 que sean
observabiles para ol activo o pasivo, va sea directa o indirectamente,

fNivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,
D acwerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados

financieros do una entidad que posee subsidiaras (entidades a las que se controla
o que s¢ consideran de cometido espectal) se preparan sobre und base consolidada
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2.3

2.4

2.5

Tal como s¢ explica en la Nota 1, Abefarm 5.A. ABF 5 una subsidiana de
Corporacion Grupo Fybeca S.A. GPF, la cual emile estados financicros consolidados
conforme o requieren las NIIF; razon por lo cual, |a Compania no prepara estados
financieros consolidades con su subsidiana. Los estados financicros de ABF son
requeridos por [as autoridades ecuatonianas respectivas, por 1o tanto, los estados
financieras adjuntos refllejan la actividad individual de ABRF,

Los importes de 165 notas a los estados financicros estan exprosados on WS,
délares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continupcidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros,

Inversiones en subsidiarias - Son subsidiarias aguellas iINversiones on acoones
o participaciones que la Compafiia posee con el fin de ejercer contral de la entidad
receptora de la inversidn.  El control se abtiene cuanda la Compadia posee ¢l
poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de
obtener benelicios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidianas son registradas al
costo menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deteriora de valor. Los
dividendos provenientes de las inversiones en subsidianas son reconocidos por la
Compadia en los resultados de los estados financieros en la fecha on que la
Compaiiia obliene ¢l derecho legal de exigir el pago de los dividendos,

Efectivo y bancos - Corresponde principalmente depdsitos a 1o vista en
instituciones financieras.

Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacidn

La Compaiia clasifica sus activos financieros en “préstamos y cucntas por
cobrar®, Los pasivos financicros s¢ clasifican en “olros pasivos
financieros™. La clasiflicacidn depende del propdsito para ¢l cunl se
adquirieron los aclivos o contrataron los pasivos financicros. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial,

Préstamos y cuentas por cobrar - Representados principalmente en el
estado de situacidn financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales, cucntas por cobrar & compafias relacionadas y cuentas por
cobrar & empleados. Son activos financieres no derivados gue dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimicnto
mayor a 12 meses cortados desde 1o fecha del estado de situpcion
financiera,

Otros pasivos financleros - Representados en el estado de siluacion
financigra por las abligaciones financicras, cugntas por pagar a companias
reloclonadas, proveedores y otras cuenlas por pagar. Se incluyen en ¢l
pasiva corrignte, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacidn linanciera,
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2.5.2

Reconocimiento y mediclén inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financicro en ¢l estado de
situacion financicra a la fecho de [a negociocion y se reconocen cuando se
compromote a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial

Log activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mis cualgquier costo atribulble a la transaccion, que, de ser
significativa, s reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
traviés de ganancias y pérdidas. Con posterionidad al reconocimiento
inicial la Compaiia valonza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrar - Postenor a su reconocimiento inicial
s¢ miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En
especifico, la Compaidia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
coategona;

. Cuentas por cobrar camerciales y compaiias relacionadas -
Estas cuentas corresponden a los montos adoudados por clientes por
actividades de financiamiento de medicing prepagada en el curso
normal de los negocios, asi como la prestacion de servicios para el
caso de las compadios relacionadas, los cuales s¢ registran a su valor
ngmingl que ¢s equivalente a su costo amaortizado pues No ganeran
inbereses ¥ 5¢ recuperan on el corto plozoe. 51 s¢ asperan cobrar en un
afto o menos se clasifican como activos cornientes, de lo contrario se
presentan como aClivos no cornentes. Las cucnlas por cabrar a
compoiias relacionadas por préstamos otorgados se registran a su
valor nominal ya que tienen plazo de recuperacién de acuerdo a
politicas de la Compaiiia de 120 dias y sobre estos se¢ calcula un
interés explicito del 7.60% anual cuando superan los plazos
establecidos.

« Diras cuentas por cobrar - Representadas principalmente por
préstamos a trabajadores y funcionarios, y anticipos entregados los
cuales, se registran a su valor nominal gue &3 equivalente a su costo
amortizado pucs no generan intéreses y s¢ recuperan en el corto
plazo.

« Otros pasivos financieros = Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En
ospecifico, la Compaiiia presenta las sigulentes cuentas dentro de esta
calegona;

« Proveedores y otras cuentas por pagar - Son obligaciones de pago
por bones o servicios adguindos de proveedones locales en el curso
normal de los negocios. Se clasiican como pasivo cormente a menos
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2.5.3

2.5.4

qgue la Compaiia tenga derecho incondicional de ddenr < pago de la
obligacion por lo menos 12 meses despucs de Ia fecha del estadp de
situncion linanciera, So roconocen A su valor nomwnal que o5
equivalente 8 su costo amortizado en razon de que no generan
intereses y son pagaderos hasta en 90 dias para o ane 2016, En ol
afio 2017, la Compainia realiza los pagos a o mayora die sus
provecdores en funcidn a 1o rotacion del inventario,

« Cuentas por pagar a compafifns refoclonadas - Son obligaciones
de pago por servicios adquinidos, adicionalmente incluye obligaciones
de pago principalmente por préstamos otorgados en anos anteriores
que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo (120 dias).
Devengan intereses y se registran a su costo amarizado y debe
existir el derecho incondicional para ser pagados lucgo de 12 meses
para sor registrados a largo plazo.

Deterioro de activos financieros - La Compailia constiluye una
provisién para pérdidas por deterioro de sus cucntas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de gue la Compaidiia no serd capar de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acucrdo con los términos
griginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dilicullades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue e
deudor entre en guichra o reorganizacion linanciera y 1o falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de gue la cuenla a cobrar se ha
deteriorado, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, so han registrado
provisiones por delerioro de 1os cucntas por cobirar en base a las politicas
de 1o Compadia y un analisis individualizado por Lipo de cuenta y se
presenta como un menor valor do las cuentas por cobirar,

Bajfr de activos y pasivos financleros - Un actvo inanciero se climina
cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
ABF transficre ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. La Compadia dard de baja en cuentas un
pasiva financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen (ns
obligaciones de la Compaiia. La diferencia enlre el impaorte on hbros del
pasiva financicro dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en ¢l resullado del peniodo.,

2.6 Instalaclones y equipos

2.6.1

2.6.2

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
instalaciones y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
instalaciones y cquipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y 1o puesta on
condiciones de funcionamiento o construccion del activa,

Medicldn posterior al reconocimiento: modelo def costo - Despuds
del reconacimionto inicial, las instalaciones ¥ equipos son reqistradas al
costo monos 1o depreciacian acumulada y ol imparte acumulaodo de las
pérdidns de deterioro de valor.

Los desembalsos posteriores a o compra o adgquisioon solo son
capitallzados cuando o5 probable que benelicios economicos fTuturos
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2.6.3

2.6.4

asoCiados a la inversion Muyan hacia 0 Compadia v 105 costos pueden sor
micdidos razonablemente. Los gastios de reparaciones y mantenimientos
menores se imputan a resultados en el periodo en que s¢ producen,

Método de depreciacion y vidas utifes - El costo de instalaciones y
equipos, se deprecian de acuerdo con ¢l mdtodo de linea recta. La
Administracion de la Compailin, considera valores residuales para los
COS0% CN gue s estima gue su valor de realizacion al térming de 1o vida
ulil no serd depreciable y podran ser comarginlizados, La vida atil
estimado, volor residedl y mélodo de depreciacion son revisados, v
ajustadas de ser necesario, al final de cada afto, siendo el efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de instalaciones y
equipos y las vidas dtiles usadas en ¢l cilculo de la depreciacidn:

Tipo de Dienes Vida util (en anos)
Instalaciones 10
Maquinarnia y equipo 10
Equipos de computacidn s
Muebles y ensencs 10
Equipo de seguridad B
Viechiculos L
Equipos de oficina 7

Retiro o venta de instalaciones y eguipos - Lo utilidad o pérdida que
surja deol retire o venta de una partida de instalaciones y cqulpos oS
calculadn como la diferencia entre ol precio de venta v el valor én llbros
ditl activo ¥ reconocida en resultados. Cuando el valor en libros de un
Jctivo excede a su monto recuperable, este o5 reducido inmediatamente
hasta su valor recuperabile.

2.7 Activos Intangibles

2.7.1

2.7.2

Actives intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos Lo amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
detenoro acumulada. La amortizacitn se reconoce con base en ¢l método
de linea recta sobre su vida otil estimada. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada adio,
siendo ¢l efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva. Los activos intangibles con vida wtil indefinida gue son
adquindos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida
por delenonn scumulada,

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su dispoesicidn, o cuando no se esperan bencficios
econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas
que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
difgrencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe
en libros del activo se reconocen en ¢l resultado del periodo 8l momento
en que ¢l activo es dado de bajo.
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2.8

2.7.3 Método de amortizacidon y vidas dtiles - Lo amontizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles wtilizando o
método de linea recta. La vida Otil estimadn, valor residual y método de
amortizacidn son revisados al final de cada ano, siendo ¢l efecto de
cualguier combio en ¢l estimado registrado sobre unp base prospectiva,

La vida util de un activa intangible es finita o indefinida.  La vidoa Otil de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipo no excederd ¢l periodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
doependiendo del perindo a o largo del cual la entidad espera utilizar e
active, Los activos intangibles de vida otil indefinida no se amaortizan,
pero se evalian por detenioro anuaimente y cuando exista indicios de que
el activo intangible puede estar deteriorado,

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia es igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles v las vidas
utiles usadas en ¢l cilculo de la amortizacidn:

Item Vida Gl {en afos)
Licencias de soltware 20

Se consideran activos intangibles aguellos activos no monctarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya que
por ser separables o bien porque provengoan de un derecho legal o
contractual,

Dotorforo del vafor de fos activos tangibles e intangibfes = Al hinal de cada
perfodo sobre ¢l cunal se informa, la Compailin evalia los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, s
calcula el importe recuperable del active a fin de determinar ¢f alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar ¢l
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula ¢l importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando s¢ identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mis pequeno de unidades gencradoras de
efectivo para los cuales se pucde identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

Los aclivos intangibles con una vida Oul indefinida o todavia no dispomibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacion de deteriore de valor anualmente, o
con mayor frecuencis si existe cualquier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor,

El importe recuperable os ol mayor entre ol valor razonabile menos ¢l costo de
voentas y ¢l valor en uso. Al estimar el valor ¢n uso, los flujos de efectivo fuluros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa do descuento
antes de impucsto que refleja las valoraciones actunles del mercado respecto al
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valor temporal del dinero y los riesgos especificos para ¢l activo para los cuales no
s¢ han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros,

Si ¢l importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculado
¢5 monor que su importe én libros, elimporte en libros del activo (o unidad
generadora de ofectivo) se reduce o su importe recuperable, Las pérdidas por
doteriano de valor se reconocen inmediatamaente en ol resultado del periodo, salvo
%4 ¢l activo se registra a un importe revaluado, ¢n cuyo caso se debe considerar la
pordida por detenioro de valor come una disminucidn en la revaluacidn,

Cuandg una perdida por deteriorg de valor ¢5 revertida posteriormente, ¢l importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su imponte recuperable, de tal manera que e importe an libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por detenoro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en aios anteriores. El reverso de una pérdida por
detenoro de valor es reconocido autemdidticamente en el resultado del penodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso ¢l
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revalubcion,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determind pérdidas por deterioro de los
activos tangibles e intangibles.

2.9 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuldos directamente a la
adquisicion, construccidn o produccidn de actives calllicados, los cuales constituyen
activos que requicren de un periodo de tiempo sustancipl para su uso O venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén |i5tos para su
uso o venka,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que Se incurren,

2.10 Impuesto a Ia renta corriente y diferido - El gasto por impuesto a la renta
representa 1o suma del impucsto a la renta comente y difendo.

2.10.1 Impuesto a la renta corriente - S¢ basa en |a utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impaonibles o
deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corrienle s¢ calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido - Se reconoce sobre las diferencias
temporanas determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fliscales. Un pasivo por
impucsto difendo se réconoce generalmente pard todas las diferencias
temporanas imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por
todos las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte
prababie que la Compaidia disponga de utilidades gravables fuluras contra
lo% que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimienta inicial {distinta al de la combinacién de negocios) de
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2.11

olros aclivos y pasivos on una opcracion que no alecta la utilidad
gravable [tributana) ni la conlable. Ademas, los pasivos por impucsto
diferido no s reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia,

El importe en libros de un activo por impucstos difendos debe someterse
a revisidn al final de cada periodo sobre el que s¢ informe ¢ se debe
reducir, en 1o medida que estime probable que no dispondrd de suficiente
ulilidod gravable (tributaria), en ¢ fulure, como para permitir que so
recupere 1o totalidad o una parte del active,

Lo activos ¥ pasivos por impucstos difendos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aphcacion en ¢l periodo en ¢l que el
activo s¢ realice o ¢l pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos difenidos reflejara las consecuencias fiscales que se denvarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
infgrma, recuperar o liguidar ¢ importe en libros de sus aclivos ¥ pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos difendos con pasivos por
Iimpuestos difenidos si, ¥ solo s tiene recanocida legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autondad fiscal, los impories
reconocidos en esas partidas v la Compania tiene 1o imtencion de hguidar
SU% aclivos ¥ pasivos como notos,

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - S¢ reconocoen como ngreso o
gasto, ¥ son incluidos en ¢l resultado, exceplo en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado
¥ 5c8 en obro resultado integral o directaments en ol patrimonio, en cuyo
casa ¢l impuesto tambicén se recanoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - S¢ reconocen cuando la Compadia tiene una obligackin presente
{ya sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable gue la
Compadiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
eccondmicos para cancelar la obligacion, y pucde hacerse una estimaion fiable del
importe de la obligaciin,

El importe reconocido como provision debe ser 1a mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar 1a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los nesgos ¥ 1os incertidumbres correspondientes,

Cuando s¢ mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 1a
obligacidn presente, su importe en libros representa ¢f valor actual de dicho lujo
de efectivo (cuando ¢l efecto del valor del dinero en ol Lemps es material).

Cuando s¢ espera la recuperacion de algunos o todos los benelicios ccandmicos
requeridos para cancelar una provision, s¢ reconoce una cuenta por cobirar como
un activo si es virlualmente seguro que se recibird ol desembaolso y el valor de la
cuenta por cobrar pucde ser medido con liabilidad.
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2.12 Benelicios & los empleados

2.12.1

2.12.1

Beneficios definidos: Jubilacién patranal y bonificacidén por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubllacidn patronal v
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de 1a
Unidod de Crédito Proyectadn, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cadoa peniodo.

Los costas por semvicio pmsar_:'te y pasada se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por las
obligaciones de benceficios definidos,

Las nuevas mediciones, que comprenden [as ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen on ¢l estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en ol periode en que s¢ producen. El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a 1a utilidad o pérdida del periodo

Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasiva y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiia. Este benoficio se calcula a la tasa del 15% de |as utilidades
liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Reconocimiente de ingresos

2.13.1

2.13.2

2:.13.3

Ingresos ordinarios por la prestacion de servicios - Compaiias
relacionadas

Corresponden a ingrésos provenientes de contratos celebrados para |a
prestacign de servicios requeridos para ¢l desarrollo de operaciones de las
companias de la Corporacidn y se reconocen de acuerdo a su prestacidn.,

Ingresas ordinarios par la prestacidon de serviclos

Los ingresos ¢stan comprendidos por los contratos de serviclos suscritos
con los diferentes clientes que se reconocen en referencia a lo estipulado
en cada uno de clios,

Ingresos ordinarios por venta de productos

Los ingresos comprenden ¢f valor de la venta de productos, neto de
impuestos a las ventas y descuentos.

S¢ reconocen cuando su importe se pucde medir confiablemente, es
prabable que beneficios economicos fluyan a la entidad en el futuro y la
transaccidn cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compariia.

2,14 Costos y Gastos - 5o registran al costo histonico. Los costos y gostos se
reconocen 4 medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
efectoe ¢l pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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2.15 Compensacidn de saldas y transacclones - Como norma general en los
cstados finoncieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que 1a compensaciaon sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea ol reflejo de Lo esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con arigen on transacciones que, contractualmente o por uno
norma legal, comtemplon: la posibilidad de compensacion v la Companiia tiene |p
intencién de liquidar por su/importe neto o de realizar ¢l active y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados,

2.16 Aplicaclén de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatorinmente efectivas on ef afo actual

Durante ¢l ano en curse, la Campatia ha aplhicado las siguientes modificacinnes a
las NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas Intermacionales de Comtatyildad
(IASB), ¥ que son mandatonamente ofectivas a partic del 1 de onero del 2007 o
postoriormaonteo.

Madificaciones a la NIC 7 Iniclativa de Revelacldn

La Compaiia ha aplicado ostas modificaciones por primera ves en e ano on cuso,
Las modificaciones requicren gue uia eitidod revels informacion gue permmia o los
usuwanos de [os estados financieros evaluar los camblos en las obhlgacones
dervadas de las actividades de financacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aguelios que no son on efoctive,

La aplicacion de estas modificaciones no ba tenido ningun impacto o0 los estados
financicros de o Compania,

Modificaciones a la NIC 12 Reconacimiento de activos por impuestos
diferidos de [as pérdidas no realizadas

La Compaiiia ha aplicado ostas modilicaciones por pomaerd vee o o o 20 curso,
Los enmicndas aclaran como una entidad debe evaluar s oxishivan sulicienies
ganancids fiscales futuras las cuales pucdan ser wtilizadas coma diforoncias
temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ba tenido minguen impacto o0 os estados
financieros de la Companiin ya que la Administracion de Ia Compasia cvalim 1
suficiencin de 1as ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones,

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - La Compaiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MIIF} nuevas y revisapdas que hon sido emitidos, pero aun ng san efectivas:

MIIF Titulg Efectiva o partir
NIIF 9 Instrumentos linoncieros Enero 1, 2018
MNIIF 15 Ingresos procedentes de

caontratos con clientes Encro 1, 2018
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5S¢ permide la aplicacion anticpada de eslas Nnormas nucvas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 ematida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros, Estd norma se modificd
postenormente on octubre del 2010 para incluir los requisitos para |a clasificacidn
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para |0 contabilidad de cobertura
general, En julio del 2014, se emitid otra version revisado de lo NITF 9,
principalmente para incluir o sigulente;

«  Reguerimicntos de detenoro para activos financioros v,

« Modificaciones [imitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al introducir
una categona de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”™, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de iy NITF 9:

« Todos los activos flinancieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
s¢ reconocerdn posteriormente a su Costo amortizado o valor razonable,
Especlicamente, los instrumentos de deuda que s¢ mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los Mujos de efectivo
contractuales, ¥ que tengan fujos de efectivo contractunles gue son
unicamante pagos de capital ¢ intereses sobre @l capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
postenores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo abjetivo se cumpla tanto al recaudar los (Mujos de efectivo contractuales
como por |a venta de activos financicros, y que tengan términos contractuales
dal activa linanciero que dan lugar cn fechas especificas a fllujos de efectivo
que sblo constituyen pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
inteqgral, Todas los otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
wvalores razanables al final de los periodos contables posteriores, Ademds, bajo
la MIIF 9, las entidodes pucden hacer una eleccidn irrevocable para presentar
on otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni gue incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador ¢n una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
¢l ingreso por dividendos generalmente reconocido en ¢l resultado del periodo.

« En la medioon de los pasivos linancieros designados a valor razonable con
cambios on resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio
en ¢l valor razonable del pasivo financiero que sca atribuible a cambios en el
riesgo de crédilo del refendo pasive, se presente en olro resultade Integral, a
menos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los cambios en ¢l riesgo de
criédilo del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en al
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financicro no son posteriormente reclasificados al resultado
del penodo, Segon la NIC 39, 1a totalidad del importe del cambio en el valor
ragonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del peroda.
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« Respecto al detenoro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incumida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requicre que una entidad contabilice
los pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pordidas crediticas
esperadas on cado fecha de reporte para reflejar los cambios en el ricsgo
crediticio desde el reconocimiento inlcial, En otras palabras, ¥o no ©5 Necesano
Que ocurta un evonto antes de que se reconozean las pérdidas crediticios.,

Clasificagidn y medicidn

« Las cuentas por cobrar comerciales, compafia relocionadas y olras cuentas por
cabrar registrados a su costo amortizado Lal como s¢ describen en la nota 2.6;
y. los provecdores, otras cucntas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas registrados a su costo amortizado tal como se describe en la nota
2.6: son mantenidos dentra de un modelo de negocio cuyo abjctive es abtener
los Mujos de efective contractuales que son unicamente pagos del principal ¢
intereses sobre el saldo del capital pendiente. En consecuencia, éslos actvos
financieros seguiran siendo medidos posienaormenic & costo amortizado en la
aplicacion die la NIIF 9;

« Todos los demas activos v pasivos financicros continuaran siendo medidos con
los mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39,

Deterioro

Los activos financigros medidos a costo amortizado, cuentas por cobrar
comaorciales y olras cuentas por cobrar (Nota 7), estardn sujetos a o evaluacidn de
deteriors die acuerdo con NIIF 9.

La Comipafia espera aplicar ¢l enfoque simplificado para reconocer los pérdidas de
crédito esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar, segun sea requerido o permitido por la
NIIF 9. En consecuencia, la Administracidn de la Compaiia esperd reconpcer las
pérdidas de crédito esperadas para todo el plazo y por 12 meses para cstos
activos, respectivamente.

La Administracidn de la Compadia prevé gue la aplicacion del modelo de pérdida
esperada de la NIIF 9 dard lugar a un reconocimiento mas temprano de las
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y S¢ incrementard o
valor de los pérdidas reconocidas para estos activos y considera que |a aplcacidn
de estas modificaciones tendrd un impacte medio en los estados fnancieros,

Con base en un anilisis de los activos y pasivos linancigros de 1a Compariia al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos v circunstlancing gue existan a osa
fecha, la administracion ha evaluado el impacto de la NIF 9 en o5 estados
financieros y considera que aclives y pasivos linancieros continuardn siendo
medidos con los mismas bases actualmonte adoptados do acuerdo con NIC 39,
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NIIF 15 - Ingresos Procedentes de cantratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en ¢l registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes, La NIIF 15 reemplazard el actual ineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre eén vigencia.

El principio fundamaental de la NITF 15 es que una entidad deberia reconocer ol
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractuslmente a los cligntes, en un importe que refleje [a contraprestacion que
la entidod espera recibir a cambio de bienes o servicios, Especificamentea, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el Ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en ¢l contrato.

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccidn,

Paso 4: distnbuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contralo,

Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
e salisfags una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control® de los bicnes
¥ servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular es transferido al
chente, Se han afadido muchoes mas lincamientos detallados en la RIIF 15 para
poder analizar situaciones especilicas. Ademds, 1a NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

La Administracion de la Compania ha evaluado preliminarmente sus principales
contratos los cunles corresponden a la prestacion de servicios de administracidn de
planes de salud ¥ venta de inventanos ¥ ha determinado que los servicios y bienes
inmersos representan obligaciones de desempefo separados; @n consecuencia, fos
INgresos seran reconocidos para cada una las abligaciones de desempefio cuando
ol control sobre los bicnes y servicios se transfiere al cliente. Esto es similar a los
principios de reconocimicnlo bajo NIC 18 con respecto de los compoenenles
separados de ingresos. En adicidn, a pesar de que NIIF 15 requiere que ¢l precio
de [ transaccion sea asignado a las dlerentes obligaciones de desempeiio sobre
una base de precios relativos de venta independientes, |a Administracidn no espera
que 1a asignacidn de los ingresos de los refendos contratos por prestacidn de
servicios por [a administracion de planes de salud y venta de inventarios scan
significativamente diferentes de lo gue ostd determinado actualmente, en razdn de
gue, caoda contralo tiene establecido el importe a sor reconocido por la entrega del
bien y prestacion de servicios, Lal come se descnibe on 1as politicas contables (Nota
2.13). El momento de reconocimiento de ingresos de cada una de estas
obligaciones de desempefio se espera que sea consistente con la prictica actual,

Por lo antes mancionada, ademas de proporcionar mis extensas revelaciones
sobre 1as transacciones de ingresos de la Compania, 1a Administracidn no prevé
que 1a aplicacdn de la NIIF 15 pueda tener un impacto significativo sobre [os
impores reconocidos en los estados financieros, en relacién con ¢l reconocimiento
de ingresos; sin embargo, no ¢s posible proporcionar und conclusidn al respecto
hasta que un examen detallado haya sido complotado.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados linancieros on coormidad con NIIF reguicre
que la Administracion realice ciertas estimaciones y cstablezca algunos supuestos
inherentes o la actividad econdmica dela entidad, con ¢l propasito de determinar la
wvaluacion ¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En opinion de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron
basados en 1a mojor utilizacion de la informacion disponible al mamento, [0s cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn, s¢ presentan las estimaciones y juicios contablies criticos que la
administracion de la Compaiin ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterlore de activas - A Ia fecha de cierre de cada perioda, o en aquella fecha
que se¢ considere necesano, s¢ analiza el valor de los activos para determinar i
existe algun indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que oxista algon indicio se reabiza una eslimacion del
importe recuperable de dicho activoe. Si se trata de activos identificables que no
generan fNujos de efectivo de forma mdependiente, s¢ estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de electivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidos por deterioro reconecidas en un activo en periodos antenores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del walor en libros gue ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido o pérdida
por deterorg,

3.2 Provisidn para cuentas dudosas - La estimacién para cuentas incobrables es
determinada por 1o Compadiia en base a una evaluacion individual de la antiguedad
de los saldos por cobrar, la evaluacion de las posibllidades de recuperabilidod de
sus asesores legales, v la posibilidad de recuperacion de fos mismos, La provision
para cuentas incobrables se carga a los resultados del afo v los recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a olros ingresos,

2.3 Instalaciones y equipo e Intangibles - La determinacion de las widas dliles de
depreciacion de instalaciones y equipo y los plazos de amortizacion de los
intangibles que se¢ evalian 3l cierre de cada afo. Conforme a lo mencionado en la
Mota 2.6.3 ¥ Nota 2.7.3.

3.4 Provigsiones para obligaciones por beneficios definldos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos deponde de varnios
factores que son determinados en funcign de un cilculo actuanal basados en
vanos supucstos. Eslos supuestos utilizados para detarminar ¢l valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualguier cambio en los
supueslos impoacta en el valor en libros de los provisiones de estos benaficios,

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar ¢l calculo actuanal, utiliza la
tasa de descuento, 1o tosa de mortalidad y de rotacidn al final de cada ano
repartados por o Administracion de la Compadia. Lo tasa de descucnto os la tasa
de interds que debe ser utilizada para determinar ¢ valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a sor requendos para cumplic con la
obligacidn de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
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a,

rendimicnios del mercado ecuatoriana, al cierre del afo, cormmespondiente a bonos
empresanales de alia calidad.

3.5 Impuesto a la renta diferide - Lo Compadia ha realizado la estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la
adopcidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

3.6 Tasade descucnto utilizada para determinar el valor an libros de la
ablignelén por beneficlos definidos de |a Compafia - Las obligaciones por
prrestaciones definides de s Compaiia se descuontan a una taso establecida
pbiligando coing referencla los rendimentos del mercado, ol clerre del ailo,
corfespondicnie & bonos empresanales de alta cabdad ecualonanos. Se requlere

un puicis significative al establicer los onbenos para bonos 8 ser includas en |
potilacidn de la que se deriva s curva de rendimiento. Los crilenos mas
impariantes considerados para la seleccion de los bonos ncluyen ¢l tamane de o
ermisidn de los bonos corporatives, calificacion de 1os banas y 1a identificacidon de

los valores alipicos que s¢ excluyen.

Al 31 de diciembre del 2017, la tasa de descuonto utilizada para determinar las
obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando como referencia las
tasas de interds de los bonos corporatives de alta calidad del Ecuador de acuerdo a
las disposiciones aprobadas por la Superintendencia de Compaiilas, Valores y
Seguros, Al 31 de diciembre del 2016, la tasa de descuento utilizada para
determingr las obligaciones por beneficios definides fue determinada tomandoe
como referencia las tasas de interés de los bonos de Goblerno del Ecuador.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Facteres de riesgos financleros - La actividad de la Compadlia la expone a una
varicdad de riesgos que podrian derivar en impactos financioros, tales comao: riesgos de
mercado {incluye: riesgo de precia, y ricsga de valor razonable de tasa de intenés),
riesgo de crédito, nesgo de liquidez, En este dmbito, la gestidon de administracién de
nesgos de 1o Compatia se concenlra principalmente en la aplicacidn de estrategias en
los diferentes dmbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para
cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar potlenciales efectos adversos en
la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante los procedimientos de identificacidn,
medicion y control del riesgo.

La Presidencia Epeculiva y las diversas areas corporativas tienen a su cargo la
administracién del nesgo de acuerdo con las politicas establecidas y se encargan, con ¢l
apoyo del area de Control de Gestién y Riesgos de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieras,

4.1 Rlesgo de mercado - El analisis de riesgo de mercado $¢ encuentra sustentado
primordinlmente en la evaluacion de 1as caractensticas del sector comercial en el
Ecuadar, pulilicado por autondades de gobiorno y expertos econdmicos,

- Ricsgo por tasa de interds - La Compaiia no mantiene deuda financiera,
unicamente existen obligaciones financieras con compafias relacionadas u
oblighciones con Lerceros, las cuales se cancelan én ¢l corto plazo y de ser
aplicable se encuentran indexadas a tasa de interds local.

= 0 =



4.2

4.3

+ Ricsgo de precio - La Compadiia no esld expuesta significativamonte al riesgo
de precios pucsto gue, on la linea de negocio que manaojy, las transacciones se
desamollan en moneda local ¥ sus precios de venta son comparablos con los de
sus competidores del mercade local, sobre ostas actividades comerciales on
general, no existen regulaciones por parte dol Gobiormn,

Riesgo de crédito - Las politicas de administracion de erédito son aplicadas
principalmente por las dreas de Finanzas Corporativas-Credito, Bl ricsgo de crédito
surge del efectiva, equivalontes de efectiva y depositos en bancos ¢ instituciones
financicras y la exposicidn a1 mismo, proviene prncipalmente par la prestacidn de
servicios descritos en la nota 1. Adicionalmente, las peliticas de crédito en cuanto
o montos y plazos han sido definidas de manera especilica v en base a la
noturaleza de los convenios suscritos con cada cliente, Los sujetos de crédito son
pringipalmente clientes catalogados como instiluciones v empresanales,

Respecto a las instifuciones financieras donde se mantiens ¢l clecliva, sus
eguivalentes y las inversiones en instrumentos linanceros, generalmente de corto
plazo, tienen calificaciones de nesge mdependicnte que denoten miveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificacones deben ser como minime de
“AAA-", La Compadia manticne politicas para ol otorgamicnlo de eréditos directos
y aceplacidn de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, luente de repago, central de nesgos, compartamionta de pago,
garantias, antigledad, seguimicnto, cobranzas y detenorg, on los casos aplicables,

Rigesgo de liquidez - La principal fuente de hquides de 1o Compahia os ef flujo de
caja proveniente de sus actividades comerciales ordinarins, Para administrar la
liguidez de corto plazo, la Compaiio se basa on los flujos de chjp proyectados para
un penods de doce Meses con revisiones pengdicas v actualizaciones
presupuestanas mensuales,

Los excedentes de afective mantenidos por la Compaiia ¥ saldos por encima dal
nival requerido para la administracion del capitol de trabajo se colocan en
inversiones tempaorales de renta fija v renta variable en ol sistema financiero local.

El cundro o continuacion analiza los pasivos financicros de la Compata a la fecha
del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. 1os pasivos
financieros incluyen en el andlisis i sus vencimientos contractusles son esenciales
para la comprension del tiempo de los Nujos de efectivo.  Los montos revelados en
¢l cuadro son los Nujos de efectivo descontados.
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4.4

Al 31 de diciembre del 2017:

Préstamos (Nota 12)

Cutntas por pagar comaerciales y otras
cucntas por pagar (Naota 13)

Cuntas por pagar companias
relacionados (Nota 17)

Al 31 de diclembre del 2016:

Préstamos (Nota 12)

Cuentas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar (Nota 13}

Cuenlas por pagar Companias
relacionadas (Mota 17)

Menores

1,006
401,688

47,309
326,797

Mayores

;

9,612,618

10,968,326

Riesgo de capital - Los objetwos de la Compafid al administrar el capital son ¢l
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar Como empresa ¢n mancha con
@l proposilo de generar relomos a sus aCcionistas, benelicios a olros grupos de
intércs ¥ mantener una estructura de capilal optima para reducir el costo del

capital.

La Campafia monilonca su capital sobre o base del ratio de apalancamiento. Este
ratio s¢ calcula dividiendo la deuda neta para @ capital total, De este indicador se
puede determinar el origen de los fondos para Ia aperacion de la Compafia.

Las ratios de apalancaniento fueran los siguientes:

Cucntas por pagar 8 companias relacionadas

(Nota 17)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 13)
Menos: Efectivo y bancos (Nota 6)
Total Deuda neta
Total Palnmanio

Tatal Deuda Heta y Patrimonio

Ratio de apalancamiento {(Deuda Neta [/
tatal Deuda Neta y Patnmaonio)

S12{T

9,612,618
401,688
_{598.525)
9,415,781
_L1.254.265

10,670,046

_88%

1216

10,968,326
326,797
- {350.486)
10,944,837
L.220.961
12,165,738

— 0%

Para ol anoe 2017, se refleja una dismimucan en el indice de apalancamiento,
resultado de los pagos efecluados a los prestamos; sin embargo, adn se refleja
una alta dependencia de terceras en el financiamiento de las operaciones de la

Comgania,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de Instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compadia ¢s como sigue:

Activas financieras medidos al coslo
Efective v bancos (Nota 6)
Inversion en subsidioria (Nota 10)

Subtotal

Activas financieros medidos ol coste amortsado
Cuentas por cobrar comorciales y atras cuenfas
por cobrar (Mota 7
Otros actives financicros (Nola 8)
Subtotal

Total

Pasivos Minancipros medidos al costo amortarado
Préstamos (Nota 12)

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas
por pagar (Nota 13)

Tatal

2z

598,525
176,905
175,490

6,853,378
2. 386,880
9,240,258

:ﬂiu I 5. ?'lH‘

1.006
10,014,306
10,015,312

3216

150,286

176,965
— 527,251

5.619.816
_5.175.308
10.795.124

11,322,375

47,309
11.295,123

11,342,432

Vafor razonable de instrumentos financieros - El valor en hibros de cuentas por
cobrar corrientes, efectiva y equivalente de efectivo y olros actives y pasivos financieros

¢ aproxima al valor razonoble debido a la naturaleza de corlo plazo de estos

instrumentas, En relocion a los préstamos con entidades linancieras ¥ emision de
abligaciones, éstos s¢ presentan a su costo amortizado que ¢s equivalente a su valor

razanable, pues devengan tasas de intends de mercada,

EFECTIVO Y BANCOS

Efectivo
Valores por depositar
Cepésitos en cuentas corrientes locales

Total

JLA2417

100
18,670
219,722

598,525

2171216
10D
320,186
350,286

- Corrospondon o depdsitos de disponibilidad
inmediata que la Compafia mantiene en instituciones financloras con calificacidn minima

de "AAA-T, los cuales no goncran inteéreses,
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7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

JLAL2A T 112/16
Cucntas por cobrar comerciales:
Clientes institucionales 165,966 409,478
Clientes en gestidn de cobro y otros 34,394 33,986
Cartera empresanal 16,556 21,804
Provisidn para cuontas dudosas {41,047}
Subtotal 375,869 428,380
Componias relacionados (Ver Nota 17) 6,234,480 5,037,694
Otras cunntas par colirar 243,029 153,742
Clasificacion:
Corniente 6,851,575 2,600,441
No cornente — 1803 —19.375
Tatal 5155 :.l :?_'B' E;ﬂﬂ.ﬂlﬁ

Clientes institucionafes - Corresponde al cobro por ¢l financiamiento de los planes de

medicina prepagada a las companias de seguros.

311217 /12116
Budefinsa S.A, (1) 302,830 301,857
Lurrein 5,4, 39,276 20,248
Asistencio Total Raul Coka Barriga RKB C.A, 6,664 16,339
Equivida Compaiiia de Seguros 5.A. 12,712
Masccuador 5.4, 4,119 4,119
Presta Salud 2,706
Blunding S.A. 1,960
Medicina para ¢l Ecuadar Mediecuadar Humana S.A. 1,766
Otros B.Aall _52.437
Total 365,966 403,478

{1) La Administracidn ha constitusdo una provisidn en luncién de la evaluacidn de

FisC U T e

Cligntes en gestidn de cobro v otros - Corresponde a saldos vencidos por mas de 120
dias los cuales son provisionades de acuerdo al andlisis efectuado por la Administracién
considerando 1o probabilidad de recuperacion.



Saldos al comienzo del afo
Adiclones

Saldos al fin del ano

Ado terminado

3112417 21112116
16,888 25,891
4,159 10.997
41,047 ie,Ha8

La Administracidn de lo Compafia considera bajo ¢ nesgo de credito de sus cuentas por
cobrar comerciales, A continuacion, se muestra un amalisis de antiguedod de (os saldos
netos de 1o provision para cuentas incobrables al cerre de coda alo,

3217
Por vencer (1) 346,040
Hasta 60 dias 25,015
61 a 90 dias 12,507
91 a 120 dias 8,338
Més de 120 _22.015
Total 416,915

e J1/12/16

82% 37,222
6% 65,138
3% 23,263
2% 18.611
6% 321,035

465,269

.

7%
14%
5%
4%
9%

(1) Incluye cuentas por cobrar a Budcfinsa S A, producto de 1o renegociacion de pagards

de Is deuda durante el ano 2017.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Activos financieros medidos ol costo amortizado:
Préstamos a compafias relacionadas y total (1)

J1/12/17

2,386,880

ERYE Fia L)

5,175,308

{1) Constituyen préstamos otorgados a sus compafias relacionadas los cuales son de
vencimiento commiente & una tasa de interés anual promedio del 7.60% (Ver Nota

17).
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9. INSTALACIONES ¥ EQUIPOS

11217 S1M216
Costo 224,689 217,494
Depreciacion acumulada {156.,341) {135.069)
Total 68,348 82,425
Clasificacion:
Instalaciones 14,179 14,915
Vohiculns 24,328 38,499
Equipas de computacion 9,293 12,389
Mucblos y enseres 13,453 9,646
Equipos de oficina 5923 1,558
Magquinana y equipa 2,565 97
Obras en curso 3607 —4.621
Toatal 68,348 82,425

Los mowimicntos de propicdades y equipos fueron Como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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10. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Proporcidn de
participacidn accionaria
¥ poder de volo Soldos contables
312007 VA6 VA7 3112116

Logitealth S.A, y wotal G0% 60% 176,965 176,265

Al 31 de diclembre del 2017, los estados financicros de Abefarm 5.A, ABF, no se
presentan consolidodos con su compaiiio subsidiario Logihealth 5.4, en la cual posée una
participacion accionana del 60%, tal como lo establece 1o NIIF 10, Estados Financieros
Consolidados y Separados, on razdn de gue, Abefarm 5.4, ABF ¢s una subsidiaria de
Corporacion Grupo Fybeca S.A. GPF, 1a cual emite estados financicros consolidados
confarme la requicgren las NITF,

11. ACTIVOS INTANGIBLES
JA207 J1/1216
Costo 1,841,011 1,830,303
Amortizacion acumulada (1L.054.182) {550,583)
Total .. 186,829 879,720
Clasificacion
Licencias vy software y total . 186,829 879,720
Los movimientos de sctivos intangibles fucron como sigue:
Licencias y
softwarne
Coste:
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,814,408
Adquisicones _15.895
Saldo al 31 de diciembre del 2016 1,830,303
Adguisiciones —10.70%
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y pasan... 1,841,012
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12.

software
Vienen: 1,841,012
Amortizacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre del 2015 {853,283)
Gasto amortizacion _{97.300)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (950,583)
Gasto amortizacidn _{103.600)
Salde al 31 de diciembre del 2017 (1.054,183)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2017 786,829

= Corresponde al software denominado ~Sistema HSACPEBM®, o
cual fue adquirido en el aflio 2005 a Servicios Tecnolbgicos de Salud, Nosertec S A,
este programa cs utilizado para la prestacion de servicios de gestion y administracion
de planes de salud.

Adicionalmente, lo Compaiia mantiene firmado un contrato de ascsoria, desarrollo y
otargamiento de licencia exclusiva de software, ol cual pormanece vigente hasta
cuando las cuentas pendiontes de pago hayvan sido lguidadas,

PRESTAMOS
J1A2f17 3112116
Garantizados - o costo amarlizado!
Préstamos de compailios relacionadas y total (Ver
Nota 17) 1,006 47,309

Constiluyen préstamos por pagar a companias relacionadas con wencimcnlos
corrientes. Su renovacidn depende de la necesidad de hguide: de su relacionada,
generan una tasa de interés anual premedio del 7.60% anual (Ver Nota 17).



13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
27 A1/12/16

Cuentas por pagar comerciales 137,012 93,742
Companias relocionadas [Ver Nota 17) 9,612,618 10,968,326
Otras cuentas por pagar (1) 264,676

Tatal m;ﬂﬁ-lﬂﬁ HIHEJHE
Clasificacion;

Corriente 401,688 326,797
No carriente -9.612.618 10,968,326

{1) Incluye una abligacion con un tercero no relacionado poar US$93 mil (US$114 mil en
el 2016), onginada ¢n la adquisicion de servitios tecnoldgicos de salud a Nosertec
S48 en witud del contrato de asesornia, desarrollado y olorgamiento de licencia
cachisiva de soltware suscnto entre 1as partes, ¢l cunl es ulilizado para 1a prestacion
de serviciod de geshon y admenistracion de plancs de salud por parte de ABF.
Conforme ¢! contrato frmado entre las partes, oste valor serd cancelado durante el
Lempo QUE 563 MeCCsano manteniendo una relocidn directa con la facturacidn de los
servicios de admenistracion de planes de bencficios farmacéuticos gue presta la
Compania,

14. IMPUESTOS

14.1 Activos y pasivos del afite cerriente:
JL/12/17 3112716

Aclivos por impueslos comonles
Cridita tributano par Impuesto al Valor

Agregado = VA 420,576 317,332
Crixdito tributario por retenciones en la fuente

por impuesto o la renta 135941 107,189
Tatal 556,517 424,521

Pasivos por impucsios carnentes
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones IBE 224
Retenciones en o fuente de impuesto a la renta

par pagor —2.993 4,732
Tatal 4,381 3,956
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14.2 Conciliacién tributaria - contable del impueste & Ia renta corriente - Una
reconciliacian entre la utilidad gravable segin los estados financicros y el gasto por
impuesto a la renta comiente, 05 CcoOmo Sigue:

Ano torminado

101217 31/12/16

Utilidad sequn estados financicros antes de

impuesto a la ranta 70,513 23,638
Otro resultado integral J416 e
Base imponible pora ¢l impuesto a la renta 73,929 23,638
Gastos no deducibles 1,654 6,183
Otras partidas concillatarias .. 2,690
Utilidad gravable 78,273 81,821
Impuesta a la renta causado 22% (1) 17,219 18,001
Anticipo caleulado {2) 63,213 37,986
Monos rebaja de anticipo (3) (19,867 =
Anticipo determinado 43,3496 37,486
Impuesto a la renta corriente cargado a

Resultados 43,346 37,186

{1) Dc conformidad con disposiciones legales, el impuesto a lo renta se determing
con lo tarifa del 22% sobre s utilidades sujetas a distribucion, y del 12%
sobre [os utilidades sujetas a capitalizacion,

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a'la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0, 4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles, Dichos rubiros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos ostablecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2017, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la
renta de US%43,346; sin embargo, ol impuesto a la renta cousado del ana os

de US%17,219, Consccuentemente, la Compaiiia registrd en resultados
US5%43, 346 equivalente al impuesto causado.

{3) Con fecha 20 de noviembre del 2017, mediante el Decreto Ejecutivo 210, se
establecié una rebaja del 40% en el valor & pagar de o tercera cuota del
anticipo de Impuesto a 1o Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para
los contribuyentes: personas naturales, sucesiones Indivisas obligadas a
levar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
msp:ctu del ejercicio fiscal 2017, sean de un milldn de ddlares y un centavo
0 mas.

Son susceptibles de revision por parte de [ administracion tnbutana las
declaraciones de impuesto a la ranta de Ios afios 2014 al 2017,
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14.3 Movimiento del crédito tribotario para impuesto a la renta

Ano terminado

JLA217 21712416
Saldos al comienzo del afo {107,189) (95,006)
Provision del ano 43,346 37,486
Pagos efectundos (43,346) (37,486)
Retenclones an 1a fuente (28,752) (12.183)
Saldos final del afo (135,941) (107,189)

14.4 Impuesto o la renta reconocido en los resuftados - Unn reconciliacion entre la
ulilidnd segun estados financicros y el gasto por impuesto a la renta es como
S

Afo terminado
J1/12/17 211216

Utilidod segun estados linancieros antes de

impuesto a la renta 70,513 23,638
Otro resultado integral _3.416 2
Base imponible para el impuesto a la renta 73.929 23,638
Gasto de impuesto d la renta 16,263 5.200
Gastos no deducibles 164 12,801
Otras partidos conclliatorias _592
Gasto impuesto a |2 renta calculado 17,219 18,001
Impuesta & 1o renta camiente cargado a

resultados 43,346 37,486
Tasa electiva 9% 159%

14.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, [os conlrnibuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar ¢ estudio de Precios de Translerencia gue
determine % tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencin. El importe acumulado de las operaciones de lo Compadia con partes
relacionadas durante ¢l afo 2017, no superd el importe acumulado mencionado.

14.6 Aspoctos tributarios
El 29 de diciembre del 2017, se emitid 1a Ley Orglinica para Ia reactivacion de la
ecanomia, fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacién de la gestidn

financlera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de |a
mencionada Loy
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« Serdn considerados deducibies para el cilculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio ¥y jubilacidn patronal, gue no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

+ 5S¢ incrementa la tanfa de impuesto a la renta para socledades al 25%, y
cugndo la socicdad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimencs de menor imposician, o cuando la saciedad incumpla ol deber de
infarmar sobre sus acclonistas, socios, participes, constituyentes, boneficanos
o similares, 1o tanfa serd 1o correspondlente a sociedades mas 3 puntos
porcentunles, Se debe demostrar que ¢l beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

« Para el cleulo del anticipo de impuesto a 1a renta, del rubro de gastos
deducibles se pucden disminuir fos gastos por sueldos v salanos, decimotorcera
¥ decimocudarta remunaéraciones, aportes patronales y 105 valores de gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo y 1a adquisicion de nuevos
actives productivos que permitan ampliar 1o capacidad productiva futura v
generar un mayor nivel de produccion.

» No serd deducible del impucsto a la renta y no serd crédito tnbutano, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores 4 US% 1,000 (antenormente
U5%5,000).

« La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anvalmente a la Superintendencia de Compaiiias debe
incluir tanto los propictarios legales como los benoficianos ofectivos,
atendiegndo a estindares internacionales de transparencia on matena tributaria
¥ de lucha contra actividades ilicitas,

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

L0207 J1/12£16
Participacidn a trabajadores 13.045 4,667
Beneficios sociales 18,397 19,984
IESS por pagar 3,653 2,441
Otros 9,882 8,306
Total 44,977 35,398

= De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a partecipar en las utilidades de la Compadia en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fucron como sigue:

Afio termanado

112417 31/12/16
Saldos alicomienzo del afo a4,667 17,893
Provisidn del aflo (Nota 19) 13,045 4,667
Pagos efectuados (4,667) (17,894)
Saldos al fin del afio 13,045 4,667
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

JLN2/17 l2/16
Jubilacidn patronal 81,911 79,878
Bonificacion por desahucio 29,270 28,0439
Tatal 111,181 107,927
16.1 Jubitncion patronaf - D¢ acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los

16.2

trabajadores que por veinte y cinco afos o mas hubigren prestado sus servicios en
forma continuadn o interrumpida, tendrin derecho a sor jubllados por sus
cinpleadores sin perjuicio de la jubllacion que les corresponde en su condicion de
afilipdos ol Instituto Ecustonano de Segurdad Social.

Los movimientos en @1 valor presente de la obligacidén de jubilacidn patronal fueron
COMO SIQUE:

Afio terminado

JA2LT 2112716
Saldos ol comiengo del ano 79,878 o.921
Costo de 105 Sericios 4, 164 52,B56
Costo por inlereses 5,181 1,032
Ajuste (3.696)
Ganancias (pérdidas) actuanales (3.416) 16,069
Saldos al fin de afo 81,911 73,878

Bonificacién por desahucla - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de lerminacion de 1o relbcidn laboral por desahucio solicitado
por ¢l empleador o por ol trabajador, 1a Compadiia entregard ol 25% della dltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificacidn por
desahucio fugron Como sigue:

Ao terminado

JLA2/12 2112716

Saldos M comienzo del afo 28,049 4,618

Costo de 105 sericos 3.180 12,212

Costo por inlereses 1,739

Benelicios pagados (2,233)

Ganancias (pérdidas actuaniales) {1.465) 11.219

Saldos al fin del afo 25,270 28,049

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
benoficios definidos fuoron realizados el 31 de diciembre de 2017 v 2016 por un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
¥ los costos dol servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
ol método de o unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben sor atnbuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del

-39



plan, de tal suerte que s¢ alribuye la misma cantidad de benelicio a cada ano de scrvicio,
considerando ¢l uso de hipdlesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempao, ¢l incremento
zalarial ¥ las probabilidades de pago de estos benclicios.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuaniales se cargan o abonan a resullados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondiontes,

Las hipdtesis actuarioles significativas utiizadas para lo determinacidn de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, increamanta salarinl
esperado y 1o mortalidad, El andlisis de sensibilidad detallado a continupcion se ha
desarrollodo en base o los cambios razonablemente posibles gue se praduzcan al final del
periodo de referencia de los respectivos supuestos.,

J12/17 JL216
Anilisis de sensibllidad - Jubilacidn Patronal:

Tasa de descuenta:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,688 1,491
Varipcidn OBD (tasa de descuento + 0.5%) {7G7) (B54)
Tasa de incremento salanial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 2,065 1,597
Varipcion OBD (Lasa de incremento salarial -

0.5%) (1,570} (1,517}
Tasa de mortalidod:

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) (1,133) (1.123)
Variacion OBD (tasa de maortalidad - 1 aiio) 1,006 749

Anidlisis de sensibilidad - Desahucio:

Tasa de descuenla:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 118 39
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (117} {39)
Tasa de incremento salanial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 88 80

Variacion OBD (tasa de incremento salanal -

0.5%) (88) (80)
Tasa de mortalidad:

Variacidn OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) (30} (19)
Variacién OBD (tasa de mortalidad - 1 afo) 10 19

El andlisis de sensibllidad presentado antenormente pucde np ser reprosentativo de la
vanacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que os poco probable gque el
cambio en s hipdtesis se produzea en forma aistada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuaniales son las
siguientes:
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{en porcentaje)
Tasa (s) de descuento (1) 7.14 4.24
Tasa (s) esperada del incrementa salanal 2.00 3.00
Tasa de rotacion 35.00 15.10

(1) Al 31 dediciembre del 2017 y 2016, 1a Compania no ha aplicado los camblos
establecidos on la NIC 19 respecto o la aclaracion de que, Ia tass utilizada para
descantar las abligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
refarencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta
calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de 1o profundidad de un
maercada para bonos corporatives de alta calidad debe ser a nivel de la moneda. La
Compafia utilizd la tasd de descuento de bonos corporatives del Ecuador, en
funcion a la opinidn emitida por la Superintendencia de Compadias, Valores y
Seguros en ¢l afo 2016 vy al Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido por
dicha entidad de control el 28 de diciembre del 2017. El oficio indica que, el
Ecuador cuemla con un meércada de bonos corporativos de alta calidad, cuyas
caraclensticas s¢ pueden asociar 3 un mercado amplio. En opinion de la
Administracion de la Compania, dicha tasa contempla ¢l rendimiento real del dinero
en ¢l Ecuador por lo que si la Compadia decidiera invertir este pasivo podria, a
futuro, cumplir con esta obligacion frente a sus empleados sin ningan
inconveniente,

Los importes reconocidos on los resultados respecto o dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado
aL27 /12116

Reconocide on resullados:

Costo actual del sorvicio 7,344 65,068

Costos por intereses 2,455 12,251

Taotal (Neta 19) 12,799 171,319

Reconocndo ¢n otro resultado mtegral:

Ganancias (pérdidas) actuanales y total (3.416) {30,935)

Durante los afios 2017 y 2016, el importe registrado en resullados fue de USS13 mil y
USS77 mil, respectivamente.
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17.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los pnncipales saldos y transacciones realizadas durante

los afios 2017 v 2016 con compaiias relacionadas:

Cuentas por cobrar - comerciales:

Corriente;

FARCOMED (1)
Econofarm S.A. (1)
Farmaliadas 5.4,
Provefarma S.A,
Farmagestidn S.A,
Logihealth 5.4,

Subtatal

No cormiente:
Tiecone S.A. y sublotal

Total

FARCOMED
Provefarma S.A,
Econofarm S.A,

Total

Compaiias relacionadas por pagar:
No corricntc!

FARCOMED (2)

Econafarm S.A, (2)

Pravelarma 5.4,

Tiecone S.A,

Logihealth S.4,

Tatal

Préstamos recibidos de partes refacionadas:
FARCOMED y total

ados & portes relacionadas:

J1412/17

3,821,327
2,136,938

262,573

11839
6.232,677

_1.803
6,234,480

2,386,880

2,386,880

4,613,331
3,651,104
1,091,331

251,927
4,925
2612618

1,006

J112/16

2,889,554
1,628,388
7,590
492,421
166

5,018,319

_ 19.375
2,037,694

596,000
4,579,000
—Jaa
5,175,308

4,760,930
5,181,489
437,011
265,896

10,968,326

47,309

{1) Corresponde a comisioncs por cobirar por los consumos realizados de chientes
afiiados a planes de salud con compaiias aseguradoras que bienen convenios

con ABF en puntos de venta en FARCOMED.

{2) Corresponde principalmente a saldos por pagor ariginados por consumos
realizados de clientes afillodos a plancs de salud con compaiiias asequradoras

que tienen convenios can ABF.
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Un detalle de transacciones con compaiiias relacionadas ¢s como sigue:

Comisiones par agdmiristracion;
Econofarm 5.A.

FARCOMED

Proviefarmp S04,

Tiecane 5.4,

Farmagestion 5.4

Logihealth S.A,
Tatal

Ingresos por Comisiones:
FARCOMED
Econofarm S.A,
Ticcane 5.A,
Farmaliados S.A,

Total (Nota 20)

2ervicios companiidos:
Provefarma S.A.
Logihealth S.A.

Tatal

[ntereses ganadoes:
FARCOMED
Ecanofarm S.4,
Pravefarma S04,

Tatal

Kemia de aclivas:
Logihealth 5.4,
Farmoalladas S.A.,

Total

Coslos y Gastos:
Servicios admimstratwos Provefarma S.A.
Servicios gerenciales Provefarma S.A.
Servicios administratives FARCOMED
Compra de mercaderia Provefarma S.A.
Compra de mercaderia Econofarm S.A,
Compra de mercadena FARCOMED
Compra de suministros Provelarma 50A,
Compra de suministros FARCOMED
Arriendos Econofarm S.A,
Arriendos FARCOMED
Gosto interés FARCOMED
Gosto interds Provelorma S.A,
Compra de activos Provefarma S.A,
Compra de actives Econofarm 5.4,
Compra de activos Ticcone 5.4,

Total

Afo lerminado
3112007 31/12/16
24,679 22,705
13,914 13,160
6,510 7.998
941 1,170
10 23
LA . | PRI - |
46,380 —i5,119
1,009,043 1,047,271
520,794 473,089
12,159 12,308
- 15
1,541,996 1,532,683
22,583 28,489
— 9,364 3,884
_.31.947 __A2.3713
37,372 8,671
G4
326,667 61,855
464,039 L1710
3,223 m,ﬂu;
223 — 70,907
480,519 692,144
302,070 276,564
55,080
136,297 97,601
7
225
1,871 3,390
as7
12,585 12,585
1,200
1,896 5,850
4,227 1,935
60,186
207
123 -
996,707 1,150,262
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18. PATRIMONIO

18.1

18.2

18.3

Capital soclal - El capital suscrito y pagado de la compadia al 31 de diciembre del
2017 ¥ 2016 comprende de 1,655,000 acciones ordinanas de valor nominal US$1
cada una.

Reserva legal - La Ley de Compadiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la
utilidad anual sca apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance ¢l 50% dol capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos on efcctivo pero pucde ser capitalizads en su totalldad.

Déficit cumulfado
S1/12/17 31012416
Déficit acumulado (AGT.972) (501,276}
Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera ver de
las NIIF 2873 5873
Total {458,099) {491,403)

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
de los saldos segun normas contables anteriores, 1a cual segun Resolucidn emitida
por la Superintendencia de Compaiiias ¢l 14 de octubre del 2011, podrd ser
utilizadn de la siguiente forma:

{as WIIF - Im:lu L rus valores resultantes de los n]ustnﬁ originados en 141 adopcion
por primora vez de los NIIF, El saldo sélo podrd ser capitalizado on la pante que
exceda al valor de los pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizade en absorber perdidas; o devuelto en el caso de
liguidacidn de la compafia,

19. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Ang terminado
a2z 3112716
Costo de ventas 169,713 97,602
Gastos de operacidn, administracién y ventas 2. 128,672 2,151,596
Total 2,298,385 2,249,198



20.

21.

Un detlalle de costos v gastos por su naturalera ¢5 Como sigue:

Costo de venlas

Gastos por benclicios emplcados
Armiendos locales ¥ cquipos

Servicios corporativos

Publicidad vy propaganda

Gastos por depreciacion y amortizacion
Servicios basicos

Mantenimiento

Hros costos ¥ gastos

Toatal

Gastos por beneficios 8 los empleadoes:

Sucidos y salanos

Benelicios socales

Aportes al 1ESS

Participacion a empleados (Nota 15)
Beneficos definidos

Chtros benelicios

Tatal

OTROS INGRESOS

Ingresos por comisianes con relocwonadas (Nota 17)

Comisiones ganadas operacionales
utilidad en venta de activos fijos
Varnos

Tatal

COMPROMISOS

169,713 97,602
787,348 786,138
17,822 18,835
782,591 568,156
15,949 15,126
127,627 128,992
24,153 22,612
3,449 6,479
309,733 —205,258
2,298,385 2,249,128
Afo werminado
3112717 31112116
527,428 508,473
103,439 113,814
65,929 B5,281
13,045 4,667
12,799 77,319
54,708 16,584
787,348 786,138

Aflo terminado

J1L2407

1,541,996
18,276

45
— ] §

1,567,358

L1216

1,532,683
21,416
20,580

— 31.465

1,606,144

Los compromisas mas importantes de la Compadia, al 31 de diciembre del 2017, se

detallan a confinuacion:

« La Companio ofrece a sus campailias

FARCOMED y Econofarm S.A, estadisticas de los consumos de medicamentos de los
empleados de dichas relacionadas en los puntos de venta de 1o Corporacién GPF.

Adicionalmente b Compani cobra o FARCOMED y a Econofarm 5.A.: bomificaciones y
comisiones por las ventas incrementales generadas a dicha relacionada por los clientes
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de los convenlos suscritos por ABF con las asequradoras a las cunlos entregn sus
SO Elos.,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entrg ¢l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados inancieros (abril
27 del 2018) no se produjeron eventos que on apinidn de la Admenistracion pudicran
tener un efecto importante sobre los estados linancienos adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢ 31 de dicicmbre del 2017 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Compaitia en abnl 27 del 2018 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinign de la Pressdencia Ejecutiva
de la Compaiia, los estados financieros seridn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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