
ADEFARM S.A, AF 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE OICIEMBRE DEL 2016 

L INFORMACIÓN GENERAL 
Abelarm S.A, ABF (en adelante ASF” 0 la “Compoñía”) fue constítuida en el Ecuador en 
“agosto del 2005_ Su actividad principal es el fnanciamiento delos servicios de salud y 
beneficios farmacéuticos, A partir del año 2010, ASF asumió el manejo y administración 
de las tarjetas empresariales Vitalcard y Sona Yo y promovió la tarjeta empresaria de la 
Corporación Grupo Fybeca. 
En la actualidad, las operaciones de ta Compañía Incluyen a prestación de servicios de 
“administración de planes de salud para los empleados de sus entidados relacionadas 
Dichos servicios corresponden principalmente al reembolso de los gastos de mesicinas 
que incurren os empleados delas referidas compañias 
En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen 
fundamentalmente delas vinculaciones y acuerdos existentes con las mencionadas 
compañías relacionadas de lo Corporación 
Elnúmero de colaboradores de la Compañía 
(2 para el año 2015) 

  

31 de diciembre del 2016 asciende a 35 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1. Declaración de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido 

preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) vigentes al 31 de diciembre del 2016 emntidas por el LAS 
(international Accounting Stondaró Board) traducidas oficialmente al drama, 
Castellano y aplicadas de manera uniforme en los años que se presentan estos 
Estados financieros separados, las mismos que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopción Integra, explica y sin reservas de las referidas normas. 
internacionales y aplicadas de manera uniforme 1 los ejercicios que se presentan. 

2.2. Moneda funcional » La moneda funcional dela Compañía es el Dátar delos 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual esla moneda de circulación en el 
Ecuador. 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros acjuntos han sido preparados 
sobre bases contables aplicables 9 una empresa en morcha, los que prevén la 
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso gjormal del negocio 
¡Como se desprende de los estados financieros adjuntos, l 31 de diciembre del 
2016 y 2015, la Compañia mantiene un défica acumulado de US$491 mil y 
US$a40 mil, respectivamente, adicionalmente, generó Nujos de operación 
negativos por USS2.1 millones y US$79 ml respectivamente 
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Estos situaciones indican, que la continuación de la Compañia como negocio en 
marcha y la generación de operaciones rentables dependen del logro de los. 
resultados de eventos futuros, como los indicados a Continuación: 

   

  

+ Los accionistas de la Compañía planean la capitalización de nuevos aportes. 
* Financiamiemo a través delas compañias del Grupo. 

Incremento de operaciones y remabilidad 
Adicionalmente, los estados financieros han sido preparados sobre la bos. del 
costo histrko, tal como se explica en las políticas contables Incluidas más abajo.   

El costo histórico estó basado generalmente en el valor razonable dela 
contraprestación entregada a cambio delos bienes y servicios. 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo el valor 

pagado para transfer un pasivo entre participantes de un mercado en a fecha de 

  

0 e revelación en los estados financieros separados, Se determina sobre una base: 
le este Upo, a excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro 

¿el alcance de la NIC 17, y las megiciones que Llene algunas similitudes con el 
valor razonable, pero no son su valor razonable, ales como el valor neto de: 
roslización dela NIC 20 cl valor en uso do le NIC 36. 

  

  

Adicionoimente, efectos de información inancicra, las mediciones etectuadas a. 
olor razonable se ciasiicon en cl nivel , 2.0 3 con bose en el grado de. 
Importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen continuación” 

  

Biel: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
Pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
BlxL2: Insumos distintos alos precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
wFbservables para el activo o posivo, ya sea directa o Indrectamente. 
BlbreL2: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
De acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera los estados 
"financieros de una entidad que posee subsidiarios (entidades a las que se controla 
9 que se consideran de cometido especia) se preparan sobre una base: 
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislación del pais de 

la entidad lo requiere os de forma voluntaria la enicad la considero, se preparen. 
estados financieros incwiduales dela empresa controlnto, los que se denominan. 
estados financieros separados. 
Los estados financieros separados e ABF son requeridos por las autoridades. 
«ecuatorianas respectivas; por lo tanto, los estados financieros separados adjuntos 
Fofiejon la actividad Individual de ASF, sin incluirlos efectos do la consobdación de 
estos con los de su subsidiaria, 
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Los importes de las notas a ls estados financieros separados están expresados en 
U.S dSlares, excepto cuando se especifique lo contrario. 
A continuación, se describen las principales poleas contables adoptados en la 
preparación de estos estados financieros separados. 
Inversiones en subsidiarias - Son subsigiarias aquelas inversiones en acciones. 

participaciones que la Compañía posee con el fin de ejercer control de la entidad 
receptora dela inversión. El control se obtiene cuando la Compañía posee el 
Poder para giigr ls pollucas financieras y operativas de una entidad con el in de 
btener beneñcios de sus actividades. 
Efectivo y bancos - Incluye aquetios activos financiros figuidos, depásitos o 
Inversiones financieras Iqidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo Infenr o tres meses 
Activos y pasivos financieros 
262 Clasificación 

La Compañía clasica sus activos financieros en as siguientes categorias 
"ocios financieros a valor razonable o través de genancios o pérdidas”, 
préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta 
su vencimiento” y activos Inancicros disponitles para la venta”. Los 
pasivos financieros e clasifican en las siguientes categorias. "pasivos 
financieros o velor razonatlo a través de ganandas y pérdidas” y “otros 
Pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual 
Se scquineron los activos o contrataron los pasivos financieras La 
Administración determino la cosicación de sus activos financieros ala 
fecha de su reconocimiento Inca 

  

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia mantuvo activos 
financieros en las categorias de "préstamos y cuentos por cobrar”, y "activos financieros disponibles para la venta”. En cuanto los pasivos 
icancieos, la Compañia solo mantuvo en a categoria de “otros pasivos. 
Anancieros” Las caracteristicas delos reteidos Instrumentos financieros. 
se explican a continuación 

  

Préstamos y cuentas por cobrar - Representados principolmente en el 
estado de situación financiera por los documentos y cuentas por cobrar 

«comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y cuentas por 
cobrar a empleados. Son activos financieros no dertvados que dan 
derecho a pagas fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo. Se incluyen en el activo comiente, excepto por los de vencimiento. 
mmoyor a 12 meses cortados desde la focho del estado de Situación 
naci 

  

  

"Otros pasivos financieros - Representados en el estado de situación 
financia por las obligaciones financieras, cuentas por pagar a compañias 
relacionadas, proveedores y atras cuentas por pagar. Se incluyen en el 
pasivo comiento, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses. 
Contados 0 partir delo fecha del estado de situación financiera 

12.



262 ¡Reconocimiento y medición inela! y posterior 
Reconecimiento. 
a Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de 
situación nancira ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se: 
<ompromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 
Medición Intcial 
Los activos y pasivos financieros son medidos inkialmento a su valor 
razonable más cublquier costo alribuible a la transacción, que de ser 
úSignlfiatvo, es reconocido como parte del activo pasivo; siempre que el 
evo pasivo financiera no ses designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad a reconocimiento. 
¡nica! a Compañía valoiza1os mismos como Se deseribe > continuación: 
Medición postarlor 
Préstamos y cuentas por cobrar = Postertor a su reconocimiento Inicial 
e miden al costo amoriizado aplicando el método de interés clecivo. En 
especifico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría. 

  

» Cuentas por cobrar comerciales y compañías retactonadas - 
Estas cuentos corresponden alos montos adeudados por clientes por 
“actividades de inanciamiento de medicina prcpagado en el curso 
ormal de los negocios, así como la prestación de Servicios para el 
«aso de las compañías relacionadas, los cuales se registran a su valor 
ominal que es equivalente a su costo amortizado pues mo generan 
Intereses y se recuperan en el corto plazo, Si se esperan cobrar en un 
año o menos se clasifican como activos comentes, de lo contraio se 
presentan como stvos no comientes. Las cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas por préstamos otorgados se registran a su 
valor nominal ya que tienen plazo de recuperación en promedio de 
120 días y sobre estos se calcula un Interés explico del 8.96% anual 
cuando Superan ls plazos establecidos, 

  

+ Otras cuentas por cobrar - Representadas pncipalmente por. 
préstamos a trabajadores y funcionarios, y anticipos entregados los 
cuales, se registran a su valor nominal que es equivalente su costo. 
“amortiado pues no generan Intereses y se recuperan en el corto 
lazo. 

Otros pasivos financieros - Postertor e su reconocimiento inelal se 
miden a costo amortzado aplicando el método de interés efectivo “En 
especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
Estegoria” 

Proveedores y otras cuentas por pagar - San obligaciones de pago 
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales cn el curso. 
ormal de los negocios. SI se esperan pagar en un año o menos se. 
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como. 
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26.4 

pasivos no corrientes Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan Intereses y son 
Pagaderos hasta en 90 días 
¡Cuentas por pagar a compañías relacionadas - Son obligaciones 
de pago por servicios adquiridos, sdiionolmente incluye obligaciones. 
e pago principalmente par préstamos otorgados en años anteriores 
que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo Los Saldos 
mayores o 12 meses considerados como no comentes devengan 
Intereses y se registran asu costo amortizado. 

Deterioro de activos financieros - La Compoñio constituye una 
provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 
existe evigencia objetiva de que fa Compañía no será capaz de cobrar. 
odos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos 
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades 
ancieras significativos por parte del deudor, la probabilidad de que el 
“deudor entre en quiebra o reorganización financiera yla falta o mora en 
los pagos se consideran Indicadores de que la cuento a cobrarse ha, 
deteriorado, A 31 de diciembre del 2016 y 2015, se hn registrado 
provisianes por deterioro de las cuentas por cobrar en bose alas politicas 
ela Compañía y un anglisisincividualizado por tipo de Cuenta y se 
presenta como un menor valor delas cuentas por Cobrar. 
Boja de activos y pasivos financieros « Un activo Inanciero se elimina 
cuando expiran los derechos a recile os lujos de efectivo del activo o 
ABF transtire el activo Un tercero sin retener sustancialmente los 
iesgos y beneficios del activo. La Compañia dará de baja en cuentas un 

pasivos financieros), y solo s, expian, cancelan o cumplen las 
'hligaciones de la Componio. La direncio entre el importe en tros det 
pasivo financiero dado de baja y a contraprestación pagada y por pagar 
Le reconoce em el resultado del período, 

  

2.7. Zostalacionos y equipos 
271 

27.2 

Moaición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
Instataciones y equipos se miden inicialmente por su costo El costo de 
Instalaciones y equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con lo Ubncación yla puesta em 
condiciones de funcionamiento o construcción del tivo. 
Medición postarlor al reconocimiento: modelo det costo - Después 
el reconocimleto inicia, ls Instalaciones y equipos son registradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pércidos e deteriora de valor. 
Los desembolsos posteriores ala compra a adquisición sélo som 
capitaizados cuando es probable que henafiis económicos futuros. 
asociados ala inversión Nluyan haci la Compañia y ls costos pueden ser 
medicos razonablemente “Los gastos de reparaciones y mantenimientos 
menores se imputan a resuliados en el periodo en que 5e producen 
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Método do depreciación y vidas útiles - El costo de instalaciones y 
Equipos, se deprecian de acuerdo con el método de nea recto, La 
Administración de lo Compañia, considera volores residuales para los 
casos en que se estimo que su valor de realización al término de la vio 
ni mo será depreciablo y podrán ser comercolirdos, La vids GUI 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados, y 
ajustadas de ser necesario, al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre Una base prospectiva, 

    

continuación, se presentan ls principales pardas de instalaciones y 
«quipos y las vidas útiles usadas en el culo de la depreciación 

oo de bienes vida dll (en años) 
Instalaciones. 10 
Maquinaria y equipo 19 
Eauipos de computación s 
Muebles y enseres. 10 

  

Retiro a venta de lnstalaciones y equipos : La utilidad o pércida que 
surja del retiro o venta de una partida de Instalaciones y equipos es. 
<olculado como la diferencia cntre el precio de venta y el valor en bros 
¿el activo y reconocida en resultados. Cuondo el valor en bros de un 
acuvo excede a $u monto recuperabls, este es reducido Inmedistamento 
asta su valor recuperaba. 

Activos Intangibles 
201 

28.2 

203 

  

Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados 
Alcosto menos la amortización acumulada y cubiquicr pérdida por 
¿eterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en el método 
¡e línea recta sobre Su vida útil estimada. La vida ÚI estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cunlquier cambio en el estimado registrado sobre una 
Dase prospectiva. Los activos intangibles con vida UI Indefica que son 
“adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida 
por deterioro acumulada. 

  

Baja de activos Intangibtes - Un activo intangible se da de baja al 
momento de su disposicón, e cuando no se esperan beneficios 
“económicos futuros de su uso o disposkión. Las ganancias o pérdidas. 
ue surgen de la baja en iros de un activo Intangible, medidas como la 

ferencia ente los ingresos netos provenientes de la venta y el importe 
en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo 21 momento. 
en que el activo es dado de baja. 

  

Método do amortización y vidas útiles - La amortización de los activos 
Intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útls utilzando el 
método de línea recta La vida dl estimada, valor residual y mátodo de 
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"moruzación son revisados l final de cada año, siendo el efecto de. 
valquier cambio en el estimado registrado sobre una Base prospectiv   

La viga Gu e un activo Intangible es flia o Indefinido. Lo vida dt de 
Un acUvO Intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro 
lpo no excederá el periodo de esos derechos pero puedo ser Inferior, 
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el 
BEIIVO. Los activos Intangibles de vida Ut Indefinida no $e amortizan, 
pero se evalúan por deterioro anvalmente y cuando exista indicios de que 
el activo Intangible puede estar deteiorado. 

   

Se estimo que el valor residual de odos los scivos intangibles de la 
Compañía es Iguala cero. 
A continuación se presentan os principales activos Intangibles y las vidas. 
ul usadas en el cdiculo deta amortización: 

Lem Vida UL(en años) 
"Ucencios de software: 2 
Se consideran activos intangibles aqueos activos mo monetarios sin 
sustoncia física susceptibles de ser Identicados Individugimente, ya que 

por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o 
Contractual. 

  

Doterioro del valor de los activos tangiblos e Intangiblos - Al Mal de cada 
periodo sobre el cual se informa, la Compoñio evalúa los importes en libros de sus 
Acvos tangibles e Intangibles a in de determinar si exite un Indicativo de que: 
estos activos han sulrido alguna pérdida por deterioro de valor. En ta caso, se 
Eblcula el importe recuperable del activo a Un de determinar el alcance de 
pérdida por deteriora de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el 
Importe recuperanle de un activo individual la Compañia calcula el importo 
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. 
Cuando se Identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos 
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo 
Individuales, o disabuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de 
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribución razonable y 
Consiteme. 

  

  

Los activos Intangibles con una vida út indefnida o todavia no disponibles para su 
uso deben ser sometidos a una Comprotación de deterioro de valor anualmente, 0 
on mayor frecuencia si existe cualquier ncicador de que podria haberse: 
¿Seterlorado su valor. 
Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 

50n descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento 
Juesto que refleja as valoraciones actuales del mercado respecto al 

el dinero y os riesgos especificos pora el activo para os cuales no. 
Se hon ajustado los estimados de fujo de cleciwo futuros. 
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SI elimporte recuperabie do un activo (o unidad generadora de cfecrvo) calculado 
es menor que su importe en Ibros, el importe en libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) e reduce a su importe recuperable Las párgidas por 
eterioro de valor se reconocen Inmesiatomente en l resulado del periodo, Salvo 
Ll activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considtrar la 
pérdida por deteriora de valor como uno disminución enla revaluación 
Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe 
en libros del activo o unidad generadora de efectivo) aumento al vator estimado. 
revisado de su Importe recuperabic, detal manera que el importe en iros 
Incrementado no excede el importe en bros que se habria calculado 5 no se 
ubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor pora dicho activo (o unidad! 
generadora de efectivo) en años onterores, El reverso de una pérdida por. 
eterioro de valores reconocido automáticamente cn el resultado del periodo, Salvo s el activo correspondiente se registra al manto revaluaga, en cuyo caso el 
reverso del preldopar detesto de air se monejo como un Sumiento ena 
revaluación. 

  

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determinó pérdidas por deterioro delos 
activos tangibles e Intangibles. 

2.30 Costos por prástamos - Los costos por préstamos atrbuldos directamente ala 
“adquisición, construcción producción de activos calicados, los cuales constituyen 
activos que requieren de un período de tiempo sustancial para su uso o vento, son 
Sumodos al costo de estos activos hasta el momento en que están hstos paro su 
lso o venta 

  

Elingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especios 
pendientes para sor consumidos an activos calicados es deducido de los costos 
Por préstamos aptos para su coplalización 
Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el 
perfodo en que se incurren 

2.41 Impuesto a la renta corriente y diferido: 
2.11,£ Impuesto a la renta corrienta - El esrgo por impuesto ala renta 

oriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplica alas uNlidades. 
ravatles (tributaria) y se cargo alos resultados del año en que se. 
devengo con Bose en el impuesto por pagar exigible “La utligad gravable 
ilere de la tidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducies y partidas que no serán gravables o deducibles. 
El pasivo de la Compada por concepto del impuesto corlente se calcula 
'tlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cado periodo. 

  

  

Las normas tributarias vigentes establecen Una tasa de impuesto del 22% 
e las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% silas utilidades son 
relnvertidas por el contbuyente, 
La legislación wibutaria vigente exige el pago de un “anticipo rvinimo de 
Impuesto la renta”, cuyo valor es calculado en función de las iras. 
reportados el año anterio sobre el D.2% del patrimonio, 0,2% delos 

0.



2.112 

Costos y gastos deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y 0.4% ae los 
actos. 
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto alo renta 
causado sc» menor que el valor del anticipo minimo, este Úimo se 

nvertrá en Impuesto lo renta definitivo, a menos que el contribuyente 
sole al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser 
plcable en el caso de púrdidas recurrontos operacionales, de acuerdo 

on la norma que rige la devolución de este anticip 

  

  

  

  

Durante el año 2016 y 2015 la Compañía registró como impuesto a la 
renta Corriente causado, el aloe del anticipo minimo, puesto que éste fue: 
mayor que el impuesto causado. 
Impuesto a la renta diferido - Se reconoce sobre los erencias. 
"temporarios determinadas entre el valor en bros delos activos y pasivos. 
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por 
Impuesto diferido e reconoce generalmente para todas los diferencias 
temporarios imponibies. Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
odas las diferencias temporarias deducibles, en la mecida en que reste 
probable que ls Compañía Aisponga de utildaces gravabies futuras contra 

las que se pocria cargar esas derencias temporarios deducibles. Estos 
aCIivOS y pasivos no se reconocen 5 las lerencias Lemporanas surgen 
del reconocimiento inicial (distinto al dela combinación de negocios) de 
tros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad 

.vable tibUtari) n la contable, Además, 103 pasivos por Impuesto 
lerido no 5e reconocen sia diferencia temporal surge del 
reconocimiento inicial de la plusvaio. 
  

Elimporte en lbros de un activo por Impuestos diferidos done someterse. 
a revisión al inal de cada periodo sabre el que se informe y se debe. 
reducir, enla medida que estime probable que no dispondrá de suficiente 
lidad gravable (EDU), en € futuro, como para permite que se 
recupere lo totaldad o una parte del acti 
Los activos y pasivos por Impuestos creridos se miden empleando las 
10595 fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes 
scales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del 
período que se informa. 
La mecición delos pasivos por impuestos feidos y los activos por. 
Impuestos diferidos reñejarálas consecuencias fiscales que se deriwarian 
¿deta forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se 
Informa, recuperar o liquidar el impoñte en bros de sus actvos y pasivos. 

  

La Compañia compensa activos por Impuestos dferdos con pasivos por 
Impuestos dieridos s, y solo sí iene reconocido legalmente el derecho de 
compensaros, frente 3 la misma autondad Nicol, los importes 
reconocidos eh esas partidas y la Compañia tiene la intención de Niquidar 
us DEtIVOS y pasivos coma netos, 
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2.11.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o 
gasto, y som incluidos en el resultado, excepto en la mecida en que hayan 
surgido de una transacción 9 suceso que se teconoce fuera del resultado 
a Sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo. 
aso el Impuesto tambén se reconoce fuera del resultado; o cuando 
Surgen del registro Incl de una combinación de negocios. 

2.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente: 
(yo sea legal o implica) comvo resultado de un suceso pasado, es probuble que 
Compalo tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
«económicos para cancelar la oblgación, y puedo hacerse una estimación fable del 
Importe de la obligación. 

    

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación gel desembolso 
"necesario paro cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Cuando se mide una provisión usando el ujo de efectivo estimado para cancelar la 
ú"bligación presente, su importe en iros representa el valor actual de dicho flujo 
de electo (cuando el efecto del valor del dinero en el empo es maternal). 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos. 
requeridos poro cancelar una provisión, se reconoce una cuento por cobrar como. 
lun activo) es vintuglmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la 
uerta por cobrar puede ser mesido con fsblidad, 

2.13 Beneficios a los empleados 
2.13.1. Denoficlos definidos: Jubilación patrona! y bonificación por. 

desahucio » El costo de los beneficios definidos Jublación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones actuariales realizados al 
nal de cada periodo. 

  

  

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado, 
el año en el que se generan, asi como el interés financiero generado por 
la obIgacón de benelido definido. 
as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuarial, se reconocen en cl estado de situación financiera con cargo o 
bono a eto resultado integral, en el período en que se producen. El 
úFeconocimiento de las ganancas y pérsidas actuariales en aro resultado 

integral se sefiian Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no 
on rectosiicadas y lo uttidad o pérdida del periodo. 

  

2.13,2 Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un 
gasto por la partcipación de los trabajadores en as utilidades de la 
Compañia. Este beneñco se calcula la tasa del 15% de las utildades 
líquidos o contables de acuerdo con disposiciones legales. 

2.13,3 Bonos a los afecutivos - La Compa reconoce un pasivo pora banos a 
543 principales ejecuivos. La utilidad tomada como base para el cálculo 
de los bonos es la utlidad líquida o contable, de acuerdo al cumplimiento, 
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de metas previamente establecidos 
2.14 Reconocimiento de ingresos 

2.14.4 Ingresos ordinarios por venta de productos 
Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de 
impuestos a las ventas y descuentos 
Se reconocen cuando su Importe se puede medir confiablemente, es 
probable que bensficios económicos fuyan a la entidad en el futuro yla 
transacción cumple con criterios esperílcos por cada una de las 
actividades de la Compañia. 

2.24,2. Ingrasos ordinarios por la prestación da servi 

  

Los ingresos están comprendidos por los contratos de servicos susertos 
con los iferentos lentes que se reconocen en referencia lo estipulado 
“sn cada uno de ellos. 

2.14.3 Ingresos ordinarios por la prestación de sorviclos - Compañías 
relaciona 

  

Corresponden ingresos provenientes de contratos celebrados para la 
prestación de servicos requeridos paro el desarralio de operaciones delas 
«<ompoñies de la Corporación y se reconocen de acuerdo a su prestación 

2.15 Costos y Gastos - Se registran al costo istárco, Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incuridos, independientomente de la fecha en que se 
aya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen. 

2.16 Componsación de saldos y transacciones - Como norma gencral en los 
Estados financieros no se compensan los activos y pastos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en os que la compensación 5ca requerida o permitida 
Por alguna norma y esta presentación sea el cefejo dela esencia de la transacción, 
Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuslmente o por una 
"norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la 
Intención de Niquidar por 3u importe neto o de resitar el activo y proceder sl pago 
¿el pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.17 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatorlamente efectivas an el año actos! 
Durante el año en curso, la Compaíva ha apleado las siguientes modificaciones a 

las NIF emitidos por al Consalo de Normas Internacionales de Contabilidad. 
(UASB), y que son mandatoriamonte electivas a part del 1 de enero del 2016 0 
posteriormonto 
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Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa unlizada para descontar ls, 
obligaciones por beneficios post-cmpleo debe determinarse con referencia a la de 
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calida al nal 
¿el periodo de reporte, La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de aha calldad debe ser a nivel dela moneda (es decir, la misma, 
moneda en que los beneficios deben ser pagados) Para las monedas para las que 
mo existe un mercado profundo de ales bonos corporativos de ata calidad, se 
¡eten utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en 
sa moneda la fecha de reporte. 

  

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la 
que 50 van a pagar los pasivos por beneñcios definidos y considerando que el 
mercado de bonos corporalvos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha 
establecido que la tasa pora descontar los pasivos por beneficios definidos debe: 
Ser doterminada por referencia a la tasa delos rendimientos del mercado de bonos 
corporativos de ata calidad de los Estados Unidos, Previa la modificación de 
esta norma, la Lasa de descuento utllzada por la Compañia 5e determinaba por 
Feferencia 9 los bonos del gobier ecuatoriano. 
La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto matenal enla 
posición financiera y resultados de operación de lo Compañia 
Modificaciones a la NIC 1 Inlcintiva de Revelación 
La Compañía ha aplicado esto cnmienda por primera vez en el año actual, La 
enmienda claifia que una entidad no necesita proporcionar una revelación 
especifica requerida por las NIE, sil información resultante de al revelación no 
«es material, y da guía sobre las bases de información agregado y desagregada 
para propésitos de revelación. Sinembargo, las enmiendas reiteran que Una 
entidad debe considerar provee información adicional cuando el cumplimiento 
on un requetimiento especifico de NIIF es Insuliciete para permitir que los 
usuarios delos estados financiros separados entiendan el impacto de 
transacciones particulares, eventos y condiciones, Sobre la posición financiera y 
resultados de operación. 
En asición, la enmienda carfica que la participación de una entidad en otro 
resultado Integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados. 
"usando el método de participación debe presentarse por separado de aquelios que 
surgen de las operaciones de la Compas, y deben presentarse por separado en la 
Pariipación de partidas que, de acuerdo con atras NIIF (1) no serán 
Fesificados posteriormente a resultados, y. (1) serán reciasicadas. 
posteriormente resultados cuando se cumplan can condiciones específicas. 
Respect de lo estructura de los estados financieras, los enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de stas. 

  

Lo apliación de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la posición 
Anancicra y resultados de operación dela Compañía 

a



Otras modificaciones aplicables a portir del 1 de enoro del 2016 
La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningun impacto matenal en las 
revelaciones o importes reconocidos en os estados financieras separados de la 
Compañia 

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivos - La Compañia 
o ha oblicado las siguientes Karmos Internacionales de Información Financiera 
(WIE) nuevos y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas. 

  

BUE Tilo Efectivo a porte 
sueo. strumentos financieros Encro 4, 2018 
ura Ingresos precedentes de 

«contratos con cientes Encro 4, 2017 
mur Arrendamientos Enero 1, 2019 
NiC7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
NIF 9 Instrumentos financieros 
La AIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
issficación y medición de activos financieros. Esta norma se modiicó 
posteriormente ce octubre del 2010 para incluirlos requisitos para la casación 
y medición de posivos financieros, 921 como 3u baja en los estados financieros, y 
en noviembre de) 2013, Incluyó nuevos requisitos para la comatiigag de cobertura 
general. En ullo del 2016, se emitió atra versión revisado dela NIIF 9, 
Pelncipalmente pora incluir o siguiente 
+ Requerimientos de deteriora para activos financieros y. 
+ Modificaciones lmitadas a los requisitos de casación y medición al introducir 

una categoria de medición a "valor razonable con cambies en ato resultado. 
Integral, para cletos instrumentos deudores simples. 

os.rquiitos clayes de a E 9 
+ Todos los activos Mnanciros que se clasican dentro del plcance de la NIC 39 - 

lostrumentos Fínanciros, se reconocerán posteriormente a su costo, 
“amortizado o valor razongble. Especiicamento,lo5 Instrumentos de deuda que 
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar 

los fujos de efectivo contractuates y que tengon flujos de efectivo 
«contractuales que son únicamente pagos de capital e nteresos sobre el capital 
Pendiente por lo general se miden al costo amortizado al ial de tos períodos. 
contables posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
¡e negocio cuyo objetivo se cumpla tano al recaudar os flujos de efectivo 
contractuales como por lo venta de actwos financieros, y que tengan términos. 
«contractuales del aciwo financiera que dan lugar en fechas especificas a Mujos 
e efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el importe 
¿el principal pendiente, son medidos 3 valor razonable con cambios en otro 
resultado integral Todos las oras inversiones de deuda y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables al lnal de os periodos contables posteriores. 
demós, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
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para presentar os cambies posteriores en el valor razonable de una inversión 
e patrimonio (no mentenida para negociar) en otro resultado integral, y solo 
on el mgreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del 
periodo. 

  

+ Respecto al deterioro de activos (nancicros, la NIF 9 establece un modelo de: 
¡deteriora por pérdida credilicia esperada, contrario al modela de deterioro por 
péralda crediticia Incurida, de conformidad con la NIC 39. El modalo de: 
“eterioo por pérdida creglliia esperada requiere que una entidad contabiio 

'reditcas esperadas y cambios en esos pérdidas crediticias 
on cada fecha de reporto para refieor los cambios en el ntesgo 

crediicdo desde el reconocimiento inicial. En otros palabras, ya no es necesario 
ue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediicias. 

   

  

+ Enta medición delos pasivos financieros designados a valor razonable can 
“cambios en resultados, la MIE 9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonanie del pasivo financiero que sea aLNIbuIble a cambios en cl 
eso de crédito del referido pastvo, se presente en otro resultado Integral, a 

menos que, el reconocimiento delos efectos de los cambios en el icsgo de 
rédito del pasivo en eto resultado integral genere un asimetria contable en 

«el resultado del periodo, Los cambios en el valor razonable ainbulbie al niesgo e crécito de un pasivo financiero no son posteriormente reciasficados al 
resultado del periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en 

«el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo. 

a Administración de la Compañia prevé que la aplicación dela NIIF 9 en el foturo 
pode tener un Impacto significativo sobre los Importos reconocidos en los estados. 
Financieros separados adjuntos, en relación con los actwos financieros y pastvos. 
financieros de la Compañia. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese electo hasta que un examen detallado hayo sido 
completad 
"NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

    

En mayo del 2016 se emit la NIIE 5, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utilizar las entidades en el regsio y reconocimiento de 

Ingresos procedentes de contratos con cientes. La MIIF 15 reemplazará el actual 
lneamiento de reconocimiento de ingresos, induyendo ls NIC 18 Ingresos, la NIC 

1 Contratos de Construcción y las Interpretaciones respectivas en la fecha en que 
entre en vigencia, 
El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad dcbera reconocer el 
Ingreso que representa la transferencia de bienes o servicos establecidos 
contractualmente a los cientes, en un Importe que refleje la contraprestación que 
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios, Específicamente, la 

Je un modelo de $ pasos para contabilizar el Ingreso: 

  

  

   ¡con los cientes, 
Paso 2: Identificar ls obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinor el precio dela transacción. 
Paso 4: distmbulr el precio de transacción a los obligaciones de ejecución en el 

contrato,   
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Paso 5. reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) lo entidad satstaga lo 
obligación 

Según a MIIF 15, uno entidad contabiliza un Ingreso cuando fo en la mecida que) 
se satisfaga una Gbllgación de ejecución, es dect, cuando el "control" ge tos bienes 

y servicos relacionadas con una obligación de ejecución particular es transteigo 
llene, Se han añadido muchos más Incamientos detallados enla NUIF 15 pora 
poder analizar situaciones especias, Agomás, la NIIF 15 requiere amplas 
Fevelaciones. 

  

La Administración de la Compañia prevé que la aplicación de la AHF 15 en el 
futuro podria tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros separados adjuntos y sus revelaciones, Sin embargo, no es 
posible proporcionar una estimación razonable de ese efeco hasta que Un examen 
Betollado haya sido completado. 
NIF 16 Arrendamientos 
La NIIF 16 introduce un modelo integral para lo Isentcación de contratos 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, lo NIF 16 
reemplaza lo actual guía de arrendamientos incluida en lo NIC 17 e 
Interpretaciones relacionadas 

  

  

NIF 16 ótferencia entre arrendamientos y contratos de servici sobre la ose de st 
un activo identificado es controlado por el cliente, La diferenciación entre 
arrendamiento operativo y arrendamiento financiro ha sido eliminada para la 
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho 
e uso del activo y su correspondiente pasiva tiene que ser reconocido por el 
arrendador para tados los arrendamientos, excepto ls arrendamientos de conto 
Plazo y aquellos con un valor bajo de activo 
El derecho de uso del astivo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente 
imesido at costo (sujeto ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y 
pércidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del 
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicalmente medido al valor presente 
e los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente 
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, as como el impacto 
¡e las modificaciones al arrendamiento, entre otros En adición, la ciación de: 

los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con 
IC 17 son presentados como fujos de coja de actividades de operación también 
tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 os pagos por arrendamiento 
serán clididos en principal e Interés los cuates serán presentados como flujos de: 
caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente 
En contraste ala contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente 
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contaviidag deb arrendador y 
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo 0 
financiero, Extensas revelaciones son requeridos con NIF 16 
La Administración dela Compañia prevé que la apicación de la NIIF 16 en el 
futuro posria tener un importo Sobre los importes reconocidos en los estados 
knoncieos separados y sus revolaciones “Sin embargo, no es posinle proporcionar 
una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
compietado. 

  

-24>



MIC 7: Iniciativa de Revelaciones 
as modificaciones requieren a una emidad proveer revelaciones que permitan a 
os usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actividades de finandamiento. 
La Administración de la Compañia prevé que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro podría tener un Impacto material sobre los estados financieros 
separados, sin embargo continúa en el análisis de 

   

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preporación de estados financieros separados requiere que la Administración realice 
«stimocones y utlce supuestos que atetan los montos Incluidos en estos estados 
Financieros y Sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
parla Compañia se encuentran basadas en la esperiencia stónca, cambios en la 
industria e Información Suministrada por fuentes extemas calificados. Sin embargo, los 
resultados finales pocrian Grerir delas estimaciones bajo Gertas condiciones. 
Las estimaciones y pollicos contables signcatvas son delinidas como aquetias que son 
importantes para Fefiejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañia y/o las que requieren un ato grado de jul por parte de la Administración. 
as principales estimaciones y aplicaciones del entero profesiona se encuentran 
relacionadas con os siguientes conceptos:   

2.1. Deterloro de activos - A la fecha de cicre de cada periodo, o en aquell fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
¡existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por. 
¡etoriora. En caso de que exista algún Indico se realiza Una estimación del 
importe recuperadle de dicho activo, Si se trata de activos identfcabies que no 
generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabiidad de 
la unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo. 

  

Las páreidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperabie incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
el valor en iros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

3.2. Provisión para cuentas dudosas - La estimación para cuentos incobrables es. 
elerminada por la Compañia en base a una evaluación indwiduel de la antizúegss 
e los saldos por cobrar y la posibiiaad de recuperación delos mismos. La. 
Provisión para cuentas incobrables se carga a los resultados del año y las 
Fecuperacones de cuentas proviionadas se acreditan a tros Ingresos. 

3.3. Instalaciones y equipo e intangibles - La determinación de las vidas útes de: 
depreciación de Instalaciones y equipo y los plazos de amortización de los 
Intangibles que se evalúon al cierre de cado año. Conforme lo mencionado en la 
Nota 2.7.3 y Nota 2,3. 

   

3.4. Provislonos para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
188 provisiones pora obligaciones por beneficios definidos depende de varios 

-25- 
 



% 

actores que son determinados cn función de un cátculo actuarial basados en 
varios supuestos. Estos SUPUESTOS ullzados pora determinar el valor presente de 
estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cuolquier cambio en los 
Súpuestos impocta en el vator en Nbros delas provisiones de estos beneficios. 
El actuario contratado por la Compañía pora realizar el cálculo actuaría, tiza la 

tasa de descuento, la asa de mortalidad y de rotación 31 final de cado año 
reportados por la Administración de la Compañia. La tasa de descuento esla tasa 
¿Se interés que debe ser utsizada para Geterminar el valor presente de los fujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumpli con la 
obligación de estos beneicios, la cua! se determina utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al Gerre del año, correspondiente a bonos, 
«empresaroles de alto calidad en ta moneda en la que Se pagarán los beneficios. 

3.5 Impuesto a la renta iforido - La Compañía ha realizado a estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en iros 
y la base trlbularia de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la 
adopción delas NIIF) se revertirán en el futuro, 

3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en tlbros de la 
'por beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por 

prestaciones gelinidos de la Compañía e descuentan 3 una tasa estabiccón 
"ulzando como referencia los rendimientos del mercado, al ciere del año, 
correspondiente 3 bonos empresanzles de alta calidad en la moneda en La que se 
pagarán los beneficios. Se requiere un juro sgnilativo al establecer los enteros 
Para bonos see incluidos en ls población de la que se deriva la curva de 
rendimiento. Los enteros más importantes considerados para a selección de los 
bonos incluyen el tamaño dela emisión de los bonos corporatwos, calicación de 
los bonos y la identificación e los valores atípicos que se excluyen 

  

  

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

  

Factores de riesgos financieros - La actividad de la Compañía la expone a una 
variedad de riesgos que podrian derivar en impactos financieros, tales coma: riesgos de 
mercado (Incluye: 1lesgo de cambio, riesgo de pre, y riesgo de valor razonable de 
osa de interés), nesgo de crédno, riesgo de Iiquidez. En este dm, lo gestión de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en la aplicación 
e estrategias en los dilerentes ámbitos del negocio a fin de asegurar el fujo de efectivo 
"mecesario para cubrie sus necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales 
efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el 
procedimientos de Identificación, medición y control del resg 
La Presidencia Ejecutivo y los diversas áreas corporativas tienen a su cargo la 
sdminisración del niesgo de acuerdo con las poleas establecidas y se encargan, con el 
apoyo del área de Control de Gestión y Riesgos de Identificar, evaluar y cubrir ls 1lesgos 
Bnancieros. 

    

4.1. Riesgo de mercado - El andlsis de riesgo de mercado se encuemra sustentado, 
primordialmente en la evaluación de las características del sector comercial en el 

Ecuador, Segmento reta, publicado por autoridades de gobieo y expertos. 
económicos. 
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+ Riesgo por tasa de Interés - La Compañía no mantiene deuda fnandera, 
"únicamente existen obligaciones Ninancieras con compañías relacionadas y 
obligaciones con terceras, las cuates se cancelan en el como plazo y de ser 
aphcabie Se encuentran indexadas a tasa de interés local. 

+ Riesgo de precio » La Compañía no está expuesta sigificatwamente al nesgo, 
e precios puesto que, en la linea de negocia que maneja, ls transacciones se. 
¡desarrollan en moneda local y sus precios de venta son comparables com os de 

sus competidores del mercaco loca, sobre estos actividades comerciales en 
¡eneral, no existen regulaciones por parte del Gobiemo. 

4,2 Riesgo de crédito - Las pocas de administración de crágio son aplicadas 
principalmente por las áreas de Crégio y Planeación Financiera, El iesgo de 
crégio surge del efectivo, equivalentes de electwo y cepósttos en bancos e 
Instituciones financieras y la exposición al mismo, proviene principalmente por la 
vento de bienes o servicios de as lineas de negodo de medicinas y no medxcinos 
Adicionalmente, las politas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido 
Gelinidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los convenios susenos 
on coda cllente. Los sujetos de eréeo son principalmente cientes catalogados 
como Instituciones y empresariales. 

  

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus 
equivalentes y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto 
ploxo, tenen calificaciones de nesga independiente que denoten niveles de 
Solvencia y respaldo adecuados; dichos canficaciones deben ser como minimo de 
“Ana-", La Compañio mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos 

y aceptación de clientes, relacionados con limios de crádito, capacidad de 
“endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
garamúas, antiguedaa, Seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. 

4,3. Riesgo de fíquldez = La principal fuente de hquidez de la Compañía es el Mujo de 
cala proveniente de sus setividades comercites orcinanas. Para administrar la 
liquidez de corto plazo. la Compañía se basa en ls flujos de caja proyectados para 
Un periodo de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones 
presupuestarios mensuales. 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del 
nivel requerido para Ja administración del capital de trabajo Se colocan en 
Inversiones temporales de renta ij y renta variable en el sistema financiero local 

ESPACIO EN BLANCO. 
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El cuadro a continuación analiza Jos pasivos financieros de la Compañia ala fecha 
del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento Los pasivos 
inancieos Incluyen en el andtis si sus vencimientos contractuales son esenciales 
para lo comprensión del tiempo de los ujos de efectivo Los montos revelados en 
el cuadro son los Mujos de efectivo descontados. 

Menores Mayores 
dedaño alamo 

132 de diciembre dol 2016: 
Préstamos (Nota 12) 47,309 

Cuentas por pagar comerciales y otras 
ventas por pagar (Kato 13) 326,97 

Cuentas por pagar compañías. 
relacionadas (Nota 17) 725,907 10,242,419 

AL 32 de diciembre del 2015: 
Préstamos (Noto 12) 162,293 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar (Nota 13) 85a,96s 

Cuentas por pagar compañías. 
relacionados (Nota 17) 3933 3.176,03 
Riesgo de capital - Los objetivos delo Compañía al administrar e capital son el 
salvaguardar la copacigad de la mismo de continuar como empeesa en marcha con 
el propósito de generar retomos o Sus accionistas, bencicos o otros grupos de 
Interés y mantener una estructura de capital Ópllma para reducir el costo del 
capital 
La Compañía monitores su capital sobre la baso del ratio de apalancamiento. 
Esto ratio se calcula diendo la deuda neta para el capital total De este 

Incicador se puede determinar el aigen de las fondos para la peración dela 
Compañia 
Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes 

3UIZOS DARAS 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
(nota 27) 10,968,326 — 3,615,6%4 

Chentas poe pagar comerciales y otras cuentas. 
por pagar (Mota 13) 326,797 854,965 

Menos; Efectivo y banos (Nota 6) 050.206) 374830 
Total Deuda neta 109404837 1,095,764 
Total Patrimonio ESAS 
Total Deuda Neta y Patrimonio 12,165,298 5,360,190 
Asto de apalancamiento (Deuda Nota / 

total Deuda Neta y Patrimonio) 05 A 
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Para el año 2016, el índice de apalancamiento muestra un incremento en relación 
laño 2015, en rozón de que reflejo una ola dependencia de terceros en el 
financiamiento delas operaciones de la Compañía 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa a formor parte 
¿olas dlsposiclones contractuales del Instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden Inicialmente a valor razonable Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles ala adquisición o emisión de neivos y 
Pasivos nancieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
rezonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los 
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento 
inicial, 

  

Los costos de transacción directamente atribuibles 3 la adquisición de activos o pasivos 
financieros designados al valo razonable con cambio en los resultados se reconocen de 
Inmediato en el esultado gel periodo 

  

  

2UZaS  MURAS 
Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y bancos (Nota 6) 350,206 379,835 
Inversión en subsidiario (Nota 10) — 636 

subtotar 27251 mua 
Activos financioros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas 
por cobrar (Nota 7) 5.625.083 3699428 

¡Otros activos financieros (Nota 8) 3125308 510.000 Subtotal 1050039 Taoza 
Totar 1U32Z692 9,504,263 
Pasivos Mnancicros medidos al costo amortizado 
Préstamos (Noto 12) 47,309 162,293 
Cuentas por pagor comerciales y otras cuentos 
por pagar (Nota 13) 11295123 4870599 

Total 11,392-432 9,632,092 
Valor razanablo de Instrumentos financieros - El valoren bros de cuentas por 
cobrar comentes, electvo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos financieros 
e oprexima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos. En relación alos préstamos con entidades financieras y emisión de 
obligaciones, éstos se presentan a su £osto amortizado que es equivalente a su valor 
Fazonablo, pues devengan tasas de Interés de mercado. 
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6. EFECTIVO Y BANCOS 

auzs  auzas 
Efectivo 100 100 
Valores por depositar 970 
Depásios en cuentas corrientes focales 250,189 265,054 

Tota 350,286 374.005 

  

Devósitos en cuentas corrientes focafez - Corresponden a depósitos de disponibilidad lnmediato que lo Compañía mantiene en Instituciones financieras con Callicación mínima 
¿de ARS, los cuales no generan Intereses. 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
muzas amas 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes institucionales. 409,478 27252 
Tarjetas de crédito 25270 
Cllenes en gestión de cobro y otros 33,996 22388 
Tarjeta empresarial 21,808 31.088, 
Provisión para cuentas dudosas 068) SÓN 
e] 328,300 280,07 

Compañías reluionsdas (Vera 17) SO37G 3364873 
tras cuentas por cobrar 50.009 18 

Total 5625.00) 1622AZO 
£ltontes Institucionales - Corresponde al cobro por el financiamiento delos planes de 
"medicina prepagado a las compañias de Seguros. 

aueMs — a42as 
Budelinsa S.A. 301,857 m9 
Lurreia S.A. 20,248 
Asistencia Total Raul Cola Bari RX CA. 16,339 7357 
Equivida Compañía de Seguros S.A. 12712 595 
Masecuador SA. 4119 220 
Medicina para el Ecuador Mediecuador Mumana S.A. 1.766 322 

Otros. 27 350 
Toto 209.978 Ras? 
Slentes an gestión de cabro y otros - Corresponde a saldos vencidos por más de 120 

¿las los cuoles son provisionados de acuerdo al análisis efectuado por la Administración 
considerando lo probabllidad de recuperación 
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Saldos al comienzo del año 
Adiciones 
Saldos al fin del año 

AñO terminado 
aUZas ROS 
25,893 5597 
10.997 20299 
26,009 25891 

La Administración de la Compañia considera bajo el riesgo de erédio de sus cuentas por 
obrar comerciales. A continuación se muestra un andlisis de antiguedad de los saldos. 
netos de la provisión pora cuentos Incabrables al cleree de cado año, 

  

210206 
Por vencer 30,983 
Hasta 60 días 61,309 
$1 a 90 días 20,782 
31 2 120 días 19,136 
1210 360 219,530 
Más de 360 75.680 

Total 20300 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS. 

Activos financieros medidos al costo amortizago" 
Préstamos a compañías relacionadas y total (2)   

%o— MUZAS  % 

  

7% ASBBIO 56% 
19% 49,710 18% 

5% 25,300 9% 
0 9555 4% 

sr 37252 13% 
19% 

280.207 

au20s 4205 

5,135,308 510.00 
4X) Constituyen préstamos otorgados a sus compañias relacionados los cuales son de 

vencimiento corriente a una tasa de interés anual promedio del 8% (Ver Nota 17). 
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INSTALACIONES Y EQUIPOS. 

Costo 
Depreciación acumula 

  

ota! 
Closificación 
Instalaciones. 
Vohiculos 
Equipos de computación 
Muebles y enseres 
Equipos de oficina. 
Maquinaria y equipo. 
Obras en curso, 
Total 

ESPACIO EN BLANCO 

217,494, 
Lus06) 
82425 

19,915 
38,299 
12,369 
9,546 
1.558 

797 
621 
pS 

19,452 
60703 
19765 
1192 
2192 
969
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10. INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA 
Proporción de 

parucipación accionaria 
y poder 
devoto 

BUZOS AMIZOS AUIZOS IZA 
Logíhcatth y total 50% 65 << 

  

AL 31 dt diciombre del 2016, los estados financieros de Abearm S.A. ABF, no se 
Presentan consolidados con $u compañía subs giaria Logilcaith S.A, enla cual posee una 
partcipación acclonarta de 60%, tal como lo establece la NIF 10, Estados Financieros. 

1d0s y Separados, en razón de que, Abefarm S.A. ABF es una subsidiaria de 
in Grupo Fybecs S.A. GPF, la cual eme estados financieros consolidados. 

conforme la requieren las NIIF; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia 
¡de Compañías, Seguros y Valores, Abefarm S.A. ABF presenta estados financieros. 
separados. 

   

  

12. ACTIVOS INTANGIBLES. 
aURUS — 1020s 

  

Costo 1,740,973 1,733:88 
Amortización acumulada 1856120) LI 

Total O7AASI 950295 
Ciosifcación 
Ucenclas y software y tot 87AASI 950295 
Los movimientos de activos Intangibles fueron como sigue: 

Licencias y 
sore Toa 

esto: 
Saldo al 31 de diciembre del 2014 171 171788 
Acquisicones —M6209 16200 

Saldo al 31 de dKciembre del 2015 1,733,608 1,733,688 
Adquisiciones 2.105 215 

Saldo ol 31 de diciembre del 2016 AZ4Q.873 1.740.873 
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Ucencias y 
soltare Jal 

Amortización acumulada: 
Saldo ol 31 de diciembre gel 2014 (693,015) (693,015) 

Gasto amortización 0) 04.70) 
Saldo ol 31 de diciembre det 2015 (MA 
Gasto amortización L09.02) 189.027) 
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (866.420) — (806.420 
Saldos netos al 31 de diciembre del 2016 825) IAS 
Licencias y software - Corresponde al software denominado "Sistema HSACPAM”, el 
cual fue edquiido en cl año 2005 a Servicios Tecnológicos de Salud, Nosertec S-A.; 
ste programa es utllzado para la prestación de servicios de gestión y administración 

¿e planes de salud. 

    

Garantizados - ol costo amortzado: 
Préstamos de compañis relacionadas y total (Ver 
Noto 17) O] 

Constituyen préstamos por pagar a compañías relacionadas con vencimientos 
corrientes. Su renovación depende de la necesidad de liquidez de su relacionada, 
¡Seneran una tasa de interés anual promedio del 8% (Ver Nota 17).



13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
RS ROS 

Cuentas por pagar comerciales 219.99 
Compañias relacionadas (Ver Nota 17) 3.615.638 
tras cuentos por pogor (1) 005566     

11295123 4705 

  

1,052,704 1294296 
1024Z 49 L00N 

  

EN OIS), oriundo enla aaquición de servicos IOrOMOKOS Se solu» Nosertec 
SA. en vinua del contrato de asesoria, desarrolado y otorgamiento de licencia 
«exclusiva de software suscrito ente las partes, el cual es uilzado para la prestación 
e servicios de gestión y administración de planes de salud por parte de AF. 
Conforme el contrato firmado entre las partes, este valor Seró cancelado durante el 
empo que sea necesario manteniendo una relación decia con la facturación de los 
servicios de administración de planes de beneficios formacéuticos que presta la 
Compañía 

  

14. IMPUESTOS 
14.1 Actlvos y pasivos delaño corriente 

BUZOS As 
Activos por Impuestos corrientes 
Crédito tributario por Impuesto 

  

Agregado - IVA 317,332 ases 
Retenciones en a fuente 107.189 35006 

Tota! Rosa pS 
Pasivos poe impuestos corrientes 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y. 
retendones 2 162 

Retenciones enla fuente de impuesto a 13 rento. 
por pagar 02 19.100 

Totar 
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14.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una. 
úreconcilación entre la uildad gravable según los estados fInancieros y el gasto por 
Impuesto ala renta comente, es como sigue: 

      

AñO terminado. 

23,630 108,350 
¡Gostos no deducibles 50,183 320 
Otras paridas concilatorias at: 0550 
Vtllidad gravable: ALA DOS 
Impuesto a la renta causado 22% (2) 10,000 29205 
Anticipo calculado (2) AS 39206 
Impuesto a la renta comente cargado a 
Resunados. 27.486 9265 
(2) De conformicad con disposiciones legales, el mpuesto a la rent se determina 

on la taria del 22% sobre las uilidades sujetas a distribución, y el 12% 
Sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

(2) A partir del año 2010, 
valor del anticipo calculado, el cual resuta de la sume 
¿el aculvo, 0,2% del patrimanto, 0.4% de Ingresos gr 
y gostos deducibles. Dichos rubios deben ncrementarse o disminulrse por 
conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

          

Para el año 2016, la Compañía determinó como anticipo de Impuesto ala 
renta de US$37,486; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es 
de US$10,000. "Consecuentemente, la Compañia registró en resultados 
15$27,466 equivalente al impuesto cousade 

on susceptibles de revisión por parte de la administración tributaria las 
“eciaracones de impuesto a la rema de los años 2014, 2015 y 2016. 

14.3 Movimiento del crédito tributario para impuesto a la renta 
Año terminado, 

3U2AS MIRAS 

  

Saldos al comienzo del año 
Provisión del año 
Pagos efectuados 
Retenciones en la fuente    Saldos final del año. A 

ar



144 

145 

  

¡Saldo del impuesto diferidos 
Saldos al Reconocidoen  Saldosalfi del 

lesresuliados alo 
AñO 2016 
Activos por impuestos aieridos 
en relación 3 

Anstalaciones y equipo y tota! 1305 1328 263 
AñO 2015 
Activos por impuestos dferidos 
“en relación 9 

Instalaciones y equipo y total 2,481 (79) 1,305 
Impuesto a la renta reconocido en fos resultados - Una reconcilación entre la 
tsidad segun estados financieros y el gasto por impuesto ala renta es como 
sigue 

Año terminado 

Uttdad según estados financieros antes de 

  

Impuesto ala renta 2630 108,350 
¡Gasto de Impuesto a la renta 5.200 2837 
“Gastos no deducibles. 12,800 7,308 
“Otras partidas conclatorias 100) 
“Gasto Impuesto ala renta calculado. 15,000 06 
Impuesto a la renta corriente cargado a 
resultados. 27,306 29.265 
asa efectiva 159% 22% 
Precios de transferencias. 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto ala renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionados, 
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 
millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que 
determine si tales operaciones han sigo cectuadas a valores de plena 
competencia El importe acumulado de las operaciones de la Compañia con partes 
relacionadas durante el año 2016, no supera el importe acumulado mencionado, 
Aspectos tributarios. 
£120 de mayo del 2016, se emi la Ley Orgánica de Sligaridad y de 
Corresponsabilidad cludadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas. 
afectados porel terremolo del 16 de abri de 2016, a continuación, se detalla los 
údspectos más Importantes de la mencionado Loy 
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+ Se establece la contribución solidaria del 396 sobre la utilidad gravable del 
ejercicio Nácol 2015, aplicado alas sociedades que realicen actividades. 
económicas, y que fueren sujetos pasivos de Impuesto a a renta. 

+ Ineremento de lo tarifa del IVA al 149 porel periodo de un año. 

  

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA. 
pagado por ls transacciones rextizadas con dinero electrónico. 

El 12 de octubre del 2016, se emitió a Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para 
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Código Orgánico ge 
Organización Teritoil, autonomia y descentralzación que estableció ente otros 
lo siguiente: 
+ Para efectos dela base Imponisle del ICE, se establece un cambio en a 

elinición del precio ex aduan», el cual equivale lo suma de ls tasas. 
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recoudadas por la autoridad. 
aduanera al momento de desaduanizar los productos Importados más el valor 
en aduana de los bienes. 

Se establece que las Compañias tendrán una deducción 
de seguros mécicos privados y/o medicina prepa 

siempre que la copertura seo para la totalidad de los 
201. 

      

  

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

  

Participación a trabajadores. 4,587 17,89 
ener soles 19,584 14718 

por pagar 2201 
Otros muse 
Tota 35.398 54,266 
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16. 

Earsicioación 2 trabrladores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las unidades de la Compañía en un 15% 
aplicotle os utlidades líquidos o contables Los movimientos de la provisión para, 
participación trabajadores fucron como sigue: 

AñO terminado, 
1206 

Saldos al comienzo del año 17.894 22,356 
Provisión del año. 4,587. 17,894 
Pagos efectuados uz) 22356 
Soldos al fin del año 4.567 12894 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
aus mURaS 

Jubilación patronal 20,049 4618 
Bonificación por desahucio 23.878 as 

Total 102.922 16,539 
16 1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

rabojadores que por veinte años o más hubieren prestado 5us servicios en forma 
continuada O Interrumpiga, tendrán derecho a ser Jubilados por sus empleadores. 
sin perjuicio de la Jubilación que les corresponde en su condición de alados al 
Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 
Los movimientos en el valor presente dela obligación de Jubilación patrona! fueron 
como sigue. 

Año terminado 
3UAZAS AURA 

Saldos 1 comienza del año 4618 3,28 
Costo de los servicios 122z 703 
Costo por Intereses. 11,219 254 
Pérgidas actuanates == 
Saldos ln de año 29,099 110 

16.2 Bonificación por desahuelo - De acuerdo con disposiciones del Código de 
“robojo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado. 

por el empleador o por eltratojador, la Compañía entregará el 25% de la ultima 
Femuneración mensual por cada uno delos años de servicio 
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Los movimientos en al valor presente dela obligación de bonificación por 
úcsahucio fueron como sigue” 

Año terminado 
US 

Saldos ol comienzo del año 99m 
Costo de los servicos 52856 
Costo por Intereses. 1032 
Pérdidas actuanales 16,062 
Soldos alfin del año 19,878 

  

Los cálculos actuariales del vlor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realzados el 31 de gitiembre de 2016 y 2018 por un 
ctuario Independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios dennidos y los costs del servico actual y el costo del servicio anterior 
Tucron calculados utlizando el método de la unidad de crédito proyectada” Bajo 
ste método los beneficios definidos deben ser abuidos al periodo de servicio del 
empleado y basados cn la fórmula del plan, detal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
ctuariales para calcular el valor presente ds dichos beneficios Estas nipótesis 

reTejan el valor de dinero a través del lempo, el Incremento Salarial y las. 
probabilidades de pago de estos beneficios 

  

Los ganancias y pérdidas actuarates que surjan de os ajustes por la experiencia y 
camilos en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resaltados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes 
Los hipótesis actuariales significativas utizadas pora lo determinación de las 
obligaciones por beneficios definidas son la tasa de descuento, Incremento salarial 
esperado yla mortalldsa “El análisis de sensibilidad detallado a continuación se na 
desarrollado en ase alos cambios razonablemente posibles que 5e produzcan al 
nal del periodo de referencia de los respectivos supuestos. 

    

    

STA ans 
Análisis de sensibilidad - Jubilación 
osa de descuento 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 51468 74,568 

ación OBD (tasa de descuento + 0.59%) 09,130) (usa) e incremento salarial 
Variación OB (tasa de Incremento salarial + 
5) (81.591) (2) Variación OBD (tasa de Incremento salarial 0.5%) 78,259 71,186 
aso de mortalidad 
Variación OBD (tasa de mortalidad + año) 
Variación OBD (tasa de mortalidad > 1 380) 
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Anéllsis do sensibilidad - Desahuclo: 
Tasa de descuentos 

    

Variación OBD (tosa de descuento - 0.5%) 30,074 
Variación OBD (tosa de descuento + 0,5%) (37,957) aso de Incremento salarial 
Variación OBD (tosa de incremento salarial + 
0.5%) 28130) (807) 

lación OBD (tasa de incremento salarial - 0 5%) — 27:969 37.956 
Tasa de moralidad, 
Variación OBD (tosa de mortalidad + 1 año) (37.990) 
Vorieción OD (losa de mortalidad 1 año) 39,039 

    

'anblsis de sensinlidad presentado anteriormente puede 00 ser representativo 
de la variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco 
probable que el cambio cn las ipátesis se produzca en forma alsiada unos de 
tros (algunos de los supuestos pueden ser corelacionados) 
Las presunciones principales usadas para propósitos de os cálculos actuaríates son 
las siguientes 

ans zas 
en porcentaje) 

Tasa (5) de descuento 320 485 
osa (s) esperada del incremento satoria 3.00 375 
Tasa de rotación 15.10 2550 
Los Importes reconocidos en los resultados respecto » dichas planes de benencos 
definidos son os siguientes 

Año terminado 
3uIas 31/1205 

Becenocido en resultados. 
Costo actual del servicio 65,068 2,404 
Costos por ntereses. 12251 —a0 

Toto! TAS. 2.008 
Reconaciaa.en ato resultado otegral 
Pérdidas actuarales y total 15,069 n 
Durante los años 2016 y 2015, el Importe registrado en resultados fue de US$77 
mi y US$3 mi, respectivamente: 

az



17. SALDOS Y TRANSACCIONES COM PARTES RELACIONADAS 
Elsiguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones reslradas durante: 
los años 2016 y 2015 con compañias relacionadas. 

aus an20s 
Guentas por.cobrar= comerciales" Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A 

    

  

FARCOMEO (1) 2,809,554 — 2,080,083 
Econofarm S-A. (2) 1,628,388 — 1,097,758 
Farmallagas 5.h. 7.590 7619 
econe S.A. 19,375 10,250 
Provefarmo S.A ADZAZI 168,982 
Farmagestión S.A. 366 8 

Total 0I7ÓSA 1,369,873 
Préstamos otorgados a partes relacionadas. Formacias y Comisoratos de Medicinas S.A. 

FARCOMEO. 596,000 
510,000 
0 

Comiente 
Farmagestión S.A 23 
Provefarma S.A sono 372,704 
recono SAA 209:996 06,604 

subtotal 25907 
Mo corrientes 
Farmacias y Comisaratos de Mecinas 5.A 
FARCOMEO (2) 4,760,930 — 1,011,649 

Econofarm S.A. (2) BSBLa99 2164658 
Subror TORAZ9 276,303 
Tota 10,960,326 — 2,615,634 
Bréstamos recibidos se. partes rlacionadas Farmacias y Comitanatos de Medicinas S.A 
FARCOMED y total 47,309 162293 
12) Corresponde a comisiones por cobrar por los consumos realizados de clientes 

afilados a planes de salud con compañías aseguradoras que tienen conventos. 
Con ABF en puntos de venta en Forcomed. 

  

(2) Corresponde principalmente a saldos por pagar originados por consumos 
realizados de cientes afilados a planes de salud con compañías aseguradoras. 
ue tienen convenios con ABF 

  

a-



Un detalle de transacciones con compañías relaciona   5 05 como sigue: 
Año terminado 

   

  

  

    

    

  

mU20S 

Econolarm S.A. 22,705 
Farmacios y Comisonatos de Medicinas S.A. 
FARCOMCO 13,160 
Proveforma S.A. 7.998 
Tiecone S. 1,170 
Farmallados S.A. 
Farmagestión S.A B 
Logiheain 5. a 

Toral 350 
Togceses poc comisiones: 
Farmacias y Comisanatos de Medios S.A. 
FARCOMEO 1,047,271 1,165:850 
Econolarm S.A. 473,089 715.268 
Tiecone S.A. 12.308 8548 
Farmalladas S.A. 3 

Total (Mota 20) TZ TZ 
Servicios compartidos: Provelermo S.A. 6593 

Logincalin S.A. 3.004 
Total SMA 55m 

Farmacias y Comisaratos de Mecikinas S.A 
FARCOMEO, as 451 

Econotarm S.A. as 
Provelarmo S.A. 61855 1088 

Tota O 4 
Beposición de gastos: Farmagestión S.A. 131 
provelarma S.A. EY 

Toa 12 

70,904 
ES 

al 

  

482



10. 

  

Costos y Gastos: Servicios administrativos Provetarma S.A. 692144 590,568 

  

   

Servicios gerenciales Provefarmo S-A. 276.564 257.539 
Servicios compartidos Provefarma S.A. 24,915 
Servicios compartidos Farmacias y Comisariatos de 
Medkinss S.A. FARCOMED. 29 

Compra de mercaderia Provefarma S.A. 97,601 
¡Compra de mercadería Econolarm S.A. 7 

  

  

Compra de suministros Farmacias y Comisoriotos de: 
Medicinas S.A, FARCOMED. 3,332 

Compra de suministros Provefarma 5.4. 3.390 
Arriendos Econoform S.A, 12,585, 2840 
¡Gasto interés Farmacias y Comisaratos de 
Medicinas 5,A. FARCOMEO. 5450 9 

Gasto interés Provefarma S.A. 1,935 
¡Compra de activos Provetarmo S.A. 016 
LN] TAS0ZZ O 
Remuneraciones al personal clave de la gerencia 
La Administración dela Compañía se encuentra a cargo de ejecutos y funcionarios 
pertenecientes a las dwersas Compañías de la Corporación GPF, quienes soportan las 

“cuvidades operacionales de la Compañia, Los honorarios por éste soporte están 
Incluidos en los pagos efectuados alas compoñs relacionados detallados anteriormente. 

PATRIMONIO 
18.1 Capital social El copial suscrito y pagado de la compañía al 31 de diciembre. 

del 2016 y 2015 comprende de 1,655,000 actos orina de valo nominal 
US$1 cado una. 

16.2 Rosarva logal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% dela 
co apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo 

"50 del capta social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
ividendos en electo pero puede ser caplalizada en su totalidad. 
    
    

18.3. Déficit acomulado 
MURAs ROS 

Déncr acumutado, (501,276) (450,000) 
Resultados acumulados provenientes 
¡dela adopción por primera vez de 
las MIA o 0 

Total LOLIOD 012 
El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las NIF y 

de los saldos según PCGA anteriors, la cual según Resolución emitida por a 
Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011, podrá ser utlzada de 
la siguiente forma: 

.a5-



Ena MILE - Incluye los valores resultantes de los ajustes or 
-. Elsaido sólo podrá ser caplalizado en la parte que. 

1 valor de las pércidas acumuladas y las del únimo ejercicio económico 

  

1 vez de las 

  

exceds 

    

onclulg, 5 los hubieren; utlzado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de 
lauidación dela compañia. 

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Costo de ventas 
Gastos de administración y venas. 
Tota! 
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 
Costo de ventas 
Gastos por beneficios empleados. 
Arriendos locales y equipos. 
Servicios corporativos 
Pubilcidad y propagenda. 
Gastos por depreciación y amortización 
Servicios básicos. 
Mantenimiento 
Otros costos y gastos 
Total 

Año terminado 
2URUS —— MARAS 

97,602 25134 
2,157,903 2.140.898 
RASSSOS 2166032 

97,602 
786,138 

      

969156 
15.126 

135,299 
22612 
6/379 

2.255.505 

Año terminado 
ZU 

508,473 446,322 
hana 119,839 
55201 169.395 
3,667 17,898 
709 3,008. 
6508 14D.472 

206.08 282,939 
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20. OTROS INGRESOS 
Año terminado. 

aos 12AS 
Ingresos con relacionados (Nota 17) 1,532,683 1,897,160 
Comisiones ganadas operacionales 21,416 20,568. 
Vtlldad en venta de actives Ajos 20,560 
Varios 65 59.563 
Tota! ASO61A4— 1977,291 

21. COMPROMISOS 
os compromisos más Importantes de 13 Compañia, 2131 de diciembre del 2016, se 
detallan continuación: 
Sampromiso con Farcomeg - La Compañía ofrece 3 Farcomed S.A, estadísticas de los 
consumos de medicamentos de los empleados de dichas relacionadas en los puntos de 
Venta de lo Corporación GPF. 
Adicionalmente la Compañía cobra a Farcomed S..: bonificaciones y comisiones por las 
Ventas Incrementales generadas a dicha relacionada por los cientes delos conventos 
suseritos por ABF con los ascguradoras las cuales entrega sus servicios. 
Sontrato de Medision para el Esuador Mediesuador Humana, S.A, - Lo Compañia 
'n virtud del contrato suscrito provee servicios de crédito a os afilados de Mumona y 
lrece el servido de co-pago en el acceso a mediinas de acuerdo con los planos 

Suscritos entr el afilado y Su asegurado, 
   

22, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión delos estados financieros unio 
23 del 2017) no se produjeron cuentos que en opinión de la Administración pudieran 
ener un efecto importante sobre los estados inancieros adjuntos. 

23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 hon sido 
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Compañia en Junio 23 del 2017 y serán 
presentados alos Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia dela 
Compañia, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin 
modificaciones. 
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