ADEFARM 5.A. ADE

NOTAS A LS ESTADOS FINARCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADSD EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2016

L.

INFORMACION GENERAL

Abefarm 5.4, ABF [en adelante "ABF™ o la "Compadia™) fue constituida en el Ecuadar en
agosto del 2005, Su actividad principal g5 ¢l financiamiento de los servicios de salud y
benofices farmacéuticos. A partir del afio 2010, ASF asumid el manejo y administracidn
de las tarjetas empresaniales Vitalcard y Sana Ya y promovid 1a tarjets empresaral de la
Corporacidn Grupd Fybeca,

En la actualidad, las oporaciones de la Compafia incluyen la prestacidn de servicios do
administracidn de planes de salud para los empleados de sus entidades relacionadas.,
Dichos serviclos commesponden principalmente al reembolso de los gastos de medicinas
que Incurren los empleados de las referdas compafias.

En consecuencia, s actividades de |a Compania y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las mencionadas
compafias relackonadas de la Corporacidn.

El nimere de colaboradores de la Campadia al 31 de diciembre del 2016 asclende a 35
(32 para el afio 2015).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de complimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financkera {NIIF) vigentes al 31 da diciembre del 2016 emitidas por el IASE
{Intermational Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al ldioma
Castellano y aplicadas de manera uniforme en 105 alos que e presentan estos
estados financleros separados, las mismas que han skido adoptadas en Ecuador y
representan 3 adopcidn integral, explicita ¥ 5in reservas de a5 referidas nonmas
internacionales ¥ aplicadas de manera uniforme a o5 ajercicios que & prosentan.

2.2 Moneds funclonal = La moneda funcional de la Compaiia es ¢l Ddar de los
Estados Unidos de Amdrica {U.5. dblar), ¢l cual es la moneda de circulacidn on el
Ecuador,

2.3 Dases de prepardcldn - Los estados financieros adjuntos han sido preparados
fobre bases contables aplicables 8 una ompresa en marcha, bs guee prevén (o
realizacidn de actives y cancelacidn de pasivos en el curso normal del negocio,
Coma se desprende de los estados financleros adjuntos, al 31 de diclembre del
2016 y 2015, lo Compaiila mantiene un déficht acumulado da USS491 mil v
US5440 mil; respectivamente; adiclonalmente, generd Nujos de operacidn
negativos por US%$2.1 millones y USS79 mil respectivomente,
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Estas situaciones indican, gue la continuacidn de la Compafiia como negocio en
marcha y la gencraciin de operaciones rentabies dependen del logro de los
resultados de eventos futuros, como los indicados a continuacidn:

+ Lo accionistas de la Compafiia plancan la capitalizacidn de nuevos aportes,
+ Financlamignto a través de las compaiips del Grupe,
«  Ingrementa de operackones y rentabibidad

Adiclonalmenta, los estados financlieros han side preparados sobre la base del
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables Incluidas mis abajo.

El costo histdrico estd basado gencralmente en el valor razonable de la
contraprestaciin entregada a cambio de kos blenes y servickos,

El valor raronable &3 el preaia que e recibing por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pashva entre participantes de un mercado en la fecha de
valgrackin, independicniemente de si cse precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de wn
active o un pasivo, la Compaiila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar ¢! precio del
active o pasiva a la fecha de medicidn. €1 valor razonable a efectos de medicidn y
o de revelacion on kos estades financleros scparados, se determina sobre wna base
de esle tipo, & excepoidn de las operaciones de arrendamiento que estin dentro
del akcance de la NIC 17, v las mediciones que Lene algunas similitudes con el
valor razonable, pere no son su valor razanable, tales como el valor neto de
realizacidn de 1a NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adiglonalmente, a efectos de informackdn linanclers, s mediclones efectuadas a
valor razonable se clasificon on el nivel 1, 2 o J con base an ¢l grado de
importancia de fos insumos para [a medicldn del valor razonable en su totalidad,
los cunles se describen & conlinuacidn:

Mivel 1@ Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivas idénticos que la entidad pucde acoeder a 1a fecha de medicidn.

Mivel 2@ Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Rivel 1 que sean
obiervables para ¢l activo o pasivo, ¥a $ea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son dalos no observables para el active 0 pasiva.

D¢ scuerdo con lys Normas Intemacionales de Informackda Financiera los estados
financieros de una entidad gue poses subsidiarias (entidades a Lot gque so controla
o gue 3¢ consideran de cometido especial) e preparan obre una base
consolidada. Sin embargo, ¢5 permitido que, sea porgue la legislacién del pais de
L2 entidad lo requiere o o de forma woluntans la entidad o considera, se propanen
estados Mngncieros indwiduales de s empress contralante, los que se denominan
estados Mnancieros separados.

Los estados linancieros separados de ADF son requendos por Was autordades
ccunlonanas respectivas; por lo tanto, 103 estados Ninancieros separados adjuntos
reflajon la actividad indlvidual do ABF, sin incluir los ofectos do la consolidacidn de
estof con los da su subsidiaria.
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2.5

2.6

Los importes de las notas a los estadoes financieros separados estdn expresados en
.5, ddlares, exceplo cuando se especifique o contranio,

A continuackn, se describen las principales politicas contables adoptadas on la
preparacidn de eslos estados linanckeros separados,

Inversiones en subsidiarias - 5on subsidiarias aquellas inversiones en acclones
o participaciones que [a Coampafia pesee can el fin de ¢jercer control de la entidad
receptora de la inversién. El control se obtiene cuando lo Compafiia posea el
poder para dirigir las politicas financicras y operativas de una entidad con el fin de
abtencr beneficlos de sus actividades,

Efectiva y bancos - Incluye aguetios activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financleras liquidas, que s¢ pueden transformar cdpldamenta en
efectivo on un plazag inferkor a tres meses.

Astivos y pasivos financleros
2.5.1 Clasiffcaclén

La Compaiia clasifica sus activos finandieres en las sigulentes categonas:
"activos linancieros & valar razanable & través de gananclas o pérdidas®,
*préstamos ¥ cuenlas por cobrar®, “actives financieros mantenidos hasta
su vencimiento® y "activos fMinancieras disponibles para la venta™, Los
pasivos financieros se clasifican on las siguicnies categerias: ™pasivos
fMnancierss o valor razonable a través de gananclas y pérdidas® ¥ “otros
pasivas financieros™. La clasificacidn depende del propdsito para el cual
sC Aadquinicron los activos o contrataron los pastvos financieras. La
Admintstracidn determina ta clasificacidn de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento iniclal,

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, v Compalfiia mantuvo aclivoes
financieres on las categonias de "préstamos y cucntas por cobrar”, y
“activos Mnancigros disponibles para 12 venta®. En cuanto o [0S pasives
financiergs, la Compafila solo mantuvo en 1a categons de “olros pasivas
financieros®, Las caracteristicas de los referidos Instrumentos financicros
so explican a continuacidn:

Préstamos y cuentas por cobrar = Representados principalmente en el
estado de situacidn financiera por (0% documentos y cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar & compafllas relacionadas y cuentas por
cobrar a empleados. Son activos financierss no dedvados que dan
derecho & pagos fjos o determinables y que na cotizan en un mercada
active. 5e incluyen en el activa comiente, excepto por los de vencimiento
mayar a 12 meses cortades desde la focha del estado de situacidn
financiora.

Otrog pozivas fnancleros = Representados en el estado de situackn
financiera por s obligadones financleras, cuentas por pagar a compafias
relacianadas, provecdores y olras cuentas por pagar. 5o inCluyen gn el
pasivo corrkonte, excopio por 1os deo vonglmionto mayor a 12 meses
conkadas a partir de la fecha del estado de situacidn financlera,
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Reconocimlonto y moedicidn infclal ¥ posterior
Reconooimienio

La Compaflla reconoce un active o pasivo financicro en ¢l estado de
situacidn financiera a la fecha de W negoclacidn ¥ se reconocen cuando s
compromete 8 comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicldn Infcinl

Los actives y pasivos financieras son medidos inlcialmente a su valor
razonable mas cuslquier coslo alribuible a la transaccidn, que de sor
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pashva fMnanciers no sca deskgnado come de valor razonable a
través de gananclias ¥ pérdidas. Con posterondad ol reconodimiento
Imicial la Compania valoniza los mMismos como o deseribe & conbinuacidn:

Medicidn posterior

Préstamos ¥ cugntas por cobrar = Posterior 3 su recangcimiento Iniclal
se miden al costo amortizado aplicands el métado de Interds efective. En
cspeofico, [ Compafia presenta las siguienles cuentas dentro de esta
categoria:

«  Cwenlas por cobrar comercinles y compafins refaclonadns -
Estas cucnias corresponden a (05 monlos adeudados por clienies por
actividades da financiamients de medicing prepagads en ¢l Curso
normal de s negocios, a5l como I3 prestacidn de servicios para al
caso de las compadias relacionadas, 105 cuales se reglstran a su valor
nominal gue e equivalente a su costo amortizado pues No ganeran
interesos ¥ se recuperan en ol corta plaze. Si se esperan cobrar en un
afla & menos se clasifican coma activos cormientes, de kB contrara se
presentan comg activos na comientes, Las cuentas por cobrar a
compadilas relacionadas por préstamos olorgados se registran a su
valor nominal ya que tienen plazo de recuperacién en promedio de
120 dips y sobre estos se calcula un interés explicito del 8.96% anual
cuando superan los plazes establecidos,

«  Qetras cuentas por cebrar - Representadas principalments poar
pristamos a trabajadores ¥ funcionarios, ¥ anticipos entregados los
cuales, se reglstran a su valtor nominal que 5 cquivalente a su costo
amortizado pues N0 Qeneran Intereses ¥ $6 recuperan en &l corto
plaza.

Otroz pasivos financieros = Posterior a su reconocimiento iniclal se
miden al costo amortizade aplicando ¢l métods de interds efective. En
especifico, fa Compatia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Provecdores y olras cuenlas por pagor - Son obligackones de pago
por bienes ¢ servicios adquiridos de proveedares locales en el curso
normal de ks negecios. Slse csperan pagar en un afo ¢ Menos se
clasifican como pasivos corrientes, de 1o contraro se presentan camo
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2.8.3

2.06.4

pasivos no cormentes. Se reConocen a su vakor neminal que oS
cqulvalente a fu coslo amortizado pues no gencran Inbereses ¥ son
pagaderos hasia ¢n 90 dias.

Cuentas por papgar a campaiias refacionadas - Son obligaclones
de pago por servicies adquiridos, adiclenalmente incluye obligaciones
de pago principalmente por préstames otorgados en afics anterores
que o0 exigibkes por parte del acreedor on ¢l corto plazo. Los saldos
mayores 8 12 meses considerades comg no cormrientes devengan
Inlereses y se registran a su costo amaortizadao.

Datorioro de activos financlieros - La Compaiia constiluye una
pravisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencla objetiva de que Ia Compafla no serd capaz de cobrar
todos los Importes que se e adeudan de acuerda con los Lérmings
onglnales de las cucntas a cobrar. La existencla de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, [ probabilidad de gue el
deudor enbre on quiehbra o reorganizacdn finandiera v la falta o mora en
los pagos 52 consideran Indicadores de gue 1a cuenta a8 cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, se han registrado
provisiones por delerions de las cuentas por cobrar en base a las politicas
de la Compahia ¥ un andlisis individualizado por tipo de cuenta y se
presenta coma un menor valor de las cuentas por cobrar.,

Bafa de actives y pasives firancieras = Un active flnanciens se alimina
cuando oxpiran los derechos a recibir 1os flujos da efectivo del actlivo o i
ABF transhere el activa a un tercerd sin retener sustandalmente los
ricsgos ¥ benefickos del activo. La Compaflis dard de baja en cuentas un
pasivos financlero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania, La diferencla entee ¢l Imparte on libros del

pasive financiero dado de baja ¥ 1a contraprestacidn pagada y por pagar
o reconece en ol resultado del perioda,

27 Instaloclhones y equipos

2,71

2702

Moedieldn en ol momente del reconocimiznte - Las partidas de
inslalaciones ¥ cquipos se miden inkclalmente por su costo. El coslo de
instalaciones ¥ cqulpos comprende su precio de adguisicidn mas todas los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y [ puesta en
condiciones de funcionamiento o construceldn del aclivo,

Medicidn posterior af reconocimionto: modelo dof costo - Despuds
del reconacimienta inlcial, las Instalaciones y equipos son registradas a)
coslo menos [a depreciacidn acumulada y ¢l Importe acumulado de las
pérdidas da detedors de valor,

Los desembolsos posteriores o la compra o adguisicidén sdlo son
capitalizadas cusndo es probable que benclicios ccondmicos futuros
asoclados & 1 inversidn fluyan hacia la Compafia v los costos pueden Ser
medidos raronablemente. Los gastos de reparaciones y mantenimicntos
mMEnores $¢ [mMputan a resultados en ol penodo on que se producen.
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2.8

2.7

2.7.4

Métado de depreciacidn y vidas diifes - El cosla de instalaciones y
equipos, se depreclan de acuerdo con el método de linea recta, La
Adminkstracidn de ln Compafia, considera valones reskduales para kos
Cht0S en guo sc estima que su valor de reallrackn al térming de la vida
Gt no serd depreciable y podrdn ser comerclalizados, La vida dtll
estimada, valgr residual y método de depreclacidn son revisados, v
ajustadas de ser necesano, al Minal de cada afo, slendo el efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado reglsirado sobre una base prospectiva.

A continuaclkin, se presentan las principales partidas de instalaciones v
equipas v las vidas Otiles usadas en el calculo de la depreclacidn:

Tipo de Diencs Vida (11 {en afos)

Instalaciones 10
Magquinaris y equipo 10
Equipos de computacidn 5
Musbies y ancores 10
Equipo de seguridad 6
WVehiculos : &
Equipos de oficina 7

Retiro & vanta de instalaciones ¥ egoipos - La utilidad ¢ pérdida gue
surja del reting o wenta de una partida de Instalaclones y cquipos cs
cakulads como la diferencia cntre ¢l precio de venta ¥ el walor en libros
del activo y reconocida en retultados. Cunndo el valor en ibros de un
activo excede a su monto recuperable, esté et reducido iInmediatamonte
hasta su walor recuperable,

Activos Intanpibies

2.8,

&.8.2

2.8.7

Activog Intangibles adguiridos de forma soparada - Son reghtrados
ol eosto menas |a amorizacidn acumulada v cualquler pérdida por
deterioras acumubada. La amortizacidn se reconoce con base en ¢l método
de linea recta sabre su vida obil estimada. La vida olll estimada, valor
reskdual y métoda de depreciacidn son revisadas al final de cada afa,
#endo el efecto de cualguier cambio gn el estimade reglstrads sabre una
base prospectiva. Los actives intangibles con vida GLil indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida
por detenaro acumulada.

Baja de activos Intangibles - Un activo imangible se da de baja al
mamenta de su disposicién, 0 cuando No s csperan benelicios
econdmicos futuros de su uso o disposiciédn, Las ganancias o pérdidas
que surgen de la baja en kbros de un aclivo Intangible, medidas coma la
diferencia entre los ingresos netos provenienies de la venta y el imporie
en libros del activo se reconocen en el resultado del periado al momento
en gue ¢l activo es dado de baja.

Método de amortizacidn y vidos Uiifes - La amortizacidn de los activos

Iintangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles wtilizando ol
méiodo de linea recta. La vida GLil estimada, vakor residual ¥ método de
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amorlizacidn son revisadas al fMinal de cada afo, siendo ¢l efecto de
cualquier cambdo en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Ul de un activa intangible es finita o Indefinida. La vida atil de
un activo intangible que surja de un derecho contractual © legal de otro
tpo no excederd el periodo de esos derechos pero pucda ser (nferiar,
depondicndo del perfoda a lo largo del cual [a entidad a4pera ulilizar e
Betivo. Los actives Intangibles de vida Gl Indefinkda no <2 amartizan,
pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista indicks de que
€l activa intangible pucde estar deterorada.

Se edtima que el valor residual de todes [0 aclivas intanglbles de la
Compafila es igual a cero.

A continpacidn e presentan las prinopales activos intanglbles v s vidas
utiles usadas en ol chicule de ta amontizacitn:

[tem Wida Gt (en afies)
Licencias de software 20

S consigeran activos intangibles aguelios adlivos N0 MOoNELAMDS Sin
sustancis Msica susceplibles de ser identificados Individuaimente, ya que
por ser sepharables o blen porgue provengan de un derecho legal o
cantraciual.

2.9 Dalterioro del valor de fox aclivos tangibles e Intangiiles = Al final de cada
periodo sobre ¢l cual se informa, la Compadias evalda los importes en libros de sus
actives tangibles e intangibles a fin de determinar sl existe un Indicativo de que
estos activos han sufrida alguna pérdida por detenaro de valor. En tal casa, so
colcula el importe recuperable del active a lin de determinar 1 alcance de la
pérdida por deteriora de valor {de haber alguna). Cuwando no s posible estimar ol
importe recuperable de un activo Individual, la Compafla calcula ¢l imparte
recuperable de ka unidad generadora de efective a la gue pertencce dicha activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distnbucidn, kos activos
comunes son tamblén asignados a las unidades generadoras de efectivo
indlviduales, o distribuidas al grupo mds pequeto de unidades generadoras di
efectivo para los cuales s pusde idenlificar una base de distribucion razonable y
coniiilenta,

Los actives intangibles con una wida obil indefinida o todavia no daponibles para su
uso deben ser somelidos a una comprobacidn de detenioro de valor anualmente, o
con mayor frecuencia si existe cualquicer indicador de que podria haberse
deleniorads su vakor,

El imporie recuperable 3 el mayor entre ¢l walor razonable mencs el coito de
venlas ¥ ¢l valor en uso. Al estimar el vakor en usg, los flujos de efective Iuluros
estimados son descontados del walor presente wtilizando wna tass de descuento
antes de impuesio que reflleja las valoraclones actuales del mercado respecto ol
valor temporal del dinero y los resgos especificos para el activo para los cuales no
s¢ han ajustado 105 estimados de flujo de efectivo Tuturos.
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Sl el imparte recuperable de un active [0 unidad generadora de efectivo) calculado
5 Menor qua su importe en libros, el iImporte en libnes del activo (o unidad
generadora de efecliva) e reduce a su importe recuperable, Las pdrdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del penodo, satvo
5i ol activo se reglstra & un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar ta
pérdida por deterions de valor coma una disminucidn en la revaluacién,

Cuando una pérdida por deteriaro de valor es revertida posteriormente, el Importe
en libros del activa (o unidad gencradora de efectivo) aumenta al volor estimada
ravisado dao su importe recuperabie, de tal manera que el importe en libros
incrementada no excede ol importe en ibros que se habria calculade si o so
hubkera reconocida la pérdida por deteroro de valor para dicho active (o unidad
generadora de efectivo) en afos anterlgres. El reverso de wna pérdida por :
deterioro de valor es reconoCido automaticamente en el resultado del perkodo,
salvo =l el activo correspondiente se registra ol monto revaluade, en cuyo caso ol
neverso 1.;;: la pérdida por deterioro de valor se manaja como un aumenta en [a
revaluachn,

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, no se determind pérdidas por deterioro de fos
actives tangibles o intangibles,

2.10 Costos por prédstamos - Los costos por préstamos atribuldos directamente a la
adquisicitn, canstruccitn o produccidn de activos calificados, los cuales constituyen
activas que requieren de un perfedo de tlempo sustancial pard su use o voanta, son
sumados al costa de estos actives hasta ol momento en que estén listos para su
U0 o wenba.

El ingreso par intereses de [as inversiones temporales en prtstamos especifloos
pendientes para sor consumidos on activos calificados 5 deducido de los castos
por préstamos aptos para su capitalizacidn.

Todos los otros costos por préstamaos son reconecidos en resultados durante el
perfodo an que se incurren.

211 Impuesto o la renta corrionte y diferida;

2.11.1 Impueste s fa renta corrante - El cargo por impuesto a 12 renta
corfientie 58 calkcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables (tributania) ¥ se cargd a 165 resultades del afic en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. La ulilidad gravable
diflere de la ulllidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
impanitiles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles.
El pasivo de la Compadla por concepto del impuesto corriente s calcula
utilizanda las tasas fiscales aprobadas al final de cada perrado.

Las normas tributarias vigentes cstablecen una [osa do impuesta del 229%
de las ulilidades gravables, 13 cual se reduce al 12% =i [as ulilldades son
relnvertldas por ¢l contribuyente,

La legislacidn tributaria vigente exige ¢l pago de un “anlicipg minime de

impuesto a la renta”, cuyo valor e$ cakcutads en funcién de las cifias
reportadas el afio anterior sobre 2l 0.2% dol patrimanks, 0,.2% de los
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2.11.2

coslos y gastos deducbies, 0.4% de los ingreses gravables y 0.4% de los
actives.

La referida norma establecid que en caso de que ¢l Impuesto a la renta
causado sca menor que o valor del anticipo minimo, este ditima se
convertird en impucsto 3 la renta definitiva, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su dovolucidn, lo cual podria ser
aplicable en el caso de pérdidas recurrenteos aperacionales, de acuerdo
con [ norma que rige la devolucidn de este anticlpa.

Curante cf afo 2016 y 2015 la Compaiia registrd comao impuesto a la
renta comignte causada, ¢ valor del anticipa minimo, puesto que éste fue
mayer que ¢l impuesto causads.

Impuesto 8 Ia renta diferido - Se reconoce sobre las diferenclas
temporanas determinadas enlre el valor en hbros de los activos ¥ pasivos
incluidos en los estados financienss ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto difenido & reconoce gencralmente para Todas s diferencias
temporarias imponibies. Un aclivo por impucsto difenido 58 reconocs por
todas las diferencizs temporarias deducibles, on la medida en gue resulte
probable que Ls Compadfila disponga de ulildades gravables fuluras contra
las que s& podria cargar csas diferencias temporanias deducibles. Estes
actives y pasivos na se reconccen si las diferencias lemporarias sargen
del reconocimiento inicial (distinto al de 1a combinacidn de negocios) de
olros aCtivos ¥ posivos on una operadidn que no afccta W ulilidad
gravable (tnbutaria) ni [a contabla. Ademas, o8 paslvas por IMpucsto
diferido no se reconocan i la diferenca tempoaral surge del
reconocimiento inlcial de 1a plusvalia,

El imparte en ibros de un activo poar Impuestos diferidas dobe someborse
a revisidn al final de cada periodo sabre el que 5o infarme y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente
utllidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere Ia totalidad o una parte del activo.

Los activos ¥ pasivas par impuesios difendos se miden empleando (s
tasas fiscales que se espera sean de aplicackdn en el penodo en el gue el
active se realice o el pasiva se cancele, basdndose en las tasas (v leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al fNinal del
periods que & infonma.

La medicién de los pasivos por impuestos difenidos y los activos por
impuestes diferides refllejard las consecuencias fiscales gue & dervanan
¢e la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o kguidar gl importe en lbros de sus actives y pasivos.

La Compafia compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sobo si ticne recenocido legaimeonte el derecha de
compensarios, fronte a la misma aulondad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaflla ticne la intencidn de liguidar
dus activos y pashvas coma netos.
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2:11.3 Impuestos corriontes y diferidos - 50 recongien Coma ingress
gasto, y son incdluidos en el resultado, excepto en la medida en gque hayan
surgido de una transaccidn ¢ SuCeso que se reconode fuera del resultade
ya sea on olro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyp
a0 el impuesto tambkén se reconoce fuera del resultads; o cuando
surgen del registro Inicisl de una combinackin de negockos.

2.12 Proviziones - Se reconocen cuando 1a Compaflia tiene una obligacsdn presente
{va sea legal o Implicta) como resultado de un suceso pasado, o5 probable que la
Compalila tengs que desprenderse de recursos que incorporen bencflcios
econdmicos para cancelar 1a obligacidn, y puede hacerse una estimacidn flable dat
importe de la obligackin,

El importe reconadida como pravisidn debe ser la mejor estimacidn del desembalsa
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periado, leniendo
en cuenta 193 riesgos y las incertidumbres cormespondientes.

Cuandd s& mide una provisiin usando el Mujo de efective estimado para cancelar Ly
obligackdn presente, su importe en libnos representa el valor actual de dicho Nujo
de efectivo (cuando ¢l efecto del valor del dinero en ¢l tiompo 3 material].

Cuando 3¢ c3pera la recuperacidn de algunos o todos los bencliclos econdmicos
requenidos para cancelar una provisidn, s¢ recontCe wna cuenta por cobrar como
un dCtivo i g5 virnualmenle seguro que se recibird el desembolso v el valor de la
cugnta por cobrar puede ser medido con liablidad,

2.13 Benaficies a log emplendas

2.13.1 Bencliclos definidas: Jubilacidn patrona! y bonificacldn por
degahueio - El costo de los beneficios definldos (Jubliaciin patranal y
bonificacién por desahucio) es determinada utilizanda ol Método de Lo
Unidad de Crédito Proyectads, con valorackanes actuariales realizadas al
final de cada penigdo.

Lot costos por servicio presente v pasada 48 reconocen en el resultado
del aflo en ¢l que se generan, asi coma el interds financlero generado por
Ia abligacidn de benelicko delinide.

Las nucwas mediciones, gque comprenden L33 ganancias y pérdidas
actuariales, o reconooen en ¢l estado de wtuscitn financiera Con Cango o
abono 3 otro resuliado integral, en ¢l periodo en gue 3¢ producen. El
reconocimicnlo de s ganancas y pérdidas actuariales en olro resultado
integral s¢ reflcian inmediatamente en las ganancias acumuladas v no
son reclasificadas & Ia ublidad o pérdida del penodo.

2.13.2 Particlpaclén a trabajadores - La Compafla reconoce un pasivo y un
gasto por la participacidn de los trabajadores en las utllidades de la
Compafiia, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de s utilidades
llguidas & contables de acuerdo con disposiciones legales.

2,13.3 Bonog a log afecutivos - La Compaila reconoge un pasiva para bonas a
sus principales cjccutivos, La utitidad tomada como base para el cdlculo
de los bonos o5 W utilidad liguida o centable, de acuerda al cumplimiento
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de metas previamente establecidas.
2.14 Reconocimicnte de Ingresos
Z2.14.1 Inpresos ordinarios por vanta de prodicctos

Los ingresos comprenden ¢l valor de la venta de productes, neto de
Impuestos a las ventas ¥ descuenbos.

SC reconocen cuando su imparte 5o pucde medir confiablemente, os
probable que beneficios econdmicas Muyan a la entidad en ol futuro ¥ la
transaccldn cumple con crilerios especificos por cada una de las
aclividades de 1a Companla.

2:.14.2 Ingrescs ordinarics por la prostacién do serviclos

Los ingresas estin comprendides por los contratos de serviclos suscritos

con los diferenbes dientes que se reconocen en referencia a o estipultado
en cada uno do ellos,

2.14.3 Ingresos ordinarios por Ia prestacién do servicles - Compafifas
relacionadas

Correspanden a ingresos provenicntes de contratos celebrados para la
prestacidn de serviclos requeridos para ¢l desarrolio de operaclones de las
compaiias de la Corporackin y s reconoCen 02 acuerdo & Su prestacidn.

2,15 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos so
recongoen & medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que e
haya realizade el pago, ¥ se registran en el penodo en el Que se conocen.

2.16 Componsacidn de saidos y transacciones - Como norma general en los
estadas flinanciores no so compensan los actlvos ¥ pasivos, tampooo los Ingrasos ¥
gastos, salvo aguellos casos on fos gque 13 compensacion sea requerdds o permitida
por alguna norma ¥ csta presentackn sea ef refllajo de 1a esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, cantemplan la posibllidad de compensacién y la Compadia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder 2l pago
del pasive de forma simultdnea, e presentan nelos en resultades,

2.17 Apilcacldn de Normas Intornaclonales die Informacidn Financiera nuevas y
revizadas que son mandatoriamente efectivas on of afio actual

Crurante ol ano on curso, la Compaia ha aplicado las siguienbes modificacones &
las MIIF emitidas por ol Conscjo de Normas Imlemacionales de Contabilidad
{1ASB}, ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero det 2016 o
pasteniarmenta.
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Meojoras anualos a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones & Ia NIC 19
Planes de Bencficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 acloran que la tasa utllizada para descontar las
obligacioncs por benefickos post-empleg debe determinarsa can refeérencia a la de
los rendimibentos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alla calldad al final
dol periodo de reporte. Lo evaluacién de la profundidad de un mercada para bonos
corparatives de alta calldad debe ser a nivel de ta moneda {es decir, 13 misma
moneda en que los benefllckos deben ser pagados). Para 1as moncdas para [os que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporatives de alta calidad, s
deben wtilizar los rendimientos de mercado de bones del goblerna densminados en
esd moneda a [ fecha de reporte.

Al ser el dédlar da los Estados Unidos la moneda de circulacidn ¢n Ecuador v en la
que 5¢ van a pagar kos pasivos por beneficios definidos y considerando que ol
mercado de bonos eorporativos de alta calidad en Ecuador no es profunda, se ha
establecido que kb tasa para descontar los pasivos por beneficlos definidos debe
sor determinada por referencid a la tasa de los rendim lentos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unldos, Previo a b modificackin de
esta norma, [a tasa do descuento utilizada por la Compafila se determinaba por
referencls o los bonos del goblemo ecuatonang,

La aplicacikin de estas enmiendas na ha tenkds ningun impacto matenal en ta
posicidn financiera y resultados de operacion de la Compafiia,

Modificaclones a la MIC 1 Inicintiva da Revaincidn

La Compaflla ha aplicado esta enmienda por primera wez en ol afio actual, La
enmienda clarifics que und entidad o necesita proporcianar una revelacdn
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacidn no
es materal, y da guia sobre las bases de informacidn agregada y desagregada
para propdsites do reveladdn, Sin embargo, las enmiendas relteran gue una
entidad debe considerar proveer informacidn adielonal cuando el cumplimiento
CON un requenmiente especilco de NIIF es insufidente para permitir que los
Usuanios de los estados Mnandiongs scparados entiendan ¢l impacto de
transacciones particulares, eventos y condiclones, sobre la posicidn financiera v
resullados de operacidn.

En adicidn, la enmicnda clarfica que la participacidn de una entidad &n otro
resultada integral provenlente de asociadas o negoclos conjuntos registrados
usanda ¢l método de participacién debe presentarse por separado de aquelios que
surgen de las operaciones de la Compafila, ¥ deben presentarse por separado en la
participacidn de partidas que, de acuerdo con otras NITF: (i) no serdn
reclasificadas posteriormente & resultados; ¥, [Il) serdn reclasificadas
posteriormente 8 resultados cuando se cumplan con condiciones especiflcas.
Respecto de la estructura de los estados hinancierds, las anmiendas proveen
ajemplos de un orden sistemdtico o agrupacion de notas.

La aplicacidn de estas enmiendas no ha lenido Ringan mpacto en la posicidn
financiera ¥ resultados de aperacidn de 1a Compadia.
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Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enare del 2016

La aplicacidn de las demas enmiendas no ba tenido ningun impacto matenal en las
revelacignes o impories recanocidas en los estados financicros scparadoes de la
Compaiia,

218 Mormas nucvas ¥ revizsadas emitidas pore ddn no efectivas - La Compafila
no ha aplicado los siguientes Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera
(MITF) nuevas ¥ revisadas que han sido emitidas pero aon no son cfectivas:

NIIF Ttuky Efectiva o partir
MIIF 9 Instrumentss financienas Encro 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con cliontos Encro 1, 2017
NIIF 16 Arrendamionbos Encro 1, 2019
NIC 7 Iniciativa de revelacidn Enera 1, 2017

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
HIIF 9 Instrumentos financleros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdulo nuevos regulsitos par la
clasificacién y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir 0% requisitos para la clasificackdn
¥y medicldn de pasivos Mnancieras, asl como su baja en kos estodes financleros, y
en noviembre del 2013, Incluyd nuevas requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En jullo del 2016, se emitid olra versidn revisada de ta NIIF 9,
principalmente para Incluir [o siguienta:

« Reguermientos de deterions para actives financieras v,

« Modificaciones limitadas a bos requisitos de dasificacién y medicidn al Introducir
una categoria de medickin a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral™, para dortos Instrumentos deudores simples.,

Los requisilos claves de fa MITE 9:

=  Todos [es actives flinandones que sce clasifican dentro del alcance de b NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posterionmente a sU costo
amortirado o valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un medelo de negodio cuyo obictive sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, ¥ que tengan flujos de efectivo
contractuales que son dnicamente pagos de capital e intereses sobre el capltal
pendiente por lo general s¢ miden al costo amortizado al final de los perodos
contables postonones, Los instrumentos de dewda mantenidos en un models
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los MNujos de efectiva
contraciuales como por 1o venta de activos linancleros, y que tengan términos
contractuales del activo financicro que dan lugar en fechas especificas a Mujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital ¢ Intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con camblos en otro
resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio s
miden a sus valores razonables al final de los perlodos contables posteriores.
Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
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para presentar los cambics postenones en ¢l valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenids para negociar) en otro resullado integral, ¥ solo
con ¢l ingreso por dividendos generalmente reconoddo en el resultado del

periodo,

»  Respecio ol deteniono de activos financieros, W NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida credilicia esperada, contrario al modelo de deteriora por
pibredida crediticla Incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
deteriom por piérdida credilicia esperads requlere que una entidad contabitice
las pérdidns crediticias esperadas ¢ cambios on csas pdrdidas crediticias
psporadas ¢n cads fecha da reporte para reflajar bos camblos en el resgo
erediticio desde el reconocimienta inlcial. En otras palabras, ya no &3 Necesarnio
QUE GCUMTA Un eYento antes de que se reconorcan las pérdidas crediticlas.

» Enla medicidn de los pasivos financleros designados a valor razanable con
cambios en resultados, la HIIF 9 requiere gue ¢l imporie gencrado por cambio
en el valor raranable del pasivo Minancigro que sea atribuible a cambios cn ol
riesgo de crédito del refenda pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menes que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el ncsgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral gencre una asimetria contabie en
¢l resultado del periodo. Los cambics en el valor raronable atnbuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segin la NIC 39, Ia totalidad del importe del cambio en
&l walor razonable del pasivo financiers designado a valor razonable con
camblos on resullados se presenta en ¢l resultado del peripdo,

La Administrackn de |a Compania preve que la aplicacion de 1a NIIF 9 en el fulurg
podria tener un impacto significativa sobre los importes reconockdos en los estades
financieros separados adjuntos, en relackdn con los activos Hinancleros v pasivas
financieros de la Compadla. Sin embargo, no os posible proporcionar wna
estimackdn raronable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completade.

MIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2016 sa emitid la NIIF 15, que establece un modelo extansa y
detallado que deben utilizar [3% enlidades en ¢l registro y reconocimienta de
ingresos procedentes de conlralos con clientes. La NIIF 1S reemplazard ol actual
lincamients de necongtimiento de ingresos, incluyends la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en La fecha en que
entre en vigencis,

El principia fundamental de la KIIF 15 es que una entidad deberia reconoacer ol
ingress que representa la transferencls de biencs o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un imparte que refleje la contraprestacidn que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios, Especificamente, la
norma afade un modelo de § pasos para contabilizar ¢l Ingreso:

Paso 1: identificar €l cantrato con los clicnbes.

Paso 2; Identificar los obligaciones da ejecuckn en el contrato.

Paso 31 debtgrminar ¢l precio da 13 transaccidn,

Paso 41 distnbulr ¢l precio de transaccidn a las obligaciones de ajecucidn en el
canirato,
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Pase 5: reconocer el ingreso cuanda {a en la medida que) la entidad soatisfaga la
obligackn,

Segln Ia NIIF 15, una enlidad contabiliza un Ingreso cuanda (e en la medida que)
sa satisfaga una abligacin de ajecuddn, e dedr, cuanda ol “contrel” de los blenes
¥ serviclos relaciondsdos con una obligacidn de ejecucidén particular es transferido al
cliente, Se han ahadide muchos mdas lincambentos detaltados en ta NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Adomias, la NIIF 15 requicre amplias
revalacianes.

La Administracidn de la Compadla prové que 1o aplicacidn de la NIIF 15 en ol
fulure podria tener un impacto significativa sebre los importes reconocidos en los
estados financleras separades adjuntos y sus revelaclones, Sin embargo, no os
positde proponcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completada,

NIIF 16: Arrendamiontos

La NIIF 16 intreduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de
arrendamiento y tratamicnio contable para arrendador ¥ arrendatanio, 1o RIF 16
reemploza o actual gula de arrendamientos inclukds en la KIC 17 ¢
interpretaclones relaclonadas.

NIIF 16 diferencla entre arrendamientos ¥ contrates de servicio sobre la base de si
un ativo Kentificaodo es contralado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamicnto operalive ¥ armendamicnta Maandors ha sida eliminada para la
comntabilidad del arrendader ¥y @5 reemplazads por un madelo en el cual ¢l derecho
de uso del active ¥ su comrespondiente pasiva tiene que sor reconocido por ¢
arrendador para Lodos los arrendamientss, excepto los ammendamientos de corto
plazo vy aquelios con un valor bajo de active.

El derecho de usa del activa es inkcalmente medido 2l costo ¥y subsecuentemente
medido al eosto (sujeto a ciertas excepoiones) menos depreciaclon acumulada y
pérdidas por doterions, ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del
arrendatario. El pasiva del arrendatanio es iniclatmente medido al valor presente
de los pages del amendamilenta que no son pagados a csa fecha, Posterormente
cl pasivo del armendatario es ajustado por infereses y pagos, as/ como el impacto
de las modificaciones al ammendamiento, entre otros. En adicldn, 1a clasificacidn de
los Nujos de caja de los pagos por amrendamientos operativos que do acuerda con
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién Lambidn
tendrd impacto. Do acuerdo con ¢l modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
scerdn divididos en principal e interds los cuales serdn presentados come fujos de
caja de actividades de financlamiento v de operacidn, respectivamente.

En contraste a lo contabilldad del arrendatario, b NITF 16 sustanclalmente
manticne los requerimientos de NIC 17 para Ia contabllidad del arrendador y
continda con el reguerimiento de clasificar el arendamiento como operative o
financierg, Extensas revelaclones son requeridas con NITF 16,

La Admintstracidn de la Compafia previ que 1a aplicacidn de la NIIF 16 en ol
futura podria tener un impacto sobre [os importes reconocidos an los estados
financieros separados ¥ Sus revelaciones. Sin embargo, No s pasible proporcionar
una estimackin razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completada,
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NIC 7: Iniclativa de Revelaciones

Lat modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones gue permitan a
ot utuarios de estados financeros evaluar los cambeos en pasivos que surgen de
actividades de financamicntao,

La Adminisiracidn de I Compafiia prevé gue la aplicacidn de estas modificaciones
en ¢l futuro podria tener un Impacto material sobre los estados financicras
separados, sin embargoe continda en el andlisis de la aplicacidn de esta norma,

ESTIMACIOQNES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de estados linancieros separados requlere que la Administracidn realice
estimaciones ¥ utilice supuestos que afectan kos montos inclukdos en estos estades
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supucsios ulilizades
por la Compafla s¢ encueniran basadas en la expericncla histdnca, camblos en La
indusiria & informacidn suminisirads por fuenbes externas calficadas. Sin embargo, ks
resultados linales podnian diferir de las estimaciones bajo clertas condigiones.

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refiejar commectamente [a situacidn Mnanciera y los resultades de la
Compaiils y/fo las que requieren wn alio grade de julcdo por parte de la Administracibn.
Las principaled estimaciones y aplicaciones del criterio profeslonal se encuentran
relacionadas con los i-lﬂl.lh'l'l-'tﬂ conceplos:

3.1 Deterloro de aclivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se consldere necesano, s& analiza el valor de os activos para determinar si
exlste algin indiclo de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
doterioro. En caso do que exista algan Indicio so realiza una estimackdn del
Importe recuperable de diche activa. Sl se brala de activos identificables que no
generan Mujos de efectivo de forma independiente, 3¢ eallma la recuperabllidad de
s unidad gencradora de efectivo 8 1a que pertanece el activa.

Las pérdidas por delerioro reconacidas en un activa en periodos anleriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimackones sobre su impone
recuperable Incrementanda el valor del activo con abono 8 resultados con el Bmile
del valor en libras gue el activo hubicra tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deteriona,

3.2 Provisidn para cuentas dodosas - La estimacién para cucntas incobrables o5
delerminads por ls Compafila en base a una evaluacidn Indnidual de b antighedad
de los saldos por cobrar y 1a posibilidad de recuperacidn de los mismos, La
proviskbn para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a olros INGresos.

3.3 Instalaclones y equipe ¢ Intangibles - La determinacién de las vidas utiles de
depreciackdn de instalaciones ¥ equipo v los plazos de amortizacidn de fos

Intangibles que sg evallan al cierre de cads afio. Conforme & |6 mendonada en la
Mota 2.7.3 ¥ Hota 2.8,3,

J.4 Provigslones para obligaciencs por benaficios definidos - €l valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definides depende de vanios
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4,

factores qua son determinados en funcidn de un cdlculo actuarial basados en
YEHOE supucstos, Eslos supuestos ulilizados para determinar e valar presente de
eskas obligaciones incluye una tasa de descuentio. Cualguier camblo en los
supuesios impacta an ¢l valar en libros de las provisiones de estos beneliclos,

El actuanio contratado por la Companiia para realizar el cdlcuto actuarial, wiiliza la
tasa de descuenio, b tass de mortalidad y de rotackén 3l final de cada afo
reportados por la Administracidn de la Compafiia. La tass de descuento cs la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar ef valor presente de los flujos
futuros de cajs eslimados Que SC CSPCra van & $eF requeridos para cumplir con la
cbiligackin de estos benelicios, la cual se determina wtilizando coma referencia los
rendimientos del mercado, al Gerre del afo, cormespondiente a bonos
empresariales de alta calidad en ta moneda en la que $¢ pagardn las beneficios.

2.5 Impuesto a fo ranta diferide - La Companla ha realizado la estimaclén de sus
impuestos diferidos considerando que todas 183 diferenclas entre ol valor en libros
y la basa tribulsria de los activos y pasivos [fundamentalmente efectos de [a
adopeidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

3.8 Taszs de descuenio ubthlirads para determinar el walor en libros de s
obligacidn por beneficios definidos de la Compafiia - Las cbligaciones por
prestaciones definidas de la Compaiiia so descuentan 3 una Lasa establecida
ulibrando como meferencia los rendimicntos del mercado, o cierme del afao,
commespondienie & bonos empresanales de alta calidad on la moncda on b gue w2
pagardn los benelicios. 5e reguicne un jusio signilicative al establecer los crlenos
para bonos & ser inciuvkdos on la poblacidn de W que $¢ detiva by curva de |
rendimiento. Los enterios mas importantes considerados para la seleccign de los
bonos incluyen el tamado de la emisién de 105 bonos corporatives, calificacian de
los bonos ¥ la identificacion de los valores abipicos que so excluyen,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rigesgos financleros - La actividad de la Compaiila la expone a una
variedad de rigsgos gue podrian derivar en impacios inancienos, tales coma: niesgos de
mercado {incheye: resge de cambba, riesgo de predio, ¥ resgo 0 valor raronable de
tasa de inlends), riesgo de crédito, riesgo de Biguidez. En este dmbito, la gestidn de
administrackin de riesgos de la Compaiila s¢ concentra principalmente en la aplicacién
de estrategias en los diferentes dmbitos del negocio a fin de asegurar el fNlujo de efectivo
necesario para cubric sus necesidades de capital de trabajo ¥ minlmizar potenciales
cfectos adverses en b rentabilided de sus unidades de negocio mediante al
procedimientos de (dentificacidn, medicidn ¥ control del riesgo.

La Presidencia Ejecutiva ¥ los diversas dreas corporallvas tenen a su cargo la
asdminlstrackn dal nesgo de acuerdo con las politicas establecidas y se encargan, con l

apoyo del drea de Control de Gestidn y Riesgos de (dentificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros.

4.1 Riesgo de mercado = El andlisis de ricsgo de mercado se encuenira sustentado

primoardialmente en la evaluacidn de Llas caraciomsticas del sector comercial en el
Ecuador, scgmento retail, publicado por aulondades de goblerno v experios
econdmicos.
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4.2

4.3

« Riesgo por taza de Interés - La Compafiia no mantiene deuda Minanciera,
unicamente gxisten gbligaciones financieras con compadias relacionadss u
abligaciones con terceros, las cudles s& cancelan en el corto plazo v de ser
aplicable so encueniran indexadas & tasa de intends local.

« Riesgo de precio - La Compadia no estd expursta significativamente al resgo
de precios puesto gue, en La lines de negocio gue mancja, lis transacciones e
desarrolian en moneds kcal ¥ sus precios de venla son comparables con ko4 de
sus competidores del mercado local, saboe estas actividades comerciales en
general, no existen regulaciones por parte del Gobierno.

Riesgo de crédito - Las politicas de administracdn de crédito son aplicadas
principsimente por Las dreas de Crédito y Plancacién Financiera, €1 riesgo de
crédito surge del efective, equivalentes de efective y depdsitos on bancos ©
instiluciones financieras y I exposicién al mismo, proviene principalimente par la
venia de bienes o servicios de las lincas de negockn de medicings v no medstinas,
Adicionaimente, las politicas de crédito en cuanto a montos ¥ plazos han side
definidas de mancera especifica y en base a la naluralera de los convenios suscritos
con cada cliente. Los sujetos de orédito son prncipalmente clientes calalogados
como inslitucienes y cmpresaniales,

Respecto a kas instituciones flinancicras donde se manticne ol efeclivo, sus
equivalentes y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto
plazg, tienen calificaciones de riesgo independiente qgue dencten niveles de
solvencia y respalde adecuados; dichas califlicaciones deben ser coma minimo de
"R, La Compafiia manliene paliticas para ¢l etorgamionio de créditos directos
¥ acaplacidn de clianies, relacionadas con! imites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de ricsgos, comportamiento de pago,
garantias, antigiedad, seguimients, cobranzas y deterioro, on los casos aplicables,

Riezgo de Ngulder = La principal fuente de hquidez de la Compadia os el Mujo do
caja proveniente de sus aclividades comerciales ordinanas, Para administrar la
liguidez de corto plazo, |a Compafia e bass en los Nlujes de caja proyectados para
un penodo de doce mMeses con revisiones penddicas y actualizaciones
presupucstarias mensuales,

Los excedentes de efective mantenldas por la Compafia v saldos por encima del
nivel requerida para Fa adminktracsdn del capital de trabajo se colocan on
Inversiones temparales de renta fija y renta variable en el sisterma financieno local

ESPACID EN BLANCO
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4.4

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieres de 1a Compadla a la fecha
del estado de sHuacidn financiera hasta |a fecha de su vencimiento, Los pasivos
Mrancieros Incluyen en el andlisis 51 sus vepaimienbos contractuales son esenciales
para la comprensién del tempo de [os Mujos de efective.  Los montos revelados en
¢l cuadro son los Nujos de efeclive descontados,

Merares Mayores
do 1 afo a_1 afo
Al 31 dao diclembre del 2016:
Préstamos (Nota 12) 47,309
Cuenlas por pagar comerciales ¥ obras
cuentas por pagar {Nota 13) 326,797
Cucntas por pagar compaias
relacionadas (Nota 17) 725,507 10,242,419
Al 31 de didembre dal 2015:
Préstamos (Mata 12) 162,293
Cuentas por pagar comerclales y olras
cuthtas por pagar [Nota 13) 854,965
Cuentas por pagar compadlas
relaclonadas [Mota 17) 439,311 3. 176,303

Riesgo de capital - Los objetivos de 1a Compaiia al administrar el capital son el
salvaguardar la capacidad de 1a misma de continuar como empresa en marcha con
¢l propdsito de generar relomos 8 sus accionistas, beneficios a otros grupos de
Interds y mantener una estructura de capital 4plima para reducir ol costo del
capital.

La Compafiia monitarea su capital sobee Ia base del ratio de apalancamionto,
Este ratio se calculs dividiendo la deuda neta para el capital total. De este
indicadar sa puede determinar el arigen de los fondos para la operackén de [a
Compafiia.
Los ratios de apalancamienta fueran los siguientes:

L1206 2112015
Cuentas por pagar a companias relacionadas

{Mota 17) 10,968,326 3,615,634
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 13) 326,797 B54,965
Menas: Efective y bancos (Nota 6) —L350.286) {374,835}
Total Deouda nota 10,944,837 4,005,764
Total Patrimonio L220.061 L264.A416
Total Deuds Meta ¥ Patrimanio 12,165,798 mae0, 180
Ratio de apatancamiento (Douda Nota [

total Deuda Neta y Patrimonio) — 5 — T
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Fara el afio 2016, ¢l indice de apalancamiento muesira un incrémento en relacién
al aflo 2015, en razdn de que reflleja unad alta dependencia de terceres en ol
financiamiento de 165 operaciones de la Compania.

INSTRUMENTOS FINAMCIEROS

Lot aclivos y pasivos financieros se reconocen cuanda ta Compafila pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento,

Lo pctivos y pasivos financkergs se miden inkglalmente al valor razonable, Los costos de
transaceidn que son directamente atribulbles a [a adquisicidn o emisidn de activos v
pasivos financleros [distintos a los activos y pasivos financieros designades al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor raronable de los
actlves o pasivos financlergs, cuando sea apropdado, al momenta del reconocimienta
inieial,

Los costos de transaccidn directamente atribulbles a [a adquisicidn de actives o pasivos

flinancieros deslgnados al valor razonable con cambio en los resultadas e reconocen de
inmediato en el resultado del peroda.

L) FARTA [ 141215
Activos fnanderos medidos al costo

Efcetiva y bancos [Mota B) 350,286 374,835
Inversidn en subsidiaria (Nota 10) 176,965
Subtotal __S27.251 274,835

Actives fnonderos medidos ol costo amortirado
Cugiitas por cobrar comerciales ¥y otras cuontas

por cobrar {Mota 7) 5.625,083 1,699,428
Otros activos financleros (Nota B) _5. 175,308 10,000
Subtotal 10,8040, 391 4,209 428
Tatal 11,327,642 4,584,263
Proivos financieros medidos al costo amartizado
Préstamos {Mota 12) 47,309 162,293
Cuentas por pagar comercialos y olras cuentas
por pagar (Mota 13) 11,295,123 4,470,509
Tatal 11,342,432 4,532,892

Valor razonable de instrumentos financieros - El valor en libros de cuentas por
cobrar comientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros actlvos y pasivos financieros
sg aproxima al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos
nstrumentos. En relacidn a los préstamos con entidades financicras y emisidn de
obligaciones, éstos se presentan a su costo amortizado que o3 equivalonte a su valor
raronatble, pues dovengan tasas de interds de mercada.,
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6. EFECTIVO Y BANCOS

AL 216 L1213

Efectivo 100 100
Valores por dopositar 9,701
Depdgilos en cuentas carmentes locales A50, 186 365,034
Tatal 50,286 374,835

Pepdsitos eo cucrtas corrfenies focafes - Correspanden a depdsitos de disponibllidad
inmediats que la Compafiia mantiene en Instiluciones financieras con calificacidn minima
de AA+, [0 cuales no generan inbereses,

7. CUENTAS POR CORRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
216 IS

Cuentas por cobrar comenciales:

Clientes instilucionales 406, 4TH 227,252

Tarjetas de crédito 25,270
Clipntes en gestién de cobro ¥ olros 11,986 22,988

Tarjcta empresarial 21,804 31,088

Provisién para cuentas dudesas __[36.868) {25,.891)
Sublolal 428,380 280,707

Compaliias relascionadas (Ver Mota 17) 5037654 3,364,873

Otros cuentas por cobrmr 159,009 51 648

Tatal 5,625,083 2,699,428

Cliontes lngtiteclonales = Comesponde al cobra por ¢l financiamiento de los planes de
medicing prepagads o 1as compalias de seguros

e 413

Budefinsa S.A, 301,857 177,919
Lurrein S.A, 20,248

Asistencia Total Raul Coka Barriga REB CLA. 16,339 7.957
Equiwida Compafia de Seguros S.A. 12,712 6,015
Masecuador S.A, 4,119 23,290
Medicina para ¢l Ecuador Mediecuador Humana 5.4, 1,766 3221
Otros 52,437 —B8.850
Total 402,478 221,252

- Coresponde o saldos vencldos por mis de 120
dias los cudles san provislonados de acuerdo al andlisis efectundo por la Administrackin
considerando |s probabilidad de recuperacidn,
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Afp terminada
ALf12016 S112015

Saldos al comlenro del afo 25,6801 5,97
Adiclones 10,997 20,294
Saldos al fin del afo 36,868 25,891

La Administracidn de la Compafila considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales, A continuacidn se moestra un andlisis de antigiedad de los saldos
netos de [a provisidn para cuentas Incobrables al clerre de cada adlo,

2112116 ¥ 25 b

Por veneer 30,983 7o 154,810 S0%
Hasta 50 dlas 61,309 145G 49,710 18%
61 a 90 dias 20,742 5% 25,380 0%
91 a 120 dias 15,136 45 0,555 4%
izl a 360 219,530 518 37,252 13%
Mis de 360 22080 19%

Tatal 928 380 280,707

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
31/12/16 31412715

Activas fnandicrps medidos af costo amortizada:
Préstamos a compafias relacionadas y total (1) 5.1759,308 510,000

{1} Constituyen préstamos olorgados & sus compaiias relacionadas los cuales son de
vencimiento corriente & una tasa de nterds anual promedio del 8% (Ver Nota 17).

ESPACIO EM BLANCOD
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2.

INSTALACIONES ¥ EQUIPDS

Cotlo
Cepreclackin acumulada

Tolal
Clasificacidn

Instalaciones

Vohiculos

Equipes de computacidn
Muebles y enseres
Equipos de oficing
Maquinaria y equipo
Obras en curso

Total

ESPACIO EN BLANCO

e AR5

217,494
{135.069)

2,425

14,915
38,499
12,369
9,646
1,558
a7
4621

82,425

264,272
{119.649)

114,623

18,152
60,703
19,765
11,192
2,192
369
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10. INVERSION EN SUBSTDIARIA

11

Proporcidn de
participacidn acclonaria
¥ poder
de vola
aNE AA2AS AN2AE A5

Logihealth y total 60% = \I6,065 i

Al 31 de dickembre del 2016, los estados financieros de Abefarm S.A. ABF, no sc
preasentan consolidodos con su compafia subsidiaria Logihealth 5.4, en la cual posee una
participacidn acclonona del 60%, tal como lo establece la NIIF 10, Estodos Financieros
Consalidados ¥ Scparados, on razdn de gue, Abefarm 5.A. ABF e3 una subsidiara de
Corporaciin Grupo Fybeca S.A. GPF, 1 cual emite estados financieros consolidados
canforme I requieren las NIIF; sin embargo, por reguenimiento de (8 Supenintendencia
de Compahias, Seguros y Valores, Abefarm S.A. ABF presenta eslados financieros
separados.

ACTIVOS INTANGIBLES

J1002006 L1215
Caosto 1,740,873 1,733,688
Amortizacidn acumulads JHEEA20) AFTF393)
Total _B74,453 56,295
Clasificacion
Licenclas y software y tatal 874,45 956,295

Los mavimientos de activos inlangibles fucron como sigue;

Licencias y
saftware Total

Cosio:

Salda al 31 de diciembre del 2014 1,717,488 1,717,488
Adgquisiciones — 16,200 16200
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,733,688 1,733,688
Adquisiclones —lu B — 7183
Saldo al 31 de diciembre del 2016 1740873 L740.873
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12.

Licencias y
software

Tekal

Amoriiracitn acumuhads:

Saldo ol 31 de diciembre del 2014 (693,015) {693,015)
Gasto amertizackin L84,378) 184,378)
Saldo ol 31 de diclembre del 2015 (777,393) {777.393)
Gasto amortizackin L89.027) _189.027)
Salde al 31 de diclembre del 2016 (B66.420) (B66,.420)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2016 874,453 “BI4.453

Licenclas v software - Corresponde al software denominade “5istlema HSAPEM™, el
cual fue adquirida en el afia 2005 a Servigios Tecnoldgicos de Salud, Nosertec S5.A.;
esle programa es utilizado para la prestacidn de servicios de gestidn y administracidn
de planes de salud,

Adicionalmente, Iz Compafia mantiene firmade un contrato de asesoria, desarrolla y

ctorgamiento de cencia exclusiva de software, ¢l cudl permanece vigente hasta
cuanda las cuenlas pendientes de pago hayon sido lguldadas.

PRESTAMOS
Ji12016 J1/12715

Garantizadas - ol costa amortizado;
Préstamos de compalias relacionadas y total (Ver
Naota 17) 472,309 162,292

Constituyen prdstamos por pagar a compadias relacionadas con vencimientos

corrientes. Su renovacidn depende de la necesidad de liquider de su relacionada,
generan una tasa deo interds anual pramedio del B% (Vier Nota 17).
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales
Compafilas relacionadas (Ver Nota 17)
Otras cucnias por pagor (1)

Total
Clasificacidn:
Corrlente

Ha cormignte

Tatal

12006

93,742
10,968,326
—233.055

11,295,123

1,052,704
10,242,419

11,295,123

JA12115

219,399
3,615,634
013,566
4,470,579
1,264,296
4.176.303

4,420,323

{1} Inchuye una obligacidn con un tercen na relacionado por USS1 14 mil (USS138 mil
en el 2015}, originada en la adguisicidn de servicios tecnoldgicos de salud a Nosertec
S.A. en virtud del contralo de ascsornia, desamollade y otorgamiento de kicencia
exnclusiva de software suscrito entre las partes, ¢l cual of Ulilizado para la prostacidn
de servicios de gestidn y administracién de planes de salud por parte de ABF.
Confarme ¢l contrato firmado entre las partes, esle valor serd cancelado durante ol
licmpo que s¢a necesaria manteniendo una relacidén direcla con la facturacidn de los
servicios de administracidn de planes de beneficios farmacéuticos que presta Ly

Compahia

14. IMPUESTOS
14.1 Actlivax y pagivos de! #fio corrienie

Aclivas por impuestos cormienles

Crédita Lributarka por Impuesto al Valor
Agregada = IVA

Hetenciones en la fuente

Total

Patives por impuesios cormienies
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones

Aetenciones en la fuente de Impoesio & Iy renla
por pagar

Total

e MAUS

317,332

107,182
424.521

224
47232
—4.956

234,685

22006
329,631

164
~12.400
12,564
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14.2 Concliiacldn tributaria - contable del impueesto a la rents corricnla - Una
reconciliacidn entre la utilidad gravable segin los estados Minancieros y ¢l gasto por
impuesta & by renta comente, £5 COMO Sigue;

Afo terminado

36 HAS

Utilidad segun estados financieros anles de

impucsto a la renta 23,638 108,350
Gostos no deducibles 58,183 33240
Otras partidas conclliatorias T ~B.551)
utliidad gravable gl.821 133.019
Impuesto a s renta causado 22% (1) 18,000 22,265
Anticipo calkculada (2) 37,485 24,206
Impuests & b renta comienle cangado &

Resultados 37,486 19,265

(1) De conlormidad con disposiciones lkegales, ¢l impuesio 8 s renla 22 determing
con 1a tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién,

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar coma impuesto o la renta minimo ol
valor del anticipo calculado, ef cual resuita de la suma matemdética del 0.4%
del activo, 0,2% del patnimonio, 0.4% de ingreésos gravados y 0.2% de costos
¥ gostos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o dism inulrse por
concepins ostablecidos on disposiclones Lributarias.

Para gl aflo 2016, la Compaila determind como anlicips de Impuesto a la
renta de US$37,.4856; sin embargo, ef impuesto a la renta cousada del aflo es
de US$18,000. Consecuentemente, 1a Compafla registrd en resultados
US$37. 486 equivalente al impuesio causado.

Son susceptibles de revisidn por parte de la administrackdn tributaria las
declaraciones de impuesto a [ renta de koo aftos 2014, 2015 v 2016

14.3 Movimiente del crédito tributario para impuesto a la renta

Ato terminado
LG SIS
Saldos al comienzo del afio {55, 006} (76,937)
Provisibn del aflo A7 486 20,265
Pagos efectuados (37.486) (29,.265)
Retenciones en la fuente (12,181} (18,069)
Saldos final del afio (107,189} (95, 0
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14.4

14.5

I4.5

Salda delf impuesto diferidos

‘Saldoes al Reconocido en Saldos al fin del
comienzo dol afe [os resultados g
Aflo 20186
Aclivas por impuestos Jiferdos
en refacidn ot
Instalaciones ¥ equipo ¥ Lotal 1,305 1,328 2,523
Aflo 2015

Activos por impuestos diferidos
on relacidn a

Instalaciones ¥ equipo ¥ total 2181 (876} 1,305

Impuesto a ix renta mconocldo en fos resultados - Una reconciliaclén entre [a

utllidad segan estades financicros y ol gasto por impuesto a la renta s como
sigua:

Afp terminpdo
L1216 21512419

Utilidad segan estados Mnancieras antes de

impuesto a la renta 23,638 108,350
Gasto de impuesto a la renta 5,400 23,837
Gastos no deducibles 12,800 7,308
Otras partidas conciliatorias - {1.830)
Gasto Impuecsto a la renta caloulado 18,000 22,205
Impuesto a la renta comiente cargado &

resultados 27,486 29,265
Tasa efectiva 159%% 2%

Precios de transforencias

De conformidad con disposiclones legales vigentes, los contribuyentes sujetos a)
impuesto a lo renta que hayan efectuado operaciones con partes relaclonadas,
dentro de un mismo penicdo fiscal por un iMmpode sumulado supenior 8 LIS$15
millones, estdn obligados & presentar ol estudio de Precios de Transferencla que
determing 5l tales operaciones han side efectuadass a valores de plena
competencla, El importe acumulado de las operaciones de la Compafla con partes
relacionadas durante ol aflo 2016, no supera el importe acumulade menconado,

Azpectos tributarios

El 20 de mayo del 2016, e emilid [ Ley Orgdnica do Solldaridad y de
Corresponsabllidad cludadana para la Reconstruccidn y reactivacién de 1as zonas
afectadas por el terremole del 16 de abril de 2016, a continuachin, ¢ detallan los
aspectes mas Importantes de la mencionada Lay:
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Se establece Wy contribucién solidaria sobre bienes iInmuchles y derechos
representalivos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedates
no residentes en Ecuador eguivalente al 0.9% en gencral v 1.8% al sujeto
pasiva ostd en paraiso fiscal,

Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre |a wtilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las soclkedades que realicen actividades
econdmicas, y que fucren sujctos pasivos de Impuesta a la renta.
Incremento de la tanfa del IVA al 14% por ¢l perfodo de un afa,

Devolucldn o compensacidn de 2 puntos parcentuales adiclonales del VA
pagado por las transacciones realizadas con dinero clectrdnico,

El 12 de octubre del 2016, se emitid [ Ley Orghnica de Incentivos Tribularos para
wvaros seclores productivos e inberpretativa del Art. 547 del Cddigo Orgdnico de
Organizackdn Territorial, autonomia y descentralizacidn que estableckd entine obros
lo siguiente:

L4

Para efectot de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicidn del precie ex aduanad, el cual equivale a s suma de lbs Lasas
arancelarias, fondos y Lasas extraordinarias recavdadas por 13 sutoridsd
aduanera Bl momenlo de desaduanizar los productos Importades mis el valor
en aduana de los blenes.

Se¢ establece que los Compafiias tendrén una deduccidn adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privades y/o medicina prepagada contratados a favor
de sus trabajadores, siompre que [a cobertura sea para (o totalidad de los
trabajadores para ol 2017,

15 OPLIGACIONES ACUMULADAS

A1£12016 21412415
Farticipacidn & trabajadores 4,667 17,8554
Beneficios soclales 19,984 14,718
IESS par pagar 2,441
Otros B.206 22134
Tatal 25,208 24,766
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16.

Pargicipacidn a trabaiadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadanes tienen derecha a participar en las utilidades de la Compafia en un 15%
aplicatle a las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de b provisidn para
participacidn a trabajadores fugron comao sigue:

Afig Lerminado
21713716 1113015
Caldos al comienza del afo 17,894 22,356
Provisida del afo 4 667 17,804
Pagos efectuados (17.894) (22.356)
Galdas al fin del afo 667 17894

OBLIGACTONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

1218 /NS

lubilacidn patronal 28,049 4,618
Bonificacidn por desahucio 79,878 2921
Total 102,927 14,532

168.1 Jubiacidn patronalf - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabaio, los
trabajadores que por veinbe afos o mds hubleren prestado sus serviclos en forma
continuada o Intermumpida, tendrdn derecho a ser Jubilados por sus empleadores
sin porjuicio de la Jubilackdn que les correspande en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriang de Seguridad Social,

Los movimientos en ¢l valor presente de 1a obligacidn de jubilacién patronal fueron
COmo Sigue:

AR terminada

J1s12f16 k3 P d i
Saldos al comlenza del afo 4,618 3.128
Costo de [os sorvicios 12212 703
Costo por Intereses 11,219 254
Pdrdidas actuariales - 533
Sakdos al fin de afio 28,049 4,618

18.2 Bonlficocldn por doesahudle - De acuerdo con disposicianes del Codigo de
Trabajo, en los casos do torminacidn de la rolacidn laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima
remuneracidn menswal por cada uno de los afos de serviclo.
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Los mavimientas en ol valor presente de la obligacidn de bonificacidn por
desahucla fueron como slgua;

Afg torminado
2016 k) Vil i )

Saldos al comlienzo del afio 5,921 7.870
Costo de los servickos 52,856 1,701
Costo por Intereses 1,032 350
Pérdidas actuariales 16,069 .

Saldos al fin del aflo 719,878 0,921

Los cdlculos actuariales del valor presente de 1a obligacidn devengada por cancepto
de beneficlos definldos fueron reatizados el 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 por un
sctuanio independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneflcios definidos y los costos del serviclo actual y el coste del serviclo anterior
fueran calcutados utilizanda el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este métode los benefidos definldos deben ser atribuldos al periodo de servicio del
empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuya 1a misma
cantidad de beneliclo a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesls
aCtuariales para calcular el valor presente de dichos beneflclos. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tempo, ¢l Incremento salarial ¥ las
probabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuaniales e cangan o abonan a resultades durante el
remancnic de vida labaral promedio esperade de los empleados cormespondlentes,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las
cbligaciones por beneficios definidas son la tasa de descuento, incremaento satarial

esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha
desarrallado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periode de referendia de fos respectivos supuestos,

S1L14516 J112115
Andlisin de senzibitidad - Jubilacidn Patronal:
Tata de descusnio:
Variacidn OBD {tasa de descuento - 0.5%) Bl,468 74,968
Variacién OBD (tasa de descuento + 0,5%) {79,180) {71,794}
Tasa de incremento salarial;
Variacidn ORD {tasa de incremento salarial +
0.5%) (B1,581) (73,332}
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial « 0,5%) 7H,259 71,1896
Tasa de mortalldad:
Variacidn OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) {78,679) {71.697)
Varlacidn OBD [tasa de mortalidad - 1 afig) 80,676 73,370
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Anihlisis de sensibilldad - Desabucio:

Taza da descuento:
Varlacidn OBD (tasa de descuento - 0,5%) 25,089 38,074

Variacién OBD (tasa de descuento + 0,5%) {28,010) {37.957)
Tasa de incremento salarial:

Variacldn OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) {28,130) {38,074)
Varlackén CBD (tasa de incremento salarial = 0, 5%) 27,9649 37,956

Tasa de mortalidad:

Varlackin OBD (tasa de martalidad + 1 afo) {28,030} {37, 990)
Varlaciin OBD (tasa de martalidad - 1 afia) 28,068 38,039

El andlisls de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de [a variacidn real en la obligacidn por bencficios definkdos, ya que s poco
probatie que el camble en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de
obros [algunos de los supuestos pucden ser comrelacionados).

Las presuncioncs principales wsadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son
las sigulentes:

1412016 31412115
{en porcentaje)

Tasa (s) de descuento 4,24 4.85
Tasa (s) esporada del incremento salarial .00 .75
Taza de rotacidn 15.10 25,80

Los importes reconocidos en los resultados respecto & dichos planes de beneficios
definidos son fos siguientes:

Afia Lerminado

3112116 31£12115
fecenocido an resyitados:
Costo actual del servicio 65,068 2404
Costos por intereses 12,251 504
Total 7312 3,008
Beconocido en otro resultodo integral:
Pérdidas actuariakes ¥ total 16,0069 533

Durante los afics 2016 ¥ 2015, ¢l imparte registrado en resultados fue de US$77
mil y UW5%3 mil, respeclivamente.
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17, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El sigulente es un resumen de les principales saldos y transacciones realizadas durante

los aftos 2016 y 2015 con compaflas relacionadas:

¥

= camerciales:
Farmackas y Comisarlatos de Moedicinas 5.4,

FARCOMED (1)
Econofarm 5.4, [1)
Farmaliadas S.A,
Tiecone 5.4,
Provafarma S.A.
Farmagestidn 5.4,

Tatal

Farmacias y Comisariatos de Medicinps 5,-"-.'

FARCOMED
Provelfarma 5.4,
Ecanofarm S.A.

Total

Compadias refacionadas oor gagar:
Corriento:

Farmagestidn S5.A.

Provefarma S.A.

Tiecone S.A.
Subtotal

o corriente!

Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5.A.

FARCOMED (2}
Econofarm 5.A. {2)
Subtatal

Taotal

+

Farmiacias y Comisariatos de Modecinags 5.0A.

FARCOMED y total

21012516 E3VSFTIE]
2,889,554 2,080,083
1,628,388 1,097,758

7,590 7,619
19,375 10,250
492,421 168,982

166 181

2,037,694 3,364,873
596,000

4,579,000 510,000

J08 -

5,175,308 510,000

23

437,011 3r2, 104

288,896 — 6,004

725,907 —432,321
4,760,930 1,011,649

2,481,480 2164654

10,242,429 2.176,303

10,966,326 3,615,634
47,309 162,292

(1} Comesponde a comibslones por cobrar por los consumas realizades de clicntes
afiflados a planes de satud con compaflas aseguradoras que ticnen convenigs

gon ABF an puntes de venta en Farcomed,

(2} Corresponde principalmente a saldos por pagar origlnados por CONsWMos
realizados de clientes afiliados a planes de salud con compafilas aseguradoras

que tienen convenlos con ABF.
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Un detalle de transacciones con compadias relacionadas o5 como sigue:

Afp Lerminpdo

JLN20G 1112115

Comisiones por administracidn:
Econoform S.A, 22,705 20,579
Farmacias ¥ Comigarialos de Medicinas 5.4,

FARCOMED 13,160 12,865
Provefarma S.A. 7,998 8,166
Tiecona 5.4, 1,170 862
Farmaladas S.A, 147
Farmagestion 5.A 23 189
Logihcalth S.A, 63

Total —45,118 42,508
Farmacias ¥ Comizaniaios de Mediinas 5.4,
FARCOMED 1,047,271 1,165,850
Econolarm 5.A, 473,089 715,268
Tiecone 5.4, 12,308 B,548
Farmalladas 5.A, —l5 7404
Total [Mota 20) L532.683 LB97160
Zervicios compartidos:

Provelarma 5.4, 28,489 65,931

Logihealth §.A. —N L e
Total —d A2 155,921

Farmaclas ¥ Comisaniatos de Medicinas 5.4,

FARCOMED B,671 481

Econofarm 5.4, 64

Provefarma 5.A. _01.85% —l.088
Totat 11,170 I

Farmagestidn S.A. 131

Provelarma 5.A. T — 1045
Total —L1r?
¥eata de sclivos:

Logihealth S.A. 70,904

Provelarma 5.A. 636

Farmpliados 5.A. PESPYerN . | e SR
Total 0,207 — 36
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Costos y Gasles:

Servicias administratives Provelarma S.A. 692,144 590,568
Servicios gerenclales Provefarma S.A. 276,564 257,539
Servicios compariides Provelanma SA. 24,915
Serviclos compartidos Farmacias v Comisariatos de

Medicinas 5.4, FARCOMED 219
Compra de mercaderia Pravelarma S.A. 97,601
Compra de mercaderia Econefarm S.A. 7
Compra de suminisiros Farmacias ¥ Comisarialos de

Medicinas 5.A. FARCOMED 3,332
Compra de suministros Provefarma 5.4, 4,350
Arriendos Econofarm 5 .A, 12,585 1,840
Gasta interds Farmacias y Comisanatos de

Medicinas 5.A, FARCOMED 5,850 9,643
Gasto interds Provefarma S.A, 1,935
Compra de activos Provefarma S.A. 60,186 ——

Tatal 1,150,262 E.056

Remuneraciongs sl personal clave de la gorencla

La Administracidn de s Compafia e encuenird & cango de ejecutives y funcipnarias
pertenecientes & las diversas Compafiias de la Corporaciin GPF, quicnes soportan las
actividades operacionales de o Compafia. Los honorarios por ¢sle soporie estin
incluidos en los pagos cfectuades a las compafiias relacionadas detallados anterigrmente.,

18. PATRIMONIO

18.1

18.2

Capital soclal - El capital suscrito y pagoado de la compafla al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 comprende de 1,655,000 acciones ordinarias de valor nominal
US%1 coda una,

Rozorva logal = Lo Ley de Compaiiias requiere que por la menas ¢l 10% de la
utilidad anual sca aproplade como reserva legal hasta que ésta coma minima
alcance ¢l 50% del capital social. Esta reserda no o3 daponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizads en su totalidad.

18.3 D&Mt scomulade

e NS

Déficit acumulado [501,276) (450,000}
Resultados acumulades provenkentes

de la adopcidn por primera ver de

las NIIF —2.873 9873
Total (491.403) (440,127}

El saldo de Ia sigulente cuenta surge de b aplicacidn por primera ver do las NIIF y
do los saldos segun PCGA anteriores, 1 cual segan Resalucidn emitida por Wn
Superintendencia da Compafias el 14 do sctubre del 2011, podrd ser utilizada de
I sigulente forma:
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et WL i N i e ga ke JiA af wdooclan oor ormera veed
fog NIIF - Incluye las w resultantes de los ajustes onginados en la adopcidn
por primera ver de las NIIF. El saldo sdko podrd ser capilalizade en la parte que
exceds al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitime ejercicio econdmico
concluido, sl las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelte cn el caso de
liguidacién de la compadia.

19. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminada

31712116 L1215

Coslo de ventas a7r.602 25,134
Gastos de administracidn y ventas 2,157,903 2,140 898
Tatal 2,255,505 2,166,032
Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza o como sigue:

Casto de ventas 97,602 25,134
Gastos por beneficics empleados 786,138 787,930
Ammiendos loCales ¥ equipes 18,835 7.836
Servicios corporalivos 068,156 1,121,653
Publickdad y propaganda 15,126

Gastos por depreciacién y amortizaciin 135,299 135,843
Serviclos basicos 22,612 17,072
Mantenimiento 6,479

Otros costos y gasios —205.258 80,563
Total 2,255,505 2,166,032

Gastos por beneliclos o fos emeleodes;

Afa terminado
311216 311215

Sucidos v salorios 508,473 446,322
Benefickos sociales 113,814 110,839
Apartes al IESS 65,281 69,395
Participacién a trabajadores 4,667 17,894
Benelicics definidos 77,319 3,008
Otros benefickos 16,584 140,472
Tatal 186,138 762,930
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20. OTROS INGRESOS

Afo terminado
kN FAirial LA/
Ingreses con relacionadas (Nela 17) 1,532,683 1,897,160
Comisipnes ganadas operacionales 21,416 20,568
Utibidad on venta de aclives fijos 20,580
Varigs ——dLAGS —439.563
Total LE0G, 144 L97r.291

21, COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compadia, al 31 de dicembre del 2016, s
detallan & continuacidn:

Compromiso con Farcomed - La Compaiia ofrece a Farcomed S.A. estadisticas de los
consumas de medicamentos de los empleados de dichas relacionadas en los puntos de
venta de la Corporacién GPF.

Adicionalmente by Compafla cobra a Farcomed 5.4, bonificaciones y comisiones por las
ventas Incrementales generadas a dicha relacionada por los clienles de los convenios
suscritos por ABF con Ias ascguradoras a [as cudles entrega sus servicios.

* La Compafla
on virtud del contrato suscrito pravee servicios de crédito a los afilados de Humana y

afrece ol servicio de co-pago en ¢l acceso & medicinas de acverdo con los plancs
suscritos entre ¢l aflliado v su asegurado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros (junio
23 del 2017) no se produjeron eventes que en opinddn da la Adminkstracidn pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERODS

Lot estados flnancienss por el afio terminads al 31 g2 diclembre del 2016 han skda
aprabadas por la Presidencla Ejecutiva de la Compafia en junic 23 del 2017 y serdn
presantadas & los Acchonkstas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la
Compaiia, los estados financieros serdn aprobades por o3 Accionistas sin
madifcaciones.,
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