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ABEFARM S.A. ABF

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADD EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

OPFERACIONES

Abefarm S.A. ABF (en adelante "ABF” o "la Compaiifa®) fue constitulda en ¢l Ecuador en agosio del 2005,
Su actividad prineipal es €] financlamiento de los serviclos de salud y beneficios larmacéuticos. A partir del
afio 2010 ABF asumbd el manejo y administraciin de las tacgjelas empresariales Vitaleard y Sana Ya ¥
promovid la tarjeta empresarial de la Corporacién Grupo Fybeca, En el aflo 2014 la Corporackin Grupo
Fybeca S.A. GPF adquirié las acciones que Farmacias y Combsariatos de Medbcinas S.A. FARCOMED (en
adelante FARCOMED) mantenia sobre la Compadiia por un valor de USS1,654,996 pasando a serel
principal acchonisia.

En la actualidad, las operaciones de la Compadfs incluyen La prestacibn de servicios de administracién de
planes de salud para bos empleados de sus entidades relacionadas. Dichos servicios commesponden
pth:hﬂumtem al reembolso de los gastos de medicinas que incurren los empleados de las referidas

com

En consecuencia, las sctividades de la Companila ¥ sus rosuliados dependen fundamentalmenic de las
vinculaciones y acuerdos existentes con las mencionadas compafilas relaclonadas de la Corporacidn,

Aprobaciin de los estados nancieros

Los estados financieros de Abefarm S.A. ABF porel afio terminado el i’_u ile diclembire del 2015, han sido
emitidos con la autorizaciéin de fecha g de junio del 2016 por parte del Presidente Ejecutivo de la
Compaiifa y postersormente serdn puesios a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS FPRINQOPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adopladas en la preparaciée de estos
estados Ainancierca. Estas politicas han sido disefiadas en funcién o las Normas Intermacionsles de
Informaciéa Financiera (NIIF) vigentes al 31 de dicembre de 2015 emitidas por ol IASB (International
Arcounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellane, y representan la adopcidn
integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales ¥ apllcadas de manera uniforme a
los gjercicios que se presentan.

Enses de preparaciin de estados financleros

Los estodos financieros s¢ Mu;upﬂhhdamhddmahhlﬁhhwmnﬁﬁndthumh
financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones contables.
Administrackin que ejerea su julelo en ¢l proceso de aplicacidn de las hﬂlllﬁimﬂuﬂndtllmnpih

Ehﬂmaumﬁnhimquﬂmplhnuumrwpﬁuduukhum idad o las dreas donde hos
supuesios y estimaciones son significativos para la elaboraciin de los estados Debidoa la

inherenic en exte proceso contable, los resuliados reales pueden difenir de ks mantos estimados
por ks Adminisiracdn,
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ABEFARM S5.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares esladounidenses)

2.1.1 Nucvos pronuncinmlentos contables

A la fecha de emlalén de estos estados financieros, se han publicado enmibendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencla y que la Compadla no ha

adoplado con anticipaciin,
Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacidn de los estados financierms de la Compaiila a partir de

las fechas indica:las o conllnuackbn:
Al v
[parE e il
S L bk canlee e
i m mldhlhlﬁhtnrﬂmdl-unmmm PRy Y
N ok y WIC 38 Lrmarrian & eotlan honrm Prlacsradie ro b Ptk d deprrrirsi 3 aimor Lisren, 1ol prarrw e 700k
HIC vy NIC 4 E""""'I i :mm"hhﬂ;mﬁmm-rmr 1 de eme=y el 2000
NIIF 10y KIC 4 r—hw-nm_hl_nhﬂmHMMHmr-mﬂ 1 e el 3006
e g ?ﬂrmﬁhmumumuwwmmu R
MiFy Fobdseaciin e la norma "lrsrmame st Raancitres”, vensin oomplea iide emern del 3048
MIF [Fabsiscaciin de la norma “Cuenian de Duferimienton de e idedes Rrpaladan® vide enern del 201
Frabduraciion det s fuir S Tobrcauum i e km isgress proordesses do b condrase 2o les
MEEF 15 b’ st rrwns Pevoplasarh u la NOC 1w o Wil ey dol 30el
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Mg i ey b relaronasda o L rerlaneres O el okt o Presilicade e
MUF 7 it 1 bam pevel PR o i 1 il el ik
W M qum clariflom fl moi de driereear L e de descersio et e il s sl il e
it b prlaceadn (0w 5 s e r
e M e o a- troekils e ol rrprte sl L wile fuliacdel posk
e mhﬂi,_d—lh_ﬂlmm,“ PRpP—
Tremwrndiai o v oo e Sormes, gue clarSeme revim Wrerion sdes L ferput e s
MFa NPy M0 b de ratades Tomreseros eobvdado » soeres de h“ﬁ“hﬁl.i:i e s |

petrrmersl propuirsnd 62 Aalefaded gor o o et de e,

La Administracién estima que la adopeién de las noevas normas o enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones anles descrilas no generand un impacio significativeo en los estados financieros en el ado
de su aplicacidn inicial,

2.1.2 Moneda funclonal y moneda de presentacidn
Las partidas en loa estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econtmico

primaric donde opera L entidad (moneda funcional). Los estadas financieros se expresan en délares
estadounidenses, que ea la moneda funcional y la moneda de presentaciéin de la Compania.
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ABEFARM S.A. ABFP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL a015
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye ¢l efectivo disponible y depbaiios a la vista en bancos,
Activos y pasivos financleros

Clasifieacién:

hﬂmbznhﬁﬁnﬂuuﬂhﬁHMmhmhnhm “activos financiercs a valor
umﬂﬂmnﬂnnp&dﬁh’vmrmwwmm

= en a a

pérdidas™ mﬂn“‘hmm i cual :dq:uhhun'lu
ﬂmu;ur-nm mmummknmu i

'Alal_dudlelcmhudﬂnm tnu.limj:ﬁh mantuvo activos financiercs en la categoria de
" “pristamos y cuenlas por « En cuanto a los pasivos financieros, la Compafifa solo maniuve en la

calegoria de “olros pasivos financleros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacitn:

Préstamos ¥y cuenias por cobrar: representados principalmente en el estado de situacidin financiera
R::mmpurmhnrﬂmaﬁdﬂ. compaillas relacionadas y olras cuentas por cobrar, Son activos

ncieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
active. 5& {neluyen en el actho corriente, exceplo por los de vencimiento mavor a 12 meses eortados desde
la fecha del estado de situacidn financiera,

Otros pasivos financieros: representados en of estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar
2 provesdores, compafilas relacionadas y otras coentas por pagar. Se incluyen en el pasive comiente,
excepio por Jos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situaciin

2.3.2 Reconocimiento y medicién Inicial y posterior:

Reconocimlento

La Compaiila reconoce un active o pasivo financiero en ¢l estado de siluacidn flnanciern a la fecha de la
negociachin ¥ e reconocen cusndo s¢ compromete a comprar o vender el actlvo o pagar el pasiva,

Medicién inlelal
Los activas y pasivos financicros son medidos infcialmente a su valor mzonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de Hrl‘ﬂmﬂ-ﬁﬂd.ﬂ reconocido como parte del activo o pasive: siempre

que ¢l active o pasivo financiero no sca do como de valor mronable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inbcial la Compadis valoriza los mismos comeo se describe a
continuackio:
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ABEFARM S.A. ABF
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounkdenses)

Medicién posterior

a) Pristamos y cuenias por cobrar Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando €l métoda de interds efectivo. En eapexifico, la Compailia presenta Las sigulentes cuentas dentro
de cata categoria:

]

Cnenbas por cobmr comerr g fifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adrudados por clientes por aclivid de financiamienlo de medicina prepagada en el curse
oormal de los negocios, asi comeo la prestaciin de servickos para el caso de las compaiilas
relacionadas, los cuales se reglstran a su valor nominal que 3 equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y se recuperan en ¢l corto plazo. Sise eaperan cobrar en un afio o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Las
coenlas por cobrar a compadias relacionadas por préstamos elorgados se registran a su valor
nominal ya que Henen plazo de recuperacidn cn promedio de 120 dias y sobre estos se caleula un
interés explicito del % anual cuando superan los plaros establecidos.

(i) Otmscoentas potcobran Representadas principalmente por préstamons a trabajadores y
funcionnarios, ¥ anticipos entregados los cuales se a reglstran su valor nominal que es equivalente a
su coslo amorlizado pues no generan [ntereses y se recuperan en ¢l corto plazo.

b) Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inkcial se miden al costo amoctizado
LMﬂm‘lmm&ﬂWﬁU,hmmmwﬁmm
eata calegoria:

) Provesdotes ¥ olas coentas por pagar: Son obligaciones de por bienes o servicios adquiridos
de provesdores locales en el curso normal de los negociod. S se esperan pagar en un afo o menos se
elasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan comao pasivos no corricntes. Se
reconocen A su valor nominal que es equivalenie a su costo amaortizade pues no geneman intereses v
son pagaderos basts en 00 diss promedio.

Wy  Cuenizs por cogar s compailias relacionadas: Son cbligaciones de pago por servicios adquiridos,
sdicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstamos otorgados en aflos
anteriores que son exiglbles por parte del acreedor en su mayor parte en el corto plazo. Los saldos
mayores a 12 meses considerndos como no corrienies devengan inforeses v ae n 4 §u costo

=

(3

2.3.9 Deterlora de activos Minancieroa:

ABF establece una n para pérdidas por deterioro de sus cuenlas por cobrar cuando existe
evidencia objctiva quhﬁhngﬁhmﬂumd:mhrwmdmlmimpum e s¢ le adeudan de
acuerdo con bos términos oniginales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financierns
significativas por parte del dewdor, la probabllidad de que el deudor entre en quiehi o reorganizacidn
flnanciera y la falla o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se mantienen provisiones por deterioro de Las cuentas por
cobrar de dudota recuperacidn que s¢ presenlan ez el estado de situacidn Rnanciera neto de las cuentas
por cobfar comerciales
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ABEFARM 5.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Z.3.4 Brja de nctivos ¥ pazivos Ninancleros:

2.4

25

Un activo financiern se elimina evando expiran los derechos a rectbir los Qujos de efective del activo o xd
ABF transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los resgos y beneficios del activo, Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compatifa especificadas en el contrato se han liquidado.

Activos Mjos

Las aclivos fijos son registrados al costo histérico, menos deprectaciones acumuladas y pérdidas por
deterior, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 1a
adquisiciin o construceiin del activo, Los desembolsos posteriores a la compr o adquisicidn sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficlos econdmicos futuros asoci a la inversidm fluyan hacia
la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimienio menores y son registrados en resultados coando son

La depreciacidn de activos Mjos, ex calculada lnealmente basada en la vida Gtil estimada de cada uno de
los bicnes o componentes signlficativos kentificables que posean vidas dtiles diferenciadas. Considera
valores residuales para los cascs en que se estima que su valor de realizacidn al término de La vida itfl no
serd depreciable y podrin ser comercializados. Las estimaciones de vidas diiles v valores residuales de los

fifos son revisadas, y ajustadas i &3 necesario, a cada fecha de clerre de Jos estados Anancieros.
Las vidas Giiles estimadas die los activos fijes son las siguientes:

Tioo de bieney

Intalaciones (1)
Maqulnaria y equipa
Equipos de computacidn
Muchrles v enderes
Eugulipe dhe srguiricad
Vehiculbos
Equipos de oficina

uAENE S E

(1} Corresponden a las instalaciones y adecuaciones efectuadas en locales arrendados a Econofarm.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
¢l valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este e3 reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran actives intangibles aquellas actives no monectarios sin sustancia fsfca susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecha legal o
contractual,
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAKCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en déblares estadounidenses)

Licencias de software
Costos incurrides pam la adquisickin e implementacidn de los sistemas operalivos, su amortizachn se la

realiza por ¢l método de linea recta dependienda del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.,

Deteriore de activos no financleros (activos Mjos e Intangibles)

Los activos sujetos a depreciaciin (activos fijos) ¥ sujetos o no a amortizacidn (inlangibles) se someten a
mammHmmﬂnWwMEmMM

su valor en libros. Las pérdidas por deterioro comesponden al monto en el que el valor en libros del active
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de log activos commesponde al mayor enire el monto
necto goe se oblendrd de su venta o su valor en uso. Para cfectos de la evaluacién por deteriors, los actives
s agrupan a los niveles mis pequedos en los que generen Mlujos de efectivo identificables (unidades
peneradoras de efectiva).

Enel caso el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una p&ﬂu.mwmmmuuumlmmm i o

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, no s¢ ha ientificado 1a necesldad de caleular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos ¥ activos inlangibles, debido a que, la Administrcidn considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compailfa,

Impuesto s [a renta corrlente ¥ diferido

El gasto por impuesio s la renia del afdo comprende ¢l impuesio s la renla cormiente v el difendo. El
impuesio se reconoce en el estado de resullados integrales, exvepto cuando se trata de partidas que se
reconocen dircctamente en e patrimanio. En este caso el impuasto también s reconooe oo olros
resuliados integrales o directamenie en el patrimonia.

Impuesto a la renta corriente

u%pur impucsto s ls rents cormienie s& calcula mediante 1a 1323 de impucsio aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas Iributarias vigentes establecen una tasa de impuesio mixo, de acuerdo a la composichin
socictaria de cada Compalfifa y su domicillacién especificamente, pam los regimenes fiscales preferentes se
considern el 25% v pam reglmenes domiciliados en Ecuador se aplicart el 3%, v en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menar al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades grovables, g las utilidades gon reinvertidas por el contnbayents la tanfa se reduce en 10%. La
Compaiila aplica ¢! 22% después del andlisis realizado.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que cxige ol pago de ua “anticipe minimo de

impuestoa la renta”, cuyo valor es calrulado en funcibn de Las cifras reportadas ¢l 280 anterior sobre ¢l
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de loa
aciivos,
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ABEFARM S.A. ABF

MNOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
MOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Mnmm

La refertda norma establectd que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢ monlo
del anticipo minime, este dliimo se convertird en impuesio a b renta definitive, a menos que ¢l
contribuyente sclicile al Servicio de Renlas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable en el caso
de pendidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el aito 2015 ¥ 2014 ¢l Impuesio a la Renla se determind en base al Impuesto causado sobre La 1asa
del 22%.

Impuesto s la renta diferido

El [mpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los eslados financieros.

Hl impueato a la renta diferido se determina usando lasas irffbutarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financier y que se espera seriin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se reallee 0 el [mpuesto a la renta pasivo se pague.

H impuestio a la renia diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
bene tributarios futuros contra los que se puedan usar Ias diferenclas temporales.

Los saldos de impoestos a la renta diferidos activos v pasives e compensan cuando exisla &l derecho legal
B compenar impuestos acthoos cormientes con Impuestos cormientes y cuando los
impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma aut tributaria,

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizachbn de las pérdidas
mm-qu reconocidos dnicamente cuando existe evidencia rmzonable de que estos se recuperurdn en
po.

Benelicios s los empleados

Eeneficios sociales de corto plazo: Se registran en el robro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situscifin finandera y cormesponden principalmente a:

0 Packdpackin delos imbaladores e las uillidades: Calculada en funcién del 15% de la wiilidad
contable anual antes del impuesto a [a renta, segiin lo establecido por Ia legislacidin ecusloriana
m&mhnmu@:rﬂdurumnnmnnﬁhpuuﬂmlmmmur
EAstos de ventas en funchin de La labor de La persona beneficiaria de este beneficio.

i)  Déchmo lerer y décimo cuarto suskdos: Se provisionan y pagan de acuerdo a La beglslacibn vigente
en &l Erusdor.

Beneflcios sociales de largo plazo (Jubilecién patronal y desahucio):

mhmmrmmwmumnpn
A&hﬂﬂmnu&m-hhuﬁrﬂnmh’:muﬁur:h-ﬂ-hhmwuﬂw
desahucho solicitado por ol emplaador o por ¢l trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
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ABEFARM 5.A. ABF

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remunerncidén mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficho se denomina desahucio.

La Compailia delermina ancalmente la proviskbn para jubllacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a los
resultados del ado aplicando ¢ método de Costeo de Crédito Unitario Provectado ¥ representa el valor
niede las o e a la fecha del estado de situackin financiem, ] coal s obtenbdo descontande
Ei-}:u]ud:ulidi electivo a una tasa de 7.06% (2014; 6.65%) antal equivalente a la lasa de
rendimbenito esperado por la compaiia y la proyeocién de las tasas pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a (nversiones de hasta un afo plazo reportadas por el Banco Cenlral del
Ecuador, estin denominades en la misma mooeda en la que los benelficlos serin pagados y que tenen
lérminos que se aproximan a bos términos de las abligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hi actuariales incluyen variables como son, en adkcién a la tasa de descuento, tasa de

idad, edad, sewo, afios de servicio, remunernciones, incrementos futuros de remuneraciones, taza de
rotacidn, entre olros,

Las ganancias y péndidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
suptiestos actuariales se cargan en los otros muhldmimzynhlmﬂﬂlndum el que surgen. Los costos
de los servicios prestados se reconocen inmedialaments en resultados del afio.

Al clerre del afio las provisiones cubren a lodoa los tribajadores que se encontraban prestando sus
servicios pam la Compaiita,

Distribhuclén de dividendoa

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio ¥ se reconocen
como pasivos corricntes en los esiados financkeras en ¢l perfodo en el qoe los accionistas resuelven en
Jurita General declarar y disicibuir dividendos, con base en su estatito social,

Rescrvas

Legal

De acuerdo con 1a legislacidn vigente, la Compadiia debe apropiar por to menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que ol saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucibn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilirada
para absorber pérdidas,

Encultativa

Exta reserva fue apropiada de las utilidades de aflos anterions y es de Iibee disponibilidad, previo dispesickin
de la Junta General de Accionistas de la Compaiifa, Viase estado de cambios en el patrimonia,
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANDO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en dilares estadounidenses)

Resultndos acumulados

Los ajustes provenientes de la adopeion por primern vez de las Normas Internacionales de Informaciin
Financiera "NI1F" quec se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumolados provenientes de Ll adopeidn por primera vez de las "NIIF, que generaron itn
saldo acreedor, sélo podrin ser capitalizados en La parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
las del ditimo ejercicio econdmico concluido, s las hubleren; o devoelio en ol caso de liquidacitn de la
Compaiila.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de coalquier descuento, bonificacion o rebaja comersial que Ia Compafiia pueda
olorgAr.

Prestaciin de servicios: Los ingresos estin comprendidos por los contrtos de servicios suscritos con los
diferentes clientes que se reconocen en referencia a lo estipulado en cada uno de ellos.

arios poy - padas: Corresponden a ingresos
provenientes de contratos celebrudos para la prestacidin de servicios requeridos pam el desamollo de
&Tndunmdulummpuﬁludnhﬂnmnmiﬁnrncmﬂnmd:mndnlmpm:dﬁnrmmﬂnﬂa

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparackin de estados financleros requiere que la Administracion reallee estimaciones y ulilice
supuestos que afectan los monlos incluidos en estos estados Rnancieros ¥ sus notas relacionadas. Las
eslimaciones realizadas y supuestos utilizados porla Compania se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en el sector e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importanies para
reflejar correctamente la situackén financiera y los resultados de la Compaiiia /o las que requieren on alto
grado de julclo por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuenimn relacionadas con los
siguientes conceplos:

*  Provisiin por deterioro de cuentas por cobmr; La estimacibn para cuentas incobrbles es
delerminada por la Administracion de Ia Compaiiia, con base en una evaluacidn de la anvigiledad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperaciéin de los mismos. La provisién para cuentas

incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acraditan & oltos ingresos.
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ABEFARM 5.A. ABF ?

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS W
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE I:Ill.llls
(Expresado en délares estadocnidenses)

»  Activos fifos ¢ ioangiblex: La determinacién de mmum*mmkmﬁumﬁyh
plazos de amortizacidn de los Intangibles que se evallan al clerre de cada aflo.

Peosibones oor beneficios muteados lArgD pLaLo Luh.ipﬁtﬂhmplﬂdumﬂdludnlﬂﬂlrm
de jubilacidn patronal y desahucio, Para To cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales [ndependienies. =

- MHMMhﬂMhMﬂMWM
considerando qoe todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributania de Jos activos
pasivos (fundamentalmenie efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertirdn en el fuluro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de ricagos financleroa i

La actividad de la Compadiia la expone 3 una variedad de que podrian derivar en impactos
financicros, tales como: riesgos de mercado (incluye: cambio, riesgo de nm.rnﬂpdenlur
razonable de tasa de interds), riesgo de erédito, riesgo de liquidex. En imbllu-.ln

administracién de de la Compafia se concentra principalmenteen laa daﬂlrlle;l.um

los diferentes dmbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectiva necesa
nuﬁﬂldﬂd:npiuldtmh}nrmhimhrpulm:hl :fnhildlmmllunuhﬂldddem
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificacién, medicién y control del riesge.

La Presidencia Ejocutiva y las dhversas dreas corpomativas ieten a so la administracién del reago de
m&mhpﬁﬁnﬂm&ddnyuﬂwpnmndlmdﬂ de Conirol de Gestidn v Riesgos
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros., =

a)  Riesgode mencado:

Elﬂﬁlhhd&d;;ﬂdemruﬁuu:m:nm:mudupﬁmmmleuhmhﬂndﬂu
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmenio retall. Lag perspectivas para 2015 segim los
informes del Gobierno apuntan a un decrecimients de la economia,

ABF bka tenido un crecimiento de niveles superiores a los del sector, esto gracias al posicionamiento cada
mmhﬂmdehmdehﬂf:tplhldthmwmdﬁn GPF en ¢l mercado Ecuatoriano, con una
imagen de negocio que posee un stock almctive ¥ precios convenientes para e consumidor.

Rlesgo por tasa de inlerés: La Compaiia no mantiene deuda financiera, dnicamente exislen obligaciones
financieras con compailias relacionadas u obligaciones con terceros, Las cuales se cancelan en el corto
plazo y de sera se encuentiran indexadas 2 tasa de interés local.-

Rissgo de precio; ummmmmmmwmu de precios puessto que, en las
lineas de negocio que maneja, las transacciones se desarrollan en moneda ¥ sus precios de venla son

comparables con los de sus competidores del mercado local, :n'l:rrutu actividades comenciales en
general, no existen regulaciones por parte del Gobierna.
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ABEFARM 5.A. ABF

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 &
{Expresado en dilares estadounidenses)

b)  Ricsgo decridito: iy

Las politicas de administrockin de crédito san aplicadas principalmente bnr ¢l drea de Crddito v
Planeacién Financlera. El riesgo de erédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en
bancos e instituciones financieras y ln exposicidn al mismo, proviene principalmente pot la prestacidn de
servicios en el curso normal de los negocios. Adicionalmente, las pol de erfdite en cuanto a montos ¥
plazos han sido definidas de maner especifica y en base a 1a naturaleza de fos convenios suseritos con
cada clente. Los sujetos de crédito son principalmente clientes catalogados como instituciones y
empresariales. P

Respecto a las instituciones financicras donde la Compadia mantiene o efectivo, sus equivalentes y
eveniualmenie inversiones en instrumentos fnanciens, genemlmente de corto plaro, tenen calificaciones
de riesgo independiente que deneten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser como minlmo de "AAA-", La Compalla manijene politicas pam <] slorgamiento de endditos
directos y aceptackin de clientes, relacionadas con: limites de crddito, capacidad de endeudamiento, fuente
de repago, central de comportamiento de pago, garantfas, antigledad, seguimiento, cobmnrasy
delerioro, en los casos aplicables. A

¢)  Ricsgo de quides X

La prineipal fuents de liquidex de la Compafila es el flujo de caja pqunimle de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaia $& basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones presupuestarias
mensnales. g

'y
Los excedentes de efective mantenidos por la Compatifa y saldos por entima del nivel requerido para la
administrecibn del eapital de tmbajo se colocan en inversiones tem pordles de renta fja ¥ renta variable en

el slstema financiero local. e

H cuadro a continuacibn analiza los pasivos financiercs de [a Compadia a la fecha del estado de siluacidn
financiern hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros [ncluyen en el andlisis s sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensidn del tiepipo de los Mujos de efectivo, Los
mantos revelados en el cuadro son los ujos de efectivo no descontados:

Bl e ) My a i
Al de dichembie de 2015 aa e
Cuarnies por pogir proveedants. ) of FRs Cosroilia por pogsr B30, 745 1 Bk
Cuenitas por pagar compasilss relacionsdas 4 b 15 X5 5
Alzide diciembee de 201

b

Cuenias pof pagar provesdones ¥ ot caewtas por pagar L sALaT LAy
Curnias por pagar oompail relaronsdas ol V- LEMLTIO LS
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ABEFARM 5.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MOR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares uuduunHﬂuqJ .

d) Ricgo decapitalimckin

Laoa objetivos de la Compasila al sdministrar el capital son ¢ eahvaguardar la capacidad de la mizma de
conlinuar como empresa en marcha con el propdsita de generar refomos a sus acclonistes, beneficion a
ofros grupos de interéds y manlener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compailla monilorea su capilal sobre la base del mtio de apalancamiento. Este rutio se calculs
dividiendo la deuda neta para ol capital total, De este indlcador se puede determinar el origen de los
fondos parn la operaciiin de la Compaiila.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de cada aflo fueron los siguicntes:

0us afla
Cumrias poo panga b & coempd bl relsoonadn LTI AEE Zion8 35
¥ Ry Cusenlas pod gl TIRATS TT
Mlonon: Elesiive ¥ eguhabenies de clectha {4 Rys) {54qr391)
Dvveds rts 4152456 2324301
Toda] Patrimonio 1,364 416 1104 75T
Capital tidsl sA26,513 2319,058
Rsilo dr apalancamlenio e %

Para el aflo 2015, el indice de apalancamiento incremento con respecto al 2014 debido a que aumenid la
con sus compaiias relacionsdas principalmente por el consumo de los convenios coniratados
que e encuenima pendienies de pago.
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresade en ddlares estadounbdenses)

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de Instrumentos financieros

Acontinuacidn se presentan los valores libros de cada categorda de Instrumentos financieros al clerre de
cada cjercicio:

o B
jr- = o Ti a5 i [ e oy

Artiem Truararbrres sk ol revis
Dl it bem, o elevir—y. ot L il 5
Arttons fnsrerbrros merdiilon ol roeile meerT s
Comrstli e coberl rsraeria s ELE L . (Rt -
Cimers i i ne. 3874 By ] .
Tl ] vt P baras = mﬂu » ) ll;uq: +_
Prsbores fonsmrbrrns mesdbios sl coalo s
Froverdorrs ¥ otrm turnte pof g LR EALAA ALy Ay
Cimppil nn ardsd ke las b Lol itd LAl ] § ik TOH MR

Valor razonnble de Instrumentos financieros

Elmnrmlihnﬁrm eobirar comientes, elective v equivalente de efectivo, y olros activos ¥ pasios
financieros s raronable debido a la naluraleza de corto plaro de estos instrumentos. En

M.hﬂmmm%%éﬁuum.mmm@lu
equivalente a su valor rmronable, pues devengan tams de interts de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

2045 d0L4
Edectivo en caja 100 100
Yialores por depositar (1) 8701 =
Bancos Locakes 35,034 L4111
meﬁ Hlﬁl
1) Ma:dedl:kmhr:dﬂ:msmpmmlmhru lar en las instituckones financieras
ptudmdehlnﬂtdldmndnhﬁlﬂmmﬂh: mismos que fueron efectuados durante

los primeros dias del mes de enero del 2016.
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

anis a0
Certea 1)
J m
Tarjetas Empresarishes 3] ] 4o
Coopahiss de Sepuros (1)
Seriran gy o Enusder badbamades Homara 54 i =T
Slaximisackio de Berafucics y Oparicsanes 10
ST ELAPG Sisternan Midieon de L UFFQ) - srp.0h%
Pan Asmeerican Lide | mssrssee 00 = 4057
Sabad 30 = 00k
Tecnleparos - GO a4l
Epaivicks b LT.114
Asistoncis Tots] Ragl Cols TaaT
Manecusdor 5.4, TLID Bam?
Buodefina S.A ITTo T T
EEpiEnt LM AR
Clhertes o pration da cobero (4} 73,48 oy
Provisldn Incobeables (4] IM't [53a7)

(1) w-mehthHilmdhm“hM&

(2) Commesponde a saldos ssocisdos a dienies dencminados corporathvos, misma que olocga bencficios
expeciales sodo para eile Upo de dientes tales como descuenton v promockoncs capeciieas o rrvés de
Las tarjrias empresariales.

(1) Coresponde al cobro por o financamiento de los planes de medicing prepagada a Las compafitas de

MEUroL.
(4] Clienies en Gestibn de Cobro vy Otros - a saldos por cobrar reclasificados de las carteras
mencionadas anieriormente en hase a un Indhidual ¥ cuya antigledad o3 superior 8 120 dias

por lo que ingresan en rango de duda sobre su recuperacidn.
{5} Elmovimieniode Is provisidn por deterior e el sigulenie;

a0is 2014
Saldo Inbefal 5507 5597
Adiciones — —
Saldo Mnal wl 5.597
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
extadounidenses)

(Expresado en délares

La Administraciém de ls Compafila considera bajo of riesgo de erddito de sus Documentos y cucntas por
cobrar - dientes. A continuscidn se muestra un andlisis de antigibedad de los saldos netos de la provisidn
par cuentas incobrabies al cerre de eada afio:

111 % 0. 5
[P vencer (L2 K 4T L7 3300 AT
10 o dis 40700 AN ¥ h LY
&1 250 Ak LA 9% LEL YT L
o1 3 a0 dias L X1 s LT o
i1 m 30 dilan a5 3% IR 5w
Bk e Pty cliam . a% . o

2 et =,

La Admintstracidn de la Compafila ha provisicnsdo como cuentas incobmbles todos los valores que superan
los 120 dias plazo de cobro sogin los porcentajes establecidos en La politica de deteriorn de cuentas por
mﬂﬂ#“““ procesos judiciales (incluidos como vencidos a un afio) son provisionados en su

1
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INTANGIBLES

Ligendias ¥

Soltware

Al 1 de cnero del 3014
Costo histdrbcn (1) L0
Amortizaciin scumulsda . ¥ T
Yalor en lbros al 1 de ereero del 2004 1,002,068
Movimlentos 3014
Adscione 15473
Amortirscdde - iByegr)
Vakor e libros ad 31 de diclernbre del 201y —_—2id4n
A 33 de diclembre del 3014
Coattor himtdericn (1) LTiT.4B8
Amortitacdn scumulads [Bay015)
Valor en libeos LoT447]
Movimienlos 3015
Adicintes 16,200
Amartizacin {AyA)
Yaloren libres al 30 de diclembre del 2015 258,304
Al 31 de diclembre del 3013
Cratg hissdeico (1) B .50
Amoctacidn stumialsds and
Valor em libeos [

{1} Comresponde al soltware denominado “Sitema HEA:PEM™, ol cual fue adguindo en ol ailo 20053
Senvicios Teenolbgloos de Salud, Noserter 5A; esie programa es willicsds para la prestacidn de
servicios de gestidn y administraciin de planes de salud. Ver Nota 13

Adicionalmente, la Compaihls mantiene flirmado un contralo de asesoria, desarmollo v slomgamiento de

licencia exclusiva de software, ol cual permanece vigenle hasta cuando las cuentas pendientes de pago
hayan sido liqguidadas,
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ABEFARM 5.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El sigubente es un resumen de los principales saldos ¥ transacciones realizadas durante los afios 2015y

2014 con compaiifas relacionadas:
FariL] 2014
Cuentas por cobrar
FARCOMED (1) 2,080,083 612,255
Econofsrm 5.A. (1) 1,097,758 324349
Farmacia Farvictoria B.A - Lamh
Farmalladas 8.A. 7819 3456
Thecone 5.A 10,250 3850
Provelarma 5.4, 678,082 JATS
Farmagestidn 5.4 (L] Ho
% ﬂ
Ciental Dor Dugar
FARCOMED (2) 1,050,382 591957
Econcfarm S.A {2} 206 654 G624
Farmacls Farvicotoria 5.4 - 48440
Farmapeition 5.4 3 .
Thecono SA bl 504 11,500
Provefanma S.A. —_— JraTo4 350,100
_-}ﬂ?ﬁ.}ﬁ? I..W.l_-_.ﬂﬂ-
FARCOMED (1) L) 103531

(1) Constituye a saldos pendientes de recuperaciin por la facturacidn que ABF realim a estas entidades,

por los servicios prestados durante e] ado.

{2) [Incluye principalmente comisiones por pagar por los consumos que realizan las aseguradoras de
medicinas en los puntos de venta de Fybeca y Sana Sana con todos los beneficios que otorga la

tarjeta ABF por U3S 664 (2014: USE450) ¥ USSs64, 887 (2014: USS556,758) respectivamente, asf

como los valores adeudados por

Adminkstratives recibidos de FARCOMED por

U58355,.704 durante el 2014 ¥ la porcidn corriente del préstamo entregado en diciembre del 20152

ABF por USSs4,733.

{3) Corresponde a la porcién de largo plazo de un préstame olorgade, ¢l cual tiene un plazo de 5 ados y

genera un inlenks a una tasa del 7.5%.

Les saldos por cobrar y pagar & compafifas relacionadas a

de las anteriormente mencionadas, no

devengan intereses y Uenen plazos definidos de cobro y/o pago de 120 dlas. La mayor parte del saldo por
pagar a las compaiias relacionadas es de corto plazo.
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ABEFARM S.A. ADP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 23015

{Expresado en délares estadounidenses)

Las principales transacciones con compaiilas relacionadas son:

FARDOMED [4)
Earvenacsily rom BA L4
Farreal ke 54
Farmagriaia 3.4,
Froseliima 5.4,
T 3.4,

FARCOMILLDY [4)

Tioooess 5.4,
Farmslisdes 5.4

Farmacis Farvkitonis 54

FARCOMILD
Fronefaimas BA.

Pepcsbchtn e gaston
Farmagestbin 3.4,
Econotsnm 3.A.00)

Yenta deaciivos
Pronrlarma 5.4,

FARCOMED
Ervesalarm S AL

Lima Lin | nlereaes
FARCOMED
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

{4) Comisiones generadas principalmente con estas Compaitias relacionadas, por el beneficio que
otorga ABF a empleados de Is Corporachbn en la compra de medicinas en sus establecimientos.

{5) Corsponden a las comislones cobradas a estas entidades por el volumen de ventas en cada una de
las eadenas de la Corporacidn GPF.

(6) Comao parte de la decisidn estmtégica de concentrar en Provefarma S.A todos los servicios
corpomitivos (distribucidn, logistica, administrachin, financieros entre olros), ABF mantiene un
conlrato con osla compailla que se encuentra en vigencia desde julio del zo14.

(7] Valores regisirados por los servicios adminbBiralivos que recibla de FARCOMED.

Al 3t de diciembere del 2015 ¥ 2014, 1a Administracidn de la Compailfa no ha otorgado ningdn Upo de
garanifas a sus comparifas relacionadas.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con lerceros.

Remuneraciones personal elave de la gereneln

La Administirackin de Abefarm S.A. ABF estd a cargo de ejecutivos y funcionanios pertenecientes a las
diversas compaiilas de la Corporacitn GPF, quicnes mm:.u las actividades operncionales de la
Compaiifa, Los honorarios por este soporte estin incluidos en los pagos efectuados a las compaiiias
re nadas detallados anteriormente,

PROVISIONES
Salden al Fapot yia Saldom al
indhrio del aba [ o el ol il iiaciones Aral ded aho
A 23015
Pt Fichon st kuhes (1} b T &2 000 {4184} L8
Jﬂuﬂnnﬂmﬂ il L . 44508
Drnadwecio &0 T LR 51
Adie 2014
Parnt ficiom sociales (1} X3 00T TLT35 {g9.r23) ¥ 50
Jullanide patronal e . {331} 3l
[0S P 4378 [l S X [{ T A0

(1)  Incluye USS17,612 (2004: USS22.956) de la participacién de los trabajadores en las utilidades. En este
rubro se incluyen ademds las provisiones por décimo tercer v cuarto sueldos, fondo de reserva.
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(a)

ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD
Composleldni
915 ZOLd

Lrepawsion antkioado
Roetenciones on L fernie W08 Ty
Fetencions [VA 34684 181,70y

PR - ' L —
Lnpemton S pagal
Farsenciones en o barrte 1VA s Bmils gt e

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinacién del impuesto a la renta commiente por pagar es el
siguienie;

Conclliacién contable Lributaria;
RS 224

Ltilidad del afio anies de parilcipaciin laboral & impuesio
a la renta (incluy e olros resuliados Integrales) T RS 149,098
Menos - Participacion o los trabajadores f17.613) {22,256}

Q9.7 00 vah.h8a
Menos - Ing reson exenton - (1.863)
Mis~Gastos nodeducibles (1) 35,270 38,487
hidy - Otras partidas conclllstorias - af8a
Total parildas conelllaiorian 330 a6,
Base tributaria 133,019 183 568
Tama impositiva 3% 3%
Impuesioa la renta corrlente 39,264 35"!!

(1) Elcjercicio 2019 incluye principalmente: i) depreciacién acelerada de activos fijos por USS8,721
(2014: USSS5,266); ii) exceso en montos provisionados de cuentas incobrables y jubilacidn patronal
por USS 12.782; (1) costos y gastos no sustentados con comprobantes de venta por USS3,026 (2014:
USS2.412); iv) otros gastos no deducibles por USSi144; v) gastoa relacionados con la generacidn de
rentas cxentas por US$1,733 ¥, vi) gastos correspondicntes a ejercicios anteriones por USSz25,800
aplicables durante el 2014.
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2015
estadounidenses)

Mum
Impucsto s la renta corriente -

La composicidn del impursto a la renla es el sigulente:

Lerpuaesti & b penta corrhente (1) Tk 1y
Andichpa enlni | mpussio 3 L rends “

[renprusetiv & L pervts difieridioc
Corparecain de {mpuesto por d berrnelis. bemporales (2) A igma)

{1) Al de diclembre del 2015, ¢l gasto de impuesto a la renta comiente fue compensado con las
retenclones en la fuenie del ejercicio corriente o de afios anteriores por USS 29,264 (2014:
US$112,862) v el valor correspondiente al anticipo minimo por USS2.4,066 (2014: USS$29,2668),
disminuyendo el rubro de impuestos por recuperar,

(2) Originado principalmente por el tratamiento que se dic a los actives fijos por la adopeibn de NIIF y
el tratnmiento tributario aplicable en cada uno de los casos; para este dltimo se toma en
consideraciin los pronunciamientos realizados por el Servicio de Rentas Internas (SRI) al reapecio
durante ¢l 2014.

Impuesio a In renta diferido -
El andlisis de impuestos diferidos actives y pasivos o el siguiente:
nis irid
bnprarsbon difrridon acth oa
Trepracsin Jaberido sothvo que s reruperard denbio de 12 e ] 1,8

El movimicnto de la coenta impuesto a la renta diferido generado en los activos fijos es el sigulente:

Al e wrerre del 2004 {nBsa)
Criduto n resultmdos por kmpaest on dideridon (33
Al 3 de dicherabrr del 2004 LERE T
Cridiio o resalLscon o LS st denicos Lo
Al de diclember del 2015 {13041
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expersado en dilares estadounidenses)

La relacidn entre ¢l gasto por impuesto ¥ la utilidad antes de impuestos al 31 de dickembre se mucstraa
contintackin:

1L 0

Forvaltode ledngrid del s artes de smapoestion % [
Tira imngalsva viprats I
Tmmartss & La rrvria ELT . Ead ]
Elierin farad de bon bngreos coirmion | paides o drderbdes ul caleeler la
garuneia faal
ks - Garton po dedwribiden 7308 By
Blrre - CRra depubumarers. - Lata}

Ganlo por (enguarstin o K| 25 ol
Tusa efevrtive — = A%
Situncién fiscal -

Los afios 20173 al 2015 alin estin sujetos a una posible fAscallzacion,
Oros asuntos - Reformas Telbutlarins

En diciembire del 2014 fue publicada Is Ley Orginica de [ncentivos a la Produccidn y Prevencidn del
Fraude Flscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgdnico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario [ntemo y su Reglamento, al Codign Orgdnico de la
Produccidn, Comercio ¢ Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigieron a
partir de enero del 3015-

Las principales reformas estdn relacionadas con los sigubenies sapecion:
Modiflcackin de la tarifa general de impoesto a la renta, en cieros casos.

Reconocim kenio de im pocato diferido pars fines tributarios,
mmmﬁhwmﬂhmmamﬂm

L} . ¥ ¥

promociin y publicidad; ki) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

«  Extensién a 10 afoa del perfodo de exoneracidn del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas ¥ produoctivas en los sectores econdmicos determinados como Industrias bdsicas.
Fmplunl:'uﬂndrlm por 2 afos mis en caso de qoe dichas inversiones se realicen en cantones
ronlerinos

+  Condicionantes para la dedueibilidad de los valores registrados por deterloro de loa activos
financleros mnﬂpnndhnlul.n'ﬁdﬂulnmbnhtu generndos en ultj:ui:h fiscal y originados en
operackones del glro ordinario del

. EuuhhlmI.luri[n}'llﬁ:mdedﬂ:mimr:lImpqmlnlhr:nunbr:hulﬂidndtnh
enajenaciin de acclones y otros derechos representativos de ﬂriu .

+  Beestablece uns tasa compuests de impoesto a la renla enire el 23% ¥ el 38% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

«  Befjaen el 35% 1a [ass de retencidn en la fuenie en remicsas o paraisos flscales,
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ABEFARM 3.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAKCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL a0u5
{Expresado en délares estadounidenses)

La Administracin de la Compadls ha evaluado dichas reformas y considera que no luvo impactos
significativos.

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tribularias vigentes incorpormn pio the plena competencia para las operaciones real{madas
mmmmmpmdwﬂmlnlnm solicita se prepare ¥ remita por de
hmpn—mmdhdnmthldﬂnnimndlrunnnmdlﬁpﬂlﬂmu,mmm par sy

compafifas que hayan ten con partes relacionadas domiciliadas en el extenor y locales
{dependlendo de clertas co nes) en ¢ misma periodo flseal y cuyo monto acumulado sea superior a
U58515,000,000 Anexo ¢ [nforme o USS1,000,000 soko preseniar Anexo, Se incluye como parte relacionadas
o las empresas domicilisdas en pamisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta e mes de junio
del 2015 conforme ef noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en wu declaracidn de impuestoa la
renta anual declare las opersciones de sctives, pathven, ingreso ¥ egresos

Adiclonalments aguellos conirbuyentes con un impuesto caussdo supenior al 3% de los ingresos gravados
”2 wnmnnu:hmm paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exenios de la

A la fecha de emisibn de estod estados finaneleros, considerando [a resclucin menclonada, La
Administracidn informa que no estaria alcanzada por la referkda Norma.

PROVEEDORES LARGO PLAZD

hMmﬁuuuanm»uMMuth
ﬂnwm- Salud, a Nosertee SA. en virtud del contrato de asesoria, desarrollo y
exclusiva de software suserito entre las partes, o cual &s utilizado para L
ﬁmhmﬁnhlﬂhrﬂwu&pﬁmﬂﬂﬂwhﬂthm l;:nniurmﬂ
contralo irmedo entre las paries, este valor serd caneclado durante & liempo que sea necesario
manieniende una relacifin directa con la faciumcidn de los servicios de administracidn de planes de
benelicios (armacéuticos que presta la Compaifa.

El movimlento de este rubro es el sigulente:

aklom al Bakdion al
iniciodelaho  _lnsrreentos Pagrs firl dd ahn
Mg Sons
Mosrriee SA i iy - (47281 LSS
Al
Moteriee 5S4 - - [FTR P E sy
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ABEFARM S.A. ADF

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
{Expressdo en didares estadounidenses)

OBLIGACIONES SODCLALES DE LARGD PLATD
Jubilacién patronal

El saldo de la proviskdn para jubilackin patronal al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemidica caleulada actuanalmente por un independiente para 1odos
los trabajadores que al clerre de cada ejercicio se enconlraban servicios para la Compadila

Desabucio

Esta provisidn cubre los beneficios de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por e
empleador o por o tmbajadar, El empleador bonificars al trabajador con el veinticinoo por cento del
equbvalente a L Aliima remunerackin mensusl por cada uno de bos afios de senvicios prestados a bs misma
empresa o empleador,

Las principales hipdtesis actuariales uwsadas fucron:

F L) ik}
Theenge de s ko midnbmo 135 aboa 25 ahod
Tabla de moralilsd hase CH0 1o M 50 vt HM
Tobda dha rotscidn bass S04 200y Salarsed Workers S04 oo Salaried Weekers
Tasa de rendlismlenio Ananciemn TN Ll
Tkl b RS e Tuii P Ta0% e
Tasa de Encrrmmerrio de Fre s i oo 1% 150
T e [scrmmeritc de roomsiery s ones Duidcs 450% 4500
Rrmereracadn s sonlicnls [t BT L7 5T

El movimienio de Las obligaciones soriales no cormientes por conceplo de jubilacidn patronal v desabucio
en el pasive ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahudo
2045 0L 2015 2014
Al i deenero 2,128 4449 7870 4375
. Costo por servicios corrientes 512 392 2584 2,953
Codlo por intereics 281 i) EO0 05
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (1) L (1,883) 7853 18,006
Reduccionesf Utilizaciones . = (BBRg) _ (ny9)
Al 31 de diciembre — . — L S ). v R .}
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)
Los importes reconocidos en kos resultados son los sigulentes:
Jubilacin Desabutio
915 214 s aglq

Comto por sery bebo cortlenies 512 gz !.534 2,953
Costopor inbereses 1] i70 [
Pérdidas/(gananeias) sctuariales ORL (1) 647 01,883} ﬂ 11,966
Al 31 de diciembre 1.4%0 1) 10.917 15.224
(1) Cormreapondena Hﬂﬁdﬂrﬂnﬁumm“dmmﬂm

dentro de los otros resultados integrales en e afio en que se originaron, generadas por los efectos de

las diferencias eatre las hipdtesis actiuariales previas y sucesos efectivamente ocurmidos.
PATRIMONIO
Capital social

El capital soctal autorizado consliste de USS1,655,000 de acclones de USS1 cada una, Llas cuales otorgan un
volo por accitn y un derecho a los dividendos.

Beserva legal

La Ley de Compaillas requiere que por lo menos & 10% de la utlidad anual sca aproplade como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para ol pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

DMVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS
Durante los afos 2015 ¥ 2014 la Compaiila no decland dividendos a sus accionistas,
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ABEFARM 5.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS FPOR NATURALETA

Faill] I004

Comlen e sepicion 1131654 - b T T

Cono de Medicinas 2514 . . .
Servickcs Fimunchrros - LRI - 2,503
Gaston pof depheciaciden v samort st . 15154 . HODLDD
Comisiones . in B0 - 108
Servicios Blaboos - raTe . Witz
Servigics experriadimado - 325 - 3293
Arriendo keaabes v oquipos . 7810 . 729
dscsnrlas . 1%LBp - 16,857
Servicho Conl rlBdos = Fa ] . Moz
‘Uniden e Oificina Aodo - TS
e gason de pdmindstrackin & BRO1Y . 10Ty

SR i L 1: =+ | IO - .. I . ... B

OTROS INGRESOS QPERACIONALES

2015 =fld
Combibdn por cumplimiento de metas (i) 1,897,180 1480509
Ingresos por servichu compartidos 55139 *
Ciras comisiones ganadas 20,568 B2
CHros ingresos 4324 26,571

(1) Comresponde a valores generados por concepto de comisiones por rebales o banifieaciones, eslas
operacioncs se mantienen en funcidn de los acverdos alcanzados con sus compaiias relacionadas:
FARCOMED ¥ Econolarm 5.A.

FRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mis importantes de la Compaiiia, al 31 de diclembre del 2015, e detallan a
continuachin:

* Compromiso con FARCOMED La Compafila ofrece a FARCOMED estadisticas de Toa consumos de
medicamentos de los empleados de dicha relacionadas en los pantos de venta de la Corporacidn
GFF.

Adiclonalmente la Compaiiia cobra a FARCOMED bonificaciones y comisiones por las ventas
incremenlales generadas a dicha relacionada por los clientes de lox convenios suseritos por ARF con
las aseguradoras a 1as cuales enbrega sus servicios.
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ABEFARM S5.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
({Expresado en dilares estadounidenses)

- v =i i mana S.A. Ls compadifa en virtud del
contrato suscrito rmuun'irh-de:réd:lln:lumlhﬂudahumu[ﬁnfm:duniduﬁewpay
en ¢l aceeso a medicinas de acuerdo con los planes suscritos entre el afillado y su ascgurador,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 21 de dickembre del 2015 v La fecha de emisién de estos estados financieros no se prod

ujeran
evenios que, en opinida de la Administracién de la Compaila, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financicros que 0o se hayan revelado en los mismos.,

& B @ @
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