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ABEFARM S.A, ABF 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OPERACIONES 

Abefarm 5.4. ABF (en adelante “ABE” o “la Compañía”) fue constituida en el Ecuador en agosto del 2005. 
Su actividad principal es el financiamiento delos servicios de salud y beneficios farmacénticos. A partir del 
año 2010 ABF asumió el manejo y administración de las tarjetas empresariales Vitalcard y Sana Ya y 
promoyió la tarjeta empresarial de la Corporación Grupo Fybeca, Hasta el 31 de diciembre de 2013 fue una 
subsidiaria de Farmacias y Comisariatos de Medicinas S,A. FARCOMED, Durante el 2014 la Corporación 
Grupo Fybeca S.A. GPF adquirió las acciones que FARCOMED mantenía sobre la Compañía por un valor 
de US$1,654,996 pasando a ser el principal accionista. 

En da actualidad, las operaciones de la Compañía incluyen la prestación de servicios de administración de 
planes de salud para los empleados de sus entidades relacionadas. Dichos servicios corresponden 
principalmente al reembolso de los gastos de medicinas que incurren los empleados de las referidas 
compañías. 

En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las 
vinculaciones y acuerdos existentes con las mencionadas compañías relacionadas de la Corporación. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de Abefarm S.A, ABF por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 23 de marzo del 2015 por parte del Presidente Ejecutivo de la 
Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) vigentes al 31 de diciembre de 2014 emitidas por el IASB (International 
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano, y representan la adopción 
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a 
los ejercicios que se presentan, 

Bases de preparación de estados financieros 

Los estados fivancieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estados 

financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la , 

Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía, 

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad olas áreas donde los 

supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros, Debidoala 

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados 

por la Administración. 
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ABEFARM S.A, ABF 

NOTAS EXPLICATIVAS A. LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2914 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nuevos pronunciamientos contables 

Al fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

Norma Tema £jercieios iniciados a partir dez, 

  

  

ura Enmienda relativa a la adquisición de una participació nen una operación conjunta "Acuerdos 1de enero 2016 
canjentos”, 

NICI6y 28 £nmiendas 8 estas Normas relacionadas con tos métodos de depreciación y amortización, 1de enero 2016 
NICI6 y qx Enmiendas a estas Noras relacionadas con las plantas portadoras de frutos y su inclusión como 1d ennro.2016 

parte del mbro "Propiedades, planta y equipo”. 
NIF 10 y NIC28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de blenes entre un imersor y su asociada 1 de enero 2016 

o negocio conjunto. 
NIC2 Enmienda que trata de lt inclusión del método de vator patrimonial proporcional (YPF) para la 1de entro 2016 

valoración de inversiones. 
NuF9 Publicación de Ja norma "Tostramentos financieros”, versión completa, 1drenera 2018 
Ni Publicación dela norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas" 1de entro 2016 
NIF 35 Publicación de la norma "Reconorínilento de los ngresos procedentes de los contratos con los 1de enero 2017 

dientes", esta norma reemplazará a la NIC 51 y 18, 
Nur 5 Mejoras queclarilica ciertos temes de clasificación entre activos, 1 dejullo 2016 
NIF Mejoras que modifican la relacionado a las revelaciones do Jas contratos de prestación de 2dejalio 2016 

servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 
NIC19 Mejoras que larífican el modo de determinar Ja tasa de descuento para las obligaciones por 1dejulio 2016 

beneficios past-esapleo, 
NIC34 Mejoras que clarifican lo relacionado.con la información reveleda en el reporte interino y las 1de julio 2016 

referencias incluídas en el mísemo. 

La Administración estima que la adopción de las nuevas normas o enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año 
de su aplicación inicial. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos, 
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ABEFARM S.A, ABF 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.3 Activos y pasivos financieros 

2.3.1 Clasificación: 

La Compañifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos Énancieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se dlasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 1 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compañía solo mantuvo en la 
categoría de “otros pasivos financieros”, Las taracterísticas de los referidos instrumentos financieros se 
explican a continuación: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situación financiera 
por cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 
la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
a proveedores, compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 

2,3.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

a) 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha dela 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 

atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 

continuación: 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 

aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 

de esta categoría: 
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ABEFARM S.A. ABF 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(> Cuentas porcobrar comerciales y compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por elíentes por actividades de financiamiento de medicina prepagada en el curso 
normal de las negocios, así como la prestación de servicios para el caso de las compañías 
relacionadas, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
pues no generan íntereses y se recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un año o menos 
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, Las 
cuentas por cobrar a compañías relacionadas por préstamos otorgados se registran a su valor 
nominal ya que tienen plazo de recuperación en promedio de 120 días (2013: 120 días) y sobre estos 
se calcula un interés explícito del 8% anual cuando superan los plazos establecidos. 

ii] Otras cuentas por.cobrax: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y 
funcionarios, y anticipos entregados los cuales se a registran su valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría; 

D Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales en el curso normal de los negocios, Si se esperan pagar en un año o menos se 
clasifican tomo pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 
son pagaderos hasta en 90 días promedio (2013: 90 días). 

1) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Son obligaciones de pago por servicios adquiridos, 
adicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstamos otorgados en años 
anteriores que son exigibles por parte del acreedor en su mayor parte en el corto plazo. Los saldos 
mayores a 12 meses considerados como no corrientes devengan intereses y se registran a su costo 
amortizado. 

2.3.3 Deterioro de activos financieros: 

ABF establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 

acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 

deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas 

por cobrar de dudosa recuperación que se presentan en el estado de situación financiera neto de las 
cuentas por cobrar comerciales. , 

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieras: 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si 

ABTF transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un 

pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 
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ABEFARM S.A. ABF 

NOTAS EXPLICATIVAS A. LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos fijos 

Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores 
corresponden A reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son 
incurridos. 

La depreciación de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de cada uno de 
los bienes o componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas. Considera 
valores residuales para los casos en que se estima que sn valor de realización al término de la vida útil no 
será depreciable y podrán ser comercializados. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los 
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes; 

Tipo de bienes Número de años 
Intalaciones (1) 10 

Maquinaria y equipo 10 
Tquipos de computación 5 

Muebles y enseres 19 
Equipo de seguridad 6 

Vehículos 4 
Equipos de oficina 7 

(0 Corresponden a las instalaciones y adecuaciones efectuadas en locales arrendados a Econofarm. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los jugresos obtenidos con 

el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales, 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 

inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Intangibles 

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monctarios sin sustancia fisica susceptibles de ser 

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o 

contractual. 

Licencias de software 
4 4 Satan e $ s , . lización sela 

Costos incurridos para la adquisición e implementación de los sistemas operativos, su amortizaci 

realiza por el método de línea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los 

contratos de vigencia de los mismos. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) y sujetos o no a amortización (intangibles) se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse 
su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto 
neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos 
se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). 

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Algi de diciembre del 2014 y 2019, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por 
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administración considera que no exísten 
indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las ntilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a Ja renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el año 2014 el Impuesto a la Renta se determinó en base al impuesto causado sobre la tasa del 

22%. Para el año 2013, la Compañía registró como impuesto ala renta corriente, el valor del anticipo 

mínimo puesto que este fue mayor que el impuesto a la renta causado. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
enlos estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, 

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en 
el tiempo. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados 
del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

1D Participación. de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y 
gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio, 

1) Décimo tercer y décimo enarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas. 

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 

veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 

servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 

resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 

presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 

los fitjos de salida de efectivo a una tasa de 6.63% (2013: 6.46%) anual equivalente a la tasa de 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

rendimiento esperado porla compañía y la proyección de las tasas pasivas efectivas del sistema financiero 
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un año plazo reportadas por el Banco Central del 

Ecuador, están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos 
delos servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus 
servicios para la Compañía. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañia se deduce del patrimonio y se reconocen 

como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los accionistas resuelven en 
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social, 

Reservas 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 

del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La 

reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 

para absorber pérdidas. 

Facultativa . , 

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de años anteriores y es de bre disponibilidad, previo disposición 

dela Junta General de Accionistas de la Compañía. Véase estado de cambios en el patrimonio. 

Resultados acumulados 

  

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 

Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta 

“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un 

saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, 

las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la 

Compañía. 
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Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razovable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta 
a importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar, 

, ¡ón | cios: Los ingresos están comprendidos por los contratos de servicios suseritos con los 
diferentes clientes que se reconocen en referencia a lo estipulado en cada uno de ellos. 

5.0 inarios por]: jón de servicios — Ñ j : Corresponden a ingresos 
provenientes de contratos celebrados para la prestación de servicios requeridos para el desarrollo de 

operaciones de las compañías de la Corporación y se reconocen de acuerdo a su prestación y transferencia 
e riesgos, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en el sector e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 
Jos resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: a 

. Provisi j :ntas por cobrar: La estimación para cuentas incobrables es 
determinada por la Administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de 
los saldos por eobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas 
incobrables se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se 
acreditan a otros ingresos. 

1 

> Activos fijos e intangibles: La determinación de las vidas útiles de depreciación de activos fijos y los 
plazos de amortización de los intangibles que se evalúan al cierre de cada año. 

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial 
de jubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. 

. Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 

pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIUT) se revertirán en el futuro. 
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ABEFARM S.A, ABF 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

La actividad de la Compañía la expone a una variedad de riesgos que podrían derivar en impactos 
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor 
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este ámbito, la gestión de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en la aplicación de estrategias en 
los diferentes ámbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus 
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus 
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificación, medición y control del riesgo, 

La Presidencia Ejecutiva y las diversas áreas corporativas tienen a su cargo la administración del riesgo de 
acuerdo con las políticas establecidas y se encargan con el apoyo del área de Control de Gestión y Riesgos 
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros. 

a) Riesgo de mercado: 

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluación de las 
características del sector comercial en el Ecuador, segmento retail. Las perspectivas para 2014 según los 
informes del Gobierno apuntan a un crecimiento moderado de la economía. 

ABE ha tenido un crecimiento de niveles superiores a los del sector, esto gracias al posicionamiento cada 
vez más firme de la marca de las Compañías de la Corporación GPF en el mercado Ecuatoriano, con una 
imagen de negocio que posee un stock atractivo y precios convenientes para el consumidor. 

Riesgo por tasa de interés: La Compañía no mantiene deuda financiera, Únicamente existen obligaciones 
financieras con compañías relacionadas u obligaciones con terceros, las cuales se cancelan en el corto 
plazo y de ser aplicable se encuentran indexadas a tasa de interés local. 

Riesgo de precio: La Compañía no está expuesta significativamente al riesgo de precios puesto que, en las 
líneas de negocio que maneja, las transacciones se desarrollan en moneda local y sus precios de venta son 
comparables con los de sus competidores del mercado local, sobre estas actividades comerciales en 
general, no existen regulaciones por parte del Gobierno. 

b) Riesgo de crédito; 

Las políticas de administración de crédito son aplicadas principalmente por el área de Crédito y 
Planeación Financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en 
bancos e instituciones financieras y la exposición al mismo, proviene principalmente por la prestación de 
servicios en el curso normal de los negocios, Adicionalmente, las políticas de crédito en cuanto a montos y 
plazos han sido definidas de manera específica y en base a la naturaleza de los convenios suscritos con 
cada cliente. Los sujetos de crédito son principalmente clientes catalogados como instituciones y 

empresariales, 

Respecto a las instituciones financieras donde la Compañía mantiene el efectivo, sus equivalentes ylas 

inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo 

independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser 
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ABEFARM 5.4, ABF 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

como mínimo de “AAA”, La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de 
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantías, antigijedad, seguimiento, cobranzas y 
deterioro, en los casos aplicables. 

c) Riesgo de liquidez: 

La principal fuente de liquidez de la Compañía es el flujo de caja proveniente de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 

proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones presupuestarias 
mensuales. 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del nivel requerido para la 
administración del eapital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y renta variable en 
el sistema financiero local. 

El cuadro a continuación analiza los pasivas financieros de la Compañía a la fecha del estado de situación 
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el análisis si sus 
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Menosde1 Mayores a2 
ALa1 de diciembre de 2014 año año 

Cucutas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 585,916 281,384 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 2,994,720 103,531 

la1 de diciembre de 2013 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 152,819 226,168 

Cuentas por pagar compañías relacionadas 3,963,272 147,611 

WU) Riesgo de capitalización 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 

continuar como empresa en mareba con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 

otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula 

dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el orígen delos 

fondos para la operación de la Compañía. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada año fueron los siguientes: 
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ABEFARM S.A, ABF 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expregado en dólares estadonnidenses) 

2014, 2013, 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2,098,251 4,110,883 
Proveedores y otras cuentas por pagar 767,300 378,987 
Menos; Efectivo y equivalentes de efectivo (541,251) (1,119,287) 

Deuda neta 2,324,300 3,370,583 

“Total Patrimonio 1,194,757 1,103,738, 

Capital total 3,519,057 4,474,321 

*Ratlo de apalancamiento 66% 75% 

Para el año 2014, el Índice de apalancamiento disminuyó en comparación con el año 2013, ya que menoró 
la dependencia con terceros en el financiamiento de las operaciones de la Compañía, 

INSTRUMENTO FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 541251 z 1,119,287 , 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Comerciales 1192470 - 1,122,209 > 
Compafítas relecionadas 950.599 - 1,853,394 z 
Total activos financieros 2,684,320 z 41994,830 z AAA AAAÁ 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Proveedores 80,083 - 60,107 . 
Compañias relacionadas 1,994,720 103,531 3,9632; 147,611. 
Proveedores largo plazo - 181384 - 206,168 

Total pasivos financieros 2, 974,803 284,915 IO SO 

Valor razonable de instriamentos financieros 

El valor en líbros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de torto plazo de estos instrumentos. En 
relación a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es 
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado, 
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ABEFARM S.A. ABF 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2014 

Efectivo en caja 100 

Valores por depositar (1) . 
Bancos Locales RL 

541,251 

2013 

100 
188,378 

930.809 

1,119,287 

(1) Al g1de diciembre del 2013 correspondía a valores por depositar en las instituciones financieras 
producto de las recaudaciones de los últimos días del año, los mismos que fueron efectuados durante 
los primeros días del mes de enero del 2014. 

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES 

2014 203 

Clientes (1) 
Medicina pata el Ecuador Mediecuador Humana S.A. 408 19,350 
Maximisación de Beneficios y Operaciones 130 26,674 
SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la USFQ 20,149 12,232 

Salud S.A. - Lee 

Masecuador S.A. 8,427 - 
Otros clientes 37.935, 32918 

67,049 123,105 

Tarjeta Vitaleard A O 

Compañías de Seguros (2) 
Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S.A. 652,572 662,340 

Maximización de Beneficios y Operaciones - 134,783 

Sistemas Médicos de la ÚSFQ 191,916 88,179 

Pan American Life Insurance CO. 4,053 5,489 
Salud S.A. 29,006 45171 

Tecniseguros 60,446 39,93 
Budefinsa S.A. 72,297 or 

Otros 114,546 13,731 

1,124,836 988,886 

Provisión Incobrables (3) (25,538) (10,432) 

(1) Corresponde a valores adeudados por los beneficios que brinda a sus clientes, en la adquisición de 

medicinas. 

(2) Corresponde al cobro por el financiamiento de los planes de medicina prepagada. 
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ABEFARM S.A. ABF 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(3) El movimiento de la provisión por deterioro es el siguiente: 

2014 2013 

Saldo inicial 10,432 14,149 
Adiciones 15,106 4,835 
Bajas - (8,552) 

Saldo final 25,538 19,432 

La Administración de la Compañifa considera bajo el riesgo de crédito de sus Documentos y cuentas por 
cobrar - clientes, A continuación se muestra un análisis de antigliedad de los saldos netos de la provisión 
para cuentas incobrables al cierre de cada año: 

  

2014 % 2013 % 

Por vencer 569,293 47% 93,716 8% 
1a 60 días 397,723 33% 93,612 2% 
61290 días 52,944 5% 16,205 2% 
918120 dias 3,001 0% 144,348 13% 
Más de 120 179,509 15%, 774328 69% 

3,192,470 100% 1,122,209 100% 
  

  

La Administración de la Compañía ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que superan 
los 120 días plazo de cobro según los porcentajes establecidos en la política de deterioro de cuentas por 
cobrar, los que están en procesos judiciales (incluidos como vencidos a un año) son provisionados en su 
totalidad. 
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ABEFARM S.A. ABF' 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INTANGIBLES 

Licencias y 
Software 

Al 1 de enero del 2013 
Costo histórico (1) 1,674,665 
Amortización acumulada (526,540) 

Valor en libros al 1 de enero del 2013 1,148,125 

Movimientos 2013 
Adiciones 27,330 
Amortización 82,500) 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 1,092,955 

Al 31 de diciembre del 2013 
Costo histórico (1) 1,701,995 
Amortización acumulada 609,940), 

Valor en libros 1,092,955 

Movimientos 2014 
Adiciones 15,493 
Amortización 8; 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 1,024,473 

Al 31 de diciembre del 2014 
Costo histórico (1) 1,717,488 
Amortización acumulada A AR 
Valor en libros A 

(1D Corresponde al software denominado “Sistema HSAePBM”, el cual fue adquirido en el año 2005 a 
Servicios Tecnológicos de Salud, Nosertec S,A.; este programa es utilizado para la prestación de 
servicios de gestión y administración de planes de salud. Ver Nota 13. , 

Adicionalmente, la Compañifa mantiene firmado un contrato de asesoría, desarrollo y otorgamiento de 
licencia exclusiva de software, el cual permanece vigente hasta cuando las cuentas pendientes de pago 
hayan sido liquidadas. 
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ABEFARM S.A, ABF 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los prim 
2013 con compañías relacionadas: 

ro 

FARCOMEDSAA. (1) 
Econofarm S.A. 
Farmacia Farvictoria S.A. 
Farmaliadas 5.4. 
Tiecone S.A. 
Provefarma S.A, 
Farmagestión S.A, 

Inmobiliaria Terraplaza S.A. 

Cuentas por pagar 
FARCOMED S.A, (2) 
Econofarm S.A. 

Farmacia Farvictoria S.A. 
Tiecone S.A. 
Provefarma S.A. 

Cuentas por pagar no corrientes 

FARCOMED 8.4. (3) 

  

597,957 
986,624 

48,446 
11,500 

350,193 

1,994,720 

103,531 

103,531 

¡cipales saldos y transacciones realizadas durante los años 2014 y 

2012 

1,637,244 
207,907 

5475 
65 

225 

1,661 
22 

735 
1,853,334 

3,096,122 
808,814 

54,938 

3,398 

3,963,272 

147,611 

147,61 

(1 Constituye a saldos pendientes de recuperación por la facturación que ABT realiza a esta entidad, 
porlos servicios prestados durante el año. 

(2) Incluye principalmente comisiones por pagar por los consumos que realizan las aseguradoras de 
medicinas en los puntos de venta de Fybeca con todos los beneficios que otorga la tarjeta ABF por 
US$450 (2013: US$1,479,708), así como los valores adeudados por Servicios Administrativos 
prestados a ABF por US$355,794 (2013: US$286,210) y la porción corriente del préstamo 
entregado en diciembre del 2014 a ABF por US$46,736. 

(3) Corresponde a la porción de largo plazo de un préstamo otorgado, el cual tiene un plazo de 5 años y 
genera un interés a una tasa del 7.5%. 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas a excepción de las anteriormente mencionadas, no 
devengan intereses y tienen plazos definidos de cobro y/o pago de 120 días (2013: 120 días). La hnayor 
parte del saldo por pagar a las compañías relacionadas es de corto plazo. 
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ABEFARM S.A, ABF 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
([Expresado en dólares estadounidenses) 

Las principales transacciones con compañías relacionadas son: 

  

Ingresos 2018 2013 
isiom inistraci. 

Farcomed S.A. (4) 12,198 s 37,783 Econofarm S.A.(4) 18,723 18,334 Farmaltadas 5.4. 29 75 
Farmagetión 8,4. 15 85 
Provefarma S.d. 2,918 6,630 
Farmacia Farvictoria S.A. - 4,104 
Tiecone S.A, 402 99 

29,285 68,002 
Ingr miento de 
Farcomed S.A, (5) 929,506 809,189 
EconofarmS.A.(5) 513,952 273,354 
Tiecone S.A, 6819 - 
Farmaliadas 5,A 4,992 - Farmacia Farvictoria S.A. 25,699 2,099 

1,480,968 1,084,583 

1510253 1152585 
Castos 

Servicios administrativos 
Provefarma S.A. (6) 315,451 - Farcomed S.4.(7) A 
Compra de mercadería 
Farcomed S.A. 1,42 yq _ AA 

d mn 

Farcomed S.A, 8,540 z 
Arriendos 
Econofarm S.A. 6,300 "_ 

Sastor intereses 
Farcomed S.A, AL A 

481711 $28.419 

(4)  Contisiones generadas principalmente con estas Compañías relacionadas, por el beneficio que 
otorga ABF a empleados de la Corporation GPF en la compra de medicinas en sus establecimientos. 

(5) Corresponden a les comisiones cobradas a estas entidades por el volumen de ventas en cada una de 
las cadenas de la Corporación GPF. 

(6) Como parte de la decisión estratégica de concentrar en Provefarma S.A. todos los servicios 
corporativos (distribución, logística, administración, financieros entre otros), ABF mantiene un 
contrato con esta compañía que se encuentra en vigencia desde julio del 2014. 
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NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 204 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(7) Valores registrados porlos servicios administrativos que recibe de FARCOMED. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administración de la Compañía no ha otorgado ningún tipo de 
garantías a sus compañías relacionadas. — * 

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras 
transacciones de igual especie realizados con terceros. 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de Abefarm S.A. ABY está a cargo de ejecutivos y funcionarios pertenecientes a las 
diversas compañías de la Corporación GPF, quienes soportan las actividades operacionales de Compañía. 
Los honorarios por este soporte están incluidos en los pagos efectuados a las compañías relacionadas 
detallados anteriormente. 

  

PROVISIONES 

Soldos al Pagos y/o Saldos al 
inicio del añig Incrementos utilizaciones final delaño 

Beneficios sociales (1) 22,607 73,225 (59,222) 36,610 
Jubilación patronal 4,449 - (1321) 3,28 

Desahucto 4,375 15,224 (1,729) 7,870 

Beneticios sociales (1) 32,263 84,669 (94,325) 22,607 
Jubilución patroual 6,276 - (1,827) 41449 

Desabucio 2,783 2,765 4,79 4,376 

(1) Incluye US$22,356 (2013: US$15,995) dela participación de los trabajadores en las utilidades. En este 

rubro se incluyen además las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva. 
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12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Composición: 

o 2014 2013 Impuestos anticipados 

Anticipo impuesto a la renta - 10,922 Retenciones en la fuente 76,937 69,489 Retenciones IVA 181,704 168,708, 

258641 249,119 
JiDpUSstoS pOr pagar. 

Impuesto al Valor Agregado IVA. - - 
Retenciones en la fuente IVA y Renta 22695 21192 

3 605 192 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinación del impuesto a la renta corriente por pagar es el 
siguiente: 

Conciliación contable tributaria; 

  

2014 2013 
Utilidad del año antes de participación laboral e 
impuesto ala renta 149,037 106,632 
Menos - Participación a los trabajadores (22,356) (15,995) 

126,681 90,637 

Menos - Amortización de pérdidas - (24,910) 
Menos - Ingresos exentos (1,883) (2,405) 
Más - Gastos no deducibles (1) 38,487 11,408 
Más - Otras partidas conelliatorias 282 - 

Total partidas conciliatorias 36,886 15.907) 
Basetributaria 163,567 74,739 
“Tasa impositiva 22% 2% 

Impuesto a la renta corriente (2) 35,985 16,441 ST 4 

(D  Elejercicio 2014 incluye principalmente: i) depreciación acelerada de activos fijos por US$5,266 

  

(2013: US$4,771 gastos correspondientes a ejercicios anteriores por US$25,899 
(2013:US$1,177); 111) gastos no sustentados con comprobantes de venta US$2,412 (2013:US$2,272); 
y iv) gastos relacionados con la generación de rentas exentas por US$1,733 (2013: US$21,53). 

(2) Para el ejercicio 2014, el impuesto a la renta se determinó sobre la base del impuesto causado. En el 
año 2013 la Compañía determinó que el anticipo mínimo de Impuesto a la renta, siguiendo las bases 
descritas en la Nota 2 ascendía a US$26,875 monto que superó el Impuesto a la renta causado de 
ese año. 
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Impuesto a la renta corriente - 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

20d 2013 

Impuesto a la renta corriente (1); 35,985 - 

Anticipo mínimo impuesto a la renta - 26,875 

Impuesto ala renta diferido: 
Generación de impuesto por diferencias temporales (2) (322) 2,949) 

35663 23,926 

(0D Algi de diciembre del 2014, el gasto de impuesto a la renta corriente fue compensado con las 
retenciones en la fuente del ejercicio corriente o de años anteriores por US$112,862 (2013; 
US$86,206) y el valor correspondiente al anticipo mínimo por US$29,266 (2013: US$26,875), 
disminuyendo el rubro de impuestos por recuperar. 

(2)  Originado principalmente por el tratamiento que se dio a los activos fijos porla adopción de NIF y 
el tratamiento tributario aplicable en cada uno de los tasos; para este último se tomó en 
consideración los pronunciamientos realizados por el Servicio de Rentas Internas (SRH) al respecto 
durante el 2014. 

Impuesto a la renta diferido - 

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente: 

2014 2013 

Impuestos diferidos activos; 

Impuesto diferido activo que se recuperará dentro de 12 meses 2,181 1859 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido generado en los activos fijos es el siguiente: 

Al1 de enero del 2013. 1,090 

Crédito a resultados por impuestos diferidos (2,949) 

Al 31 de diciembre del 2013 ! 0,859) 

Crédito a resultados por impuestos diferidos (322) 

Al g1 de diciembre del 2014 CREEN] 
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La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre se muestra a 
continuación: 

  

204 2013 

Resultado integral del año antes de impuestos 126,682 20,638 
Tasa impositiva vigente 22% 22% 
Impuesto a la renta 27,870 19,940 

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al calcular la 
ganancia fiscal 
Menos - Amortización pérdidas tributarias - (5480) 
Más - Gastos no deducibles 8,529 2,510 
Menos- Otras deducciones - 414) (529) 

Gasto por impuestos 35985 16,441 

Impuesto a la renta mínimo 35,985 26,875 

Tasa efectiva 28% 30% A AA 

Situación fiscal - 

Los años 2011 al 2014 aún están sujetos a una posible Eiscalización. 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir 
de enero del 2015. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

+ Modificación de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos, 
+ — Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios. 
+ — Nodeducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos; 

Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalías, servicios 
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; li) 
promoción y publicidad; ii) remuneraciones pagadas alos ejecutivos. 
Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso de 
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas. 
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones 
fronterizos del país, - 
Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en 
operaciones del giro ordinario del negocio; 
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+ Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital. 
Se establece una tasa compuesta de impuesto ala renta entre el 22% y el 25% dependiendo del 
domicilio del accionista de la empresa, 
Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales. 

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos 
relacionados a la Compañía no será significativo. 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la Compañía un estadio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
0 locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye 
como parte relacionada a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser 
remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en 
su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Íngresos y egresos, 
Ala fecha de emisión de estos estados financieros, considerando la resolución mencionada, la 
Administración informa que no estaría alcanzada por la referida Norma. 

PROVEEDORES LARGO PLAZO 

La Compañía mantiene una obligación con un tercero no relacionado, originada en la adquisición de 
Servicios Tecnológicos de Salud, a Nosertec S.A. en virtud del contrato de asesoría, desarrollo y 
otorgamiento de licencia exclusiva de software suscrito entre las partes, €l cual es utilizado para la 
prestación de servicios de gestión y administración de planes de salud por parte de ABF. Conforme el 
contrato firmado entre las partes, este valor será cancelado durante el tiempo que sea necesario 
manteniendo una relación directa con la facturación de los servicios de administración de planes de 
beneficios farmacéuticos que presta la Compañía. 

El movimiento de este rubro es el siguiente: 

  

Saldos al Saldos al 
inicio del año. Incrementos Pagos final del año 

AñozoJa 
Nosertec S.A. 226,168 - (44,784) —' 181384 

Año 2033 
Nosertec S.A. 293,946 - (67,778) 226,168 
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO 

Jubilación patronal 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde al 100% del 
valor actual Je la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos 
los trabajadores que al cierre de cada ejercicio se encontraban prestando servicios para la Compañía, 

Desahuejo 

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por él 
empleador o por el trabajador. El empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente ala última remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados a la misma 
empresa o empleador, 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron; 

204 20 

“Tiempo deservicio minimo 254505 25años 

Tella de mortalidad base 2SO 1980-HM CS0 1980-HM 

Table de rotación base SOA 2003 Salaried Workers S0A 2003 Salaried Workers 

Tasa de rendimiento financiero 6,63% 6.46% 

Tasa de conmutación actuarial 6.63% 6.46% 

“Tasa de incremento de remuncraciones 3.50% 3.50% 

Tasa de incremento de remuneraciones básica 4,50% 4.50% 

Remuneración básica unificada US$ 340 US$ 318 

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilación patronal y desahucio 

en el pasivo ha sido el siguiente: 

  

  

Jubilación Desahucio 

2014 2912 2014 2013 

Ali de enero 4,449 6,276 4,375 2,783 

Costo por servicios corrientes 392 780 2,953 1,701 

Costo por intereses 170 223 305 . 162 

Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (1) (1,883) (2,830) 11,966 go2 

Reducciones/ Utilizaciones - - (11,729). (1,173). 

Al 31 de diciembre A 
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Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) son los siguientes: 

  

  

Jubilación Desahucio 

2014 202 2014 2013 

Costo por servicios corrientes 392 780 2,953 1,701 
Costa por intereses 170 203 305 162 
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (1) (1,383) (2,830) 11,966 goz 
Reducciones/ Utilizaciones - (11,729) (1173) 

A 31 de diciembre : (1321) (1829) 3495 1892 

(9D Corresponden a pérdidas y ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, reconocidos 
dentro de los otros resultados integrales en el año en que se originaron, generadas por los efectos de 
las diferencias entre las hipótesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos. 

PATRIMONIO 

Cepital social 

El capital social autorizado consiste de US$1,655,000 de acciones de US$ cada una, las cuales otorgan un 
voto por acción y un derecho a los dividendos. 
Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal 
hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 

Durante los años 2014 y 2013 la Compañía no declaró dividendos a sus accionistas. 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

  21, m 221. 
Gastos de operación 734,561 850,109 - 
Servicios Financieros - 2,926 - 3,049 
Gasto de beneficios a empleados - 658,063 - 450,391 
Gastos por depreciación y amortización - 100,091 - 101,007 

Comisiones - 13,368 - 15,000 
Servicios especializados - 48,987 - 49,458 
Servicios Básicos - 18,162 - 15,622 
Publicidad y propaganda - 1,085 - 18,291 
Arricado locales y equipos - 10,929 - 11,463 

Asesorias - 16,857 - 10,000 
Servicios contratados - 28,962 25,896 
Utiles de Oficina - 7.351 - 10,569 
Otros gastos de administración - 82997 - 35:752 
  

734,561 989,689 850,109 746,399 

OTROS INGRESOS OPERACIONALES 

  

2014 2013 

Otros ingresos operacionales 

Comisión por cumplimiento de metas (2) 1,480,599 1,077,011. 
Otras comisiones ganadas 8,351 10,852 
Otros ingresos 26,573 23,573 

(1) Corresponde a valores generados por concepto de comisiones por rebates o bonificaciones, estas 
operaciones se mantienen en finción de los acuerdos alcanzados con sus compañías relacionadas: 
FARCOMED y Econofarm S.A. 

PRINCIPALES COMPROMISOS 

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2014, se detallan a 
continuación: 

. Contrato con Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. FARCOMED La Compañía en virtud de 
los contratos suscritos ofrece a FARCOMED estadísticas de los consumos de medicamentos de los 
empleados de dicha relacionadas en los puntos de venta de la Corporación GPF. 

Adicionalmente la Compañía cobra a FARCOMED S.A. bonificaciones y comisiones por las ventas 
incrementales generadas a dicha relacionada por los clientes de los convenios suscritos por ABF con 
Jas aseguradoras a las cuales entrega sus servicios. 
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. Contrato con Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S.A. La compañía en virtud del 
contrato suscrito provee servicios de crédito a los afiliados de humana y ofrece el servicio de co-pago 
en el acceso a medicinas de acuerdo con los planes suscritos entre el afiliado y su aseguradora. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos, 

*.. 

Ing. Andres Bermudez 

Contador 

1712110335 
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