2.1

ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Abefarm S.A. - ABF (en adelante “ABF” 0 “la Compafiia”) es una subsidiaria de Farmacias y Comisariatos
de Medicinas Farcomed §.A., quien es su principal accionista v est4 a su vez forma parte de la Corporacion
Grupo Fybeca S.A, (en adelante la “Corporacidén™); ABF fue constituida en el Ecuador en agosto del 20085,
Su actividad principal es el financiamiento de los servicios de salud y beneficios farmacéuticos.

A partir del aiio 2010 ABF asumi6 el manejo y administracién de las taxjetas empresariales Vitalcard y
SanaYa y promovi6 la tarjeta empresarial del Grupo Corporativo GPF.

En la actualidad, las operaciones de la Compafifa incluyen la prestacién de servicios de administracidn de
planes de salud para los empleados de sus entidades relacionadas. Dichos sexvicios corresponden
principalmente al reembolso de los gastos de medicinas que incurren los empleados de las referidas
compaiifas.

En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus reswltados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con las mencionadas compaiiias relacionadas de la Corporacién.

Aprobaci6n de los estados financieros

Los estados financieros de Abefarm S.A. ABF por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 23 de abril del 2014 por parte del Directorio de la Compatiia y
posieriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn
definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLTTICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Bstas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diclembre de 2013 emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan,

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo €l exiterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la :
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las polfticas contables de la Compafifa.

En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad olas dreas dondelos
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracitn de los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
porla Administracién.
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptade con anticipacion,

Estas son de aplicaci6én obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafifa a partir de

las fechas indicadas a continuacién;
Aphcacihn obhgatona

para ¢jercicios jniciados
Norma Tipo de cagbio apartir de:
NIC 32 Enmienda, 'Tnstrmentos financieres: presentacion’ - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos y pasives financieros en ¢l estade da situacién Ananciera, 1deenero del 2014

NAF 10, 12y NIC27  Enmiends, incluye 1a definicitn de "entidad de inversién”, 1a cuales estaran exentas de

. ee N 1¢e enero del 2024
consolidacion en la mayeria de sus filiales.

NIC a6 Enmienda en la divulgacion de 1a informacidn sobre ¢} importe recuperable de los 1 de enero del 2014
activos deteriorados.

NIIF ¢ Instrumentos financieros’ - Especifica la clasificacion y medicién de activos y pasivos 1 de enero del 2015
financiercs.

La Administracién estima que la adopcién de las nuevas normas o enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el aiio
de su aplicacién inicial.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la Compafifa.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liguidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion:

La Compafifa clasiffca sus activos financieros en las siguientes categorias: “actives financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros 2 valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconoeiiniento inicial.

Pégina g de 33



ABEFARM 8.A. ABR

NOTAS EX»PIJCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Ia Compaiiia mantuvo activos financieros en 1a categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto 4 los pasivos financieros, la Compaiifa solo mantuvo en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en €] estado de sitnacién financiera
POT cuentas por cobrar comerciales, comparfifas relacionadas y otvas cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que 1o cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacidn financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las euentas por pagar
a proveedores, compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado de situacién
financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

a)

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se comproniete a comprar o vender ¢l activo ¢ pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccitn, que de ser signpificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ja Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
confinuacién:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectiva. En especifico, la Compaiiia presenta las signientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i}  Cuentas por cobrar comerciales y compafifag relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adendados por clientes por actividades de financiamiento de medicina prepagada en el curso
pormal de los negocios, asi como la prestacién de servicios para el caso de las compafifas
relacionadas, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican come activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Las
cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas por préstamos otorgados se registran a su valor
nominal ya gque tienen plazo de recuperacion en promedio de 120 dias (2012: 45 dias) y sobre estos
se caleula un interés explicito del 8% anual cuando superan los plazos establecidos,
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b)

ABEFARM §.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

{ii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios, y anticipos entregados los cuales se a registran su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en ¢l corte plazo.

Ouros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i} Proveedores y otras cuepntas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso narmal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
recenocen a st valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no generaun interesesy
son pagaderos hasta en go dias promedio (zo12: 60 dias).

if)  Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Son obligaciones de pago por servicios adquiridos,
adicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstamoes otorgados en anos
anteriores que son exigibles por parte del acreedor en su mayor parte en el corto plazo. Los saldos
mayores a 12 eses considerados como no corrientes devengan intereses y se registran a su a su costo
amortizada.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

ABF establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deundor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadares de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas

por cobrar de dudosa recuperacién que se presentan en el estado de situacitn financiera neto de las
cuentas por cobrar comerciales,

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
ABF transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construceién del active, Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién sélo son
capitalizades cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compatita y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuandos son
incurridos.
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ABEFARM S5.A. ABF

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

La depreciacidn de activos fijos, es caleculada linealmente basada en 1a vida (til estimada de cada uno de
los bienes o componentes significativos identificables que posean vidas fitiles diferenciadas. Considera
valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizaciém al 1érmino de la vida (itil no
serd depreciable y podran ser comercializados. Lags estimacicnes de vidas Otiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de los activos fijos son las sipuientes:

Tipo de m'gngq NQ‘ mero de afios
Intalaciones (1) 10
Equipos de computacién 5
Muebles y enseres 10
Equipo de seguridad 6
Vehfculos 4
Equipos de oficina 7

{1} Corresponden a las instalaciones y adecuaciones efectuadas en locales arrendados.

Las pérdidas y ganancias por Ia venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valoy en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, y& que por ser separables o bien porque provengan de up derecho legal o
contractual.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicién ¢ implementacidn de los sistemas operativos, su amortizacion sela
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimade de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) v sujetos o no 2 amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mis pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se ha identificado la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos v activos intangibles, debide a que, la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Ll gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se recanoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.,

Impucsto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resnltados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravahles y 0.4% de los
activos,

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Sexvicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2013 y 2012 el Impuesto 4 la Renta determinado por 1a Compafiia fue el impuesto
cansado sobre las tasas del 22% y 23% respectivamente.

Impuesto ala renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros,

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el itnpuesto a Ia renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tnicamente cuando existe evidencia razonable de gue estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en €] rubro de provisiones por heneficios a empleados
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i} Participacién de los trabajadores en lag utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Décimo tercer y décimg cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio {(no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normade por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador honificar4 al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ilima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaififa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo alos
resultados del aiio aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectadoe y representa el valor
presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.46% (2012: 6.49%) anual equivalente a ]a tasa de
rendimiento esperado por la compaiiia y Ia proyeccién de las tasas pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, est4n denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a Ia tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EIEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compafiia.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaitia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, 1a Compaiiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

ttativ

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores v es de libre disponibilidad, previo disposicién
de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia. Véase estado de cambios en €l patrimonio.

Resultados acumulados
esultad umulados - Ajustes ien i I pri vez “NOE”

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en €l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumuladoes provenientes de la adopei6n por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por eobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda
otorgar,

Prestacién de servicios: Los ingresos est4n comprendidos por los contratos de servicios suscritos con los
diferentes clientes que se reconocen en referencia a lo estipulado en cada uno de ellos,

Ingresos ordinarios por la prestacién de servicios — Compafiias relacionadas: Corresponden a ingresos
provenientes de contratos celebrados para la prestacidn de servicios requeridos para el desarrolle de

operaciones de las compafiias de la Corporaci6n y se reconocen de acuerdo a su prestacién y transferencia
de riesgos,
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ABEFARM S.A, ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
snpuestos que afectan los montos inclnidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compaiifa se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en el sector e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables es
determinada por la Administracion de la Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigitedad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas
incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a piros ingresos.

. Activos Fijos e Intangibles: La determinacién de las vidas ttiles de depreciacion de activos fijos y los
plazos de amortizacién de los intangibles que se evaltan al cierre de cada afio,
. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hip6tesis empleadas en el clculo actuarial

de jubilacién patronal y desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compaiiia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este 4mbito, la gestidn de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en la aplicacidn de estrategias en
los diferentes 4mbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificacién, medicién y control del riesgo.

La Gerencia General y las diversas éreas corporativas tienen a su cargo la administracién del riesgo de

acuerdo con las politicas establecidas y se encargan con ¢l apoyo del drea de Control de Gestidn y Riesgos
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

a) Riesgo de mercado:

El anélisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial ent ¢l Ecnador, segmento retail. Las perspectivas para 2014 segin los
informes del Gobierno apuntan a un crecimiento moderado de la economia ecuatoriana en un 4,5%,
impulsado principalmente por el dinamismo de la demanda interna. El porcentaje de crecimiento de la
economija de Ecuader sigue entre los seis mejores de la region, Sin embargo Ja Cepal prevé que el Producte
Interno Bruto (PIB) del pais aumente este afio en un 3,8% (1,3% menos que en 2012).

ABF ha tenido un crecimiento de niveles superiores a los del sector, esto gracias al pogicionamiento cada
vez més firme de Ja marca de las Compaiiias de la Corporacién GPF en el mereade Ecuatoriano, con una
imagen de negocio que posee un stock atractivo y precios convenientes para el consumidor.

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia no mantiene deuda financiera, inicamente existen obligaciones
financieras con compafiias relacionadas u obligaciones con terceros, las cuales se cancelan en el corto
plazo y de ser aplicable se encuentran indexadas a tasa de interés local.

Riesgo de precio: La Compaiifa no estd expuesta significativamente al riesgo de precios puesto que, en las
lineas de negocio que maneja, Yas transacciones se desarrollan en moneda local y sus precios de venta son
comparables con los de sus competidores del mercado local, sobre estas actividades comerciales en
general, no existen regulaciones por parte del Gobierno.

b) Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de crédito son aplicadas principalmente por el 4rea de Crédito y
Planeacion Financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efective y depositos en
bancos ¢ instituciones financieras y 1a exposicién al mismo, proviene principalmente por la prestacién de
servicios en el curso nermal de los negocios. Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montes y
plazos han sido definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los convenios suscritos con

cada cliente, Los sujetos de crédito son principalmente clientes catalogados como instituciones y
empresariales,

Respecto a las instituciones financieras donde la Compaiiia mantiene el efectivo, sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de sotvencia y respaldo adecnados; dichas calificaciones deben ser
como minimo de “AAA-". La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacién de clientes, relacionadas con: iimites de erédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riespos, comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

c) Riesgo de liquidez:
La principal fuente de liquidez de la Compatfifa es 2l flujo de caja proveniente de sus actividades

comerciales. Para administrar la lignidez de corto plazo, Ja Compaifiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periédicas y actualizaciones presupuestarias
mensuales.
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los excedentes de efectivo mantenidos porla Compaiiia y saldos por encima del nivel requerido parala
administracién del capital de trabajo se coleean en inversiones temporales de renta fija y renta variable en
el sistema financiero local e internacional.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafija a la fecha del estado de situacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el anilisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el enadro son los flujos de efectivo ro descontados.

Menos de1 Mayoresa 1
4133 de diciembre de 2013 afio afio
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 152,819 226,168
Cuentas por pagar compafifas relacionadas 3,963,272 147,611
Al a1 de diciembre de 2012
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 66,524 253,046
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 4,073,842 187,989

d}  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa ¢n marcha con ¢l proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir ¢l costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacién de la Compafiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2013 2012
Cuentas por pagar a compaifas relacionadas 4,110,883 4,261,831
Proveedores y otras cuentas por pagar 378,087 360,480
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,115,287) (543.683)
Deuda neta 3,370,583 4,078,628
Total Patrimonio 1,103,738 1,037,026
Capital total 4,474,321 5,115,654
Ratio de apalancamiento 75% 8o%

La disminucién en el ratio de apalancamiento con relacién al 2012 se debe a la mayor liquidez en bancos
debido al erecimiento de las operaciones de la Compafifa. .
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

4 continnacidn se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2013 2012
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efective 1,119,287 - 543683 -
Activos financieros medidos al eosto amortizade
Comereiales 1,122,200 - 2,580,970 -
Compafifas relacionadas 1,853,334 - 1,100,260 -
Total activos financieras 4,004,830 - 4,233,013 b
Pasivas financicros medidos al costo amortizado
Broveedores fo,17 - 18,611 -
Compaiiios relacionadas 3,963.072 147,511 4,073,842 147,98¢
Proveedores Yargo plaza - 226,168 - 203,946
Total pasivus financieros 4'0;134379 gg.m 4,002,453 481,935__

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otres activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a Ia naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacién a los préstamos con entidades financieras, éstas se presentan a su costo amorgzado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

2013 so1z
Efectivo en caja 100 100
Valares por depositar (1) 188,378 -
Baucos Locales 930,800 543,583
1,119,287 543683

(1)  Al3:de diciembre del 2012 corresponde a valores por depositar en las instituciones financieras
producto de las recaudaciones de los tltimos dias del afio, los mismos que fueron efectuados durante
los primeros dias del mes de enero del 2013, respectivamente,
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

2013 2012
Clientes (1)
Medicina para et Ecuador Mediecuador Humana S.A. 19,350 135446
Maximisacién de Beneficios y Operaciones 26,674 21,105
SIMEUSFQ Sistemas Médicos dela USFQ 12,232 5:385
Salud S.A. 31,932 -
Otros clientes 32,018 38,744
123,105 200,680
Tarjeta Vitaleard 20,650 2,413
Compatifas de Seguros (2)
Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S.A. 662,340 2,285,003
Maximizacién de Beneficios y Operaciones 134,783 34,853
Sistemas Médicos de la USFQ 88,179 15,939
Pan American Life Insurance CO. 5489 18,184
Salud S.A. 45,171 -
Tecniseguros 39,163 19,600
Otros 13,731 18,447
988,886 2,302,026
Provisién Incobrables (3) (10,432) (14,149)
1,122,209 2,580,970

(2} Corresponde a valores adeudados por los beneficios que brinda a sus clientes, en la adquisicién de
medicinas.

(2) Corresponde al cobro por el financiamiento de los planes de medicina prepagada.

(3) Elmovimiento de la provisién por deterioro es el siguiente:

2013 2012
Saldoinicial 14,149 1,260
Adiciones 4,835 12,914
Bajas (8,552) {25}
Saldofinal 10,432 14,149

La Administraci6n de la Compaiifa considera bajo el riesgo de crédito de sus Documentos y cuentas por
cobrar - clientes. A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos netos de la provisién
para cuentas incobrables al cierre de cada aiio:
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2m3 % 2012 %
Par vencer 03,716 8% 107,517 4%
Hasta 60 dias 93,612 8% 288,464 1%
61290 dias 16,205 1% 35,066 1%
014120 dias 144,348 13% 240,726 9%
Mis de 120 774,328 60% 1,008,297 74%
1,122,200 100% 2,580,570 100%

La Administracidn de la Compaiiia ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores
que superan los 120 dias plazo de cobro segiin los porcentajes establecidos en la politica de
deterioro de cuentas por cobrar, los que estdn en procesos judiciales {(inchiidos como vencidos
a unl afio) son provistonados en su totalidad.
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délaves estadounidenses)

INTANGIBLES

Al 1 de enera del 2011
Costo histérico (1)
Amortizacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2011

Movimientes 2012
Amortizacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de dicicmbre del 2012
Costo histérico (1)
Amortizacidn acumnlada

Valor en libros

Movimientos 2013

Adiciones

Amaortizacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre det 2013
Costo histérico (1)
Amnortizacién acumulada

Valor en libros

Licencias y
Software

1,674,665
(444.0403
1,230,625

(82,500)
19_48925

1,674,665
{526,540}

1,148,125

27,330
(82,500)
1,092,955

1,701,695
(609,040)
1!02252_5_2

(1)  Corresponde al software denominado “Sistema H8AePBM”, el cual fue adquirido en el afio 2005 a
Servicios Tecnoldgicos de Salud, Nosertee 5.A.; este programa es utilizado para la prestacién de

servicios de gestion y administracidn de planes de salnd. Ver Nota 13,

Adicionalmente, 12 Compafiia mantiene firmado un contrato de asesoria, desarrollo y otorgamiento de
licencia exclusiva de software, el cual permanece vigente hasta cuando las cuentas pendientes de pago

hayan sido liquidadas.
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2013 y
2012 con compaiias relacionadas:

2013 2012
Cuentas por ggbﬁr

FARCOMED S.A. (1) 1,637,244 1,072,609
Econofarm S.A 207,907 34,770
Farmacia Farvictoria S.A. 5,475 1,708

Farmaliadas S.A. 65 -
Tiecone S.A. 225 76
Provefarma S.A. 1,661 90
Farmagestién S.A. 22 7

Tnmobiliaria Terraplaza S.A. 735 -
1,823.334 1,100,260
FARCOMED S.A. (2) 3,096,122 3,047,171
Econofarm S.A. 808,814 950,066
Farmacia Farvictoria S.4. 54,938 70,675
Tiecone 5.4, 3,308 5928
Provefarma S.A. - 2
3,063,272 4,073,842

2 T No Coirien

FARCOMED S.A. (3} 147,611 187,080
147,611 187,989

{1)  Constituye a saldos pendientes de recuperacién por la facturacién que ABF realiza a FARCOMED,
por los servicios prestados durante el afio.

(2) Constituye comisiones por pagar por los cansumos gue realizan las aseguradoras de medicinas en
los puntos de venta de Fybeca con todos los beneficios que otorga la tarjeta ABF por US$1,479,708
(z012: US$2,353,603), asi como los valores adendados por Servicios Administrativos prestados a
ABF por US$286,210 {2012: US$667,288) v 1a porcién corriente del préstamo entregado en
diciembre del 2013 a ABF por U8$43,369.

(3} Corresponde a la parcién de largo plazo de un préstamo otorgado por Farcomed S.A., el cual tiene
un plazo de 5 afios v genera un interés a una tasa del 7.5%.

Los saldos por cabrar y pagar a compafifas relacionadas a excepeién de las anteriormente mencionadas, no
devengan intereses y tienen plazos definidos de cobro y/o page de 120 dias (2012: 45 dias). La mayor parte
del saldo por pagar a las compaiifas relacionadas son de corto plazo.

Las principales transacciones con compafifas relacionadas son:
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ABEFARM 5.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresade en ddlares esiadounidenses)

Ingresog 2013 2012
Comistones por adiministracidn
Farcomed S.A. {1} 37783 24,999
Feonofarm 5.A.(1) 18,334 12,137
Farmaliadas 5.A 75 41
Farmagetion S.A. 85 11
Provefarma S.A. 6,630 6,600
Farmacia Farvictoria S.A. 4,104 839
Tiecone S.A. 991 332
68,002 44,979
ngres T imiento jetiv
Farcomed S.A. {2) 809,189 1,348,182
Econofarm S.A.(2) 273,354 260,280
Sumeédica 5.A. - 106
Farmacia Farvictoria 5.A. 2,040 19,839
1,084,583 1,628,407
Comistones por manejo de tarjetas empresariales
Farcomed S.A - 19,298
Econofarm 8.4, - 5
- 19,303
L152,585 1,602,689
Gastos
Servicips administrativos
Farcomed $.A.(3) 628,419 1,024,716
{astos jntereses
Faveomed S.A - 685
628,415 1,025,401

(1}  Comisiones generadas prin¢cipalmente con FARCOMED, Econofarm S.A. y sus demas Compaiiias
relacionadas, per el beneficio gue otorga ABF a empleados de la Corporacion GPF por la compra de
medicinas en establecimientos de éstos,

(2)  Valores registrados coma ingreso con Farcomed, Econefarm y Farvictoria por el volumen de ventas
en cada una de las cadenas del Grupo.

(3}  Valores registrados por los servicios administrativos que recibe de Farcomed.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Administracién de Ya Compafifa no ha otorgade ningiin tipo de
garantias a sus compafiias relacionadas,

Los términos y condiciones bajo tos cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a ofras
transacciones de igual especie realizados con terceros.
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ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de Abefarm S.A. estd a cargo de ejecutivos y funcionarios pertenecientes a la
Corporacién GPF, quienes soportan las actividades operacionales de Compafiia. Los honorarios por este
soporte estén incluidos en los pagos efectuades a las compaiifas relacionadas detallados anteriormente.

11. PROVISIONES

Saldes al Pagosyfo Saldos al
inicie del ang Incrementos utilizaciones final del aiio
Beneficios sociales {2} 32,263 84,669 {94.325) 22,607
Jubilacién patronal 6,276 1,003 (2,B2g) 4,450
Desahucio 2,783 2,997 {1,356) 4:374
Afla2012
Beneficios sociales (2} 20,356 63,530 {51,623} 32,263
Jubilacién patrenal 9,601 1,849 (5.174) 6,276
Desahucio 4.571 1,863 (3,651} 2,783

(1)  Corresponde al impuesto a la renta del afio.
(2) Incluye US$15,995 (2012:U8$25,413) de la participacion de los trabajadores en las utilidades. En este
rubro se incluyen ademés las provisiones por décimo tereer y cuarto sueldos, fondo de reserva.
12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Composicién:

2013 2012
1 icipad
Anticipo impuesto ala renta 10,922 10,522
Retenciones en la firente 69,489 63,012
Retenciones IVA 168,708 186,353
249,11 260,287
Impuestos por pagar.
Impuesto al Valor Agregado VA - 54,283
Retenciones en la fuente IVA y Reata 3,102 18,096
3,152 12,379

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la determinacion del impuesto a la renta corriente por pagar es el
siguiente:
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(b)

ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacion contabie tribularia:

WUtilidad del afio anies de participacidn laboral e
impuesic alarenta
Menos - Participacién a los trabajacores

Menos - Amortizacion de perdidas

Menos - Ingresos exentos

Mis - Gustos no deducibles (1)

Mengs - Deduccitm trabajacores con discapacidad
Menos - Incremiento neto de empleados

Total partidas conciliatorias

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta corriente {2)

20 2012
106,632 169,420
(15,995) {25,413}

40,637 144,007
(24,910} (34,604)
(2=405) =
11,408 14,000
= (2 ) 170}
- (17,431)
{15,007) {40,196)
74,730 103,811
22% 29%
16,441 23,877

(1)  El ejercicio 2013 incluye principalmenie: i) depreciacién acelerada de activos fijos por US$4,771

(2012 US$5,647), i) gasios correspondientes a ejercicios anteriores por US$1,177
2012:U886,102); iii) gastos no sustentados con comprobantes de venta US§2,272

(2012:U8$1,058); y iv) gastos relacionados con 1a generacidn de rentas exentas por US$2,153.

{2) Durante los afios 2013 la Compaifiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la renta,
siguiendo las bases descritas en Ta Notu 2 ascendia a US$26,875 monto que superd el Impuestoala
renta causade de ese afio. Para el gjercicio 2012, el impuesto a la renta se deterniind sobre la base

del impuesto causado.

Impuesto a la renta corriente -

La composivién del impueslo a ia renta es el siguiente:

Impuesto # la reata corriente {1):
Anticipe minimo impuesto o fa ranta

Linpuesto ala renta diferido:

Generacidn de impuesto por diferaticias femporales (2)

201 2012
23,877
26,875 -
(2,949) (2,076)
23,926 21,801

(1) Al 31de diciembre del 2013, el gasto de impuesto a Ia renta corriente fue compensado con las

relenciones en la fuente del ejercicio corriente o de afios anteriores por US$86,206
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(2012:US$76,729) v el valor correspondiente al anticipo minimo por US$26,875 {(2o12: US$109,150),
disminuyendo el rubro de impuestos por recuperar,

(2) Originado principalmente por el tratamiento que se dio a los activos fijos por la adopeidén de NOF y
el tratamiento {ributario aplicable en cada uno de los casos; para este Gitimo se tomé en
consideracién los pronnirciamientos realizados por el Servicio de Rentas Internas (SRI) al respecto
durante el 2013.

La Compaiifa estima que las diferencias temporales identificadas entre las bases contables y bases
{ributarias serdn liguidadas en su mayoria en el largo plazo, por lo cual estima un efecto del impuesto
diferido a la tasa impositiva del 22% que serd la tasa vigente en €] afio 2013 segin decreté el Gobierno en
diciembre del 2010, '

{¢) Impuesto alarenta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

zol3 - 2012
Impuestos diferidos setivos f pasivos:
Impuesto diferido active / pasivo que se recuperard dentro de 12 meses (1,859} 1,050
El movimientio de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1de enero det 2012 3,167
Créditn a resultados por impuestos diferidos (2,077)
Al 31 de diciembre del 2012 1,090
(2,949)
Al 31 de diciembre del 2013 ,850)
El movimiento del impuesto a la renta diferide sin considerar compensacidn es el signiente:
Deterioro de
CURtAs
Por active fijo comereiales Tota)
TImpuestos diferidos pasivosy activos;
Al1de enerade 2012 (1983} {1,184) {3267)
(Crédito) f déhito a resultados por impuestos diferidos fa3 1,184 2,077
Al 31 de diclembre del 2012 (1,000) - (1,090)
(Crédito) / débito a resultados por impuestos diferidos 2,049 2,949
Al 31 de diciembre del 2013 1,859 - LB59
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La relacién entre ¢l gasto por impuesto ¥ la utilidad antes de impuestos de los aiios 2013 y 2012 se muesira
a continuacién:

2013 2012
Resultado integral del afio antes de impuesips 90,638 144,007
Tasa impositiva vigente 20% 29%
Impuesto a larenta 19,940 33,122
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al caleular la
gananeia fiscal
Menos - Amortizacién pérdidas tributarias (5,480) (7,959
Mas - Gastos no deducibles 2,510 3,222
Menos - Otras dedurciones (529) (4.508)
Gaslo por impuestos 16,441 23,877
impuesto a la renta mipimo 26,875
Tasa cfectiva 30% 17%

{d) Situacionfiscal -
Los afios 2010 al 2013 atun estdn sujetos a una posible fiscalizacion.
(e¢) Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas {ributarias vigenies incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de Ia Compafifa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 8 US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionada a tag empresas demiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, considerando ka resolucién mencionada, la
Administracién informa que no estaria alcanzada por la referida Norma.

13. PROVEEDORES TARGO PLAZO

La Compafifa mantiene una obligacién con un tercero no relacionado, originada en la adguisicién de
Servicios Tecnoldgicos de Salud, a Nosertec §.A. en virtud del contrato de asesorfa, desarrollo y
otorgatniento de licencia exclusiva de software suserito entre las partes, el cnal es utilizado para la
prestacion de servicios de gestién y adminjstracién de planes de salud por parte de ABF. Conforme el
contrato firmado entre las partes, este valor seré cancelado durante el tiempo que sea necesario
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manteniendo una relacién directa con la facturacién de los servicios de administracién de planes de
beneficios farmacéuticos que presta la Compaiiia.

El movimiento de este rubro es el siguiente:

Saldos al Saldos al
inicio del afio Incrementos Pagos final del afio
Aflo 2012
Nosertec S.4. 293,946 - (67,778) 226,168
Afo 2012
Nosertec S.A. 357,085 - (63,139) 293,946

OBLIGACIQONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Jubilacid

El saldo de 1a provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemdtica calenlada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 v 2012 que se encontraban prestando servicios parala
Compaiiia.

Desghucio

Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relactdn laberal por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificard 2l trabajador con ¢l veinticinee por ciento del
equivalente ala filtima remuneracién mensual por cada una de los afios de servicios prestados ala misma
empresa o empleador,

Las principales hipdtesis actuariales nsadas fueron:

2013 2012
Tiempo de servicio minimeo 25 afios 25 afios
Tabla de mortalidad base C50 1980-HM €50 1080-HM
Table de rotacién base S0A 2003 Salaried Workers S04, 2003 Salaried Workers
Tasa de rendimiento finaneieto 6.46% 6.49%
Tasa de conrmutacion actuacial 6.46% 5.76%
Tasa de incremento de remuneraciaties 3.50% 3.50%
Tasa de incremento de remuneraciones bisica 4.50% 4.50%
Remuneracién bisica unificada S ‘US$ 292

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el signiente:
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Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2013
Al 1 de enerc 6,276 9,602 2783 4,570
Costo por servicios carrientes 780 1,594 1,701 1,385
Costo por intereses 223 255 162 76
Pérdidas/{ganancias) actuariales ORI {1} (2,830) (5,175) qo02 {2,013)
Reducciones/ Utilizaciones - - (1,173} (1,235)
Al 31 de diciembre 4,449 6,276 4,375 2,783

Los importes reconacidos en los resnltados (costos y gastos) son los siguientes:

Jubilacién Desahucic
2013 2012 203 2012
Costa por servicios corrientes 780 1,594 1,701 1,385
Costo por intereges 2923 255 162 76
Pérdidas/(ganancias) acluariales ORI (1) (2,830} (5.175) 902 (2,017)
Reducciones/ Utilizaciones - - (1,373) (1,235}
Al 31 de diciembre (1,827) (3_@262 1,592 5132822

(1)  Corresponden a pérdidas y ganancias actuaniaies reflejadas en et estudio actuarial, generadas por
los efectos de las diferencias entre las hipdtesis aciuariales previas y sucesos efectivamente
ocurridos.

PATRIMONIO
Capital sgcial

El capital social autorizado consiste de US$1,655,000 de acciones de US$1 cada una, las cuales otorgan un
voto por accitn y un derecho a los dividendos.

Reseyva legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal

hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede sex capitabizada en su totalidad.

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS

Durante el 2012, la Compaiiia declaré dividendos a sus accionistas por US$71,034, los cuales fueron pagados
en su totalidad.

Pagina 31 de 33



ABEFARM S.A. ABF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

17. COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

2013 201

Gastos de operacién 850,109 - 358,758 -

Servicios Financieros - 3,049 - 569,449
Gasio de beneficios a empleados - 433,015 - 470,979
Servicio Operacién de Tageta - - - 390,619
Gastos por depreciacitn v amortizacién - 101,007 - 93,166
Comisiones - 15,000 - 41,875
Servicios especializados - 49,458 - 37.682
Servicios Basicos - 15,622 - 21,618
Publicidad ¥ propaganda - 18,191 - 19,616
Gasto provisién Ctas, [ncobrables - - - 4,362
Arrendo locales y equipos - 11,463 - 2,996
Otros gastos de administracién - 99,593 755833

850,109

18, OTROS INGRESOS OPERACIONALES

s In 08 ionales

Comision por cumplimiento de metas (1)
Comisién manejo de tarjeta

Otras comisiones ganadas

Otyos ingresas

88399 . - IS8R 2720803

2013 2012
1,077,011 1,628,407
- 19,302
10,852 11,973
23,573 8,089
1,111,436 1,667,771

(1)  Corresponde a valores generados por coneepto de comisiones por rebates o bounificaciones, estas
operaciones se mantienen en funcién de los acuerdos alcanzados con sus compaiiias relacionadas:

FARCOMED vy Econofarm 8S.4.

19. PRINCIPALES COMPROMISOS .

Los compromisos méas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2013, se detallan a

continuacion:

icin: ,
los contratos suscritos ofrece a FARCOMED estadisticas de los consumo

- La Compafiia en virtud de

s de medicamentos de los

empleados de dicha relacionadas en los puntos de venta de la Corporacitn.

Adicionalmente la Compaiifa cobra a FARCOMED S.A. bonificaciones y comisiones por las ventas
incrementales generadas a dicha relacionada por los clientes de los convenios suscritos por ABF con

las asepuradoras a las cuales entrega sus servicios.

Los conftratos son suscritos con vigencia de un afio, repovable a gu vencimiento,
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»  Coutralp con Medicina para el Ecuador Mediecyador Humana 8.4 - La compaiiia en virtud del
contrato suscrito provee servicios de crédito a los afiliados de humana y ofrece el servicio de co-pago
en ¢l acceso a medicinas de acuierdo con los planes suscritos enive el afiliado y su aseguradora.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 v 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracitn de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

Ing. Andres Bermudez
Contador

C1. 1712110335

Pigina 33 de 33



