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Deloitte

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Dpinion

Hremos apitlitado s estados fmanoeros gue se adjuntan de Abefarm S5 A, ABF (un adelante
AN a CLy Campatia ™) gue comarenden ¢ estado de ssluaciaon fimanciera al 31 de diciembre
Aok 2Ry Do, orrriespuniihignles estados de resullado integral, de combios ¢n o patnimonio y
b= Pt o pelegbive pod ol ano lermenado on esa fecha, asi como las notas a los cslados
Tt st s fuet ncluyen un resumen de ks policas contables significativas.

v rmuestea apaion, s estados inanceros adjuntos presentan razondbiemente, en todos los
poprecr top spele b, b pasicign hvsncoera de Abedarm SA. ABF al 31 de dwoembre doel 2008,
! renuflado de sus aperaciones y sus flujos de electva par ¢l afo termmnado en exa lecha, de
ceprferpnddnd can Honimnas lernacionales de iformacion Financiera apiobadas por o

St i i de Comppanins, Valores y Seguias del Ecuador,

Fundamentos de la Opinidn

Blucttrg oguditonia fue vlectuatta de gcuerdo con Rormas Internacionales de Autditorin (NIA) v
o dfisprenirea s il os por 1 Supenniencdencin de Compaiiias, Vilores ¢ Sequros doel
Leppdon Byt et fespemtabilidades de acwendo con dichas nanmas so¢ descobaen mas
aifeiageler aie aester pfairpne o la secoion “Roesponseioliciodes el auditor «n refacmn con b
duelitoeiay it fus eslados financreros ™. Somos independientes de Abefanm S A, ABF de acuerdo
< @l Codige de Fuca para Profewonales de (a Contabilidad del Consujt die Normas
frlermaciongles de Frica para Conladores (1ESBA por sus iglas enangles) v las disposiciones
e inglependencin de la Supenniendenca de Companias, Valores y Sequros del Ecuador, y
fresrmnns curmiphdo los diinags iesponsabilidades de ¢lica de conlormidad con dicho Codigo.

{ misejeramot que b evidencn de audioria gue hemas obtemido es suboente y apropiada
[l LR [ oL ] T | T T Pebrad miupEslira m‘l-ll'bl.ﬂ-l'l

Megocio &n marcha

ial vraan we cxplica con mas detalle en la Nola 3 2 los estados hnancieros adjuntos, éstos
born s priparados sobre bases conlables aplicables a una empresa on marcha, las gue
(rreyierm B peratifacnn g activos y cancelaodn de paswos en ¢l curso normal del negoco.
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Como se desprende de dichos estados Iinancieros, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a
Compaiila manbiene wn déficit acumulado de US$753 mil y US$458 mil, que representa el
44% y 27% de su capital mas reservas; adicionalmente, generd flujos de operacidn negativos
por USS767F mil vy USS2.5 millones, respectivamente.  Estas situaciones indican 1o existoncia
de una incertidumbre material, que podria ocasionar dudas significalivas sabire 1o habilidad de
la Compandia para continuor como negocio ¢n marcha, Los planes de [a Administracidn se

explican con mas detalle en 3 Nota 3. Nuestra opimdn no es modificada respeclo a esle
asunta.

Asuntos de énfasis
S calibicar nucstra opiman, infarmamos gue:

Tal como s¢ explica on 1a Nota 3, Abefarm 5.4, ABF es una subsidiana de Corporacign
Grupo Fybeca 5.4, GPF, compania controladora, 1a cual emite estados nancieros
cansolidodos canfarme lo requieren 1os NITF; razén por lo cual, la Compania no prepora
gstados inanoeros consolidados con su subsidiara,

Tal como s¢ menciona en |a Nota 1, durante ol mes de septiembre del 2018, (os
accionistas de Corporacion Grupo Fybeca 5.A. GPF (acciomsta mayoriano do la
Compafia) suscnbieron un acucrdo para |a vonta de 1a totalidad del paquele accionano

dol Grupo. Se espera que of cierre de la branspecidn ocurrd duranle el grimoer semestre
del afo 2019,

Informacidn presentada en adicién a los estados financleros

La Administracidn es responsable por la preparacion de informacidn adicional, a cual
comprende el Infoarme anual de los Adminisirodares a fa Junla de Accionistas, pera no incluye
ol Juego completlo de estados financieros ¥y nuestro informe de auditoria, Se espera que dicha
mformaciin sea puesta & nuestra disposicion con posterionidad a 1a fecha de este informe,

Murstra opimon sobre los estados linancieos de la Compaiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna lorma de aseguramicnta o canclusion sobre [n misma.

£n conexion con la auditoria de los estados financicros, nuestra responsabihdad es leer dicha
informacion adicional cuando csté disponible v, al hacerlo, considerar s esta informacian
contiene inconsistencias matenales en relacion con los eslados finBnoienos o con nUestro

conocimiento oblemdo durante la auditoria, o 50 de otra forma pareceriy estar matenalmente
InCOrrecta.

Uno ver que leamos ¢l Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error matenal en esta informacien, tenemos o obhigacion de
repartar dicho asunto a los Acclonislas de 1a Compaiiis.

Respansahbilidad de |la Administracién de |la Campaiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion rpzanpble de los estados
linpngiergs de conformudad con Mormas Internacionales de Informacidon Financiera aprobadas
por [a Superimtendencia de Compadias, Valores y Segures del Ecuador (Nota 3), y dol control
interno determinado por 1@ Administracién como necesarno para permitic o preparacidn di los
estados linancieros libres de errores materiales, detido 8 fraude © error.



B la proeparacion de los estados linancieros, la Admimistracion es responsable de evaluar la
cafractdad de la Campania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
rarrsponda, los asuntos relacionados con negocio ¢n marcha v ¢l uso de la base contable de
MUNnco en marcha, a menos que & Administracign tenga la intenclion de liguidar la Compania
U Uehal suh Operaciones, o bien, no tongo olra alternativa realista que hacerlo,

Li Administracion es responsable de 1o sppervisian del procesa de reparte hinancicrd de 1o
Cormpara.

Respansabifidad del Auditor en relaclén con la auditoria de los estados financieros

Lo< objelivos de nuestrd suditoria son gbtencr sequridad razenable de 51 los estados
finiincieros en su conjunto ostan libres de orrores mateniales, debido a fraude o orfor, ¥
eimtie un inlarme de auditorid que ncluya nuestra opinidn. Segundad razanable es un alto
grivdn de segurdad, pero no garantiza que una auditana realizada de conformidad can
Hormas Internacioniles de Auditarin (NIA), deteclard siempre un error matennl cupndo este
ettt BErrores pucden surgir detnde a fraude o ercor y son considerados materrales si,
imdividualmente o on Su canjunto, pucden razonablemente preverse gue influyan on los
OIS cennamneas gue fos usuanos toman basandase cn oy estados Hinancmweros.

Comao pirte de ung auditeria efectupda de conformidad con 1as Normas Inlernacionales de
Muditerig, aphcamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceptioismo
preafesionn! doarante toods b aoditend. Tambioen:

[dentficamos y evaluamas los riesgos de eérmor matenal en los estados nancieros, detndo
a Irpude o error, disefnamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
diches riesgos o ablenemos evidencra de auditoria suliciente y pdecuads para
prapatenanar wis Dase poara nuestra opimdn, El nesgo de no detectar un errgr matereal
detido o fravde o5 mas clevado que en el caso de unp incorreccion moterial debudo a
orror, Ya que o fravde pucde mmplicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadns,
rmanifesiaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del cantrol interno.,

Oblenemos conooamicnta del control interng rélevante para la auditoris con ¢l fin de
disufiar precedimientos de auditoria que scan apropiados en (a5 circunstancias, pero no
con ¢l prapdsio de expresar und opnian sobre 1o efectivided del control interno de 1o
Companio.

Evaluames si las politicas contables aplicados son apropladas y si s estimaciones
contatites ¥ la carrespondiente informacedn revelada por la Admimstracidn es razonahble.

Concluimos sabre o adecuado de 1p ulihzacion, por parle de 1b Administracion, de 1o base
contabie de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditarta obtenida, concluir
wocste o o una ncerbdumbre maolerial relacionada con eventos o condiciones Que
pueden qunerar dudas significalivas sobre |8 capacidad de la Compaiiia para continuar
came Aegacta en miarchy. S concluomos gue existe ung inceridumbre matenal, se
reguiere gue lamemos la atencrén en neestro informe de auditaria a las respeclivas
FevEloCiones of los gntados lindnoeros o, 5 dichas revelaciones no son adecuadas,
vrpresar una opimgn modibicada. Nuestras conclusiones se basan ¢n o evidencis de
auditgna oblenida hasta la fecho de nuestre informe de sudilara, sim embargo, cventas o
condicanes futurot pucden acasionar quir 1h Companiip deje de ser una empress on

lirm cagmarmiento.



Evaluameos 1o prosentacion general, fa estruclura y ¢l contenido de los estados financieros,
incluyendo las revilaciones, ¥ s los estados linancigres répresentan las lransaccones y
sveigs subyacenies de un modo que logren una presentacidn razonable.

Comumcames 3 los ieuponsables de la Adminestracion de la Compaiiia respecto a, entre olros
sunios, ¢l alcance y ¢ momento de realizacion de la auditoria plonificada y los hallazges
cpmilicativos, ot comoe cuniguer delioenoa scgmilicativa de canlngl interng que ldl:r!lt!'l'll:anms
et ol trancewrcn de 13 suddana. il
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AGEFARM 5.8, ABF

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas
par cobrar

Inveniarios

Inversiones en activos linancicnos

Activos por impuestos cormientes

Taotal aclivos cornientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Instalaciones y equipos

Activos Intangibles

Activos par impuestos diferidos

Inversidn en subsidiaria

Total actives no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

A / T
/L:‘_/_ e
Luis Enrique Coloma
Presidente Ejecutlivo

B8

9,18
15

8,18
10
12
15
1

‘-”.-'-'-

“a nﬁ&knmiﬁ ;

{en U.S. ddlares)

229,737

2,487,025

4,927
1,960,269
.. 638,217
5,320,175

3,023
55,499
693,224
10,398

_ 176,965
939,115

6,259,290

Director de Finonzas
Corporalivas

598,525

6,851,575
216?4
2,186,880
..a20,5317
10,396,171

1,803
GR, 318
786,829

176,963
1,033,945

11,430,116



{en .S, dblares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 13,18 1,006
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas

por pagar 14,18 319,190
Pasivos por impueslos cornenles 15 4,762
Obligaciones acumuladas 16 44,224
Total pasivos corrienles 365,182
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagor comerciples y otros cuentas

por pagar 14,18 4,804,116
Obligociones por benelicios definidos 17 123,709
Total pasives no corrienles 4,927,82%
Total pasivos 5,297,007
PATRIMONIO: 19
Capital socinl 1,655,000
Reservas 60,080
Déficit acumulodo 752,791
Total patrimonio 962,283
TOTAL 6,259,290

]
.
LA _.JI"L
_i w ] "-11'-
En‘uneru Tupuﬁ = Brayan Panlaja ;
Subgerente de Contador

Contabllidad y Costos

1,006

401,688
4,381
44,927

52,052

9,612,618
111,181
9.723,799

10,175,851

1,655,000
57,364

_(458,008)

254,265

11,430,116



ABEFARM S.48, ABF

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Comislones ganadas

Venta de productos

Serviclos prestados

Ingresos Minancicros

Otros ingresos

Consumo de Imventanos

Gasto por beneficios a empleados
Scrviclos corporatives

Goslos por amortizacian

Gostos por depreciacion

Pérdida por deteriore de activos financicros
Serviclos basicos

Arriendos locales y equipos
Publicidad v propaganda
Mantenimiento

Costos linancieros

Otros gostos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gosle por impuesto o lo renta:
Corriente
Diferido

Tolal

UTILIDAD DEL ARO

Otro resultado integral:

Partida que no se reciasificard postenaormente af
resultado del ejercicio:

Nuevas mediciones de los obligaciones por
beneficios definidos v tolal atra resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND

Ver notas a los estados financieros

- in

\é

'J'il'i B o Sprochoiuen
Ehrector de Finengas
sl P v

Wit

L Ennque Coloma
Poesienle [ petulivn

Nolas

18

9,18

20
18
12
10
8

15

L

{cn U.5. dblares)

1,737,944
305,736
184,789
167,742

25;9""1-
(225,640}
(785,234)
(782,082)
(110,406)

(24,439)
(19,266)
{24,155)
(19,244}
(14,166)
(3,616)
(19,578)
_(328.054)

66,275

(56,848)
_.10.398
_{46,450)

_19.825

—[8.730)
11,095

K O P L P, TR

Cortatebdad y Conton

1,511,996
247,680
198,865
374,024

25,362
{169,713)
(787,348)
(837,669)
(103,600}

{24,027
{4,159
(24,153
{17,822}
{15,949
{3,449)
(17,714)
(311,811)

10,513

(43,346)

e

_(43,346)

-
30,583

Crayen Pantop
o v



PeD A pRpeOeRen] LR PRI
= +p auasebong SEFUTUL] &P #2100 LT LES R EETEL S LY
4L Holuid URARIE y _Tungn ) eHeGen ..E_uﬁu_ anbuUg % ._._._

(T b :.m..‘.:. il
a r..__._...__—

Ly

e N e N L T R g RSl L e B T

SOIDIURULY SOPRYISD SO) © SEI0U I

£B2'Z96 (0s5°25) C4R6 ax0°y ZEO'ES 000555 S10Z 199 QWIND 3P 1E P SOPIRS
(GEERY (Orime) o, T £l B3 PRSI anlg
(9147} oLz PISUAISU R
SZR'6I SZR'BI Qe [2E PPN
BA1'156 (exD'1£2) £i8'6 Br0's 9105 000'559'1 107 190 Q10ud 37 1 |0 S0P0S

(LE0"EDEY (££0"E0E) - T . T 8T & 31N 010u210p sod udisian.d
- $D|G0IU03 SPINHOE LI OIS IP 013343
fot= L (Zi6°29%) ELB'S Br0°L 9IE'0% 0005551 LI0Z 9P 2JQWHND 2P [E ¥ 50PIES
174 S e T o I T s0110
9T BIFE £l iea533u1 0pRANSII 01D
P11 874 11804 oYE (20 PERIAN
156'022"1 {gLz7108) £L8'6 ge0'¢ I1£'05 Doa'559"t G107 139 QWD 30 1€ (@ SOPIES

2 : ; (s2epp 57N ua)
13- s Ledoy AlIN 20 TATITNACG (5T [0S SEION
ugixdope Jog [eades
OPRINWNE 1340 T SRAIERY

STO0T 134 IBAWIIZIT 34 TE 13 OAYNIWEIL ONY 13 HOd
OINOKWIHLYd 73 N3 50I8WYD 314 CcavLsa

J8V V'S Wdvaiav



AREFARM §.A, ADF

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidod del afo

Afustes por:

JGaslo por impuesto a la renta

Depreciacion

Amortizacidn

Baja de instalaciones y cquipo

Provision para cuentas dudosas

Provision para jubilacién patronal y desahucio
Flujes de cfective de operacién antes de cambios

en ¢l capital de trabajo

Cambios en of capilal de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales y olras cucntas
par cobrar
Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar
Obllgaciones acumulpdas
Efectivo ulilizodo en 105 operaciones
Impucslo a la ranta pagado

Efectivo neto ulilizodo en actividades de
operacién y pasan...

{Continda...)

Notas

15
10
11
10

16

14
16

15

{en U.S. délares)

19,825 27,167
46,450 43,346
24,439 24,027
110,406 103,600
214 1.566
19,266 4,159
— a8 12,799
224,198 216,664
3,954,649 (1,365,558)
{41,894,222) (1,278,851
TR ) __(575)
_152.216) . (43,396)
_AH66,794) (2.471,667)




ABEFARM S.A, ADE

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)
POR EL ANI AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas
(en U.S. dblares)

Efectivo nelo utilizado en actividades de

aperacidn y vienen, . _(766,794) (2,471,667)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de instalaciones y equipo 10 (11,804) (11,510)

Adquisicidn de imtangibles 12 (16,801) (10,709)

Disminucidn de inversiones en actives

financicros 9 426,611 2,788,428

Efectivo nelo provenicnte de actividades de

inversidn __398.006 2,766,200
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos a relacionadas y

efectivo nete utilizade en actividades de

financiamiento i3,1&¢ ______ (46,303)
EFECTIVO ¥ BANCOS:
Incremento (disminucion) nete de cfective y

bancos (360,788) 248,239
Saldes al comienzo del oo 558,528 . A50, 286
SALDOS AL FIN DEL AND 7 229,737 508,525

Ver notas a [os eslados finnncieros
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ABEFARM 5.A. ABF

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.

INFORMACTION GENERAL

Abcfarm S.A. ABF (¢n adelante "ABF™ o |a "Compailia™) fue constituida en ¢l Ecuador en
agosto del 2005. Su actividad principal o5 ¢l financlamiento de los servicios de salud y
beneficios farmacéuticos, Desde ol afo 2010, ABF asumid ¢l monejo y administracidn de
Ins convenlos empresariales de Ia Corporacidn Grupo Fybeca S.A. GPF.

En Ia actualidad, 105 operaclones de la Compaiia Incluyen la prestacidn de servicios de
administracion de planes de salud para los empleados de sus entidades relacionadas.
Dichos servicios corresponden principaimente al reembaolso de los gastos de medicinas
que Incurren los empleados de las referidas compadias; y, presta servicios
administrando planes de salud de afiliados de compaiiias aseguradoras, los cuales
efectéan consumos en los puntos de venta de FARCOMED y ECONOFARM, conforme a los
convenlos suscritos con ABF, Adicionalmente, la Compadlia comercializa productes de
rehabilitacidn a clientes institucionales, los cuales son importados por Provelarma S.A..

En consecuencia, las actividades de la Compaidiia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las mencionadas
compaiiias relacionadas de la Corporacidn,

La controladora final de la Compania es Corporacion Grupo Fybeca S.A. GFF, 1o cual
posee una participacidn acclonaria dol 99.99%

El niimero de colaboradores de la Compadia al 31 de diclembre del 2018 y 2017
asclende a 38,

Yenta de acclones - €l 24 de septiembre del 2018, la Compadia Femento Econdmico
Mexicane S.A.B, de C.V, (FEMSA) a través de su subsidiaria Socofar S.A. (Chile)
suscribld un acuerdo para adquirir la totalidad del paquele acclonarno de Corporacion
Grupo Fybeca S.A. GPF (acclonista mayoritario de la Compaidiia). La ransaccion fue
autorizada por la Superintendencia de Conlrgl del Poder de Mercado del Ecuador ¢l 15 de
marzo del 2019. Se espera que ¢l cierre de la transaccidn ocurra durante el primer
semestre del 2019.

La Infermacidn incluida en estos estados financieros s responsabllidad de la
Administracion de s Compafia,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internaclonales de Informaclén Financiera nuevas y
revisadas que san mandatorlamente efectivas en el aflo actual

Durante el ano on curso, o Compania ha aplicade las sigulemes nueyas NIIF o
madificaciones a las NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Comtabihdad (IASB), y que son mandalortamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o postenarmente.

=10 =



En ¢l aflo en cursg, la Compania ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financicros
{revisada en julio del 2014) y las enmicndas consecuentes on relacion con otras
NIIF que son ¢fectivas durante un ponodo anual que comeence en o despudés del 1
de encro del 2018, Las disposiciones ransitanas de la MIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacicn comparativa,

Adiclonalmente, Ia Compaiia ha adoplado [ps modiicaciones consecucentos a lp
NIIF 7 Instrumentas Financicros: Revelaciones que fucran aplicadas a las
revelocianes del 2018 v al poriods comparativao,

Lo NIIF 9 introduce nucves requisitos para:

1) La clasificacian y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deteriaro de los activos financieros, y
3) Contabilidod general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos reguenmienlos, asi como su impacto sobre Ios estados
financieros son descrilos mas adelante.

La Compadia ha aplicado NIIF 9 on conformidad con las dsposiciones de transicidn
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de fos activos financipros

La fecha de 1p aphcacion inicial {es decir, 1o fecha en que la Campaiiia ha evaluade
sus activos y pasivos linancieros existentes en termings de los reguenmicntos de
MNIIF 9) es el 1 de cnero del 2018, Par consigueente, la Campaiiia ha aplicado [os
requerimientas d¢ NITF 9 a imstrumentos que caontinwan siondo reconocidos afl 1 de
enaro del 2018 y que no ha aplicade los requernimientos a los instrumanlos que ya
hon sido dados de baja al 1 de encra del 2018,

Se¢ requiere que todos fos activos financieros que estan dentro del alcance de la
MITF 9, s¢e midan postenormente a su costa amortizado o al valor raranablc
consideranda como base ¢l modelo de negocio aplicado por la Compania para la
geshion de los activos financicros y las caractensticas de fMujos de efectiva
comtractuales de los activos linanciergs.

Especilicamente:

+  Instrumentos de deuda que s¢ manbenen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive es recibir los Mujos de efectivo conlractuales, ¥ que dichos Mujos
son unicamente pagos del principal {capital) e intereses sobre ¢l imparte de
capital pendiente, s¢ miden pasteriarmente al costo amortizado;

Instrumaentos de dewdd que son mantenidos dentre de un modelo de negaco
cuyo objetivo os a 1o vez, oblener los flujos de ofective cantractuales y vonder
tos mstrumaentos de deuda, y que tiene Mlujos de efectivo contractunles que san
unicomente pagos dol capital ¢ intergses sobre of importe principal pendiente,
posteriormente se¢ miden a valar razonable can camblos en atra resultado
imtagral "FYORI",;
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Todos [ps demas inversiones en instrumentos de decda o patnmonio

posterigrmente, se miden a su valor razonable con cambios on resultados
“FVR".

A pesar de fo indicado ameriormente, la Compadia puede hacer la eleccion /
designacign irrevocable en el reconocimiento inkgial de un activo financiero:

«  La Compafia pucde oplar irrévocablemente a presentar cambios pesteriones én
¢l valor razonable de un instrumento de patnmonio que no ¢5 mantenida ni
para negociar, ni coma contraprestacion contingente reconocida por un
adguirgnic en und combinacidn de negocios en otro resultado integral; y

La Compania puede designar irrevacablemonle una inversion en un
instrumento de deuda que cumple can los eriterios pora ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, sl al hocerlo dliming a reduce
significativamente una asimetria contable,

En el ailo en curso, |0 Compania no ha designade ninguna inversian de deuda que

cumpla fos criterios de medicion del costo amartizado o FVORL, para ser medido a
FvR.

Cuando sc da de bajo vna inversion de deuda medida a FVORI, Ia ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasilicard del patrimonio al resultada del ano como un ajuste de reclasihicacian,

Cuando una Inversian de patrimonio designada a ser medida a FYORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida ¢n otro resultado
integral es transferido posteriormente a los utilidndes retonidas (déficit
acumulado).

Los Instrumentos de deuda que se miden postenormente al costo amortizado o al
PYORI estdn sujetos a deterloro, ver kteral (b) & continuacian,

La Administracion de la Compadia revisd y evaluo los activos flinancicros existentes
al 1 de encro del 2018 basados on los hechos y Orcunslancias que existian on esa
fecha, y concluyd que 13 aplicacian inicial de 1o NIIF @ ha tenide ¢l siguiente

impacto sobre los activos financicros de lo Compania en cuanto 2 su clasdicacion y
miedicion:

< Las inversiones en activos financicros v cuentas por cobrar gue fucran medidos
a costo amortizado segun la HIC 39, se manticnen valorados 8 su costo
amortizado scgon NIIF 9, ya que se manbienen dentro de un modelo de
negocio para recolectar Mujos de efectivo contraclubles v ostas fujos de
efectivo consisten ¢xclusivamente de los pagos de capital o mteroses sabre ¢l
imparie prncipal pendiente.

Mo exisien obros actbivos financieras maleriales gue hayan tendo impacta en la
posicidn financicra de Ib Compaiiia, resultado del afo v otro resultado mtegral.



{h) Deternioro de activas financivros

En relacion con ¢l detenoro de fos actives financieras, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédilo esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de credito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pordida esperada de credito requiere
gue la Compadlin tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en ¢sas pérdidas de credito esperadas al cierre del ¢jerano para reflejar los
cambios ¢n ¢l nesgo de crédito desde ol recanocimiento micial de los activos
financicros. En otras palabras, ya no os necesano que un evento de perdida haya
ocurrido para que las pérdidas creditioas scan reconocidas.

Especificamonte, 1o NIIF 9 requiere que la Companiin reconozca una provision pard
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas on:

{1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORT;

(2) Arrendamicntos por cobrar;

(3) Cucntas por cobrar comerciales ¥ activos de contralos; v

{4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requenmientos de
detenare de la NIIF 9,

En particular, la NIIF 9 requicre que la Compania mida la provision para perdidas
d¢ un instrumento linanciero a un importe igual 3 las perdidas de créddo
esperadas durante toda o vida del instrumento, % ¢l riesgo de crédito de ese
Instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconoomiento
imicial, o si ¢l instrumento financicro es un actvo Tinancicro adquinde u arginado
con deteriora. Sin émbargo, si el riesgo de crédito de un mstrumento financiora no
ha aumentado significativamente desde el reconocumiento imicial {Salve para un
active financiere adquirido u originado con deteriore), la Campaniia esta obligade o
medir [a asignacion de la pérdida de ese instrumenta financicra a un imparte igual
a la pordidn osporadn on 12 mesos. La NIF 9 tambidn requicre un onfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe iguol a la vida de Ips

cuentas por cobrar comerciates, aclwaos de cantratos y arrendamiento por cobrar
en clertas crcunstancias,

La Compailia aplicé un modclo simplificado de pérdida de crédite esperada de sus
activos Mnancicros y ¢l resultado es el siguicnte;

Cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar - La Compaiiia aplica ¢l
enfoque simplificade y reconoce 1as pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida de estos activos. Como resultado del anallsis realizado en funcldn a la
infarmacidn histdrica disponible, la Administracién de [a Compafia delerming unn
provision adicional para cucnlas incobrables por US4$303 mil al 1 de enero del
2018, Ia cual ha sido recanocida en ¢l déncit acumulode en la fecha respecliva,
resultando en un incremanto en 2l deficit acumulado de USS$3032 mil al 1 de enero
del 2018. La provision adicional para cuentas incobrables es reconocida contra ¢l
activa respectivo (Ver Nota 8). Lo Admenistracidon de la Compaiiia considera que,
la provisidn para cuentas dudosas actualmente registrada cubre razonablemente ¢l
riecsgo de pérdida de crédilo esperada scbre estos activos.

Cuenias por cobrac & companias refpcionadas - Al 31 de dicembre del 2018, las

cuentas por cobrar » compadiias relacionndas ascienden a U5$2.3 miliones, de los
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cuales US$2.1 millones correspondan principalmente a cuentas por cobrar por
camisiones en los consumos realizados por chentes afilindos a planes de salud can
compaiias de seguros que tienen convenios con ABF, en los diferentes puntas de
venta de Econofarm S.A.. Estas cuenlas por cobrar son evaluadas como riesgo de
crédito bajo o cada fecha de reporte, deblde a que la Compailia es parte de un
grupo carporativa queé mantiene planes de pago entre las compafias relacionadas
al momento de la evaluacidn, Adicicnalmente, el plazo de cobro cs de 90 dias y ¢l
momento que las companias relacionadas no cumplan con la politica de crédito
establecida, las mencionadas cucntas por cobrar goneran inlereses a una tasa
nominal anual del 8% (7.60% ano 2017). Ademas, la Compaiiia ha evaluado los
Nujos de efectivo que generardn las compaiias relacionadas y 1as estrategias de lo
Administracién de la Corporacidn para los proyectos de fusion de dichas
Compaiias, los cuales reducen el ricsgo de crédito.

Inversfones cn actives financieros - Al 31 de diciembre del 2018, fos préstamos a
compaiias relacionadas ascienden a US$1.9 millones. Estos préstamos son
evaluados como riesgo de crédito bajo a cada fecha de reparte, en razdn de como
ya fuc explicado ¢n el parrafo precedente la Compaflia es parte de un grupo
corporativa que ha evaluado los flujos de efeclive que generardn las compadias
relacionadas y los ¢straleglas de la Administracidn de la Corporacidn para los
proyectos de fusidn de dichas Compadias, los cuales reducen ol riesgo de crédito.

Ninguno de los cambios ¢n relacsdn al modelo de pérdida ¢sperada (PCE) ha tenido
un impacto material en el resultado del ano, u otro resultado integral.
Adicionalmente, la aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los NMujos de
cfectivo de 1a Compadia,

c) Clasficacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significabivo fue intreducido par la NIIF 9 en [o clasificacion y medicidn
de pasivos finoncieros relacionado con [a contabilizacidn de los cambios en ¢l valor
razonable de un paswo linancicro designade coma a FYR atnbwble a cambios en el
nesgo de crédito del emisar,

Especificamente, la NIIF 9 requere gue los cambios en ¢l valor razonable del
pasivo finanoend que $¢3 atribunble a cambeos en @l Nesgo de Creddo de ose pasvd
se presente en olro resultado integral, 2 menos que el reconocimiento de ¢sos
cfectos cree o incremente 1a asimelna comable en el resultado del ano. Los
cambios en ¢l valor razonable de un pasivo financiero que scd atnbuible al nesgo
de credito de ¢se pasivo, no seran reclosficados posteniormente al resultado del
afo, sino que san transferidos directamente a resultados acumulados cuando ol
pasivo financiero ¢s dado de baja, Previamente, bajo NIC 39, ¢l importe total de
los cambios en ol valor razonable de los pasivos financieros medidos a FYR so
presentaba en resultadas del ano.

La aplicacion de la NIIF 9 na ha temdo impacto en [a clasdicacion y medicion de los
pasivos flinancicros de la Campania.

d)} Revelaciones en relacion ¢con Iy aplicacion inicial de NIIF 9

No existicran acUvos financieros © pasivos flinancieros que 13 Compania hubicra
designado previomente como a FYR bajo NIC 39 que fucran objeta di
reclasificacion o que Ip Compaiia haya decidido rectasificar a partir de la aphcacan
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de la NIIF 9. No hubo activos linancieros o pasivos linangweros que la Compaiia ha
optado por designar como a FYR en la fecha de la aphcacion imcial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto on los Mujos de efectivo de la
Campari,

Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresas procedentes de contratos
con clifentes

La Compaiila ha evalupdo ¢l Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 de Ingresos
procedentes de contratos con los clientes (modificada en abril del 2016) que es de
aplicacién obligatoria durante ¢l periodo anual que comience en o despuds del 1 de
enero del 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para ¢l reconacimicnto
de ingresos. Una arientacién mas prescriptiva s¢ ha adadido en la NIIF 15 para
hacer frenle a situaciones especificas, Leos detalles de los nuevos requerimientos,
a5i como su impacto ¢n los estados financieres de la Compaiia s¢ describen a
conlinuacidn,

La NIIF 15 establece un salo modelo extenso y detallpdo que deben utibizar Ins
entidades en ¢l registro y recanacimiento de ingresos procedentes de contralos
con clientes. La NIIF 15 reemplazo los Hineamientos de reconocimiento de
ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresas, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las
interpretaciones respectivas on la fecha on que entrd en vigoncia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia recenocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de control de bienes o
servicios establecidos contractuaimente a los cllontes, on un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera reciblr & cambio de esos blenes o
servicios.

Especificamente, la norma afade un modeolo de 5 pasos para contabilizar ¢l
ingreso:

Paso 1: identificar el contrale con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en ¢l contralo,

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccidn,

Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de desempeio del
contrato.

Paso 5: reconocer ¢l ingrese cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga Ia
obligacién de desempedo.

Segin 1p NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuanda (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de desempafe, es decir, cuando ¢l "control® de los
bienes y serviclos relacionpdos con una cbligacidn de desempedio particular es
transferido al cliente. Se han afadido muches mds lineamientos detallados en Ia
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

Prestacidn de servicios - Tal como se explica en la Nota 1 2 los estados financieros,
Ia Compadiia reconoce Ingresos por comisiones, por la prestacidn de servicios de
administracidn de plones de salud para los empleados de sus entidades
relaclonadas y cllentes alilindos a compaiias ascguradoras que efectian consumos
en los punto de ventd de FARCOMED vy Econolfarm, conforme a los convenlos
suscrilos con ABF. La Administracidn de la Compadia identificd a los mencionados
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2.2

serviclos, como unica obligacidn de desempedfio en los contratos con sus clientes,
los cuales son reconocidos a lo large del tiempo de conformidad con la NIIF 15,
Por lo tanto, ¢l tratamiento anterior segin NIC 18 continda siendo aprapiada bajo
MIIF 15.

Yenata de productos - Tal como se explica on la nota 1 a los estados linancieros, la
Compafia reconoce ingresas principaimente por la comercializacion de productos
de rehabilitacién a clientes institucionales. Estos ingreses contindan siendo
reconocides cuando ¢l contrel de los blenes es transferido al cliente al momento
que realizan el pago de conformidad con la NIIF 15, Por Io tanto, el tratamicnto
anterior segun NIC 18 conlinga siendo apropindo bajo NIIF 15,

El impacto de los cambies intreducidos por la NIIF 15 para delerminar si una
entidad actia como principal {es decir, en su proplo nombre) o como agente:
andlisis realizado de los requisitos introducido por la NIIF 15 {(basado en la
transferencia de contral) no identificd ningun efecto material con los andlisis
previos redllzados de acucerdo con los principios de la NIC 18 (basados en la
transferencia de riesgos y ventajas).

La NIIF 15 utlliza los términos “activo de contrato® y “pasivo de contrato™ para
describir lo que mas comunmente se conoce coma “Ingresos no devengados™ e
“ingresos diferidos™; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones allernativas en el estado de situacién Mnanciera. La Compaiiia ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las paolilicas contables de la Compaifiia para sus difer¢ntes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota .12 a continuacion, Ademids de proporcionar
revelaciones mas extensas para las transacglones de ingresos de la Compailia, 1a
aplicacién de la NIIF 15 no ha lenido impacto en la posicidn financiera ¥ o el
desempefo financiero de la Compailia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacidn de los estados financieros, la Compaidia no ha aplicado las sigulentes
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (M1IF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

HIIE Titule

Mod|ficacian a la NIC 19 Modificacin, reduccidn o Encro 1, 2019
liguidacidn del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frenle o los Enero 1, 2019
tralamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales o 1as NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuévas y revisadas.
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Modificaclones a la NIC 19: Modificacldn, reducclén o liquldacién de Planes
de Beneficlos de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liguidacién) se calcula mediante la medicén del pasivo (active) por
beneficios definldes utilizando supuestos actudlizados y comparando los bencliclos
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o
reduccion o Nquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo {(que pueden
surgir cuando ¢l plon de beneficio definide estd en und pesicion excedente). NIC
19 ahora aclara que ¢l cambio en €l efecto del techo de active que pucede resultar
de lo modificacian del plan (o reduccidn o liquidacién) se determina en una
segunda clapa y se reconoce en 13 manera normal cn otro resultado integral.

Los parrafos que se reflleren a la med|cidn del costo de servicio actual y ol interds
neto sobre ¢l pasivo por beneficlos definidos neto (activa) también se han
modificada. La Compania ahora estd requerida o ulllizar supuestos actualizados de
esla nueva medicién para determinar ¢l costo de servicio actual y de Interés nelo
durante ¢l resto del periodo de informacidn despuds cambio en el plan.

En el caso de los intereses netas, las enmiendas dejan claro que para peniedos
posteriores a la modificacidn del plan, el interdés neto se calcula multtiplicando el
pasivo {active) per beneficios definidos neto segdn la remedicidn en la NIC 19, con
Ia tasa de descuento utllizada en la nueva medicién (teniendo también en cucnta
¢l efecto de las contribuciones y pagoes de beneficios sebre ¢l pasivo (active) neto
por beneficios definldos).

Las modificaciones s¢ aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaclones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o despuds
del Iniclo del periodo anual en el que se aplican primend los modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inlclen en o despuds
del 1 de enero del 2019.

La Administracidn de la Compailia no espera que la aplicacién de esta modificacidn
en ¢l fulure tenga un impacto significative en los estados fnancicros de |a
Companio.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara come aplicar los requenimientos de reconocimiento y
maedicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard sl considerar
cada tratamignto impositivo incierto por scparado o ¢n conjunta con olro u otros
tratamientos Imposilivos inciertos sobre |a base del enfoque que mejor prediga la
resalucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard sl ¢s probable que 'a autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacidén en la doterminacidn de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), Ios bases fiscales, pérdidas Mscales no ulilizadas,
criditos fiscales no utiizados y tasas fiscales.

Esta Interpretacién aplica para periodos que inicien en o despudés del 1 de enero
del 2019,
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La Administracién de la Compafia anlicipa que la aplicacion de esta interpretacidn
podria tener un impacto cn los estados financieros de la Compailia; sin embargao,
no ¢s posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido
complctado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que atn no son obligatoriamente efectivas para Ia Compaiia y que se dotallon a
continuacidn:

«  NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operaglén
conjunta cuando abticne el control del negocio.

MIIF 11 Acucrdos Conjuntos - clarifica que una entidad no dobe efectuar la
remedicidn de sus Intereses mantenidos previomente en una operacion
conjunta cuanda obliene contral conjunta del negocio.

«  NIC 12 Impuesto a las Ganangias - clanfica que una entidad registra de la
misma forma lodas las consecuencias Imposilivas que resulten de pages de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clanfica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquler préstamo criginalmente
cfecluado para desarrollar un activo, cuando ¢l activo osta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas modiflicacioncs
on ¢l fulura no tendrd impacto significativo en los estados financicras de (o
Campaiilp.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Moneda funclonal - La moneda funcional de |a Compaflia ¢35 el Ddlar de los
Estados Unidos de Amdérica (U.S. dilar), ¢l cua! es la moneda de circulacion en el
Ecuadar.

3.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros de Abefarm S.A, ABF han sida
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
[MNIIF} gue han side adoptadas cn Ecuador vy, & partir del 2017, con las
instrucciones emilidas por la Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros
del Ecuador, que establecen ¢l uso de las tasas de interéds de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones
de jubilacién patranal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados®,
vigente a partir del 1 de encro del 2016, establece que para la estimacion de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimienlo de los bonos
corporativos de alta calidad emitides en un mercado ampllo ¥ en la misma moncda
y plazo ¢n que s¢ liguidardan dichas provisiones.

Los estados financieres han sido preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa ¢n marcha, 185 que prevén la realizacidn de activos y cancelacién de
pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
Mnancleros adjuntes, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaia manliene
un déficit acumulada de US$753 mil y US$458 mil, respectivamente, que
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representa el 44% y 27% de su capltal mas reservas; adiclonalmente, generd
Mujos de aperaclon nogativos por US$767 mil y US$2.5 millones, respectivamente,
Estas silunciones indican [ existencia de una incertidumbrne material, que podria
ocasionar dudas significalivas sobre la habilidad de la Compadia para continuar
comg negocio en marcha. No obstante, s Administracidn Liene los sigulentes
planes:

« Financiamiento a través de las compaiias del Grupo.
« Incremento de operaciones y rentabilidad medionte la incursién on nuevos
negocios de distribucidn con empresas publicas y privadas, rentabilizacién de

convenios actuales con empresas aseguradoras e incursién en nuevas lineas de
distribucién sclectiva,

Adlcionalmente, los estados financieros han sido preparados sabre la base del
costo histérico, Lal como se explica en las pollticas contables Incluidas mas abajo.
El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los blenes y serviclos.

El valor razonable es el preclo que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de
valoracldn, independientemente de si ese precio es directamente cbservable o
estimado utilizando otra Lécnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo 0 un pasivo, la Compadia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo 2 Ia fecha de medicién. El valor razonable a cfectos de medicién y
¢ de revelacion en los estados financioros, se determina sobre una base de esle
tipo, a excepcidn de los oporaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de Ia NIC 17, y las mediciones que tieng algunas similitudes con el valor
razonable, pere no son su valor razonable, tales como ¢l valor noto de reallzaclon
de la BIC 2 o ol valor ¢n uso de la NIC 36.

Adiclonalmente, a efectos de infarmacién lnanciera, las medicianes efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de
Importancia de los Insumas para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales s¢ describen a continuacidn:

fiyel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

tfivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados (ncluidos en el Nivel 1 que sean
observables pard el activo o pasivo, ya sea directa o Indlrectamente,

ffivel 3: Insumos son dalos no cbservables para ol activo o pasivo.

De acucrdo con 168 Normas Internacicnales de Infarmacién Financlera los estados
financicros de ung enlidad que posee subsidlarias (entidades a las que se controla
0 que se consideran de cometido especial) se preparan sobre una base consolidada

Excepcilén a la consolidacién - Tal como se explica en la Nota 1, Abefarm S.A,
ABF es una subsidiaria de Corporacion Grupo Fybeca S.A. GPF, la cual emite
estados fnancieres consolidados conforme lo requicren las NIIF; razén por lo cual,
la Compafia no prepara estados Mnancieros consolldados con su subsidioria. Los
estados financicres de ABF son requenidos por Ins autoridades ccuatarianas
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respeclivas; por lo tanto, los estados Mnancieros adjuntos reflejan la actividad
individual de ABF.

Los importes de Jas notas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
ddlares, excepto cuandg se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales pollticas contables adoptadas en la
preparacidn de ¢stos estados financieros.

Inverslén en subsidiaria - Es subsidiaria aquella inversidn en acciones o
participacioncs que la Compafia poscee con el fin de ejercer control de la entidad
receplora de la inversion. El control se obtiene cuanda la Compania posee el
podar para dirlgir las pollticas financieras y aperativas de una entidad con ¢l fin de
gbtener bencficios de sus actividades,

Luggo del reconacimiento Inicial, la inversidn en subsidlaria es reglstrada al costo
menos cudiquler Iimparte acumulado de pérdidas de deterioro de valor, Los
dividendos provenientes de las inversianes en subsidiarias son reconocldos por [o
Compania en los resultados de los estados NMnancieres en la fecha en que la
Compadia obliene el derecho legal de exigir el pago de los dividendes.

Efectivo y bances - Cammesponde principalmente depdsitos a la vista en
instituciones financleras locales,

Instalaclones y equipas

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de Instalaciones y
equipos se miden [niclaimente por su costo. El costo de instalaclones y equipos
comprende su precio de adquisicldn mas todos los costas directamente
relaclonados con | ublcacidn y 12 puesta en condiclones de funcionamieonlo o
construccidn del activa.

Mediclion posterior al reconocimiento: modelo dal costo - Despuds del
reconocimienta inicial, las instalaclones y equipos son registradas al costo menos
o depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidps de deterlore de
valaor.

Los gastos de reparaciones y mantenimlentos se imputan a resultados on ol
porindo on que se producen, Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades y
equipos de la Compaiiia, requicren revislones periddicas.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisigion sdlo son capitalizados
cuando os probable que beneficios econdmices futuros asociados a lo inversion
fluyan hacia |a Compaiia y los costos pueden sor medidos razonablemente,

Métado de depreciacion y vidas utlies - El costo de instalaclones y equipos, se
deprecian de acuerde con el métado de linea recta, hasta que Ia depreciacién
acumulada iguale el costo ¢ valor revaluado del active menos su valor residual. La
Administraclon de la Compadlia, considora valores residuales para los casos en que
se ostima que su valor de reahizacion al término de la vida Otil no serd depreciable
y podran ser comaerclalizados. La vida Oul estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados, y ajustadas de ser necesario, al final de cada adlo,
slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sabre una base
prospocliva,
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A continuacidn, se presentan las principales partidas de instalaciones y equipos y
las vidas Gtiles usadas on ¢l cilculo de a depreciacion:

Tiga de bienes Vida Gtil (en afgs)
Instalaciones 10
HMaguinaria y equipo 10
Equipes de computacién S
Huecbles y enseres 10
Vehiculos qa
Equipos de oficina 7

Retiro o venta de Instalzclones y equipos - Und partida de instalaciones y
equipos se da de baja cuando se vende o culndo no ¢ esperan beneficlos
econdmicos fuluros del active a travds de su ulilizacidn continupda o venta, La
utllidad o pdrdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones y
equipos ¢s calculada como Ia diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultades. Cuando el valor én hbros de un activo
excede & su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

3.6 Activos Intangibles

Activos intanglbles adguiridas de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, La
amortizacién se reconoce con base en ¢l mélodo de linea recta sobre su wida Gt
estimadn. La vida dul estimada, valor residual y método de depreclacidn son
revisados al final de cada afa, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimada
registrado sobre una base prospectiva, Los activos Intangibles con vida Guil
indefinida que son adquiridos separadamaente s registran al costo maonos cualquier
pérdida por deteriora acumulada.

EBafa de activos Intangibles - Un activo intang|ble se da de baja al momento de
su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicién. Lbas ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intanglble, medidas como la diferencia entre los Ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en hibros del activo se reconocen on ¢l resultado del periodo al
momento en que ¢l active es dado de baja.

Método de amortiracién y vidas Utifes - La amortizacidn de los aclives
imangibles se carga 2 resultados sobre sus vidas Utlles utilizando ¢! método de
finea recta. Lo vida Gt estimada, valor residual y método de amortizackén son
revisados al linal de cada afo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre und base prospectiva.

La vida 0tll de un active intanglble es finita o indefinida, La vida Gtil de un active
intanglble que surja de un derecho contraclual o legal de otro tipo no excederd el
perindo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periode a lo
lango del cual la entidad espera utilizar ef active. Los activos intangibles de vida
gtll indeflinida no se amortizan, pero se evalian por deteriore anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorada.
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Se estima que el valor residual de todes los activos Intangibles de la Compadiia es
igual a cero,

A conlinuacién, se presentan los principales activos intangibles y las vidas Guiles
usadas en ¢l cdlculo de o amortizacién:

[rem Vida (Ul (en afes)
Licencias de saftware 20

Se consideran activos intanglbles aguellos aclivos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser ldentificades individualmenle, ya que por ser scparables
0 bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Deteriaro del valor de fos actives tangibles e intangibles - Al fing] de cada
periodo sobre el cual se informa, 1o Compahia evalda los impories en llbros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar s1 existe un indicative de que
estos activos han sufride alguna pérdido por doterioro de valor. En tal caso, se
calcula ¢l importe recuperable del activo a MNn de determinar el alcance de Ia
pérdida por deteriore de valor (de haber alguna), Cuando no es posible estimar el
imparte recuperable de un activo individual, la Compaidia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo 2 [a que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activas
comunes son también asignados a las unidades gencradoras de efectivo
individuales, o distribuidas »l grupo mas pequeio de unidades gencradoras de

cfectivo para los cuales se pucde identificar una base de distribucién razonable v
consistente.

Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobaclon de delerioro de valor anualmente, o
con mayor [recuencia sl existe cualquier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable mencs ¢l costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en usa, los flujos de efectivo futuras
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero vy los riesgos especificos para ¢l activo para los cuales no
sc han ajustado los estimados de flujo de efective futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
©5 menor gque su imparte en libros, el importe en [Ibros del activo (o unidnd
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado de! periodo, salvo
si el active se registra 3 un Importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacién,

Cuando una pérdida por deteroro de valer es revertida posteriormente, ol imparte
en libros del aclive (o unidad gencradora de efectivo) aumenta al valor eslimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que ¢l importe en libros
Ingrementado no excede el importe en libres que s¢ habria calculado si no se
hubiera reconocido Io pérdida par deteriore de valor para diche aclive (o unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores, El reverso de una pérdida por
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deterioro de valor es reconocido automdticamente en el resultade del periodo,
salvo sl el activo correspondlente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deteriora de valer se maneja como un aumenls en la
revaluacidn,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracién de la Compaiia no ha
identificado indicios de deterioro para los activos tanglbles ¢ intanglbles.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuldos directamente 2 la
adqulsicidn, construccién o produccidn de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de Liempo sustancidl para su uso o venta, son
sumados al costo de estos actives hoasta ol momenta en que estdn listos para su
usa o venta,

Todos los olros coslos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se Incurren,

Impuestos = El gaslo por impuesto a la renta representa 1o suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y ¢l impueslo difendo.

Impuesto corriente - Se basa en la utthdad gravable (tnbularia) registrada
durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad comtable, debido a que
excluye partidas de ingresos v gastos que scran imponibles o deduoibles on anos
futures, ¥ que excluyen parlidas gue nunca scran impanibles o deducibles. E
pasive de la Compafia por concepto del impuesto comente se calcula utihzando los
tasas fiscales aprobadas al final de cada porindo,

Se reconnce und provision para aquellos asuntos pard 105 cuales determinar el
impuesto a pagar ¢s incierto, pero se considera prabable que habrd una futura
salida de fondos hacia 1o autonidad Niscal. Las provisiones se nidan a 1y maojor
estimpcion de la cantidod que se espora sea pagaderd. Lo evaluacion se basa ¢n
¢l juicio de los profesionales de impuestos dentro de 1p Compaiiia sapartado por
expencncia previa en situacones similares v, on cleros casos, basado en la
opimidn de¢ ascsores fiscales independicntes.,

Impuestios diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos ¢n los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para tedas las diferencias lemporanias imponibles. Un
activo por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias lempararias
deducibles, en 1 medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de
utllidades gravables fuluras contra las que se podria cargar ¢sas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos ¥ pasivos no s¢ recanocen sl las difcrencias
tempararias surgen del reconocimienta iniclal (distinle al de la combinacidn de
negocios) de otros aclivos ¥ pasivos en una operacion que no afecta 1a utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por Impuesto diferido no
s¢ reconocen si o diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia,

Se debe recanocer un pasiva diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidianias ¥ asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepcidn de aquellos en los que la Compadia es capaz de
controlar el reversa de la diferencia lemporaria y cuando exista la posibilidad de
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que ésta no pucda revertirse en un fuluro cercano. Los aclives por impuecsto
diferide que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son dnicamente reconocidos, en la medida en gue
resulle probable que !a entidad disponga de una ulllidad gravable (tributaria)
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando oxista Ip
pos/bilidad de que ¢stas puedan revertirse en un fuluro cercano.

El Imporie en libros de un active par Impuestos diferidos debe someterse a revisidn
al final de cadn periodo sobre ol que se infarme ¥ se debe reducir, en lo medida
que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria},
en el future, como para permitir que s¢ recupere la tolalidad o una parte del
activa,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en ¢l que el activo se
rcollce o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al fingl del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferides y los aclives por impuestos
diferides reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periode scbre el que se Informa, recuperar o liquidar
¢l importe en libros de sus actives y pasives.

La Compailia compensa activos por impuestos diferides con pasivoes por impuestos
diferidos sl, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarias,
frente a la misma autaridad Mscal, los importes reconocldos en osas partidas y la
Compaiia tiene 12 intencidn de liquidar sus aclivos y pasivos como netos.

Impuestos corrlentes y diferldos - S¢ reconocen como Ingreso o gasto, y son
incluldos en ¢l resultado, excepto en la medida an que hayan surglde de und
transaccidn o suceso que s¢ reconoce fuerd del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en ¢l patrimania, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del reglstro inicial de una
combinaciin de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resullado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que Incorporen benclicios
ccondmicos para cancelar la obligncién, v puede hacerse una estimacion fiable del
imparte de la obligacidn,

El impeorte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembelso
necesario para cancelar 1o obligacidén presente, al final de cada periodo, teniende
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondlentes.

Cuando s¢ mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe on llbros represanta el valer aclual de dicho Nujo
de efectivo (cunndo el efecto del valor del dinero en el tiempo s material).

Cuando se esperd 1o recuperacidn de algunos o todos los beneficios ecandmicos
requaridos para cancelar una provisidn, s¢ reconoce Und cucnla por cobirar como
un activo s es virtualmente segura que se reciblrd ¢l desembolso y el valor de la
cuenta par cobrar puede ser medido con fabilidad.
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3.11 Benelicios a los empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidn por desabucio - El
costo de los bencficlos definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periedo.

Los coslos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
¢l que se generan, asi como el intenks Ninanclare generado por la obligacian de
benelicio definldo.

Las ganancips y pérdidas acluanales y otras remediciones de los actives del plan
{en caso de existir) s¢ recanocen ¢n el estado de situacidn Mpancicra con cango o
abono & otro resultado integral, en ¢l periodo en que se producen, El
reconocimiento de |p ganancias y pérdidas aclupriales en otro resullado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utllidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en ¢l otro resultado
integral no son reclasificadas postedormente. Los costos de servicios pasados son
recanocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccicn del
plan ocurre, o cuando la Compaiila reconoce los costos de restructuracién
relacionados o les beneficios de terminacidn, lo que ocurra primero.

Las hipdtesis acluariales significativas utiizadas para la determinacién de las
obligecienes por benelicies definidos {CBD) sen la tasa de descuente, Incremento
salaripl esperado y 18 mortalidad, cstas son determinodpas en funcidn de un andlisis
histérico de 1o Compadia y la tasa de descuento se dotermina considerando los
bonos corporatives de alta calidad en ¢l Ecuador.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconodce un paswva por los bencficios
acumulpdos o favar de los empleados con respecta a los sucldos, salanos,
benelicios sociples, vacaciones anuales, etc., on el perioda en ¢f que el empleado
proparciana el servicio relacionado par ¢l valar de los benelicios que se espera
recibir 3 cambio de ese servion, Los paswvos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, canforme la forma de calculo de cada beneficio,

Participaclén a trabajadores - La Compafia reconoce un pasiva y un gasto por
la participacidn de los trabajadores cn las utllidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las utllidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

3.12 Reconecimiento de Ingresos - La Compafia reconoce principalmente los
ingresos de s siguientes fuentes pnncipales:

Vonta de bienes;

Prestacidn de servicios (compafias relacionadas, compadias aseguradoras,
entre otros); ¢
Ingresos por Intereses.

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la que la Compaiiia
espora tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compaiia reconoce los ingresos cuande
transfiere el control de un producls & servicio a un cliente,
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Ingresos por prestacidn de serviclos - Los ingresos por prestacidn de servicios,
san reconocidos como una obligacian de desempeio que se satisface a lo largo del
tiempo, esto es cuando los serviclos san prestados a los clientes {(compafias de
sequros) ¥ compaiias relacionadas. Corresponden a comisiones y a la
administracion de planes de salud para los empleados de las entidades
relacionadas y afiliados de compafias de seguros, los cuales efectdan consumos en
los puntos de venta de FARCOMED y Econofarm S.A..

Ingresos ordinarios por venta de blenes - La Compaiia vende principaimente
productos de rehabilitacidn a clientes finales corporatives o distribuldores. Los
Ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es decir,
cuando los blenes han sido entregados en las instalaciones de los clicntes direclos
de ABF. Después de Io enlrega, los distribuidores Lienen Letal discrecidn sobre Ia
forma de distribucién y precio para vender los bienes, tiencn Ia respensabilidad
primaria al vender los bienes y asumen los rigsgos de obsolescencla y pérdida en
relacian con los bienes. La Compadid réconoce una cucnta por cabrar cuando los
blenes se antregan, ya que representa ¢l momento en ¢l que ¢l derecho a la
contraprestacion se vuelve Incondicional, ya que sale se requiere el pase del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago. Los costos son aqucllos
relacionados con Ia generacidn de estas ingresas, representados basicamente por
¢l costo de los articulos adguiridos y vendides.

La Compania no ha registrado un pasivo por aquelies productos que se cstima que
sean devueltos por los clientes, nl ¢l respective derecho a los blienes devueltos, en
rardn de que, dichos efectos carecen de importancia relativa de acuerdo a sus
practicas comerciales,

Ingresos por Inlereses - Los ingresos por Intereses san registrados sobre und
base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva
aplicable, In cudl es Ia tasa que iguala los fujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecundo, on
un periodo mds corto, can ¢l importe neta en hbros en el reconogimienteo inichal.

3.13 Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen & medida que son incurnidos, Independientemente de la fecha en que s¢
efectie el pago, y s¢ registran cn el periodo en el que se conocen.

3.14 Compensacidén de saldos y transacciones - Como norma general on los
eslados financleres no se compensan los activos y pasivas, Lampoaco los ingresos y
gastos, salvo aquellos cases en los que Io compensacién sca requendd o permitida
por alguna norma y ¢sta presentacidn sea el reflejo de la ¢sencia de la transaccidn,

Las ingresos ¥ Qoslos con arigen en transacclones que, contractualmaente o par una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaidiia ticne Ia
intencién de liquidar por su Imporie nete o de realizar ¢l activo y proceder al pago
del pasivo de farma simultdnea, se presentan netos en resultados.

3.15 Instrumentos financleros = Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compaitia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumento,

Los activos y pasivos financicros s¢ miden |niclaimente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn
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de activos y pasivos financieros (distintos a los actives y pasives financienos
designados al valor razonable con cambio en los resultados) sc agregan o deducen
del valor razonable de los aclives o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn direclamente
atribulbles a Ia adquisicidén de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con camblo en 65 resultades (FYR) se reconocen de inmediato en ol
resultade del periodo,

Activos financleros - Todns las compras o ventas regulares de aclivos financieros
s0n reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o venlas de
activos lnancigros que requieran la entrega de activos dentro del marco de liempo
establecide por una regulacidn o acuerdo en ¢l mercado.

Todas los activos financieros reconocidos como tales, son posterigrmente
valorados, on su tolalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependlendo
de la clasificacidn de los activos financicros.

Clasificacidn de los actives financieros

Los Instrumentos de deuda que cumplan 1as sigufentes condiclones se miden
posteriormente al costo amartizado:

+ Les actives financigros que se manticne dentro de un modelo de negocio cuyo
objelive es mantener los aclives financicros con ¢l fin de recolectar Nujos de
cajn contractuales; y

«  Los términos contractuales del active Nnanciero dan lugar, en fechas
especificadas, o Mujos de efective que son Onlcamente pagos de capltal @
intereses sobre ol importe del capital pendlonte.

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones son medidos

postericrmente a su valor raronable con cambios en otro resultado integral
(FYORI):

« Los actives linancigros que s¢ mantienen dentro de un modelo de negocio cuya
objetivo se logra ol obtener NMujos de cfectivo contractuales y por la ventd de
los activos financleres; ¥

«  Los lérminos contractuales del active financloro doan lugar en las fechas
especificados, o Mujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal e
intereses sabre el importe del principal pendiente,

Por defecto, todos los demds actives financieros se miden postericrmente a su
valor razonable con cambios ¢n resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compaiiia podrd tomar la sigulente cleccién / designacidn irrevocable en ol
memento del reconocimiento Inicial de un activo financiero:

- La Compaiilp puede optar Irrevocablemente & presentar cambios posteriores en
¢l valor razonable de una Inversion de patrimon|e eén otro resultado Integral s|
se cumplen ciertos criterios; y
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. La Compaiila pucde designar imevocablemente una inversién de deuds que
cumple los criterios de costo amortizado o FVOR] para medirlo a FVR si al
hacerio ¢limina o reduce significalivamente una asimeltria contable,

El método de Interds efectivo es un mdtodo para calcular el costo amaortizado de
un instrumento de douda ¥y para asignar los ingresos por Intereses durante el
periodo en cuestion,

Para los activos linancieros dislintos a los comprados u originados can deterioro
{es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es Ia tasa que descuenta exactamente los Mujes de

efectivo futuros (Incluyendo todes los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de intenés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a lravés
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropindo, un periodo
mids corto, con ¢l valor brule en libros dol instrumento de deuda on el
reconocimiento inicinl. Para los aclives financloros comprados o originados con
deterioro, se calculp una tasa de Interds efecliva ajustada, descontando los fujos
de efectivo futuros estimados, incluldas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amartizado de un activo financiero ¢s ¢l importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulado, vsando ol método de interés efectivo de cualguier
diferencia entre ¢l importe inicial y al vencimiente, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor brute en libres de un active financiero es ¢l costo
amortizado de un active financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los Ingresos por intereses sé reconocen usando ¢l método de intenés efectiva para
instrumentos de deuda valorados a su costo amartizado y al FYORIL. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los Ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de inlends efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiere, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los aclivos
financigros que, posteriormente, s¢ han deteriorado, los ingresos por inlereses se
reconocen aplicando 1o tasa de interés efectiva al coslo amartizado dol aclive
fnanclera. Si, en periodos posteriores, el riecsgo de crédito sobre el Instrumento
fMinanciero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se recanoce ingresos por intereses mediante la aplicacidn del lipo de
intends efective al importe ¢n libros bruto del active Mnangiero,

Para los actives financicros comprados u originados con deleriorg, la Compadia
recanoce los ingresos por Intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del aclive financiero de su reconacimiento inicial. El cdlculo no
vuelve a Io base bruta, Incluso s! el riesgo de crédito del active fnanciero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no ¢s se encuentre
doteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afe y se Incluyen en la linca de
"Ingresos financienos - INQresos por intereses”.



Deteriore de activos financiergs

La Compailia recanace und provisidn para pdrdidas de crédito esperadas sobre las
Inversiones en (nstrumentos de douda que se miden al coste amorlizado o al
FVORI1, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos par cobrar y aclivos de
contratos, asi como contralos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de
cridito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacian para reflejar cambios
en el riesgo de crédilo desde el meconocimiento Inicial del respectivo instrumento
financiend,

La Compafia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada per toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y armendamicntos por
cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utiizando und maltriz de
provision basadd en la experiencia de pérdidas histdricas de la Compaila, ajustada
por factores que son especificos de los deudares, condlciones econdmicas
generales, ¥ |a evaluacidn de condiciones actuales y proyecclén de condiciones
futuras a la fecha de reporte, incluyendo ¢l valor del dinero en el tiempo, cuando
s03 apropiado.

La evaluacién no incluye un andlisis del valor del dinere en el tiempo, debido a que
principalmente la liquidacién de las cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas
por cobrar, ocurre ¢n un pericdo menar de 12 meses.

Para todos los demads instrumentos Mnancieras, |10 Compadia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumentlo
significative en ¢l ricsgo de crédilo desde su reconocimienta Inicial, Sin embarge,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconacimiento inicial, la Compaiia mide la pérdida
par deterioro para ese instrumento financlero por un Impaorte igual a la pérdidn
esperada on los proximos 12 meses,

La pérdida esperada durante |a vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles evenlos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento lnanciero. En conlraste, [a pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcidn de pérdidas de crédilo durante toda la vida dol
Instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimienta que son posibles

dentro de 12 meses pesteriores a la fecha de presentacién de los estados
financicros.

(i) Aumento significative de riesge de crédito

Al evaluar sl el riesgo de crédito de un Instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconecimiente inicial, la Companiia compara el ricsgo
de incumplimignto en el instrumento financlero a la fecha de presentacidn de
Informes con el riesgo de incumplimiento en ¢l instrumento linanciero en la fecha
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacidn, la Compadia considera
informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportakle, Incluyendo la
experiencia historica y 1o informacion prospectiva que estd dispenible sin costo o
esfuerza desproporcionade.

En particular, 13 sigulente informacidn se considera al evaluar si ¢l riesgo de
crédito ha Incrementado significativamente desde su reconocimiento Inicial:
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« Deterioro significative real o esperado en la callficacién de crédite interna o
externa del instrumento financlero;

«  Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinade Instrumento financiero;

«  Cambios adversos existente ¢ proyectados en las condiclones de negocio,
financleras o econdmicas que se ospard que causen una disminucion
slgnificativa en la capacidad del deudor de cumpllr sus obligaciones;

« Deteriore impartante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudaor;

« Aumenlo significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

- Camblos significativos adversos reales o esperados en ¢l ambiente regulatorio,
econdmico o tecnolégico del deudor que resulta en und disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de 1a evaluacidn anterior, la Compafia presume
que ¢l ricsgo de crédito de un activo Minanciero ha aumentado significativamente
desde su recenecimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mds de 60
dias de mora, & menos que la Compailia tenga Informacién razonable y soportable
que demuestre lo contrario,

A pesar de lo anterior, la Compaiiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento Mnanciero no ha aumentade significativamente desde su
reconocimiento Iniclal s se determind que ¢l riesgo de crédito de ese Instrumento

¢5 bajo a la fecha de reporte. Un instrumento linanciero se determina que ticne
un bajo riesgo de crédito si:

{1) El Instrumento financiera ticne un bajo ricsgo de Incumplimiento,

{(2) El deudor liene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligoaciones
contractuales de fujo de efectivo en ¢l corto plazo, ¥

{3) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negoclo en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractualies de NMujo de caja.

La Compaiia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios ulilizados
para identificar s se ha producido un aumento significativo en ¢l ricsgo de crédito
y los revisa para aseégurar qué los criterios son capaces de |dentificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldes se conviertan en vencidos.

(1) Definicién de incumplimiento

La Compailia considera que s¢ ha producide un incumplimignto cuando un aclivo
fnanciere tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la Compaiila tenga
infarmacion razonable y soportable para demostrar que un criterlo predeterminado
mds amplio ¢s mas aproplade.
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(i) Actives financieros con deteriore crediticio

Un activo financlero tiene deterioro crediticio cuanda se han producide uno o mas
cventos que tienen un impacto perjudicial en los Mujos de efectivo futuras
estimados de ese activo Nnanciend. La evidencia de que un activo Minancicro tiene
deterioro crediticio incluye dalos observables sobre los sigulentes eventos:

{a) dificultades Nnancieras significativas del emisor o del prestatario;

{b}un incumplimienlo de contrato, tal como un ¢vento de incumplimicento o
vencimiento;

(c) los prestamistas del prestalario, por razones contractuales o econdmicas
relacionddas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubleran considerado;

(d)cada vez es mas probable que ¢l prestatario entre en quiebra o reorganizacian
financiera; o

{e) la desaparicidn de un mercado activo para ol aclive financiero debido a
dificultades financleras.

{iv) Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacidn que indica que el
deudor s¢ encuentra en una dificultad financigra grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuando ol deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado ch un proceso de quicbra, o en ¢l caso de cucntas por
cobrar comerclales, cuando los saldes ticnen mds de cinco afios vencidos, lo que
ocurra anles. Los activos financicros dados do bajn aun pueden estar sujotos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacidn de la
Campaiifa, teniegndo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea aproplado.
Cualgquier recuperacidn reallzada se reconoce en resultados,

(v} Medicidn v reconecimiento de las pdrdidas de crédito csperadas

La medicldn de las pérdidas de crédito esperadas ¢s una funcidn de |a probabilidad
de incumplimiento (¢s decir, |13 magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado ¢l incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustades por informacién prospectiva como se describid
anleriormente.

En cuanto a |p exposicién al incumplimiento, para los activoes linancicros, esto ostd
representado por ¢l valor en libros bruto de los activos en la fecha de reparte; para
les contratos de garantia financiera, la exposicién Incluye ¢l monto establecido en
la fecha de reporte, Junto con cualguier monto adicional de incumplimicnto que se
espera obtener en el future, determinpde en funcidn de la tendencia histdrica, 1p
comprensidn de |a Compaiila de las necesidades Nnancieras especificas de los
deudores, ¥ otra informaclén relevante a futuro.

La Compailia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resullados del afo
de todos los instrumentas linancieros con un ajuste comrespondicnte a su valor en
libros a través de una cucnta de provisidn para cuentas incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compahia dord de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
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sobre los Nlujos de efectivo del active Mnanciero, ¢ cuando translicre de manera
sustancial los riesgos y ventajas inhercntes a la propiedad del activo Mlinanciera 2
otra entidad. Sila Compailia no transficre ni retiene substancisimente todos los
riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad y continia reteniendo ¢l control del
active transferido, la Compaidiia reconocerd su participacion en ¢l activo y cualguier
obligacidn asocinda por los importes que podria tener que pagar. Si la Compadia
reliene sustancialmente todos los ricsgos y ventajas inherentes a la propicdad de
un aclive Nnanciero transferido, la Compaiia continuara reconaciendo el activo
financiero y tambidn recongcerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activa financlers med|do al costo amortizado, la diferencia
entre ¢l valor en llbros del activo y Ia suma de la contraprestacidn reclbida y por
cobrar se reconoce on resultades del afo. Ademds, al darse de baja una inversidn
on un instrumento de deuda clasificado como FYQRI, |a ganancia o pérdida
previamente acumulada en 1o reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica
al resultado del aflo.

2.17 Pasivos financleros ¢ Instrumentos de patrimonio emitidos por ia
Compafia

Clasificacién como deuda o patrimanio - Los Instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos flinancicros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero ¢ Instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimanio = Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimonlo emitides por
la Compadia se reconocen per los ingresos recibidos, neles de fos costos de
emisldn directos,

La recompra de los Instrumentos de patrimonio propies de |a Compafia se
recanocen y deduce directamente en el patrimonic. Mo s¢ reconace ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emision o
cancelacion de los instrumentos de patrimonio prapios de la Compadia.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden postericrmente al
costo amortizado ulilizando el método de interds cfectiva o a FUR,

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando 1o transferencia de un
activo Mnancicro no califica para |a baja o cuando se aplica ¢l enfoque de

participacién continua, se miden de acucrdo con las politicas contables especificas
que se detallan a continuacidn,

Paslvos financleros medidos posteriormente af costo amortizado - Los
pasivas linancioros que no son (i} contraprestacian contingente de un adquingnte
en una combinacién de negocios, {il) mantenidos para negociar, o (ill) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amartizado utilizanda ¢l mdétodo de
interds efectivo, El método de interds efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasive linanciero y para asignar gaslos de inlereses durante ¢l
periodo relevante.
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La tasa de interés efectiva es [p tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (Incluidas todas las comisianes y los puntos pagados o
recibldos que farman parte integral de 1o tasa de interés efectiva, los coslos de
transaccidn y otras primas o descuentos) a lo largo de [a vida esperada del pasivo
Nnanciero, o (cuando sca apropiado) un periodo més corto, al costo amortizado de
un pasivo Mnranclero,

Bajs en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos
financleros cuando, ¥ solo cudndo, las abligociones de la Compaiiia se descargan,
cancelan o han expiraddo. La diferencla entre ¢l valor en libros del posive

financiers dado de baja y la contraprestacidn pagada y pagadera se reconace ¢n
resultados.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaila, que se describen en o nola 3,
la Administracion osta obligads a efectuar juicios (que no sean [os que Invalucran
estimaciones) que tengan un impacto sigmificativa én los montos reconocidos pora hacer
estimaclones y suposiciones sobre los valores ¢n libros de los aclivos ¥y pasivas quc na
son faclimente determinables, Las estimaciones y supuestos asociados s¢ basan en [a
experiencia hisldrica v otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de eslas estimaciones.

Las eslimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidos on el perindo on que se revisa la
eslimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, © en ¢l periodo de la revision v los
periodos futures sl la revision alecta a los periodos actunles ¢ Tuturos,

4.1 Julclos criticos en la aplicacidn de las politicas contables de la Compadia

Los siguicnles son los juicios criticos diferentes de las estimacones (los cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectundo en el
proceso de aphicacion de las politicas contables de In Compaiia vy que tignen un
impacto significalivo en los montos reconocidas en los eslados financioros.

Evaluacitn del modelo de negocio = La clasificacidén y medicion do los activos
financieros depende de los resultadas de la prucba de SPPI y del modelo de
negocio. La Compafia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo
los grupas de activos financieros se gestionan juntos para lagrar un abjotiva de
negocio en particular. Esta evaluacidn incluye el juicio que refleja toda la
cvidencia relevante, incluyendo cdmo se evalia ¢l desempeiio de los aclivos y
como s¢ mide ¢l desempefio, los riesgos que afectan el desempedio de los activas y
como estos son administrados y cdmo se compensan los geslores de los actives.
La Compahia monitored los activos financieros medidos al costo amertizade o valor
razonable a través del ORI que se doan de baja antes de su vencimiento para
entender la razdn de su disposicidn vy sl las rdzones son consistenles con el
objelivo del negocio para el cual los activas fucron mantenidos. El monitoreo s
parte de Ia evalupcién continua de la Compaiiia de sl ¢l modelo de negocio para el
cudl los activos financleros remancntes continda siendo apropiada y 36 no es
apropiada, si ha habido un cambio en el madela de negocia; y, por o tanto, un
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cambio prospectivo ¢n la clasificacion de esos actives. Ningdn cambio fuc
requenido durante los periodos de reporie.

Avmento significativo del riesgo de crédito = Como se explica on la Nota 3, Ia
pirdida de credito esperada se mide cuando el nesgo credilicio de un aclivo
financicra ha incrementado significativamente, la Companip ticne en cuenta la
calidad cualitativa y cuantilativa de que la informacian praspectiva os razanable y
sopartable. La Compaiila presume gue ¢l riesgo de crédito de un activa financiero
ha aumentade significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tienen mas de 60 dias de mora, a menos que [a Compafia tenga
infarmacidn razonable y soportablie que demuestre lo contrarnio.

Fuentes clave para fas estimaciones

Las suposiciongs clave sobre el Tuturo v obras fuentes clave de incorbidumbee para
las estimaciones an ¢l periodo que se informa que pucede tencr un nesgo
importantbe de cousar un ajuste malecipl o los saldos on libros de fos actives y
pasivos dentro dil prdsimo ejercicio, se discuten a canlinuacion:

Deterloro de activas - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha
que se consldere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos actives hubieran sufride una pérdida por
detericro. En caso de que exista algin Indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho active. Si se trala de activos identificables que no
generan NMujes de efective de formd independiente, s¢ cstima la recuperabilidad de
la unidad generadera de efective a la que pertenece ¢} activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en perindos anterores son
revertidas cuando ¢ produce un cambio ¢n [as estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el IImite

del valor eén hibros que el active hublera lenide de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

C#iculo de la provislén para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE la Compania uvtiliza mformacidn prospectiva razonable y
soportable, Ia cual ¢std basada en supuestos para ¢l movimicnto futuro de
diferentes indicadores ccondmicos y como estos s¢ afectardn entre si.

La pérdida doda ¢l incumplimignto es und estimacian de la pérdidd que surge dado
el incumplimicnta, Sc basa en la diferencin antre los flujos de efcctivo
contractudles adeudados y aquellos que ol deudor espera recibir, tenlendo en
c:gdnl;n los flujos de efectivo pravenientes de gorantias y mejoras integrales del
credite.

La probabllidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacidn de la probabilidad de
incumpiimiento en un horizonte temporal dado, cuyo cilculo incluye datos
histdricos, suposiciones y expectativas de condiciones fuluras.

Provisiones pard abligaclones por beneficios definidos - Bl valor prosente de
las provisiones para abligaciones por bencficios definidos depende die varios
factores que son detorminados on funcion de un cdlculo actuanal basados en
vanos supucsios. Eslos supucstos utilizados para determinar el valor presente de
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estas obligaciones incluyen una tasa de descoenta. Cualquier cambug en los
supuestos impacta en ¢f valor en hbros de las provisiones de estos benehicios.

El actuano contratado por la Compania para realizar el calculo actuanal, utiliza la
Lasa de descuento, la tasa de mortakdad y de rotacien al lingl de cada alo
reportados por la Admimnstracion de la Compania. La tash de descurnto os la tasa
de interés que debe ser utihzada para determinar ¢f valor presente de los flujos
futuros do cajo cslimados que S esperd van a sor requeridos para cumphr can o
abligocion de estos beneficios, la cual se determina utilizanda coma referencia los
rendimientos del mercado ecuatonana, al clerre dol ada, correspandicnte a bonos
empresariales de alta calidad.,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en llbros de Ia
ebligacidén por beneficios definidos - Las abhgaciones por prestaciones de
beneficios definidos de la Compania se descuentan a una Lass establecida
utihizando como referencia los rendimientos del mercado, ol cerre del ano,
correspondiente a bonos empresanales de alfa calidad ecuatonana. 5S¢ regquidre
un julcio signilicativo ol establecer los cnienos para bonos & ser mcluidos en (o
poblacidon de la que se denwa fa curva de rendimieno. Los cmlerios mas
importanies considerados para la seleccidon de los bonos incluyen 2 tamaiio de
cmisidn de los bonos corporatives, cabficocian de los bonos y la identficacidn de
los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion o considerada una fuente
de incertidumbre ¢n 13 ¢stimacion detedo a que pequaeiios cambios podrign
significar un efeclo impertante en los estados linancieros.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, 1a tasa de descuento utilizadd para
determinar las obligaciones por beneficlos definldos fue determinada tomando
camo referanclo los tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador de acucrdo a las disposiciones aprobadas par o Superintendencia de
Compailns, Volores y Seguros del Ecuador.

Impuesto & la renta diferido - La Compadia ha realizade la estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando que ciertas diferenclas entre ¢l valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la
adopcidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

Instaiaciones y equipo e intanglbles - La determinacion de las vidas dlles de
depreciacikin de instalaciones y equipo y los plazos de amortizacién de los
intangibles que s¢ evalian al cierre de cada afo. Conforme a lo mencionado en la
Nola 3.5 y Nota 3.6.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1 Factores de rlesgos financleros - La aclividod de la Compadia la exponc a unp
variedad de riesgos que podrian derivar en impactos financieros, tales como:
riesgos de mercado (Incluye: riesgo de precio y riesgo de valor razonable de Lasa
de interds), riesgo de crédito y riesgo de llquidez. En este dmbito, la gestion de
administracian de riesgos de 10 Compania se concentra principalmente ¢n la
aplicacion de estrateqias on los diferentes ambitos del negocio a fin de asegurar ¢l
Mujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo vy
minimizar polenciales efeclos adversas ¢n [ rentabilidad de sus unidades de
negocio mediante ¢l procedimiento de identificacidn, medicion y control del riesgo.
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La Presidencid Ejeculiva y las diversas areas corporalivas tienen a su cargo la
administracion del riesgo de acucrdo con las polilicas estableadas y se encangan
con ¢l apoyo del drea de Control de Gestidn y Riesgos de identificar, cvaluar y
cubrir los nesgos.

£.2 Riesgo de mercado - El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado
primordinlmente ¢n la evaluacidn de las caractenisticas del sector comercial en ¢l
Ecuador, pubilicado por autloridades de gobierno y expertos econdmicos.,

- Riesgo por tasa de Interés - Ld deuda financiera de 1a Companin estd
pactadd & und tasa de interés fijo tanle a corte como o largo plazo; sea eslo
con obligacianes fingncieras u abligaciones a tarceras, la cusl s¢ encucntra
Indexada o tasa de interds local,

«  Riesgo de precio - La Compaidin no estd expuesta significativamente al riesgo
de precios puesto que, en la linca de negocio que maneja, las transacciones s¢
desarrollan en maneda lacal y sus precios de venta son comparables con los de
sus competidores del mercado, sobre estas aclividades comerciales en general,
no exislen regulaciones par parte del Gabierna,

5.3 Rilesgo de crédito - Las politicas de administracidn de crédito son aplicadas
principalmente por las drcas de Finanzas Corporativas-Crédile. El rivsgo de crédito
surge del efectivo, equivalentes de cfectivo y depésitos en bancos e instituciones
Nnancicras y la exposicién al mismo, proviene principalmente por o prestacion de
servicios descritos en la nota 1. Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto
a monlos y plaros han sido definidas de mancra especifica y en basc a la
naluraleza de los convenios suscritos con cada cliente. Los sujetos de criédito san
principalmonte cllentes catalogados camo instituciones y empresanalos.

Respecto a las instiluciones financieras donde s¢ mantigne ¢l efectiva, sus
equivalentes y los Inversiones en instrumentos financieros, gencralmente de corto
plazo, tiencn callficaciones de ricsgo independiente que denaten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas colficaciones deben ser como minimo de
"AAA-", La Compadid manticne paliticas para ¢l olorgamiento de créditos directos
y aceptacion de chentes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, cenlral de nesgos, comportamienlo de pago,
garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

5.4 Rlesgo de ligulder - La principal fuente de liquidez de la Compailia es ol flujo de
caja proveniente de sus actividades comerciales, Para administrar la liquidez de
corto plazo, la Compadia se basa en los Mujos de cajo proyeclados pard un periodo
de doce moses con revisiones Pllliﬁdltﬂﬁ ¥y acluplizaciones presupucstanas
monsuales.

Los excedentes de efective mantenidos por [a Compafia y saldos par encima del
nivel requerido para o administracion del capital de trabajo se colocan én
inversiones temporales de renta fija y renla varipble en el sistema financiero local
¢ Internaclonal.

El cuadro a continuacion analiza fos pasivos flinancicros de la Compania a la fecha

del estado de situacidn linancicra hasta la fecha de su vencimienlo. Los pasivos
financieras incluyen en ¢l andlisis 1 sus vencimienlos contractuales son esencioles
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para la comprension del tiempa de los Nujos de efective, Los valores revelados en

¢l cuadro corresponden a préstamos y cuentas par pagar.

Menaores
de 1 afo
Al 31 de diciembre del 2018:
Préstamos (Nota 13) 1,006
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 14) 319,190
Al 31 de diciembre del 2017:
Préstamos (Nota 13) 1,006
Cuentas por pagar comerciales y olras
cuenlas por pagor (Mota 14) 401,688

Mayores
2 1 ailo

4,804,116

9,612,618

Rlesgo de capital - Los objetivas de la Compadia al administrar el capital son ¢l
salvaguardar la capacidad de [d misma de conlinuar coma empresa en marcha con
el propdsilo de generar retornos a sus acclonistas, beneficios a olros grupos de
interés y mantener und estructura de capital oplima para réducir ¢l costo del

capital.

La Compania monitorea su capital sobre 12 base del ratio de apalbncamiento. Este
ratio se calcula dividwendo la deuda nota pard el capital total. De este indicador se
puede detormingr ¢l origen de los fondos para la aperacién de o Compania.

Los raties de apalancamiento fucran los siguientes:

J1L12118

Préstamos (Nota 13) 1,006
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 14) 5,123,306
Menos: Efectivo v bancos (Nola 7) (229,737}
Total Deuda nota 4,894,575
Total Patrimonio —af2.203
Total Deuda Nota y Patrimonio 5,856,858
Ratlo de apalancamiento (Dcuda Neta /

total Douda Neta ¥ Palrimonio) e BA%

Para el ailo 2018 y 2017, se refleja cierta disminucion en ¢l indice de

31112417
1,006
10,014,306
_{598,525)
9,416,787
_1.254, 265
10,671,052

B85

apalancamicntoe, resultado principalmente de los pagos efectunados o las compaiias

relacionadas de lo Compaiia,



6.

7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorizs de Instrumentes financleras - Un detalle de los aclives y pasivos
financleros mantenidos per la Compailia es como sigue:

31412418 3012417

Activos linancieros medidos al costo amartirado
Efective ¥ bancos (Mota 7) 229,737 598,525

Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas
por cobrar (Nola 8) 2,490,054 6,853,378
Inversiones on actives financieros (Nota 9) 1.960,269 _ 2,386,880
Tatal 4,680,060 9,838,783

Pasivos financicros medidoes af costo amorlizado
Préstamos (Nota 13) 1.006 1,006

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total (Nota 14) 5.123.306 10,013,306
Tatal 5,124,312 10,015,312

Valor raronabia de instrumentos financleros - El valor en libros de cucntas por
cobrar commientes, efectivo y bancos, y otros activos y pasivos financieros se apraxima al
valor razonable debldo a la naturaleza de corto plaze de estos instrumaontos,

EFECTIVD ¥ BANCOS

41/12/18 12007
Efectivo 100 100
Valores por depositar 18,670
Depdsitos en cuentas corrientes locales 229.637 279,755
Toltal 229,737 598,525

Depdsitos en cucntas corrientes locales - Corresponden a depésitos de disponibilidad
inmediata que la Compadia manticne en instituciones Mnancicras con calificacidn minima
de “AAA-", los cuales no gencran intercses.

ESPACIO EN BLANCO



8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciaies:
Cllentes instituclonales
Cartera empresarial
Clientes en gestidn de cobro y olros
Subtotal
Provision pard cuenlas dudosas
Subtaotal
CompaMos refacionadas (Ver Nota 18)
Otras cucntas por cobrar

Total
Clasificacidn:
Corriente

No carriente

Total

21/12/18 31217
127,611 451,485
5,907 16,556
356,560 —1,204
490,078 542,435
) )

112,230 486,852
2,348,885 6,234,480
—e8,939 132,046
2,490,054 6,853,378
2,487,025 6,851,575
—a.029 1803
2,490,054 6,853,378

Clientes instituciopales - Corresponden a valores pendientes de cobre por el
financiamiento de los planes de medicina prepagadn a los compaiiias de segures. Un

detalle cs como sigues:

Blunding 5.A. {1}

Latina de Seguros S.A,

Liberty Seguros 5.A

Asistencia Total Raul Coka Barriga RKB CA.
Medlcina para el Ecuador Medlecuador Humana S.A.
Lurrein S.A.

Presta Salud

Budelinsa S.A.

MASecuador 5! A,

Otros

Total

A1/12/18 112417
110,043 127,479
4,179 1,060
3,136
2,897 6.664
2,744 1,828
2,338 39,276
675 2,706
302,830
4,119
1,399 3
127,611 491,485

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, correspanden a valores pendientes de cobro
por comisioncs generadas en ventas de productos de rehabilitacion de la marca

Blunding.

= Corresponde a saldos vencidos en funcidn al
andlisis de cada tipo de cartera, los cuales son provislonados de acuerdo al anglisis
cfectuado por la Administracidn considerando la experiencia histérica de incumplimienta.

Provizién para cucnlas dudosas - La Compaiia mide la provisidn de pérdidas de
cuentas por cobrar comerclales par un importe igual a laos pérdidas crediticlas esperadas
durante toda lo vida de estos actives. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas par
cobrar comerciales se estiman utllizande una maltriz de provisidn por referencia a la
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experiencia de incumplimiento del deudor y un andlisis de la situacién financiera actual
del deudor, ajustada por faclores que son especificos de los deudores, las condiciones
ccondmicas generales de 1o industria on la que operan los deudores ¥ und evaluacidn de
la direccion de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Compadia ha
reconocido und provisian para pérdidas del 100% para las cuentas por cobrar con mas
de 360 dias de vencimiento debido a que la experiencia histdrica ha indicado que estas
cuentas por cobrar generalmente no son recuperables.

Ng ha habido ningun camblo ¢n 1as lécnicas de estimacion o supuestos significativos
realizades durante ¢l periodo actual de reporte.

El periodo de crédito en las cuéntas por cobrar comerclales y otras cucntas por cobrar s
de 60 dias. No se cobran Inlereses sobre fos saldos pondlentes.,

La Compaifiia castigs una cuenta par cobrar comercial cuando hay informacion que Indica
que el deudor se encuentra on una dificultad financiora sovara y no existe una
posibilldad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando ¢l deudor ha caldo en causal de
liquidacidn o ha entrada ¢n un proceso de quicbra. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja estd sujeta a actividades de cumplimiento.

Al 31 de diciembre del 2018, un resumen de [a antigiedad de la cartera sin considerar
las provisiones consliluldas, €5 como sigue:

21712118 % 21/12/17 %
Por vencer (1) 159,227 12% 429,816 79%
Hasta 60 dias 13,099 % 55,023 10%
61 a 90 dias 4,498 1% 17,862 3%
91 a 120 dias 140 0% 10,574 2%
Mas de 120 213,114 _64% 29,160 6%
Tolal 490,078 100% 542,435 100%

{1) Como resultado de la evaluacidn de adopcidon de NIIF 9, el saldo de Budefinsa S.A,
fue reclasificado a a cu¢nla “clientes en gestion de cabro y otros™ y provisionado en
su botalidad.

En la determinacion de las pérdidas credilicias esperadas para 185 cuentas por cobrar
institucionales y empresarial, la Administracién de [p Compafia ha tenido en cuenta 1o
experiencia histérica de incumplimiento, la evaluacién del riesgo individual de los sujelos

de crddito, y los comportamientos de pages posteriores luego de 50 dips de vencida b
cartera.

Como resullado del andlisis en funcidn de reportes histdricos dispanibles, la Compadia
determind una tasa de pérdida crediticia esperada especifica por tipo de cartera. Esta
tasa se aplicd al 1 de encro y 31 de diciembre del 2018 en funcidn de los controles que
mitigan ¢l riesgo crediticio mantiencen el mismo comportamiento para las carteras
analizadas. Al 1 de enero ¥ 31 de diciembre del 2018, los efectos de esta evaluacion
determinaron un Incremento en la provisidn para pérdidos crediticlas esperadas de
US4$303 mil y US$19 mil, respectivamente.
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9.

La siguiente tabla muestra ¢l movimiento de la provisién de pérdida crediticla csperada
durante la vido de los saldos de cuentas por cobrar comarcinles y otras cuentas por
cobrar, de acuerdo con el enfoque simplificado establecido en la NIIF 9.

Tatal evaluada
colectivamente ¢

individualmente

Saldo al 31 de diciembre del 2017, bajo NIC 39 - Instrumentos

Financicros 55,583
Ajuste por aplicacion de NIIF 9 (1) 303.077
Saldo a! 1 de enero del 2018 358,660
Nueva medicién de pérdidas para incobrablos 19,266
Bajos —178)
Saldo al 31 de diciembre de!l 2018 377,848

(1) La Administracian ha dclerminado una provision individual por crédita de pérdida
csperada pora Budefinga S.A..

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS
31/12/18 2417

Actives francieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a compafias relacionadas y total (1) 1,960,269 2,386,880

{1} Constituyen préstamos otorgados a sus compadfas relacionadas les cuales son de
voncimiento corriente a una tasa de interés anual promedio del 7.25% (7.60% para
el afo 2017) Ver Nola 18,

= Para propésitos de evaluacidn de
delerioro, los saldos por préstamos a compaiiias relacionadas, como se describe en la
Nota 2, las pérdidas de crédito esperadas (PCE) son evaluadas durante Loda la vida de la
inversién en el activo Ninancicre, han side aplicadas ¢n la adopcidn inicial de NIIF 9 hasta
que estos actives financicros scan dados de baja, ya que requeriria coslo y esfucrzo
indebide para determinar sl su riesgo de crédito ha aumentado considerablemente desde
su recanoacimicnto inicial a la fecha de aplicacidn Inicial de la NIIF 9.

En la determinacidn de las pérdidas crediticias esperadas pora estas inversiones en
actives Mnancleros, la Administracldn de la Compaiia ha tenido en cuenta la experiencia
histérica de incumplimienlo, |o posicion Mnanciera de 10s contrapartes, asi como las
proyecciones de la Industria donde operan las compafias relacionadas, las cuales se han
abtenido de reportes financieros y considerando fuentes externas de informacidn
econdmica actusl, segin sea apropiado al determinar la probabilidad de incumplimienta
de eslos activos, asi comao las pérdidas al ocurrir ol incumplimignle.

No ha habido ningldn camblo en las lécnicas de estimacion o supuestos significativos
realizades durante el periodo actual para evaluar la provisidn de detericro de estos
activos Mnancieros. No existe provisidn de pdérdidas de créditlo esperadas por préstamos
a compafias relacionadas, en razén de que, 12 Administracion de la Compadia ha
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14,

concluido que no existe un riesgo crediticio porque los valores adeudados por las
companias relacionadas son cobrados segin so establecen los términos contractuales,

INSTALACIONES ¥ EQUIPOS

21/12/18 J1/12/17
Costo 233,376 224,689
Depreciacidn acumulada (177.877) (156.341)
Total 55,455 __ 68,348
Clasiffcacion:
Instalaciones 13,552 14,179
Vehiculos 10,158 24,328
Equipos de computacidn 11,020 9,293
Muchles y enseres 14,123 13,453
Equipos de oficina 408 923
HMaquinaria y equipo 3,058 2,565
Obras en curso — —3.607
Taotal 55,435 _68,348

Los movimientes de Instalaciones y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

1-42'



-_m.'..-.

66455 orl
(EZ8"ZLT) R

{7 S T
{5Cv'eZ)

{(1¥E'951)

-]

Gre T
(£Z0'+Z)

(690°5E1)

SITEEL oFt
T (3R
(15) (ts)
(£90°c)

»08'11 orl

689'vIT £09°C

-  (orrm
(S1E"Y)

o15'11 11

vErL 1L 129°r

(1477 wIns

ud SR0

860°E B0k
775"z} (TI6E)
oot
(#90'1)} (OS]
(€191}  (Z9%'t)
f151) (sE9)
(zer'1)  [£26°7)
68T =
{201}
BELE SEr'P
61
BIT'T CEY'v
ELeTe () I OIS

£21'1 0za'y¥l  BST°OT
(58 (BF77%) (E09EL)
1 4 T4 4
{oss'1) (egt's)  (oz1'=1)
(zs6'e) (ges'ss) (BEr'ss)
g
6¥L'T
(ggs't)  (o£1's) (121'v1)
(o9Z'9) (ons'es) (£92°15)
] ) ¥4 =100 A T A
(esSE) (»09'27)
gL't 9168
SOF'1Z 981°59  99:°68
(s1E°p)
GEv'S G09°'t
06'ST S68'S®  99.'69

PSRN0  DOTSUIIIONS SOImGSA  SSUSIOERU]
epeuinbe ap odinhy A sapqany  ap sodinb3j

255'CT
(5TFFT)

(ges'z)
less'12)

tgoz'e)
{ee9'et)

BYOTRE
e

Z65'vE

G107 (2 PGWIHP IP TE (¥ SO19U SOP|CS

8107 FP AQUINP 3D 1£ [T SOPRS

seleg
upOEDdIp OISED

L10Z 13p 20quWsip 3p 1L |0 sopes

apsnly
sefeg
UPRERNAIP 01RD

910Z |9p QIR 3P TC (¢ S0PE5
DRSS

B10Z 2P QWP 3P 1L € S0P|RS

STOURIAIURI]L
sa5nly

seleg
SAODPY

L1007 FP uquaoap 3P 1E (v S0PRS
LEUIIPURIL

seleq
U0 pY

9102 (3P JUQWIRIP 9 TE I¥ 30P|ES
o]



11. INVERSION EN SUBSIDIARIA

12.

Proparcidn de
participacidn accionaria

Razdn social Actividad ypoderdevole  Saldos contables
208 2 2007 20080000 2017

Logihealth S.A, v Prestacion de servicios
Total de logistica hospitalana 60% 60%

176,965

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los estados financieros de Abefarm S.A, ABF, no se
presentan consolldades con su compaiila subsidiaria Logiheallh Servicios Farmacduticos
Hospitalaros S.A. (en adelante “Logihealth S.A.7) ¢n la cual pasce control v una
participacion accionaria dol 60%, tal comao lo establece |a NIIF 10, Estados Financiaros
Cansolldados y Separados, en razon de que, Abefarm S.A, ABF ¢5 una subsidiaria de
Corporacién Grupo Fybeca S.A. GPF, 1o cual emite estados financieros consolldados

conforme lo reguieren las NIIF (Ver Nota 3.2).

Lin resumen de los estados financicros de |a subsidiana es como sigue:

41712718
Estado de sifuacion fingnciery:
Activos 469,667
Pasivos (385,504)
Patrimaonio .B4,163
Estado de resultado integral:
Ingresos 601,510
Gastos (544,455)
Utllidad neta 27,055
ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/18
Costo de licenciss y software 1,753,143
Amortizacion acumulada (L.059,519)
Total 693,224

Los movimientos de aclives intangibles fueran como sigues:

3112417

401,541
(128.745)
272,796

551,336
{530.929)
...20,407

21012717

1,841,012
{1.054,183)

.. 786,823

- dd =

176,965



13.

Licencias v

soflware
Hﬂ 31 de diciembre del 2016 1,830,303
Adguisiciones 10,709
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1,841,012
Adqguisiciones 16,801
Bajas _{104,670)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1,753,143
mum 2016 {950,5813)
Gasto amortizacidn (Nota 20) _[(103.600)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (1,054,183)
Bajas 104,670
Gasto amortizacién (Nota 20) —(110.406)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 _{1,059.919)
Saldos netos a1 31 de diciembre del 2018 653,224

Licenclas v software - Corresponde principaimente al software denominado
“Sistema HSAePBM", al cual fue adquiride en el afo 2005 a Serviclos Tecnoldgices de
Salud, Nosortec 5.4, este sistema es utilizado para la prestacién de servicios de
gestion y administraclidn de planes de salud.

Adicionalmente, la Compadis mantiene flirmado un contrato de asesoria, desarrollo y
otorgamiento de licencia exclusiva de software, el cual permanece vigente hasta
cuando las cuentas pendicntes de pago hayan sido liquidadas (Ver Nota 14).

PRESTAMOS

218 31207

No garantizados - af costo amortizado:
Préstamos de compaiias relacionadas y total {(Vor
Nota 18) 1,006 1,006

Constituyen préstamos por pagar a8 FARCOMED con vencimientos corrigntes, Su

renovacién depende de la necesidad de liquider de su relacionadn, geéneran una tasa
de interds anual promedio del 7.60% anual para los dos afos.
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14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

J1/12/18 31712727

Cucntas por pagar comerciales:

Proveedor die software 67,480 93,349

FPraveedores de servicios 72,231 41,663
Campailias relacionadas (Ver Nota 18) 4,804,116 92,612,618
Olras cuentas por pagar 179,479 264,676
Total 5,123,306 10,014,306
Clasificacidn:
Carrienle 319,190 401,688
No carriente 4,804,116 _9.612.618
Total 2,123,306 10,014,306

Proveedor de software - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a una
obligacién con un lercero no relacianado por US$67 mil y US$93 mil, respectivamente,
ariginada en lo adquisicién del software a Servicios Tecnoldgicos de Salud a Nosertec
S.A, en virtud del contrato de asesona, desarrolio y olorgamicnio de licencia exclusiva
de software suscrilo entre las partes, el cual es utiizado para la prestacidn de servicios
de gestién y administracidn de planes de salud por parte de ABF. Confarme el cantralo
firmado entre [as partes, este valor serd cancelndo durante el ticmpn que s0d nRecesano,
manteniendo una relacion directa con la facturacion de los servicios de administracién de
planes de beneficios farmacéulicos que presta |a Compaiia,

Provesdor de serviclios - Un detalle es como sigue:
2112718 44012117

Medicina para ¢l Ecuador MEDIECUADCR - Humana S.A. 34,609 22,996
Artes Gridficas Senclelder CLA, 9.628 722
Servicios Tecnoldgicos Salud, Nosertec S.A. 4,224 2,240
Otros 23,770 L2705
Total 72,231 43,663

Clras cucntas por gagar - Un dotalle os como sigue:
J1/12/18 0247

Empleados 34,609 35,357
Hanararios 30,000

Otras 114, 870 229.319
Total 179.479 264,676
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15. IMPUESTOS

15.1 Activos y pasivos del afio corriente;

218 un207

Actives por impuesios cormenles:
Crédilo tributario por Impucsio al Valor

Agregado - IVA 506,908 420,576
Cridilo tributano por retenciones en la fuente

de impucsio a lo renta 131,309 135,941
Tatal 636,217 556,517
Pasives por impuestos correntes:
Impuesto al Valor Agregoado - [VA por pagar y

retenclones k11 388
Retenciones en Ia fugnte de impucsto a Ia renta

par pagar &.ﬂﬁﬁ ].EE:
Total _4,762 4,381

15.2 Concillacién tributaria - contabie del impuesto » Ia renta corriente - Una
reconclliacién entre la utiidod gravable segin los cstados Mnancieros y el gasto por
impucsto a la renta cormiente, s Como Sigue:

Ao terminado
A1/12/18 21712417

Utiidad segun estados Nnancieros antes de
impucsto a la renta 66,275 70,513

Otro resultado integral 3416
Base Imponible para ¢l Impuesto a la renta 66,275 73,929
Gastos no deducibles 90,916 1,654
Otras partidas conciliatorias {7.979) —£.890
Utilidad gravable 149.212 18,273
Impuestc a la renta causade 25% (1) _32,302 A7,219
Anticipo calculado {2) 56,848 63,213
Meneos rebaja de anticipo {3) i (19.867)
Anticipo determinado _56,848 43,346

Impuesto a [a renta carrienle cargado a
resultados 956,848 43,346

{1) De conformidad con disposicicnes legales, el impuesto a la renta se determing
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas o distribucién; no obstante,
Ia tarifa imposiliva se Incrementa al 28% sobire la proporcién de Ia base
imponible que corresponda a [n participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que scan residonles ¢n paraisos fiscales
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o regimenes de menor Imposicién, Si dicha participacidn excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compaiiia serd del 28%.,

{2} A partir del afo 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el
valor dol anticipo calculado, el cual resulta de Ip suma malemadtica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminulrse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para ¢l aflo 2018, la Compaiia determind como anlicipo de impuesto a la
renta de US$56,848; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es
de US$37,303, Consecuentemente, la Compafis registrd en resultados
US$56,848 equivalente al impuesto a la renta minimo,

{3) Con fecha 20 de noviembre del 2017, mediante ¢l Decreto Ejecutive 210, se
establecid una rebaja del 40% en el valor a pagar de Ip tercera cucta del
anticlpo de Impuesto a la Renta correspondlente al pericdo Mscal 2017, para
los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabllidod y socledades, cuyas ventas o ingreses brutos anuales, respecto
del ejercicla fiscal 2017, sean de un milldn de ddlares y un centavo o mas,

Son susceptibles de revisidn por parte de la administracion tributania las
declaraciones de impuesto a la renta de los aflos 2015 al 2018,

15.3 Movimlento del crédito tributaric de impuesto a Ia renta

Ao terminado

01248 3207

Saldos al comienzo del afo 135,941 107,189
Provisidn del afo (56,848) (43,346)
Pagos cfectundos 52,216 22,098

Saldos final del afo 131,309 135,941

Acuerdo de Precios Anticloado {APA) - En sepliembre 17 del 2015, la
Administracidn de la Compadia presentd el informe APA ante el Servicio de Rentas
internas, en el cual incluye el andlisis de la naturaicza de las transacciones
originadas por regalias, servicios técnicos, administrativos y de consulloria con sus
compadias relacionadas locales. En septicmbre 11 del 2017, el SRI de
conformidad con las disposiciones legales vigentes aprucba y absuclve los
siguiente:

= Aprucba ¢l métode de precio comparable no controlado para |a operacion de
regalias por llcenclamiento de marcas y el mélodo de margenes transaccionales
de utilidad operacional para las operaciones de servicios administratives y
servicios gerenciales con el fin de aumentar el limite de deducibilidad del 20%.

« Aprucba para las cperaciones de servicios administratives y servicios
gerenciales la utilizacidén de un indicador de rentabllidad Margen QOperativo
sobre el total de costos (MOTC).



= Absuclve que, de acugrdo al numeral 16 del art, 28 del RLORTI, se incrementa
el limite de deducibilidad desde el periodo fscal 2015 hasta el altimo cjercicio
fiscal ¢n que o absoluclén tenga efectos,

La absoluclén aplica para los ejerciclos fiscales 2017 al 2020, en los que respecta
al régimen de precios de transferencia.

15.4 Szido def impuesto diferido

Saldos al
comienzo  Feconocldo en Reconocido Saldos al fin
del afo los resultados cn patrimonie  delado

Aflo 2018

Acltivos por impuesltos
diferidos en relacidn a:
Jubllacion patronal y desahucio
y total . 10,398 - 10,398

15.5% Impuesto » /a rents reconocido en los resuftades - Una recenciliacion entre la
utilidad segin estados Mnancicros y el gasto por impuesto a Ia renta ¢5 coma
sigue:

Afg lerminado

ans . 21

Utilldad segin estados financleras antes de
impuesto a la renta 66,275 70,513

Otro resultado Integral 2416
Gasto de impuesto a la renta 16,568 16,263
Gastos no deducibles 22,729 364
Otras partidas conciliatorias (1.995) — 392
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 46,450 43,346
Tasa efectiva de impuestos _T0% _G1%

15.6 Precios de transferencia

De confarmidad can disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operacianes con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado superior a US$15
millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determing sl Lales operaciones han sldo efectuadas a valores de plena
competencia. El imparte acumulado de las operaclones de la Compaidiid con partes
relacionadas durante ¢l aila 2018, no supera ¢l importe acumulado mencionado.
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15.7 Aspectos tributarios

El 29 de diclembre del 2017, se emitio la Ley Orgdnica para la reactivacién de la
economia, fortalecimienta de la dolarizacidn y modernizacidn de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas impoartantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimlenta de la dolarizacién y modernizaclédn de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se Incluyen d continuacian:

Serd deducible 1o totalidad de los pagos efectuados por concepte de desahucio y
de pensiones jubilares patronoles que obligatorlamente s¢ deberdn afectar a los
provisiones ya constituldas en afos anteriores; en ¢l caso de provisiones
realizadoas en afos anteriores gque hayan sido conslderadas deducibles o no, y que
no fueren utibzadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujelos de
impuesto 8 1a renta en la misma proparcidn que hubleren sido deducibiles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimionto de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubnir les pagos per desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de encro del
2018, ¢! cua! podrd ser ulilizado en el momento ¢n que ¢l contribuyente se
desprenda efectivamente de recurses para cancelar la obligacion hasta por el
maonto efectivamente pagado.

Ley Orgénica para el Fomente Productivoe, Atraccion de Inversiones,
Generaclén de Empleo y Establlidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid lo Ley Orgdnica para el Fomento Productive,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Establlidad vy Equilibrio Fiscal, a
conlinuacidn se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para 1as nuevas inversiones productivas en
scctores priorizades que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 ahos,
contados desde ¢l primer afdo en el que se generen ingresos atribulbles directa
vy Unicomenle 2 [a nueva Inversidn, y que s¢ encuentren fucra de las
jurisdicciones urbanas de Quilo y Guayaqull o dentro de las mismas por B afos.
Esta exoncracidn aplicara solo en sociedades que generen emplco neto. Para
los sectores priorizados Industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de fronlera, gorardn de esta exoneracion por 15 afos,

- Exoneracidn del Impuesto a la Sallda de Divisas - 1SD ¢n los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
Invarsiones produclivas que suscriban contratos de inversidn,

« Exoncracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
socledades que reinvigrtan en nuevos aclivos productivos en ¢l pais desde al
menos ¢ 50% de las utilidades.



Exoneracidn del Impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se (nicion a
partir de la vigencia de esta ley en fos sectores econdamicos determinados como
Industrias basicas por 15 afos, contado desde el primer afio en ol que se
generen ingresos atribulbles directa y dnicamente a la nueva inversion y se
ampllaran por 5 afes mas, ¢n ¢l caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones franterizos del pais. Esta exoncracidn aplicard solo en sociedades
que genercn emplea neto.

«  Reformas a varios cuerpos legales,
Imougsto & (9 renla
Ingresos!

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a faver do
sociedades o de personas naturales domicillados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor Impaosicidn; siempre y cuando, [ps sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiano efectivo de [os dividendos a una
persona naturdl residente en ¢l Ecundor,

« S elimind el ditima inciso del articulo 9 Exenclanes que establecia lo siguiente:
"En la determinacion y Niguidacidn del impuesta a Ia renld ne se recaonacerndn
mas exgneraciones que fas provistas en este articulo, aungue otras feyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas & favor de
cualquier contribuyente, con excepcion de fo greviste en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empieo y de
Prestacion de Servicios”,

Gastos Deducibles

Se establece que a deducibilidad en el Impuesto a la Renta v 1a exonclon dal 1SD
relacionados con los pagas originadas por Mnanciamiento externo serdn aplicables
a todo perceptar del pago en el extranjero, siempre ¥ cuando se cumplan fos
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tnbutario Interno v
con estandares internacionales de ransparcncio

Tarifa

La tarild del impuesto a la renla para socledades se incrementard al 28% cuando
la socledad dentro de la cadena de propiedad de fos respeclivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor Impesicidn o régimen fiscal preferente y ¢l
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Ltifidad en la enajenacion de acciones - Se establece un impuesto a [a renta unico
a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, couatorianas o extranjerds, residentes o no en ¢l pais,
pravenientes de 1a enajenacidn directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domicilladas o establecimientos permancntes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece gue en restructuracionoes socictarias no se ontendord
producids enajenncion directa nl indirecta alguna,
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Anticipo de Impueslo a fa Renta

Se elimina el anticipo de impuesla a Ia renta para socicdades camo impuesto
minimo y s¢ eslablece su develucian, on el caso on que dsle supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto af Valor Agregado:

El uso del crédite tributario por ¢l IVA pagodo en adquisicloncs locales ¢
Impartaciones de bienes y servicios, podrd ser utllizado hosta dentra de 5 aifos
contados desde |o fecha de pago

Se podrd solicitar al SR1 la devolucion o compensacidn del crédilo tributario por
retenclones de VA hasta dentra de 5 afos.

Los exportadores de servicios podrdn solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y saervicios adquirides para la exportacién de servicios

! i Satida die Divisas:

Las compensaciones realizadas con o sin la Intermediacidn de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho gencrador para el page del 1ISD

Se Incluye como exencion de 150, los pagos al exterior realizados a
instiluciones flinancieras por otros costos relacionadoes con ¢l gtorgamiento de
sus créditos

Estan exentos del 1SD, los pagos de capital ¢ inlereses sobre crcditos
otorgodos por intermediarios Minancicros que oparen ¢n mercados
internaglonales y que cumplan con ciertas condiclones camo lmite de la tasa
referencial, plazo minima 360 dias, destinado a microcrédito o Inversiones
praductivas

Se establece la deveolucién ISD a exportadores de s¢rvicios, por la impartacion
de materias primas, Insumos y bienes de capltal, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

/12118 AN2n7
Participacién & empleados 11,695 13,045
Beneficios sociales 18,967 18,397
IESS por pagor 3,724 3,653
Tatal 44,224 44,977

= De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores Uenen derecho @ participar en 1as utilidades de la Compaiia en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fueron como sigue:
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ARo terminado

31/12/19 31412407
Saldos al comicnzo del ano 13,045 4,667
Provisidn del aflo (Nota 21) 11,695 13,045
Pagos efectuados (13.045) (4.667)
Saldos al fin del afo 11,695 13,045

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

A8 3207

Jubllagidn patronal 66,235 B1,911
Bonificacién por desahucio S1.474 _29.270
Total 123,709 111,181
17.1 Jubifaclén patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por velnle y cinca afos o mas hubleren prestado sus servicios en
farma conlinud © interrumpida, tendrédn derecho o ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde on su condicion de
afiliados al Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con
disposiciones legales 1o pensidn de jubilacidn se determing siguiendo las normas
fijadas por ¢l Instituto Ecualorinno de Seguridad Social para la jubilacidn de sus
aliliados, respeclo de los coeficientes, Liempo de servicios y edad. Se considora
como habor individual de jubilacion el farmado por las sigulentes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho ¢l trabajador

{+) 5% del promedio de lo remuncracién anbal percibida en los ditimaes 5 afos,
multiplicada por los afos de servicio.

(-) Valores que ¢! empieador hublere pagado al trabajador, o hubiere depasitado
en ¢l 1ESS, en conceplo de aporte del empleador o por fondo de reserva.

Al valor obtenido, la Compadia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en ¢l Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social en conceplo de
aporte def empleador ¢ por fondo de reserva del mismo. En lodo caso sc tomardn
én cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por
fondos de rescrva hubiese legaimente depositado ¢l empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubllacién patronal fueron
como sigue:

Ao terminado

41012718 112117
Saldos al comienzo del afo a1,911 79.878
Costo de los serviclos (2,263) 4,164
Costo por inlereses 5,656 5. 181
Ajuste {3,896)
Ganancias actuariales (19.069) {3.416)
Saldos al fin de afo 66,235 81,911
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17.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacian de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empicador o por ¢l trabajador, la Compania entregara of 25% de 1a altima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de |d obligacion de banificacion por
desahucio fucron como Sigues

Aflg Lerminado

1208 0 207

Saldos al comienzo del ado 29,270 28,049
Costo de los servicios 2,333 3,180
Ceste por Intereses 4,553 1,739
Beneficios pagados (6.481) (2,233)
Pérdidas (ganancias) actuariales 27,793 [1,465)
Saldos al fin del afo 57,474 29,270

Los calculos actuariales del valor presente de la obiligacidn devengada por concepto de
beneficios definldos fueran realizados ¢l 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el cosle del servicio anterior fueron calculados ulibzando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que sc atribuye Id misma cantidad de bencflicio a cada ano de
serviclo, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejon el valor de dincre a través del tiempo, el
incremento salarial y los probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supucstos acluariales se cargan o abonan a otro resultado integral.
Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las
obligaciones por bencflicios definidos son la tasa do descuento, mcremento salarial
csperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado on base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supucstos.

31/12/18 112417
Andligls de sensibilidad - Jubllacién Patronal:

Tasa de descucnto:

Variacidn OBD (tasa de descucnto - 0.5%) 327 1,688

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (323) {(767)
Tasa de incremento salanal:

Variacién OBD (tasa de Incremento salarial + 0.5%) 167 2,065

Variacién OBD {tasa de Incremento salarial - 0.5%) [(167) (1,570)
Tasa de mortalldad:

Variacién OBD (tasa de monalidad + 1 afo) (1,047) (1,133)
Varlacién OBD {tasa de mortallidad - 1 aifio) 1,013 1,096



31/12/18 31712417
Anéilisis de senslhilidad - Desahucio:

Tasa de descuento;

Variaclén OBD (tasa de descuento - 0.5%) 738 118

Variacidn QBD (tasd de descuento + 0.5%) (720) (117
Tasa de incrementa salarial:

Varacién OBD (tasa de Incremento salarial + 0.5%) 786 88

Variacidn OBD (tasa de Incremento salarial - 0.5%) (773) (88)
Tasa de mortalidad:

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 aio) {201) (30)
Variacldn OBD (tass de mortalidad - 1 afio) 195 30

El andlisis de sensibllidad presentado anteriormente puede no ser representativa de la
variaclén real en la obligocidn per beneficios definidos, ya que ¢s paco probable que el
cambilo en Ias hip&tesis se produzca en forma alslada unos de otros (algunos de los
supueslos pueden ser correlacionados).

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

J1/12/18 31112417
{en porcentaje)

Tasa(s) de descuento (1) 9.00 7.14
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 2.00 2.00
Tasa de rotacidn 32,30 35.00

{1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no ha aplicado los cambios
establecidos en la NIC 19 respecto a la aclaracién de que, Ia tasa utilizada para
descantar las obligaciones por bencficios post-¢mpleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alla
calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un
mercado para bonos corporativos de alta calidod debe ser a nivel de Ia moneda. La
Compaiiia ulilizd 1o Lass de descuento de bonos corporativos del Ecuador, en funcidn
a la apinion emitida por la Superimtendencia de Compailias, Valores y Seguros del
Ecuador ¢n ¢l afo 2016 y al Oficio No. SCVS-INMY-2017-00060421-0C emitide por
dicha entidad de conlrol €] 28 de diciembre del 2017, El oficie indica que, ¢l Ecuader
cucnta con un mercado de bonos carporativos de alta calldad, cuyas caracteristicas
s¢ pueden asoclar a un mercade amplio. En opinidn de la Administracién de la
Compaiils, dicha tasa contempla ¢l rendimiento real del dinero en el Ecuador por lo
qué si la Compania decidlera Invertir este pasivo podria, a futura, cumplir con esta
obligacién frente a sus empleados sin ningln inconveniente.



Los Impartes reconocidos ¢n los resultados respecto a dichos planes de benelicios
definidos son los siguientes:

Afa terminado
2112718 L2117

o

Costo actual del sorvicio 70 7,344
Costos por intereses 10,209 _6,920
Tatal 10,279 14,264
Beconocide en otro resuftado inlegral:

Gananclas (pérdidas) actuarioles y total {8,730} 3,416

Durante los afos 2018 y 2017, el importe del costo del servicio por US$70 y USS7 mil,
respectivamente, han sido incluides en el estado de resullades como gastos por
beneflicios 2 empleados,

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
El sigulente es un resumen de los principales saldas y lransacciones realizadas durante
los aflos 2018 y 2017 con compaiilas relaclonadas:
A28 2102037
Cuentas por cobrar - comerciafes:
Corrienie:
FARCOMED (1) (34,239) 3,821,327
Econafarm S.A. (1) 2,121,175 2,135,938
Provafarma S.A. 255,904 262,573
Farmagestidn S.A, 7
Legihealth S.A. — 009 —il 839
Subtotal 2,345,856 6,232,677
No corriente:
Tiecone S.A. y subtatal — 2049 —l.80d
Total 2,348,885 6,234,480
iy
Provelarma S.A. (2] y tatal 1,960,269 2,386,880
Compadias relacionadas por pagar:
No cerrignte:
FARCOMED (3) 2,597,166 4,613,331
Econofarm S.A. (3} 1,947 858 3,651,104
Ticcone S.A. 171,164 251,927
Provefarma S.A. 87,628 1,091,331
Loglhealth S.A. i 4,925
Tatal 4,804,116 9,612,618
Préstamos recibidos de partes refacionadas:
FARCOMED y total 1,006 . 1,006
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{1) Corresponde a comisiones por cobrar por los consumos realizados de clientes
aliliados a planes de salud con companias aseguradoras que Lignen convenios
con ABF en puntos de venta en FARCOMED y Econofarm S.A..

{2) Corresponde » préstamos ctargados para linanciar la Inversion de proyeclos
tecnolégicos y estrolégices.

{3) Corresponde principaimente a saldos por pagar originados por cConsumos
realizados de clientes allllados a planes de salud con compaidias ascguradaras
que tienen convenlos con | Comparniia.

Un detalle de transacciones con compaiias rolacionadns ¢8 como sigue:

Comisiones por administracidn:
Econolarm S.A.
FARCOMED
Provelarma S.A,
Tiecone S.A.
Farmagestibn S.A
Logihealth S.A,
Tatal

FARCOMED

Econafarm S.A.

Tiecane S.A.
Total

Provefarma S.A,

FARCOMED

Leglhealth S.A.
Total

ESPACIO EN BLANCO

Aflo terminado

44,330
25,801
12,424
2,003
19

85,199

1,201,627
521,055

e dBu R0 8

1,737,944

68
6,603

— 6,831
. 13,502

A28 3207

24,679
13,914
6,510
941

10

3126
46,380

1,009,043
520,794

— 12,159
1,541,936

22,583

—0.364
31,947
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L34
FARCOMED
Provefarma S.A.
Tolal

Venia de aclivos:
Laglhealth S.A, y tatal

L]

Servicios administrativos Provefarma S.A,

Servicios gerenciales Provelfarma S.A.

Servicios administrativos FARCOMED
Subtotal (Nota 20)

Compra de mercaderia Provelarma 5.4,
Compra de mercaderia FARCOMED
Compra de suministros Provefarma S.A.
Compra de suministros FARCOMED
Arriendos Econofarm S.A.
Arriendos FARCOMED
Gasto interéds FARCOMED
Gasto interds Provelarma S.A.
Compra de actives Econofarm S.A,
Compra de activos Tiecane S.A,

Total

Aflo terminado

31412118

6,900

160,842
. 167,742

A84,406
242,596

55,080
782,082

174,959
2,243
12,585
1,200

a0
6,490

~..979,583

18.1 Remuneraciones al personal clave de Ia gerencia

L1247

37,372

374,024

3,223

480,519
302,070

837,669

136,297
225
1,871
agz
12,585
1,200
1,896
4,227
207

PP . .
996,707

La Administracion de la Compamia incluye como migmbras ¢lave o la alto gerencia
y sus gerencias Carporativas de las diferentos arcas de la empresy. Los costos por
remuneraciones de los miembros del persanal elave de 1o gerencia se detallan a

continuacion:

Salarios y beneficios sociales de corto
y largo plozo

13. PATRIMONIO

J1/12/13

88,240

31207

79,048

19.1 Capital social = El capital suscrilo ¥ pagado de la compania al 31 de diciembre dol
2018 y 2017 comprende de 1,655,000 acclones ordinarias de valor nominal US$1

cada uno.

19.2 Reserva legal = La Ley de Compaifas requiere que por lo menos el 10% de [a
utilidad anual sea aprapiado como reserva legal hasta que ésta come minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispanible para ¢l pago de

dividendos ¢n cfective pore puede ser capitalizada on su Latalldad.
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19.3 Déffcit acumulade

2112418 11118 1412417

Déficlt acumulado (762,670) (771,049) (467,972)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 9,873 A3 9873
Total (752,757)  (761,176)  (458,09%)

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por priméra vez de las NIIF y
de los saldos segun PCGA anteriares, la cual segun Resoluclon emitida peor la

Superintendencia de Compadins ¢l 14 de octubre del 2011, podrd ser ulilizada de
la siguiente forma:

ats=TIE Dol i [ ae gD ey Do el
oz BLIE - Incluye los valores resultantes de los ajustes ariginados en la adopcidn
por primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podrd ser capilalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo gjercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devucilo en el caso de
liguidacidén de la compafia.

20, GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADDS

21.

Ao terminado

1412118 217

Sueldos y salanos 530,944 527,128
Beneficios socioles 104,312 103,439
Apartes al IESS 67,656 65,529
Particlpacion a empleados (Nota 16) 11,695 13,045
Beneficios definidos 13,195 12,799
Otros beneflicios _al43 4,708
Total 785,234 787,348
COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compania, al 31 de diciembre del 2018, se
detallan & continuacion:

= La Compania ofrece a sus

compatias FARCOMED v Econofarm S.A. cstadisticas de los consumos de medicamentos
de los empleados de dichas relacionadas en los puntos de vama,

Adicionalmente, In Companid cobra & FARCOMED y a Econolarm S.A, bonificacianes y
comisiones por los ventas incremantales generddas a dicha relacionada por los clienles
de los convonios suscritos por ABF con los compadias ascguradoras o [os cuales prosta
5US SerYICios.
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22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

23.

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y 1a fecha de emisién de los estados lnancicros {abril
29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de 1a Administracién pudieran
tener un efecto Importante sobre los estados financicros adjuntos, excepto por lo
menclonado on Ia Nota 1, relacionado con la autorizacion de [a operacion de
concentracidn ecanémica entre los operadores Socolar S.A. (Chile) y Corporaclén Grupe
Fybeca S.A. GPF, aulorizada por la Superintendencia de Control de Poder del Mercado
mediante resalucidn No, SCPM-CRPI-001-2019 de fecha 1S de marzo del 2019,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por el afo terminado ol 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de 1a Compafia en abrl 29 del 2019 y serdn
presentados a los Acclonistas para su aprobacién, En opinkén de la Presidencia Ejecutiva
de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin
madificaciones,
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