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Deloitte 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

hot emgres Accionistas. d 
setarm SA A 

  

Opinión 
  /0s Imantieros que se adjuntan de Abctarm S.A, AUF (un adelante: 

compreaden el estado de suación Imonciera al 31 de diciembre 
omhntes estados de resultado integral, de combros en el patrimonio y 

yo de efectivo por ul año terminado en esa fecho, así como los notas a los estados 
eros que incluyen un resumen de las poñitcas contables sigmulicatiwas. 

         
  

  

  

ú'opswuon, los estados fimancicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
e del 2018, 

+1 resattaro de sur, operaciones y sus lujos de efectwo por el año terminado en esa fecha, de 
rtcemitod ton Rorinas Internacionales de Información Fmanciera aprobados por la. 

nenitonesa do Cosmpañías, Valores y Seguros del Ecuador 

     
  

  

   

Furwamentos de la Opinión 

Esestra suditona fue utectuaua de acuerdo con Normas Internacionales de Audaoría (NIA) y 
duos ulos por la Supenntenencio de Compañias, Valores y Seguros del 
incor ¡lidades de acuergo con dichas normas se describen más. 

adelame et e la sección "Responsobilidades del auditor en relación con la 
uektoria de los estudos Imancieros”, Somos independientes de Abelaren S.A, ABE de acuerdo 
om el Código de Euca para Profewonales de la Contabilidad del Consejo de Normas. 

emocionales, de Etica para Contadores (1ESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones. 
de independencia de la Supenmtendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador, y 
termos cumplido las demós, responsabilidades de ¿tica de conformidad con dicho Código" 
Uosraeramos que la evidencia de audtaria que hemos obtenido es suliciente y aproptada 

"hase para nuestra opinión 

    
   

       

  

     

  

  

   

  

Negocio en marcha 

   1o se explico con mos detalle en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, éstos 
0 preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que 

a realización dee activos y cancelación de paswos en el curso normal del negocio.   

 



Como se desprende de dichos estados financieros, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la 
Compañía mantiene un déficit acumulado de US$753 mi y US$458 mil, que representa el 
144% y 27% de su capital más reservas, adicionalmente, generó flujos de operación negativos 
por US$767 ml y USS2 $ milones, respectivamente Estos situaciones indican lo existencia 
de una incertidumbre material, que podría ocasionar dudas significativas sobre lo habilidad de 
lo Compañía pora continuar como negocio en marcha _Los planes de la Administración se. 
explican con más detalle en la Nota 3. Nuestra opimén no es modificado respecto y este 
asunto 

Asuntos de énfasis 
Sin calificar nuestra opimón, informamos que 

Tal como se explica en la Nota 3, Abefarm S A_ AB es una subsidiaria de Corporacion 
Grupo Fybeca S.A GP, compañia controladora, la cual emite estados fmancicros 
consolidados conforme lo requieren los NIF, razón por lo cual, la Compaña no prepara 
estados fmancicros consolidados con Su subSIdiana 
Tal como se menciona en la Nota 1, durante el mes de septiembre det 2018, los. 
acciomistas de Corporación Grupo Fybeca S.A GPF (accionista mayoritario de la, 
Compañia) suscnibieron un acuerdo para la vonta de la totalidad del paquete accionario 
del Grupo_ Se espera que el cierre de la transacción ocurra durante el primer semestre 
del año 2019 

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el Informe anuol de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye 
el juego completo de estados fmancieros y nuestro forme de auditoria Se espera que dicha 
imiormación sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 

  

uestra opinión sobre los estados financioros de la Compañía, no incluye dicha información y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

En conexión con la auditona de los estados financieros, nuestra responsabilidad es cer dicha, 
información acciona! cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar se esta nformación 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro. 
conocimiento obtenido durante la uduona, o 5, de otra forma parecerío estar matenalmente: 
incorrecta 

   

Una vez que leamos el Informe anual de los Admwnistradores a la Junta de Accionistas, se 
concluimos que existe un error materia! en esta información, tenemos la obligación de: 
reportar dicho asunto y los Accionistas de la Compañía, 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
Lo Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
Kinancieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Fmancicra aprobadas 
por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador (Nota 3), y del control 
interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros bres de errores materiales, debido a fraude 0 error. 

 



bu a preparación de los astados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
copacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, segun 
curresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a imenos que la Administración tenga la Intención de liquidar la Compañía 
 tesar sus operaciones, o bien, no tengo otra alternatwa replsta que hacerlo 

  

  

La Admunistración es 1 
Compa 

ponsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la   

  

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

Low objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de 5: los estados 
mancicros en su conjunto cstán libres de errores materiales, debido a fraude o arror, y 
emm un informo de auditoria que icluya nuestra opinión Segundad razonable es un alto. 
¡rado de srguridad, puro no garantiza que una auitona realizada de conformidad con 
Formas Internacionales ue Auditorin (NIA), detectará stempre un error material cuando. 
ta Errores pueden surgir debido a fraude o ereor y son considerados materiales 
incevidualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las. 
decssones económicas que low usuarios toman basandose en los estados financieros 

ste     
    

  

Como pinte de una auditorio cfectunda de conformidad con las Normos Internacionales de 
Aueitona, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actutud de escepticsmo. 
tirotesional durante todo la augitora. También 

  

  

Idemtficamos y evaluamos los riesgos de error motera! en los estados financieros, debido 
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
icho» riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada pora 
proporcionar una base para nuestra opimón El nesgo de no detectar un error material 
¡sebo a Iraude es mas elevado que en et caso de una incorrección mmotertal dí 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones delibe 
monestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del contro! interno, 

  

    

úObtenemos conocimiento del control interno retevante para la auditorio con el tin de: 
isuñar procedumientos de auditona que sean aproprados en las circunstancias, pero no 
com el propómto de expresar una opinión sobre lo efectividad del control interno de la 
Compañía 

Evaluamos si las políucas contables aplicadas son apropiadas y ss las estimaciones. 
contables y la correspondiente información revelada por la Admimstración es rozonable. 

Concluimos sobre lo adecuago de lo ulzación, por parte de lo Aministración, de la base: 
«contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir 

ste o no una incertidumbre motera! relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre ta copacidad de le Compañía para continuar 
omo negocio en marcho Ss conclunmos que existe una incerudumbre materal, se 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados Inancicros o, Si dichas revelaciones no son adecuadas, 
«expresar una opimón modilicada Nuestras conclusiones se basan en lo evidencia de 
auditoria ubtenida hasta la fecho de nuestro informe de aucilaria, Sin embargo, eventos o 
«condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empreso en 
toncionamiento 

  

  

  

  

 



Evatuamos lo presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
ncluyendo las revelaciones, y s los estados financieros representan las transacciones y 
:vontos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunamos a los responsables de la Adminestración de la Compoñio respecto a, entre otros 
ramtos, el olcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los hallazgos 
“amilicabivos, ará como cuniquier deficiencia sigmficativa de control interno que 4 
sen el transcurso de la autoria, , 

A feel 
Quito, Abri 29, 2019 
Hnquiro o 019, 

Licencia No, 22266 

    

  

    

   



ADEFARM S.A, ABE 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

  

  

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTE: 
Efectivo y bancos > 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 218 

Inventarios 
Inversiones en activos financieros 9.18 
Activos por Impuestos corrientes. is 
Total activos cornientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar 818 
Instalaciones y equipos 10 
Activos Intangibles. 2 

  

Activos por impuestos diferidos 
Inversión en subsidiaria " 
Total activos no corrientes. 

  

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros. 

    

  

LALA 
Luis Enrique Coloma lan: von Spreckelsen 

  

229,337 

2,487,025 
4,927 

1,960,269 
538,217 
5,320,175 

3,029 
55,499 

693,223 
10,398 

326,965 
33915 

6,259,290 

presiente Ejecutivo reno de Pinzas Corperaos 

    

2.386.880 
- 550,517 
10,396,171 

1,803 
68,348 

786,829 

176,965 
1,033,945 

11,430,116



  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 
Con U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES: 

  

  

Préstamos 13,18 1,006 1,006 
Cuentas por pagor comerciales y otras cuentos 
por pagar 14,18 319,190 401,688 

Pasivos por Impuestos corrientes 15 4,762 4,381 
Obligaciones acumuladas. 16 19,228 43,977 
Total posivos corrientes 369,182 852,052 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
"or pagar 14,18 9,612,618 
Obligaciones por beneficios definidos v 111,181 
Zotol pasivos no corrientes 9,723,199 

Total pasivos 5,297,007 10,175,851 

PATRIMONIO: 19 
Capital socio! 1,655,000 1,655,000 

Reservas 60,080 57,368 
Déficit acumulodo AI57.297) (58.099) 
Total patrimonio 962,203 1,254,265 

TOTAL 6,259,290 11,430,116 

  

    
Gabricla Tupuno Brayan Pantojo 
Subgerente de Contador. 

Contabilidad y Costos 

 



ABEFARM S.A, ABE 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

    

  

    

   
  

  

Notos 
Cen U.S. dólares) 
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ADEFARM S.A, ABE 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Utilidad dol año 
Ajustes por: 
Gasto por impuesto a la renta 
Depreciación 
Amortización 
Baja de Instolaciones y equipo. 
Provisión pora cuentas dudosas 
Provisión para Jubilación patronal y desahucio 

Flujos de efectivo de operación antes de cambios 
en el copital de trabajo 

Cambios en el capita! de trabajo: 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 
Obligaciones acumulados 

Efectivo utilizado en los operaciones 
Impuesto a la renta pagado 

Efectivo neto utilizado en actividades de 
"operación y posan. 

(Contimia... 

    

Notas 

15 
10 
" 
10 

16 

14 
16 
15 

      

(en US. dólares) 

19,875 27,167. 

46,450 43,346 
24,439 24,027 
110,406 103,600 

213 1,566 
19,266 4,159 
3,798 12,799 

224,398 216,664 

3,954,619 — (1,365,558) 
(4,894,222) — (1,278,952) 

3%, 1575) 
(938,976) — (2,644,985) 

— (52216) (03,396) 

-1766,294) — (2,471,662)



ADEFARM S.A, ADE 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 
  

Notas 
Cen U.S. dólares) 

Efectivo neto utilizado en actividades de 
“operación y vienen, 766,794) — (371.662) 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de Instalaciones y equipo 10 (11,804) (11,510) 
Adquisición de Intangibles 2 (16,801) (10,709) 
Disminución de Inversiones en activos. 
financieros. 9 ARG6IL 2,788,428 

Efectivo neto proveniente de actividades de 
Inversión 398,006 2,766,209 

ACTIVIDADES OE FINANCIAMIENTO: 
Pago de próstamos a relacionadas y 
efectivo neto utilizado en actividades de 

  

financiamiento. 13,18 (46,303) 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neto de efectivo y 
bancos (360,788) 249,239 

Saldos al comienzo del año 99,525 350,286 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 7 229,737 599,525 

Ver notas a los estados financieros 

    

    
 



ABEFARM S.A, ADF 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL 
Abefarm S.A, ABF (en adelante “ABF" o la “Compañía”, fue constituida en el Ecuador en 
agosto del 2005. Su actividad principal es el financiomionto de los servicios de salud y 
beneficios farmacóuticos. Desde el año 2010, ABF asumió el manejo y administración de 
los conventos empresariales de la Corporación Grupo Fybeca S.A. GPF.   

  

En lo actualidad, las operaciones de la Compañia Incluyen la prestación de servicios de 
administración de planes de salud para los empleados de sus entidades relacionadas. 
Dichos servicios corresponden principalmente al reembolso de los gastos de medicinas 
¿que incurren los empleados de las referidas compañías; y, presta servicios 
administrando planes de salud de afilados de compañias aseguradoras, los cuates 
efectúan consumos en los puntos de venta de FARCOMED y ECONOFARM, conforme a los 
«convenios suscritos con ASF. Adicionalmente, la Compañía comercializa productos de 
sehabilitación a clientes Institucionales, los cuales Son Importados por Provetarma S.A,   

En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen 
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las mencionadas 
compañias relacionados de la Corporación, 

La controladora final de la Compañía es Corporación Grupo Fybeca S, GPF, lo cual 
posee una participación accionaria del 99.99% 

  

El número de colaboradores de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
asciende a 38. 
Yenta de acciones - El 24 de septiembre del 2018, la Compañia Fomento Económico 
Mexicano S.A.B, de C.V. (FEMSA) a través de su subsidiaria Socofar S.A. (Chile) 
suscribió un acuerdo para adquirirla totalidad del paquete accionario de Corporación 
“Grupo Fybeca S.A. GPF (accionista mayoritario de la Compañia). La transacción fue 
autorizada por la Superintendencia de Control del Poder de Mercado del Ecuador el 15 de 
marzo del 2019. Se espera que el cierre de la transacción ocurra durante el primer 
semestre del 2019. 

  

   

La Información incluida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañia, 

2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatorlamente efectivas en el año actual 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o 
modificaciones a las NIJF emitidas por el Consejo de fiormos Internacionales de: 
Contabilidad (1ASB), y que son mondatoriamente efecuvas a partr del 1 de enero 
del 2018 o posteriormente. 

  

-10-



  

En cl año en curso, lo Compañía ha aplicado la 1aHIF 9 Instrumer 
(revisada en jullo del 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras. 
KKIIF que son efectivas durante un periodo anval que comence en o después del 1 
de encro del 2018. Los disposiciones transitonas de la NIF 9 permne a una 
entidad no reexpresar información comparativa. 

    

Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificacionos consecuentes a la 
NIF 7 Instrumontos Financieros. Revelaciones que fueron aplicadas a las 
revelociones del 2018 y al perrodo comparativo. 
Lo NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 

  

1) Lo closificación y medicion de activos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los acuvos fananciuros, y 
3) Contabilidad general de coberturas. 

Un detalle de estos nuevos requerimientos, así como su impacto sobre los estados 
linancicros son desentos más adelante. 

  

La Compañia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transición 
expuestas en NIF 9. 

2) La clasificación y medición de los activos financueros 

Lo fecha de lo aplicación micial (es deci, la fecha en que la Compañía ha evaluado 
sus activos y poswos financieros existentes en términos de los requermientos de 
NIF 9) es el 1 de enero del 2018, Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los 
requerimientos de NIF 9 a instrumentos que continúan Siendo reconocidos al 1 de 
'encro del 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya 
han sido dados de bajo al 1 de enero del 2018. 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la 
IF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable 
«considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compara para la 
¡gestión de los activos financieros y las caractersticas de flujos de efectivo 
contractuales de los activos financieros 

  

Especificamente: 
+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 

cuyo objetivo es recitar los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos 
son únicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de 
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortzado; 

  

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modeto de negocio 
cuyo objetivo os a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender 
los instrumentos de deuda, y que tiene Mlujos de efecto contractuales que son 
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, 
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado 
Integral “FVORI”., 

Ln



Todos los demós inversiones en Instrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados 
TA 

A pesar de lo Indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la clección / 
designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un actwo financiero: 

+ La Compañia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en 
¿el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni 
para negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un 
adquirente en una combinación de negocios en otro resultado integral; y 
La Compañía puede designar wrevocablemente una inversión en un 
instrumento de deuda que cumple can los criterios pora ser medida a costo 
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, sh al hacerlo ulimina o reduce 
significativamente una asimetria contable. 

En el año en curso, lo Compañía no ha designado ninguna inversión de deuda que 
cumpla los criterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido a 
PUR. 

Cuando se da de bajo wna inversión de deuda medida a FVORI, la ganancia o 
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se 
reclosificará del patrimonio al resultado del año como un ajuste de reclasificación. 

Cuando una Inversión de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de 
bajo, lo ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en atro resultado. 
integral es transferido posteriormente a las utilidades retenidas (défci: 
acumulado). 

Los Instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al 
VOR! están sujetos a deterioro, ver hteral (1) a continuación. 

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financicros existentes 
al 1 de encro del 2018 basados en los hechos y crcunstancias que existian en esa. 
echa, y concluyó que la aplicación inicial de la 1AIIF 9 ha tenido el siguiente. 
Impacto sobre los activos financioros de lo Compañia en cuanto 3 su clasdicación y 
medición: 

  

= Los inversiones en actvos financieros y cuentas por cobrar que fucron medidos 
a costo amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo 
amortizado según IF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de 
negocio para recolectar flujos de efectivo contractualos y estos flujos de 
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e Intereses sobre el 
importe principal pendiente. 

  

"Ho existen otros activos Iinancieros materiales que hayan tenido impacto en la. 
Posición financiera de la Compañía, resultado del año u otro resultado mtegral. 
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(6) Detenoro de activos Imancieros. 
En relación con el deterioro de los activos financieros, la WILF 9 requiere un modelo. 
de pérdida de crúdito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
incurrido aplicado bojo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere 
que la Compañía tome en cuento las pérdidas de cróduo esperadas y los cambios 
en esos pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los 
cambios en el nesgo de crédito desde el reconocimiento micial de los activos. 
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de perdida haya 
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidos, 

  

Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañío reconozca una provisión para 
incobrables por las púrdidas de cródito esperadas a 

  

(2) Inversiones de deuda medidos a su costo amortzado o al FVORE; 
(2) Arrendamientos por cobrar, 
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
(3) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de 

deterioro de la NIIF 9. 

En particular, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas 
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito 
esperadas durante Lodo ln vida del instrumento, st el iesgo de crédito de ese 
Instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento. 
inicial, o $! el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado 
¡con deterioro. Sin embargo, st el riesgo de crédito de un instrumento financioro no 
ha aumentado significatvamente desde el reconocimiento Inicial (salvo para un 
activo financiero adquirido y originado con deterioro), la Compañra está obligado a 
medir la asignación de la púrdida de ese instrumento financiero 3 un importe igual 
a la pérdida esperado en 12 meses. La NIF 9 también requiere un enfoque 
simplificado para la medición de pérdidas por un Importe igual a la vida de las 
cuentos por cobrar comerciales, actwwos de contratos y arrendamiento por cobrar 
en ciertas circunstancias, 

Anátisis efectuado pora Compañía: 
Lo Compañía aplicó un modelo simplificado de pérdida de crédito espeñada de sus 

activos financieros y el resultado es el siguiente: 

  

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentos por cobrar - La Compañía aplica el 
enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la 
vido de estos activos. Como resultado del análisis realizado en función a la 
información histórica disponible, la Administración de la Compañía determinó una 
provisión adicional para cuentas incobrables por US$303 mil al 1 de encro del 
2018, lo cual ha sido reconocida en el dúñicit acumulado en la fecha respectiva, 
resultando en un incremento en el deficit acumulado de US$303 ml al 1 de entro 
del 2018. La provisión adicional pora cuentas incobrables es reconocida contra el 
activo respectivo (Ver Nota 8). La Admunistración de la Compañia considera que, 
la provisión para cuentas dudosas actualmente registrada cubre razonablemente el 

riesgo de pérdida de crédito esperada sobre estos activos. 

Cuentas por cobrar o compañias relnconadas - Al 31 de diciembre del 2018, los 
cuentas por cobrar» compañias relacionadas ascienden a USS2,3 millones, de los. 
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cuales US$2,1 millones corresponden principalmente a cuentas por cobrar por 
comisiones en los consumos realizados por chentes aliados a planes de salud con 
compañías de seguros que tienen conventos con ADF, en los dhferentes puntos de 
venta de Econofarm S.A.. Estas cuentas por cobrar Son evaluadas como riosgo de 
crédito bajo a cado fecha de reporte, debido a que lo Compañia es parte de un 
¡Grupo corporativo que mantiene planes de pago entre las compañías relacionadas 
al momento de la evaluación, Adicionalmente, el plazo de cobro es de 90 días y el 
momento que las compañías relacionadas no cumplan con la politica de créduo. 
establecida, las mencionadas cuentas por cobrar generan intereses a una tasa 
"nominal anual del 8% (7.60% año 2017). Además, la Compañía ha evaluado los 
Nujos de efectivo que generarán las compañias relacionadas y las estrategias de la. 
Administración de la Corporación para los proyectos de fusión de dichas 
Compañias, los cunles reducen el riesgo de crédito, 

Laversiones en activos Ainaacieros - Al 31 de diciembre del 2018, los préstamos a 
compañías relacionadas ascienden a US$1.9 millones. Estos préstamos son 
evaluados como riesgo de crédito bajo a cado fecha de reporte, en razón de como 
ya fue explicado on el párrafo precedente la Compañía es parte de un grupo 
corporativo que ha evaluado los flujos de efectivo que generarán las compañías. 
relacionados y los estrategias de la Administración de la Corporación para los 

proyectos de fusión de dichas Compañías, los cuales reducen el riesgo de crédito. 

  

Ninguno de los cambios en relación al modelo de pérdida esperada (PCE) ha tenido 
'un impacto material en el resultado del año, u otro resultado integral. 
Adicionalmente, la aplicación de la RIIF 9 no ho tenido impacto en los Mlujos de 
efectivo de la Compañia, 

£) Clasificación y medicion de pasivos Iinancieros 

"Un cambio significatwo fue introducido por la AIF 9 en lo clasificación y medición 
de pasivos fimancieros relacionado con la contabilización de los cambros en el valor. 
razonable de un posivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el 
nesgo de crédito del emisor. 

Específicamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del 
pasivo financiero que seo atribuble a cambios en el nosgo de crédito de ese posto 
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos 
¡electos erce o incremente la asimetna contable en el resultado del año. Los 
cambios en el valor razonable de un paswwo financiero que sea atribuible al riesgo 
de crédito de ese pasivo, no seran reclasilicados posteriormente al resultado del 
ño, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el 
pasivo financiero es dado de boja_ Previamente, bajo NIC 39, el importe tota! de 
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVA se 
presentaba en resultados del año. 

  

La aplicación de la NIIF 9 no ha temido impacto en la clasificación y medición de los 
pasivos financieros de la Compañía. 
8) Revelaciones en relación con la aplicación inicial de AHF 9 

"o extsticron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera 
designado previamente como a PUR bajo NIC 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compañia haya decidido reclasficar a part de la aplicación 
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de la NIJF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha 
"optado por designar como a FVA en la fecha de la aplicación inicial de la IF 9. 

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la 
Compañía. 
Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos 
<on clientes 

La Compañio ha evaluado el impacto de lo aplicación de la NIIF 15 de Ingresos 
procedentes de contratos con los clientes (modificada en abril del 2016) que es de 
aplicación obligatoria durante el periodo anual que comience en o después del 1 de 
enero del 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento 

de ingresos. Una artentación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para 
hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, 
asi como su impacto en los estados financieros de la Compañia se describen a 
continuación. 

La NIF 15 establece un solo modeto extenso y detallado que deben utilizar las 
entidades en el registro y reconocimiento de Ingresos procedentes de contratos 
con clientes. La NIIF 15 reemplazó los Ineamientos de reconocimiento de 
Ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
Interpretaciones respectivas en la fecha en que entró en vigencia. 

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el 
Ingreso en la medida que represente la transferencia de control de bienes o. 
servicios establecidos contractuaimente a los cllentes, en un importe que refleje la 
contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o 
servicios. 

Específicamente, la norma añade un modclo de $ pasos para contabilizar el 
Ingreso: 

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificarlas obligaciones de desempeño en el contrato, 
Paso 3: determinar el precio de la transacción, 

istribuir el precio de transacción a las obligaciones de desempeño del    
Paso S: reconocer el Ingreso cuando (a en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación de desempeño. 

Según lo NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medido que) 
se satisfaga una obligación de desempeño, es decir, cuando el "control" de los. 
blanes y servicios relacionados con una obligación de desempeño particular es 
transferido al ciente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la. 
NIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Además, la NIIF 15 requiere. 
amplias revelaciones. 

  

Ecestación de servicios - Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, 
la Compañla reconoce Ingresos por comisiones, por la prestación de servicios de 
administración de planes de salud para los empleados de sus entidades 
relacionadas y clientes afiliados a compaños aseguradoras que efectúan consumos. 
en los punto de venta de FARCOMEO y Econofarm, conforme a los conventos 
suscritos con ABF. La Administración de la Compañia Identifó a los mencionados 
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servicios, como Única obligación de desempeño en los contratos con sus clientes, 
los cuales son reconocidos a lo largo del tiempo de conformidad con la NIF 15. 
Por lo tanto, el tratamiento anterior según NIC 18 continúa siendo apropiado bajo. 
UF 15. 

Venta de productos - Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, la 
Compañia reconoce Ingresos principalmente por la comercialización de productos. 
de rehabilitación a clientes institucionales. Estos Ingresos continúan siendo 
reconocidos cuando el control de los bienes es transferido al cllente al momento 
que realizan el pago de conformidad con la NIIF 15, Por lo tanto, el tratamiento 
anterior según NIC 18 continúa siendo apropiado bojo NIF 15. 

El impacto de los cambios introducidos por la NIIF 15 para determinar si una 
entidad actúa como principal (es decir, en $u proplo nombre) o como agente: 
análisis reolizado de los requisitos Introducido por la NIF 15 (basado en la 
transferencia de control) no identificó ningún efecto material con los análisis 
previos realizados de acuerdo con los principlos de la NIC 18 (basados en la 
transferencia de riesgos y ventajas). 

   

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrato” y "pasivo de contrato” para 
¡describirlo que más comúnmente se conoce como “Ingresos no devengados” e 
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice 
descripciones alternativas en el estado de situación financiera. La Compañía ho 
adoptado lo terminología utilizada en la NIF 15 pora describir estos saldos. 

Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se 
describen en detalle en la nota 3.12 a continuación, Además do proporcionar 
revelaciones más extensos para las transacciones de Ingresos de la Compañía, lo 
aplicación de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posición financiera y o el 
desempeño financiero de la Compañía, 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha de 
aprobación de los estados financieras, la Compañía no ha aplicado las siguientes. 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que 
han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

  

Efectiva a partir de 
periodos que inicien en 

mue Titulo 2 desoués de 
Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019 

liquidación del plan 
CINE 23 La Incertidumbre frente a los — Enero 1, 2019 

tratamientos del Impuesto a 
las ganancias. 

Mejoras anualos o los NIF. Enmiendas a la NIF 3, NIF 14, Enero 1, 2019 
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23. 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
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Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planes 
de Beneficios de Empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de serviio pesado (o de la ganancia o pérdida 
por la !iquidación) se calcula mecionte la medición del pasivo (ecuvo) por 
beneficios definidos ulilzando supuestos actualizados y comparando los beneficios 
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación del plan (o 
reducción o líquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden 
surgir cuendo el plan de beneficio definido está en uno posición excedente). NIC 
19 ahora aclora que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar 
de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina cn una 
segundo etapa y se reconoce en lo manera normal en oLro resultado integral. 
Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés 
eto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han 
modificado. La Compañía ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de 
esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual y de Interés neto 
durante el resto del periodo de información después cambio en el plan. 
En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos 
posterlores a la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el 
pasiva (activo) por beneficios definidos neto según la remedición en la NIC 19, con 
lo tosa de descuento utilizada en lo nuevo medición (teniendo también en cuenta 
el efecto de las contribuciones y pagos de benelicios sobre el pasivo (Activo) neto 
por beneficios definidos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones 9 liquidaciones de planes, que ocurren en o después 
del Inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a lo NIC 
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después 
del 1 de enero del 2019. 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de esta modificación 
on el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros de la 
Compañía. 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las 
'ancias 

  

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
Impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar 
cada tratamiento Impositivo incierto por separado o en conjunto con otro y otros 
tratamientos Impositvos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la. 
resolución de la Incertidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad: 
considerará sl es probable que lo autoridad fiscal acepte Un Iratamiento impositivo 
incierto y reflejorá el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
¡ganancia fiscal (pérdida Niscal), las bases fiscales, pérdidos fiscales no utilizadas, 
créditos fiscalos no utilizados y tasas fiscales. 

Esta Interpretación aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero 
del 2019. 
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La Administración de la Compañia anticipa que l aplicación de esta interpretación 
podria tenor un impacto en los estados financieros de la Compañia; sin embargo, 
o es posible determinar los efectos hasta que un onslsis detalado haya sido 
completado. 
Mejoras anual 

  

ANIXF Ciclo 2015 - 2017 
Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, 
que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a 
continuación: 

    

+ NIF 3 Combinación de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una 
remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación 
conjunto cuando obtiene el control del negocio. 
NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la 
remedición de sus intereses mentenidos prviamente en una operación 
conjunta cuando obliene contro! conjunto del negocio. 
"NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la 
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de 
dividendos. 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar 
¡como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente. 
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso 
pretendido o su venta. 

Lo Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones 
¿en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros de lo 
Compaño. 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1. Moneda funcional » Lo moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

3.2. Bases de preparación - Los estados financieros de Abetarm S.A, ASF han sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIE) que hon sido adoptadas en Ecuador y, o partir del 2017, con las 

Instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros 
del Ecuador, que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos 
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimación y registro de las provisiones 
¿e junilación patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, 
vigente a portir del 1 de enero del 2016, establece que para la estimación de 
lchos provisiones se deben considerarlos tasos de rendimiento de los bonos 
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moncda 
y plozo en que 50 iquidarán dichos provisiones. 
Los estados financieros han sido preparados sabre bases contables aplicables a 
una empresa en marcha, los que prevén la realización de activos y cancelación de 
pasivos en el curso normal del negocio, Como se desprende de los estados 
finoncicros adjuntos, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo Compañía mantiene 
un déficit acumulado de US$753 ml y US$458 mil, respectivamente, que 
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representa el 44% y 27% de su capital más reservas; adicionalmente, generó 
flujos de operación negativos por US$767 mil y US$2.5 millones, respectivamente. 
Estas situaciones indican la existencia de una incertidumbre material, que podría 
ocasionar dudas significativas sobre la habilidad de lo Compañía para continuar 
como negocio en marcha. No obstante, lo Administración tiene los siguientes 
plan   

+ Financiamiento a través de las compañías del Grupo. 
= Incremento de operaciones y rentabilidad mediante la incursión en nuevos 

"negocios de distribución con empresas públicas y privadas, rentabiización de 
conventos actuales con empresas aseguradoras e incursión en nuevas líneas de 
dlistrlbución selectiva. 

Adicionalmente, los estados financicros han sido preparados sobre la base del 
¡costo histórico, tal como se explica en los políticas contables Incluidas más abojo. 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 

  

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de sí ese precio es directamente observable o. 
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fiar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y 

de revelación en los estados financioros, se determina sobre una base de esto 
tipo, a excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tene algunas similitudes con el valor 
rozomable, pero no son su valor razonable, tales como el valor noto de realización 
de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base en el grado de 
Importancia de los Insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 

los cuales se describen a continuación: 

AliveL 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos kdénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Alvel 2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Ale! 3: Insumos son dotos no observables para el activo o pasivo, 

De acuerdo con los Normas Internacionales de Información Financiera los estados 
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla 
0 que se consideran de cometido especial) se preparan sobre una base consolidada 

Excepción a la consolidación - Tal como se explica en la Nota 1, Abcfarm S.A. 
ABF es uno subsidiaria de Corporación Grupo Fybeca S.A, GPF, la cual emite: 
estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIF; razón por lo cual, 
lo Compañia no prepara estados financieros consolidados con su subsidiaria. Los 
estados financioros de ABF son requeridos por las autoridades ecuatorianos 
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3.4 

3.5 

respectivas; por lo tanto, las estados financieros adjuntos reflejan la actividad 
Individual de ABF 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especIfique lo contrario. 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

Inversión en subsidiaria - Es subsidiaria aquella Inversión en acciones o 
participaciones que la Compañía posee con el fin de ejercer control de la entidad 
receptora de la inversión El control se obtiene cuando la Compañía posee el 
poder para dirigir las políticas inancieras y operativas de una entidad con el fin de 
obtener beneficios de sus actividados. 

Luego del reconocimiento Inicial, la Inversión en subsidiaria es registrada al costo 
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los 
dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la 
Compañía en fos resultados de los estados financieros en la fecha en que la 
Compañs obliene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos. 

Efectivo y bancos - Corresponde principalmente depósitos a la vista en 
instituciones financieras locales, 

Instalaciones y equipos 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de Instalaciones y 
equipos se midan Inicialmente por su costo El costo de instalaciones y equipos 
comprende su precio de adquisición más todos los costas directamente 
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento o 
construcción del activo. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo det costo - Después del 
reconocimiento inicial, las Instalociones y equipos son registradas al costo menos 
lo depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en el 
periodo en que se producen Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades y 
equipos de la Compañía, requieren revisiones periódicas 
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitallzados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a lo inversión 
fluyan hacia la Compañía y los costos pueden scr medidos razonablemente. 

Métado de depreciación y vidas útiles - El costo de instalaciones y equipos, se 
deprecian de acuerdo con el método de línea recta, hasta que la depreciación 
acumulada iguale el costo o valor revaluado del activo menos su valor residual La 
Administración de la Compañía, considera valores residuales pora los casos en que 
se estima que su valor de realización al término de la vida util no será depreciable 
y podrán ser comercializados. La vida GUI estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados, y ajustadas de ser necesario, al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 
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A continuación, se presentan las principales partidas de Instalaciones y equipos y 
las vidas útiles usadas on el cálculo de la depreciación: 

Tipo de bienes Vido. GIL (en años) 
Instalaciones 10 
Maquinaria y equipo. 10 
Equipos de computación $ 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 4 
Equipos de oficina 7 

Retiro o venta de Instalaciones y equipos - Uno partida de instalaciones y 
equipos se da de boja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios 
económicos futuros del activo a travás de su vulización continuada o venta, La 
utilidad o párdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones y 
equipos es calculada como lla diferencia entre el precio de venta y el valor en bros 
del actvo y reconocida en resultados. Cuando el valor en hibros de un activo 
excede a su monto recuperable, este es reducido Inmediatamente hasta su valor 
recuperable. 

Activos Intangíbles 

Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo 
menos lo amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulado, La 
amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida Útl 
estimado. La vida útl estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cuplquier cambio en cl estimado 
registrado sobre una base prospectiva, Los activos Intenglbles con vida úl 
Indefinido que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier 
pérdida por deterioro acumulada. 

    

Baja de activos Intangibles - Un activo Intangible se da de bajo al momento de 
“su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o 
disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en Ilbros de un activo 
Intangible, medidas como la diferencia entre los Ingresos netos provenientes de la 
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al 
momento en que el activo es dado de bajo. 

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos 
intanglbles se carga a resultados sobre sus vidas útllos utilizando el método de 
línea recta. Lo vida ¡tl estimada, valor residual y método de amortización son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cuolquicr cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 
La vida útil de un activo Intangible es fita o indefinida, La vida útil de un activo 
Intangible que surjo de un derecho contractual o legol de otro tipo no excederá al 
periodo de esos derechos, pero puede ser Inferior, dependiendo del periodo a la 
Targo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida 
útil Indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando 
exista Indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado. 
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Se estima que el valor residual de todos los activos Intangibles de la Compañía es 
Igual a cero. 

A continuación, se presentan los principales activos Intangibles y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la amortización: 

Lem Vido ón Cen años) 
Licencias de software 20 
Se consideran activos Intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia 
física susceptibles de sor identificados individualmente, ya que por scr separables 

9 bien porque provengan de un derecho legal o contractur 

  

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - AI final de cada 
periodo sobre el cual se informa, la Compañía evalúa los importes en líbros de sus 
activos tangibles e Intangibles a in de determinar si existe un indicativo de que 
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se 
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la 
pérdid por deterioro de valor (de haber alguna), Cuando no es posible estimar el 
Importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe 
úrecuperable de la unidad generadora de efectivo a lo que pertenece dicho activo. 
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos. 
¡Comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo 
Individuales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades gencradoras de 
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribución razonable y 
consistente. 

  

Los activos Intangibles con una vida únl Indefinida o todavia no disponibles para su 
uso deben ser sometidos a una comprobación de deterioro de valor anualmente, o 
con mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podría haberse 
deteriorado su valor. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento. 
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no 
se han ajustado los estimados de flujo de cfectivo futuros. 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado 
es menor que su Importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) se reduce 3 su importe recuperable. Las pérdidas por 
deterioro de valor se reconocen Inmediatamente en el resultado del periodo, salvo 

si el activo se registra 3 un Importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la. 
pérdida por deterioro de valor como una disminución en la revaluación. 
Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, al importe 
en llbros del activo (o unIdad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado 
revisado de su Importe recuperable, de tal manera que el importe en libros 
Incrementado no excede cl Importe en llbros que se habría calculado si no se 
hublera reconocido lo pérdida par deterioro de valor para dicho activo (o unidad 
generadora de efectivo) en años anteriores. El revorso de una párdida por 
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29 

deterioro de valor es reconocido automáticamente en el resultado del periodo, 
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el 

reverso de la pérdida por deteriora de valor se maneja como un aumento en la 
revaluación. 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administración de la Compañía no ha 
Identficado indicios de deterioro para los activos tanglbles e Intanglbles. 

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuldos directamente a la 
adquisición, construcción o producción de activos calicados, los cuales constituyen 
activos que requieren de un período de Liempo sustancial para su uso o venta, son 
sumados al costo de estos activos hosta el momento en que estón listos para Su 
uso o vento. 
“Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el 
periodo en que se incurren. 
"Impuestos + El gasto por impuesto a la renta representa la sum del impuesto a 
la renta por pagor corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributario) registrada. 
Gurante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que 
excluye partidas de ingresos y gastos que serán Imponibles o deducibles en años. 
futuros, y que excluyen partidas que nunca serán imponibles o deducibles. El 
pasivo de la Compañia por concepto del Impuesto comente se colcula utilizando las 
osas fiscalos aprobadas al final de cada periodo. 

  

Se reconoce una provisión para aquellos asuntos pora los cuales determinar el 
Impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una futura 
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor 
estimación de la cantidad que se espera $e pogadera, La evoluación se bosa en 
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compañia soportado por 
vexperiencio previa en situaciones simlares y, en ciertos casos, basado en la 
opinión de asesores fiscales independientes. 

  

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en Ilbros de los activos y pasivos Incluidos en los 

estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un 
activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
“Scducibles, en lo medida en que resulte probable que lo Compañia disponga de 
utilidades grevables futuras contra las que se podría cargor esas diferencias 
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen sl las diferencias 
temporarios surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de 
negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta lo utilidad 
gravable (tributaria) ni la contable. Además, los posivos por Impuesto diferido no 
se reconocen sí la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la 
plusvalía, 

    

Se debe reconocer un pasiva diferido por diferencias temporarias imponibles. 
relacionados con Inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en 
negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Compañía es capaz de 
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de 
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¡que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano, Los activos por impuesto 
diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas 
inversiones y participaciones son únicamente reconocidos, en la medida en que 
resulte probable que lo entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) 
futura contra las que cargar esas diferencias temporarías y cuando exista la 
posIbilidad de que éstas puedan revertirse ea un futuro cercano. 

  

El Importe en libros de un activo par Impuestos diferidos debo someterse a revisión 
al fino! de cado periodo sobre el que se informo y se debe reducir, en la medida 
¿que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), 
en el futuro, como para permitir que se recupere la toLalidad o una parte del 
activo, 
Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se midon empleando las tasas. 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
reollce o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan 
sido aprobadas o prácticamente aprobados al final del periodo que se informa. 

La medición de los pasivos por Impuestos ciferidos y los activos por Impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que 
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informo, recuperar o liquidar 
el importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
lferidos sl, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, 
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañia tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y san 
Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
conómicos pera cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación figble del 
importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Cuendo se mide una provisión usando el lujo de efectiva estimado para cancelar la 
obligación presente, su Importe en libros representa el valor actual de dicho flujo 
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tlempo es material). 

Cuando se espera lo recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
"uN ACLIVO 8 es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede ser medida con fabiidad. 
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Beneficios a los empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los benoficios definidas (Jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuoriales realizadas al final de cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
el que se generan, asi como el interés inanciera generado por la obligación de 
beneficio definido, 
Las ganancias y pérdidas actuanates y otras remediciones de los activos del plan 
(en caso de exisur) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
“abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen, El 
reconocimiento de lo ganancias y pérdidas actuoniales en otro resultado integral se 
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado 
Integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son 
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o reducción del 
plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los costos de restructuración 
relacionados o los beneficios de terminación, lo que ocurra primero. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas pora la determinación de las. 
obligaciones por beneficios definidos (08D) son la tasa de descuento, incremento 
solariol esperado y lo mortalidad, estas son doterminadas en función de un anglisis 
histórico de la Compañía y la tasa de descuento se determina considerando los 
bonos corporativos de alta calidad en el Ecuador. 

  

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasiwo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salomos, 
beneficios sociales, vacaciones anuoles, etc., en el periodo en el que el empleado 
proporciona el servicio relacionado por el valor de los benolicios que se espera 
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a 
empleados o corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del 
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio. 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañia. Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con 

disposiciones legales. 
Reconocimiento de Ingresos - La Compañia reconoce principalmente los 
Ingresos de las sigulentes fuentes principales: 

Venta de bienes; 
Prestación de servicios (compañías relacionadas, compañias aseguradoras, 
entre otros); € 
Ingresos por Intereses. 

Los Ingresos se miden en función de la contraprestación a la que la Compañía 
espera tener derecho a recibir en un contrato con un lente y excluye los montos 
cobrados en nombre de terceros. La Compañía reconoce los Ingresos cuando 
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente. 
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“Ingresos por prestación de servicios - Los ingresos por prestación de servicios, 
an reconocidos como una obligación de desempeño que se satisface a lo largo del 
tiempo, esto es cuando los servicios son prestados a los clientes (compañias de 
seguros) y compaías relacionadas. Corresponden a comisiones y a la 
administración de planes de salud para los empleados de las entidades 
relacionados y afllados de compañías de seguros, los cuales ofectúan consumos en 
los puntos de venta de FARCOMED y Econolarm S.A. 
Ingresos ordinarios por venta de blenes - Lo Compañia vende principalmente 
productos de rehabilitación a clientes finales corporativos o distribuidores. Los 
Íngresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es decir, 
cuando los bienes han sido entregados en las instalaciones de los cilentes directos 
de ABF. Después de lo entrega, los distribuidores tienen total discreción sobre la 
forma de distribución y precio para vender los bienes, tienen a responsabilidad 
primaria al vender los blenes y asumen los riesgos de obsolescencia y pórdida en 
relación con los bienes. La Compañío reconoce una cuenta por cobrar cuando los 
blenes se entregan, ya que representa el momento en el que el derecho a la 
contraprestación se vuelve Incondicional, ya que solo se requiere el paso del 
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago, Los costos son aquellos 
relacionados con la generación de estos ingresos, representados básicamente por 
el costo de los articulos adquiridos y vendidos. 

La Compañía no ha registrado un pasivo por aquellos productos que se estima que 
sean devueltos por los clientes, ni el respectivo derecho a los bienes devueltos, en 
razón de que, dichos efectos carecen de Importancia relbtiva de acuerdo a sus. 
prácticas comerciales, 
Ingresos por Intereses - Los ingresos por Intereses son registrados sobre una 
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva 
aplicable, la cual es lo tasa que Iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo 
lorgo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en 
un periodo más corto, can el Importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 
Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que se 

efectie el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen. 

Compensación de safdos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
inorma tegal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
Intención de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de formo simultánea, se presentan netos en resultados. 

Instrumentos financieros » Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
Instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden Inicialmente al valor razonable. Los. 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
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de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 
designados al volor razonable con combio en los resultados) se agregon o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apraplado, al 
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor. 
razonable con cambio cn los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el 
resultado del periodo, 

  Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
'son reconocidas y dados de baja a la fecha de la transacción. Las compras o 
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de 
activos financieros que requieran la entrego de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

  

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasificación de los activos financieros. 

Clasilicación de los activos financieros 
Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado: 
+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja contractuales; y 

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas. 
especificados, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e 
Intereses sobre el importe del capital pendiente. 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral 
(FLOR: 

  

+ Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocia cuyo 
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de 
los activos financieros; y 

+ Los términos contractuales del activo financioro don lugar en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e 
Intereses sobre el importe del principal pendiente, 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la 
Compañía podrá tomar la siguiente clocción / designación irrevocable en el 
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero: 

- La Compañia puede optar Irrevocablemente a presentar cambios posteriores en 
«el valor razonable de una Inversión de patrimonio en otro resultado Integral sí 
se cumplen ciertos critertos; y 
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» La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que 
“cumple los critorlos de costo amortizado o PVORI para medirlo a PUR sí al 
hacerto elimina o reduce significativamente una asimetría contable, 

ELcosto amortizado y método de interés efectivo 
El método de Interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de 
un instrumento de deuda y para asignar los Ingresos por Intereses durante el 
periado en cuestión. 
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados can deteriora 
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicia), a 
asa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
efectivo futuros (Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que 
forman una parte integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de transacción y 
tras primas o descuentos), excluyendo las púrdidas de crédito esperadas, a través 
de la vida esperada del Instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un período. 
más corto, con el valor bruto en libros del Instrumento de deuda en el 
reconocimiento inicial. Para los activos financioros comprados o originados con 
deterioro, se calculo una tasa de Interés efoctiva ajustada, descontando los flujos 
de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas. 

El costo amortizado de un activo financiero es el Importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulado, usando el método de Interés efectivo de cualquier 
ilerencia entre el importe Inicia! y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida 
por Incobrabilidad. El valor bruto en líbros de un activo financiero es el costo 
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
Incobrabilidad. 

Los Ingresos por intereses se reconocen usando el método de Interés efectivo para 
Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los 
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los Ingresos. 

por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto 
«en libros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que 
posteriormente se han deteriorado (véase más adelante). Para los activos 
financicros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por Intereses se 
reconocen aplicando lo Losa de interés efectiva al costo amartizado del activo 
financiero, Sl, en periodos posteriores, el rtesgo de crédito sobre el instrumento 
financioro deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre 
deteriorado, se reconoce Ingresos por intereses mediante la aplicación del Upo de 
Interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero. 

  

1 los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía 
reconoce los Ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada 
al costo amortizado dol activo financiera de su reconocimiento inicial. El cálculo no 
vuelve a lo base bruta, Incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora. 
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre 
deteriorado. 

Los Intereses se reconocen en resultados del año y se Incluyen en la línea de 
"Ingresos financieros - ingresos por Intereses”.



Deterioro de activos Iinancieros 
La Compañís reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre los 
Inversiones en Instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al 
FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de 
contratos, así como contratos de garantía financiera. El importe de las pérdidas de 
crédito esperados se actualiza en cada fecha de presentación para reflejor cambios 
en el riesgo de cródito desde el reconocimiento Inicial del respectivo instrumento 
financiero. 

Lo Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
ls cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por 
cobrar. Los pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de 
provisión bosado en la experiencia de párdidos históricas de la Compañía, ojustada 
por factores que son específicos de los deudores, condiciones económicas. 
generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones 
futuras a lo fecha de reporte, Incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando 
sea apropiado. 

La evaluación no Incluye un análisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que 
principalmente la IIquidación de los cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar, ocurre en un periodo menor de 12 meses. 

Para todos los demás instrumentos financieros, lo Compañía reconoce la párdida 
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento 
significativo en al riesgo de crédito desde su reconocimiento Inicial, Sin embargo, 
sI el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía mide la pérdida 
par deterioro para ese instrumento financiero por un Importe igual a la párdida 
esperada en los próximos 12 meses. 

La pérdida esperado durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 
12 meses representa la porción de pérdidas do crégito durante toda la vida dl 
Instrumento que podrian surgir de eventos de Incumplimiento que son posibles. 
fntro de 12 meses posteores ala foca de presentación de os estados 
inancieros. 

(0) aumento sianificativo de riesgo de crédito 
Al evaluar sl el rlesgo de crédito de un Instrumento financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicia, la Compañía compara el riesgo 
de Incumplimiento en el instrumento financioro a lo fecha de presentación de 
Informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha 
de su reconocimiento Inlcial. Al realzar esta evaluación, la Compañia considera 
Información cuontitativa y cualitativa que es razonable y soportable, Incluyendo la 
experiencia histórica y lo información prospectiva que está disponible sin costo o 
esfuerzo desproporcionado. 

En particular, lo siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de 
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicol: 
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+ Deterioro significativo real o esperado en la callficación de crédito interna o 
externa del instrumento financiero; 

+ Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de 
crédito para un determinado Instrumento financiero; 

Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocto, 
inancleras o económicas que se espera que causen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones; 

+ Deterloro Importante rea! o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor; 

+ Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros 
¿el mismo deudor, 

+ Camblos significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 
económico o tecnolágico del deudor que resulta en una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume. 
que el rlesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado signilicativamente 
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 60 
dlos de mora, 9 menos que la Compañia tenga información razonoble y soportable 
Que demuestre lo contrario. 
A pesar de lo anterior, la Compañis asume que el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento Inicial sí se determinó que el riesgo de crádito de ese Instrumento 
es bajo a lo fecha de reporte, Un Instrumento financiero se determina que tiene. 
un bajo riesgo de crédito si: 

  

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de Incumplimiento, 
(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones. 

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y 
(3) Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio an el largo 

plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario 
Para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja. 

La Compañia monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados. 
para identíiar si se ha producido wn aumento significativo en el riesgo de crédito 
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de Identificar incremento 
Significativo en el riesgo de crédito antes que los soldos se conviertan en vencidos. 

(4) Definición de incumatimiento 
La Compañlo considera que se ho producido un Incumplimiento cuando un activo 
financiero tiene más de 90 días de mora, a menos que la Compañía tenga. 
Información razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado 
más amplio es más apropiado, 
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ii) Activos Ninancieros con deterioro crediticio 
Un activo finoncioro tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más 
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros 
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financicro ene: 
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 

(8) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 

vencimiento; 
(e) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado 
concesiones que de otro modo no hubieran considerade 

(4)cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización 
financiera; o 

(e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a 
dificultades inancior 

(lv) Politica de castigos 
La Compañla castiga un activo financiero cuando hay Información que indica que el 
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva 
realista de recuperación, por ejemplo, cuendo ol deudor ha caido en causal de 
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de cinco años vencidos, lo que 
ocurra antes, Los activos financieros dados de bajo aún pueden estar sujetos a 
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la 
Compañía, teniendo en cuenta el asesaramiento legal cuando sea apropiado. 
Cualquier recuperación realizado se reconoce en resultados, 

(v) tledición y reconocimiento de tas nérdidas se crádilo esperados 
La medición de las párdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un 
Incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la 
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el Incumplimiento se basa en 
datos históricos ajustados por información prospectiva como se describió 
anteriormente. 

        

En cuanto a la exposición al Incumplimiento, para los activos financieros, esto está 
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para 
los contratos de garantía financiera, la exposición Incluye el monto establecido en 
la fecha de reporte, Junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se 
espera obtener en el futura, determinado en función de la tendencia histórica, la 
comprensión de lo Compañía de las necesidades financieras especilicas de los 
deudores, y otra Información relevante a futuro. 

La Compaiilo reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año 
de todos los Instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en 
libros a través de una cuenta de provisión para cuentas incobrables. 

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañia drá de baja en 
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales 
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sobre los lujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a 
tra entidad. Sila Compañía no transficre nl retiene substancialmente todos los. 
riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el contral del 
activo transferido, la Compañia reconocerá su participación en el activo y cualquier 
obligación asociada por los importes que podria tener que pegar. Si la Compañía 
rellene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 
un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo 
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos. 
recibidos. 
Al darse de baja un activo financioro medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en Ilbros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por. 
cobrar se reconoce an resultados del año. Además, al darse de bojo una inversión 
«en un instrumento de deuda clasificado como FVORÍ, lo gonancio o pérdida 
previamente acumulado en lo reserva de revaluación de inversiones se reclasifica 
al resultado del año. 

   

3.17 Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Compañía 
Clasificación como deuda o patrimonio - Los Instrumentos de deuda y 
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo. 
financiero e instrumento de patrimonio. 

  

Instrumentos de patrimonio = Un Instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad 
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por 
la Compañía se reconocen por los Ingresos recibidos, netos de los costos de 
emisión directos. 

La recompra de los Instrumentos de patrimonio propios de la Compañia se 
reconocen y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna 
¡ganancia o pércida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión o 
cancelación de los Instrumentos de patrimonio propios de la Compañía. 

  

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amoruzado utilizando el método de interés afectivo o a PUR, 

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
porticipación continua, se miden de acuerdo con las políticas contables especificas 
que se detallan a continuación. 

Pasivos financieros medidos posterformente al costo amortizado - Los 
pasivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios, ) mantenidos para negocior, o (i) designados 
como FVR, se miden posteriormente al costo amortzado utizondo el método de 
interés efectivo. El método de Interés efectivo es un método para calcular el costo 
amortizado de Un pasivo financiero y para asignar gastos de Intereses durante el 
periodo relevante. 
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La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros 
¡en efectivo estimados (Incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o 
recibidos que formon porte Integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de. 
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo más corto, al costo amortizado de 
"un pasiwo financiero. 
Baja en cuentas de un paslvo financiero - La Compañia da de boja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañia se descargan, 
cancelan o han expirado, La diferencia entre el valor en Ilbros del pasivo 
financiero dado de bajo y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados. 

4. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERYAS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en lo nota 3, 
lo Administración está obligado a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto sigmficativo en los montas reconocidos para hacer 
estimaciones y suposiciones sobre los valores en bros de los activos y pastos que no 
son fácilmente determinables, Los estimaciones y supuestos asociados se basan en lo 
experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados. 
reales pueden diferir de estos estimaciones. 

  

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de farma continua. Las. 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que se revisa la 
estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el penodo de la revisión y los. 
periodos futuros si la revisión afecta a los periodos actuales y futuros. 
4.1  Julclos críticos en la aplicación de los políticas contables de la Compañía 

Los siguientes son los juleios criticos diferentes de las estimaciones (los cuales son 
presentadas de forma separada abojo), que la Administración ha efectuado en el 
proceso de aplicación de las politicas comtables de lo Compañía y que tienen un 
Impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros, 

  

Evaluación del modelo de negoco » La clasificación y medición do los activos 
financioros depende de los resultados de la prueva de SPPI y del modelo de 
negocio. La Compañía determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cámo 
los grupos de activos financieros se gestionan jumos para lograr un objetivo de 
"negocio en particular. Esta evaluación Incluye el julcio que refleja todo la 
videncia relevante, Incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los activos y 
¡como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de los activos y 
¡cómo estos son administrados y cómo se compensan los gestores de los activos. 

La Compañia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor 
razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para. 
entender la razón de su disposición y s las razones son consistentes con el 
objetivo del negocio para el cual los activos fucron mantenidos, El monitoreo es 
parte de la cvaluoción contínua de la Compañía de si el modelo de negocio para el 
cual los activos financieros remanentes continúa siendo apropiado y si no es 
apropiado, sí ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un 
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cambio prospectivo en la clasificación de esos activos. Ningún cambio fue 
requerido durante los periodos de reporte. 
Aumento significativo del riesgo de crédito « Como se explica en la Nota 3, la 
pórdida de crédito esperada se mide cuando el nesgo creducio de un actwo 
financiero ha incromentado significativamente, la Compañía tiene en cuenta la 
calidad cualtatwo y cuantitativa de que la información prospectwa es razonable y 
soportable. La Compañía presume que el ricsgo de crédito de un activo financiero 
ha aumentado significoUvamente desde su reconocimiento inicia! cuando los pagos 
contractuales tienen más de 60 días de mora, a menos que la Compañía tengo 
Información razonable y soportable que demuestre lo contrario. 

Fuentes clave para las estimaciones 

Los suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para 
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un nesgo 
importante de cousar un ajuste material a los saldos en llbras de los activos y 
pasivos dentro del próximo ejercicio, se discuten a continuacion   

Deterloro de activos - A la fecha de ciorre de cada periodo, o en aquella fecha 
¿que se considere necesario, se analiza el volor de los activos para determinar 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación dol 
Importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ol activo. 

Los pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en los estimaciones sobre su Importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

Cálculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mido la pérdida 
de crédito esperada PCE la Compañia utiliza información prospectiva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de 
llerentes indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre 

  

La pércida dada el incumplimiento es uno estimación de la pérdida que surge dodo 
el Incumplimiento, Se bosa en la diferencia entre los flujos de efectivo 
contractuales adcudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en 
cuenta los flujos de efectivo provenientes de gorantías y mejoras integrales dol 
cródito. 

La probablidad de Incumplimiento constituye una variable clave en la medición de 
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimación de la probabilidad de 
Incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo cálculo Incluye datos 
históricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de: 
las provistanes para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que son determinados on función de un cálculo actuarial basados en 
varios supuestos. Estos supuestos utilizados pora determinar el valor presente de 
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estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en hbros de las provisiones de estos beneficios. 

  

El actuario contratado por la Compañia para realizar el cálculo actuanal, utiliza la 
aso de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la Administración de la Compañía. La Lasa de descuento es la tasa 
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de cojo estimados que se espera van a ser requeridos para cumphr.con la. 
obligación de estos beneficios, la cual se determina utlizando como referencia los 
rendimientos del mercado ecustonano, al cierre del año, correspondiente a bonos 
empresariales de alta calidad. 

  

  

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en llbros de la 
obligación por beneficios definidos - Las obligaciones por prestaciones de 
beneficios dofinidos de la Compañia se descuentan a una tasa establecida 
'lihzando como referencia los rendimientos del mercado, al corre del año, 
correspondiente a bonos empresanales de alta calidad ecuotorana, Se requiere 
lun Julcio significativo al establecer los erterios para bonos a ser mcluidos en la 
población de la que se denwa la curva de rendimiento. Los cnterios ms. 
Importantes considerados para la selección de los bonos incluyen cl tamaño de la 
“emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la identficación de 
los valores atípicos que se excluyen. Esta presunción es considerada una fuente 
de Incerudumbre en la estemación debido a que pequeños cambios podrían 
significar un efecto importante en los estados financieros. 

  

  

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa do descuento utilizada para 
determinar las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando 
como referencia los tasas de Interés de los bonos corporativos de alta calidad del 
Ecuador de acuerdo a las disposiciones aprobadas por lo Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

  

Impuesto a la renta diferido - La Compañia ha realizado la estimación de sus. 
Impuestos diferidos considerando que ciertas diferencias entre el valor en líbros y 
la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la 
adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro. 

Instalaciones y equipo e Intanglbles - La determinación de las vidas úiles de 
“depreciación de instalaciones y equipo y los plozos de amortización de los 
Intangibles que se cvalvan al cierre de cada año. Conforme a lo mencionado en la 
Nota 3.5 y Nota 3.6. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

51 Factores de riesgos financieros - Lo actividad de lo Compañia la expone a una 
variedad de riesgos que podrian derivar en impactos financioros, tales como" 
riesgos de mercado (Incluye: riesgo de precio y riesgo de valor razonable de tasa 
de Intarós), riesgo de crédito y riesgo de lquidoz, En este ámbito, la gestión de 
administración de riesgos de lo Compañia se concentra principalmente en la 
aplicación de estrategios en los diferentes ámbitos del negocio a fin de asegurar el 
flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y 
minimizar potenciales efectos adwersos en la rentabilidad de sus unidades de 
negocio mediante el procedimiento de identificación, medición y control del riesgo. 
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La Presidencia Ejecutiva y las diversas áreas corporativas tienen a su cargo la 
administración del riesgo de acuerdo con las polilcas establecidas y se encargan 
¿con el apoyo del área de Control de Gestión y Riesgos de identificar, evaluar y 
cubrir los riesgos. 

Riesgo de mercado - El andlis de riesgo de mercado se encuentra sustentado. 
primordialmente en la evaluación de las caractoristicas del sector comercial en el 
Ecuador, publicado por autoridades de gobierno y expertos económicos. 

  

- Riesgo por tasa de Interés - La deuda financiera de la Compañia está 
pactado a uno tasa de interés fijo tanto a corto como a largo plazo; sen esto 
con obligaciones financieras u obligaciones a terceros, la cual se encuentra 
indexado a tasa de Interés local. 

+ Riesgo de precio - La Compañío no está expuesta significauvamente al riesgo 
de precios puesto que, en la linea de negocio que maneja, las transacciones se 
desarrollan en moneda local y sus precios de venta son comparables con los de 
sus competidores del mercado, sobre estas actvidades comerciales en general, 
o existen regulaciones por parte del Gobierno. 

Riesgo de crédito - Las polícas de administración de crédito son aplicadas 
principalmente por las áreas de Finanzas Corporativas-Crédito, El niesgo de crédito 
surge del efectivo, equivalentes de efectwo y depósitos en bancos e instituciones 
kinencieras y la exposición al mismo, provicne principalmente por la prestación de 
servicios descritos en la nota 1. Adicionalmente, los políticos de crédito en cuanta 
a montos y plazos han sido definidas de manera específica y en base a la 
naturaleza de los conventos suscritos con cada chinte. Los sujetos de crédito son 
principalmente clientes catalogados como instituciones y empresariales. 
Respecto a los instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus 
equivalentes y los Inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto 
plozo, tienen calificaciones de riesgo independiente que donoten niveles de 
Solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de 
“ARA-", La Compañia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos 

y aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de nesgos, comportamiento de pago, 
garantias, antigdedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. 

Rlesgo de llquidez - La principal fuente de liquidez de la Compañía es el flujo de 
cojo proveniente de sus actividades comerciales, Para administrar la liquidez de 
corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de cojo proyectados para un periodo 
de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones presupuestanas 
mensuales. 

  

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del 
"nivel requerido para la administración del capital de trabajo se colocan en 
inversiones temporales de renta fo y renta variable en el sistema financiero local 
e Internacional, 

El cuadro a contnuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha 
del estado de situación Imanciora hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos. 
financieros incluyen en el análisis ss sus vencimientos contractuales son esenciales 
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para la comprensión dl tiempo de los flujos de efectivo, Los valores revelados en 
el cuadro corresponden a préstamos y cuentas por pagar.   

  

Menores Mayores 
delaño alaño 

AI 31 de diciembre del 2018: 
Préstamos (Nota 13) 1,006 - 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
"cuentas por pagar (Nota 14) 319,190 4,804,116 

A1 31 de diciembre del 2017: 
Préstamos (Nota 13) 1,006 - 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar (Nota 14) 401,688 9,612,618 

Rlesgo de capital - Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el 
salvaguardar lo capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con 
el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de 
Interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del 
capital, 

  

La Compañía monitores su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este: 
ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este Indicador se 
puede determinar el origen de los fondos para la operación de la Compañia. 
Los ratios de apalancamiento fueran los siguient 

      

aus az 
Préstamos (Nota 13) 1,006 1,006 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

"por pagar (Nota 14) 5,123,306 10,014,306 
Menos: Efectivo y bancos (Nota 7) BRAD (598,25) 
Total Deuda neta 4,894,575 9,416,787 
Total Patrimonio 62283 1254265 

Total Deuda Nota y Patrimonio. 5,856,858 — 10,671,052 
Ratio de apaloncamiento (Deuda Neta / 
total Deuda Neta y Palrimonto) 84% 58% 

  

Para el año 2018 y 2017, se refleja cierta disminución en el indice de 
apalancamiento, resultado principalmente de los pagos efectuados a los compañías. 
relacionados de la Compañía 
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de Instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue:   

US 3207 
Activos financieros medidos al costo amortzado 

Efectivo y bancos (Nota 7) 229,737 598,525 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 8) 2,490,054 6,953,378 

Inversiones en activos financieros (Nota 9) 1960,269 2,396,980 

Total 4,580,060 9,838,783 

Pasivos financieros medidos al costo amortzado 
Préstamos (Nota 13) 1,006 1,006 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar y total (Nota 14) 5,123,306 10,015,306 

Total 5,124,312 10,015,312 
Valor razonable de Instrumentos financieros - El valor en libros de cuentas por 
cobrar corrientes, efectivo y bancos, y otros activos y pasivos financieros se aproxima al 
volor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos. 

7. EFECTIVO Y BANCOS 

aa U2Oz 
Efectivo 100 100 
Valores por depositar 18,670 
Depósitos en cuentas corrientes locales 229,632 579/755 

Total 229,737 599,525 

Pevósitos en cuentas corrientes focales - Corresponden a depósitos de disponibilidad 
Inmediato que la Compañia mantiene en Instituciones finencicras con calificación minima. 
de "ARA-”, los cuales no generan Intereses. 

ESPACIO EN BLANCO



8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

auna 31217 
Cuentas por cobrar comerciales: 
Cilentes Institucionales 127,611 491,485 
Cartera empresarial 5,907 16,556 
Clientes en gestión de cobro y otros 356560 39.394 

Subtotal 490,078 542,435 
Provisión para cuentas dudosas 437.848) — (55.503) 
Subtotal 112,230 486,852 
Compañías relacionadas (Ver Nota 18) 2,348,895 6,234,080 
Otras cuentas por cobrar 281939 132.046 

Total 2,490,054 6,853,378 

Clasificación: 
Corriente 2,487,025 6,851,575 
No corriente —2009 1803 

Total 2,490,054 6,853,328 

Sllentes Institusionales - Corresponden a valores pendientes de cobro por el 
financiamiento de los planes de medicina prepegado a los compoñios de seguros. Un 
detalle es como sigue: 

   
  

    

AZ 2U20z 
Blunding S.A, (1) 127,479 
Latina de Seguros S.A, 1,060 
Liberty Seguros 
Asistencia Total Raúl Coka Barriga RKB C.A. 6.664 
Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S.A. 1,828 
Lurreln S.A. 39,276 
Presta Salud 2,706 
Budefinsa S.A, 
MASecuedor S.A. 

Otros 1.399 

Total 122611 491,485 

(1) AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a valores pendientes de cobro. 
por comisiones generadas en ventas de productos de rehabilitación de la marca 
Blunding. 

Sllgntes en aestión de cobre y otros - Corresponde a saldos vencidos en función al 
análisis de cado tipo de cartera, los cuales son provislonedos de acuerdo al angilsis 
efectuado por la Administración considorando la experiencia histárica de Incumplimiento. 

Ecovisión paro cuentas dudosas - La Compañía mide la provisión de pérdidas de 
Cuentas por cobrar comerciales por un importe Igual a los pérdidos crediticias esperadas 
durante todo lo vida de estos actos. Las pérdidas crediticias esperados en cuentas por 
cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provisión por referencia a la 
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experiencia de incumplimiento del deudor y un análisis de la situación financiera actual 
dol deudor, ajustada por factores que son específicos de los deudores, las condiciones 
económicas generales de lo Industrio en lo que operan los deudores y uno evaluación de 
la dirección de condiciones actuales y futuras a la fecho de reporte. La Compañía ha 
reconocido una provisión para pórdidas del 100% para las cuentas por cobrar con más 
de 360 dlos de vencimiento debido a que la experiencia histórica ha Indicado que estas 
cuentas por cobrar generalmente no son recuperables. 

  

"Mo ha habido ningún cambio en las técnicas de estimación o supuestos significativos 
realizados durante el periodo actual de reporte. 

El periodo de crédito en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
de 60 días. No se cobran Intereses sobre los saldos pendientes. 

  

La Compañía castigo una cuenta por cobrar comercial cuando hay información que Indica 
que el deudor se encuentra on una dificultad finonciora severa y no existe una 
posibilidad realista de recuperación, por ejemplo, cuando cl deudor ha caído en causal de 
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra. Ninguna de las cuentas por cobrar 
comerciales que se hayan dedo de bajo está sujeta a actividades de cumplimiento. 

Al 31 de diciembre del 2018, un resumen de la antigúedad de la cartera sin considerar 
las provisiones consUluldas, es como sigue: 

ESTI E TES 
Por vencer (1) 159,227 32% 429,816 79% 
Hasta 60 dias 13,099 3% 55,023 10% 
61 a 90 dios 4,498 1% 17,862. 3% 
91 a 120 días 140 0% 10,574 2% 
Más de 120 2UBLIA 64 29.160 6% 

Total 490,078 100% 542,935 — 100% 

(2) Como resultado de la evaluación de adopción de MIIF 9, el saldo de Budefinsa S.A, 
fue reclasíficado a lo cuenta “clientes en gestión de cobro y otros” y provisionado en 
su totalidad. 

  

  

En la determinación de los pérdidos crediticias esperadas para los cuentas por cobrar 
institucionales y empresariol, la Administración de la Compañía ha tenido en cuenta la 
experiencia histórica de Incumplimiento, la evaluación dol riesgo Individual de los sujetos. 
de crédito, y las comportamientos de pagos posteriores luego de 90 días de vencido la 
cartera 

¡Como resultado del análisis en función de reportes históricos disponibles, la Compañía 
determinó una tasa de púrdida crediticia esperada específica por tipo de cartera, Esta 
osa se aplicó al 1 de encro y 31 de diciembre del 2018 en función de los controles que 
mitigan cl riesgo crediticio mantienen cl mismo comportamiento para las carteras. 
analizadas. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2018, los efectos de esta evaluación 
determinaron un incremento en la provisión para pérdidas crediticias esperadas de 
US$303 mil y US$19 mil, respectivamente. 
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Lo siguiente tabla muestra el movimiento de la provisión de pérdida crediticia esperada. 
durante la vida de los saldos de cuentas por cobrar comorciales y otras cuentas por 
cobrar, de acuerdo con el enfoque simplificado establecido en la NIF 9. 

  

Total evaluado 
colectivamente e 
individualmente 

¡Saldo al 31 de diciembre del 2017, bajo NIC 39 - Instrumentos 
Financicros 55,583 
Ajuste por aplicación de NIIF 9 (1) 303.072 
Saldo al 1 de enero del 2018 359,660 
Nueva medición de pérdidas para incobrables 19,266 

Bajos. —u) 
Soldo al 3 de diciembre del 2018 377,848 
(2) La Administración ha determinado una provisión individual por cródo de pérdida 

esperada para Budefinsa S.A... 

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS 

3208 M4RUZz 
Activos financieros medidos al costo amortizado: 
Préstamos a compañios relacionadas y tota! (1) 1,960,269 2,396,880 

(1) Constituyen prástamos otorgados a sus compañías relacionadas los cuates son de 
vencimiento corriente a una tasa de interés anual promedio del 7.25% (7.60% para 
el año 2017) Ver Nota 18, 

Deterioro de inversiones en activos financieros - Para propésitos de evalunción de 
deterioro, los saldos por préstamos a compañias relacionados, como se describe en la 
ota 2, las pérdidas de crédito esperadas (PCE) son evaluadas durante toda la vida de la 
Inversión en el acuvo financicro, han sido aplicadas en la adopción inicial de NIF 9 hasta 
Que estos activos financieros sean dados de baja, ya que requeriria costo y esfuerzo 
Indebido para determinar si su riesgo de crédito ha aumentado considerablemonte desde 
su reconocimiento inicial a lo fecha de aplicación Inicial de la NIIF 9. 

En la determinación de las pérdidas crediticias esperadas para estas inversiones en 
activos Mnancleros, la Administración de la Compañía ha tenido en cuenta la experiencia 
histórica de Incumplimiento, lo posición financiera de los contrapartes, así como las 
proyecciones de la Industria donde operan las compañias relacionadas, las cuales se han 
obtenido de reportes financieros y considerando fuentes externas de información 
económica actua), según ses apropiado al determinar la probabilidad de incumplimiento 
de estos activos, asi como las pérdidas al ocurrir el Incumplimiento, 

"No ha habido ningún cambio en las técnicas de estimación o supuestos significativos 
realizados durante el pertodo actual para evaluar la provisión de deterioro de estos, 
activos financieros. No existe provisión de pérdidas de crédito esperadas por préstamos 
a compañías relacionadas, en razón de que, la Administración de la Compañía ha 
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10, 

concluido que no existe un riesgo crediticia porque los valores adeudados por las. 
compañias relacionadas son cobrados según se establecen los términos contractuales, 

INSTALACIONES Y EQUIPOS 

aus 14207 
Costo 233,376 
Depreciación acumulada 122.570) 

Total 55,499 

Clasificación: 

Instalaciones 13,552 
Vehículos 10,158 
Equipos de computación 14,020 

Muebles y enseres. 14,123 
Equipos de oficina 408 
Maquinaria y equipo 3,098 
Obras en curso 0 

Tota! 55.499 
Los movimientos de instalaciones y equipos fueron como sigue 

  

ESPACIO EN BLANCO 

224,689 
(156,341) 

50,348 

14,179 
24,328 
9,293 
13,453 

923 
2,565 

3602 
50,348 
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11. INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA 

Proporción de 
participación accionaria 

Bazán social Actividad y.noder de voto Saldos contables 
ROJO OZ 208 201Z 

Logifezith S.A. y — Prestación de servicios 
Total de logística hospialana 60% 50% 176,965 176,965 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros de Abefarm S.A, ABF, no se 
presentan consolidados con su compañía subsidiario Logihclth Servicios Farmacduticos. 
Hospitalarios S.A, (en adelante “Logihealth 5.4.”) en la cual posee control y una 
participación accionaria dol 60%, tal como lo establece la NIIF 10, Estados Financieros 
Consolidados y Separados, en razón de que, Abefarm S.A. ABF es una subsidiaria de 
Corporación Grupo Fybeca S.A. GPF, la cual emite estados financieros consolidados 
onforme lo requieren las NIIF (Ver Nota 3.2). 

Un resumen de los estados financieros de la subsidiana es como sigue: 

aus 220 
Estado de situación financiera: 
Activos 469,667 401,541 
Pasivos (285.504) (128.745) 
Patrimonio 84,163 272,396 

Estado de resultado integral: 
Ingresos 601,510 551,336 
Gastos (544,455) — (510,929) 
Utilidad neta 57,055 20,407 

12. ACTIVOS INTANGIBLES 

Us 202 
Costo de licencias y software 1,753,193 1,841,012 
Amortización acumulada 11.059.919) — (LO51.18m 

Total 693,224 786,829 
Los movimientos de activos Intangibles fueran como sigue: 
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3. 

Licencias y 
software 

Ei a 1 de diciembre de 2016 1.850,03 
Adquisiciones 30.709 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1,841,012 

Adquisiciones. 16,801 
Bajos 4104.60) 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 753,143 

OSA de deme e 2016 (950,583) 
¡Gasto amortización (Nota 20) —1103,600) 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (1,054,183) 
Bajos 104,670 
Gasto amortización (Nota 20) —1110.406) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 1059919) 

Saldos netos al 31 de diciembre del 2018 593,224 
Corresponde principalmente al software denominado 

“Sistema HSACPBM”, cl cual fue adquirido en el año 2005 a Servicios Tecnológicas de 
Salud, Nosertec S.A.; este sistema es utilizado para lo prestación de servicios de 
gestión y administración de planes de salud. 

    

Adicionalmente, la Compañia mantiene firmado un contrato de asesoria, desarrollo y 
otorgamiento de licencia exclusiva de software, el cual permanece vigente hasta 
cuando las cuentas pendientes de pago hayan sido liquidadas (Ver Nota 14). 

PRÉSTAMOS 

aa au120z 

"No garantizados - al costo amortizado: 
Préstamos de compañias relacionados y total (Var 
Nota 18) 1,006 1,006 

Constituyen préstamos por pagar a FARCOMED con vencimientos corrientes, Su 
renovación depende de la necesidad de liquidez de su relacionada, generan una tasa 
de Interés anual promedio del 7.60% anual para los dos años. 
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14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

aURns 311207 
Cuentas por pagar comerciales: 

  

Proveedor de software 67,480 93,349 
Proveedores de servicios 72,231 43,663 

Compañías relacionadas (Ver Nota 18) 4,804,116 9,612,618 
Otras cuentas por pagar. 179.979 269,676 

Total 5,123,306 — 10,014,306 

Clasificación: 
Corriente 319,190 401,688 

No corriente AB0A1I6 9.612.618 

Total 5,123,306 — 10,014,306 

Brovaador de software - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a una 
Obligación con un Lercero no relacionado por US$67 mil y US$93 mil, respectivamente, 
originada en lo adquisición del software a Servicios Tecnológicos de Salud a Nosertec 
S.A, en vistud del contrato de asesoria, desarrollo y otorgamiento de licencia exclusiva 
de Software suscrio entre las portes, el cual es utilizado pora la prestación de servicios 
de gestión y administración de planes de salud por parte de ABF. Conforme el contrato 
firmado entre las partes, este valor será cancelado durante el tiempo que sea necesano, 
manteniendo una relación directa con la facturación de los servicios de administración de 
planes de beneficios farmacéuticos que presta la Compañia. 

Proveedor de servicios - Un detalle es como sigue: 

  

"Medicina para el Ecuador MEDIECUADOR - Humana S.A. 39,609 22,996 
Artes Gráficas Senefeider CA. 9,628 72 

Servicios Tecnológicos Salud, Nosertec S.A. 4,224 2,240 
Otros 270 12,705 

Total 7223 19,663 

Qtcas cuentas por pa9nr - Un detalle es como sigue: 

Empleados 34,609 35,357 
Honorarios. 30,000 
Otras. 114870 229.319 

Total 179.979 264,676 
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15. IMPUESTOS 

15.1 Activos y pasivos del año corriente: 

aus 4207 
Activos por Impuestos corrientes: 
Crédito tributario por Impuesto al Valor 

“Agregado - IVA 506,908 420,576 
Crédito tributario por retenciones en la fuente 
de Impuesto a lo renta 131309 135,941 

Tota! 638,217 556,517 

Ensivos por Impuestos corrientes: 
Impuesto al Valor Agregado - IVA par pagor y 
retenciones 306 388 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 4456 99 

Total 4,782 4,301 
15.2 Concillación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 

reconcillación entre la utilidad gravable según los estados financieros y el gasto por. 
Impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

Año terminado 
au2n8 241207 

Vullidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 66,275 70,513 

  

  
Oro resultado Integ 3416 
Base Imponible para el Impuesto a la renta 66,275 73,929 

Gastos mo deducibles. 90,916 1,654 
Otras partidas concilatorias. 299) 530 
Utilidad gravable: BEST 38211 
Impuesto a la renta causado 25% (1) 37,303 12 
Anticipo calculado (2) 56,848 63,213 
Menos rebojo de anticipo (3) NARA 119.867) 
Anticipo determinado 56,845 13,396 
Impuesto a la renta corriente cargado a 
resultados 56,848 43,346 
(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina 

«con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución; no obstante, 
la tarifa Impositiva se Incrementa al 28% sobre la proporción de la base 
Imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios o Similares, que sean residentes en paraisos fiscales 
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o regímenes de menor Imposición. Si dicho participación excede del 50%, lo 
tarifa aplicable para la compañía sorá del 28%. 

(2) A port del año 2010, se debe considerar como Impuesto ala renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.41 
del activo, 0.2% del potrmonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos 
y sostos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o dsminalrse por anceptos establecidos en dspescines tributos. 
Para el año 2018, la Compañia determinó como anticipo de impuesto a la 

renta de US$56,848; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es 
de US$37,303, Consecuentemente, la Compañia registró en resultados 
US$56,848 equivalente al impuesto a la renta mínimo, 

  

(3) Con fecha 20 de noviembre del 2017, mediante el Decreto Ejecutivo 240, se 
estableció una roboja del 40% en el valor a pagar de la tercera cuota del 

anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, pora 
los contribuyentes: personas naturales, sucestones Indivisas obligadas a llevar 
contabilidad y sociedades, cuyas ventas o Ingresos brutos anuales, respecto 
del ejercicio fiscal 2017, sean de un millón de dólares y un centavo o más, 

  

¡Son susceptibles de revisión por parte de la administración tributaria las. 
declaraciones de impuesto a la renta de los años 2015 al 2018, 

15.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta 

Año terminado 
auna 

Saldos al comienzo del año 135,941 107,189 
Provisión del año (56,848) (43,346) 
Pagos efectuados 52.216 22.098 

Saldos final del año 131,309 195,941 

Acuerdo de Preclos Anticinado [APA] - En septiembre 17 del 2015, la 
“Administración de lo Compañía presentó el informe APA ante el Servicio de Rentas 
Internas, en el cual incluye el análisis de la naturaleza de las transacciones 
originadas por regallas, servicios técnicos, administrativos y de consultoría con sus 
compañías rolacionadas locales, En septiembre 11 del 2017, cl SRI de 
conformidad con las disposiciones legales vigentes aprueba y absuelve los 
siguiente: 

+ Aprueba al método de precio comparable no controlado para lo operación de 
regalías por licenciamiento de marcas y el método de márgenes transaccionales 
de utilidad operacional para las operaciones de servicios administeativos y 
servicios gerenciales con el fin de aumentar el límite de deducibilidad del 20%. 

+ Aprueba para las operaciones de servicios administrativos y servicios 
¡gerenciales la utilización de un indicador de rentabilidad Margen Operativo 
sobre el total de costos (MOTC). 

-48-



+  Absuclve que, de acuerdo al numeral 16 del art. 28 del RLORTI, se incrementa 
dl limito de deducibilidad desde el periodo fiscal 2015 hosta el último ejercicio 
Ascal en que lo absolución Lenga efectos. 

  

La absolución aplica para los ejercicios fiscales 2017 al 2020, en los que respecta 
al régimen de precios de transferencia. 

15.4 Suldo del impuesto diferido 

Saldos al 
comienzo — Reconocido en Reconocido Saldos al fin 
delaño — losresultados enontrimonio delalo 

AÑO 2018 
Activos por Impuestos 
viferidos en rotación a: 

Jubilación patronal y desahucio 
y total . 10,398 - 10,398 

  

15.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre lo 
utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como. 
sigue: 

Año terminado 
26 20207 

Utilidad según estados imancieras antes de 

  

  

Impuesto a la renta 66,275 70,513 
Otro resultado Integral 3416 

Gasto de Impuesto a la renta 16,568 16,263 
Gastos no deducibles 22,729 364 
Otras partidas conciliatorias 11.995) —2 
Impuesto a la renta corriente cargado a 
resultados. 46,950 42,346 

Tasa efectiva de impuestos 30% 61 
15.6 Preclos de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de Un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado superior a US$15 
millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que 
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia. El importe acumulada de las operaciones de la Compañís con partes 
relacionadas durante el año 2018, no supera el importe acumulado mencionado. 
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15.7 Aspectos tributarios 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgónica para la reactivación de la. 
«economia, fortalccimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley: 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera 

  

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuación: 

Será deducible lo totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y 
de penslones Jubllares patronales que obligatoriamente 5e deberán afectar a las 
provisiones ya constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones 
realizados en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que 
o fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de 
Impuesto a la renta en lo misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

    

  

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido 
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y 
pensiones Jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 
2018, el cual podrs ser utilizado en el momento en que el contribuyente se 
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el 
monto efectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
'Seneración de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgónica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equílloio Fiscal, a 
continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley 

  

Se establecioron Incentivos especi 
tales como: 

  

-os para la atracción de Inversiones privadas 

+ Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en 
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, 
contados desde el primer año en el que se generen Ingresos atribulbles directa 
y Únicamente a la nueva Inversión, y que se encuentren fucra de las. 
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 años. 
Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto, Para 
los sectores priorizados Industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los 
cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años, 

+ Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISO en los pagos realizados 
al exterlor por Importación de bienes y dividendos relacionados con nuevas 
Inversiones productivas que suscriban contratos de Inversión, 

+ Exoneración del ISO en los pagos realizados al exterior por dividendos para las 
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en al pais desde al 
menos el $0% de las utilidades.



Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se Inician a 
partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como. 
Industrias básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se 
¡generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nuevo Inversión y se 
ampllarán por S años más, en el coso de que dichas inversiones se realicen en 
cantones fronterizos del pass. Esta exoneración aplicará soto en sociedades 
¿que generen empleo neto, 

- Reformas a varios cuerpos legales. 

Impuesto 2/2 renta 
Ingresos" 

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domiciliados en paralsos fiscales o 
jurisdicciones de menor Imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador. 

+ Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecia lo siguiente 
“En la determinación y liquidación del impuesto y la renta no se reconacerán 
más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, 
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de 
cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios 
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de 
Prestación de Servicios". 

Gastos Deducibles 

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención dal 15D 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables 
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los 
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tnbutario Interno y 
con estándares internacionales de transparencia 

Tarta 

La tanifo del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando 
Ta sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en 
un paraiso fiscal Jurisdicción de menor Imposición o régimen fiscal preferente y el 
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

Utilidad en fa enajenación de acciones - Se establece un impuesto a la renta único 
a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las 
personas naturales, ecuatorianos o extranjeras, residentes o no en el país, 
provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos representativos de 
capital; de sociedades domiciladas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá 
producida enajenación directa nl indirecta alguna. 
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Anticipo de Impuesto a la Renta 

Se elimina el anticipo de impuesto 3 la renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista 
Impuesto a la renta causado. 

Imouesto al Valor Agregado: 
-  Eluso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e. 

Importaciones de bienes y servicios, podrá ser utllzado hasta dentro de 5 años 
contados desde lo fecha de pago 

+ Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de $ años. 

+ Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los 
bienes y servicios adquiridos para la exportación de servicios 

Impuesto 2/0 Salida de Divisas" 
+ Las compensaciones realizadas con o sin la Intermediación de instituciones del 

sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISO 

Se Incluye como exención de 15D, los pagos al exterior realizados a 
insUluciones financieras par otros costos relacionados con el otorgamiento de 
sus créditos 

Están exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos 
"otorgados por Intermediarios financieros que operen en murcados 
Internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como límite de la tasa 
referencial, plazo mínimo 360 dias, destinado a microcrédito o Inversiones 
productivas 

+ Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación 
de materias primos, Insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean 
necesarios para la prestación del servicio que se exporte 

16. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

aus 2207 
Participación a empleados 11,695 13,095 
Beneficios sociales 18,997 18,397 
1ESS por pagor 3,724 3,553 
Otros 2,038 2,882 

Total 49,224 48, 

  

Particinación a emaleados - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en as utilidades de la Compañía en un 15% 
aplicable o las utilidades liquidos o contables. Los movimientos de la provisión para 
participación a trabajadores fueron como sigue:   
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AñO terminado 

  

327 
Saldos al comienzo del año 

Provisión del año (Noto 21) 
Pagos efectuados. (562) 
Soldos alfin del año 13,045 

  

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
UE UROZ 

Jubilación patronal 66,235 81911 
Bonificación por desahucio 52.374 29,270 
Total 123,709 111,161 
17.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

trabajadores que por veinte y cinco años o más hubleren prestado sus servicios en 
forma continua o interrumpida, tendrán derecho a ser Jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con 
disposiciones legales la pensión de jubilación se determino siguiendo las normas. 
fijados por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social pora la jubilación de sus 
afilados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera 
como haber individual de Jubilación el formado por las siguientes partidas: 
Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 
(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los últimos 5 años, 

multiplicado por los años de servicio. 
(-) Valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hublere depositado 

sen el 1ESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva, 
Al valor obtenido, la Compañia tiene derecho a que se le rebaje lo suma total que 
hublere depositado en el Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de 

aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomarán 
«en cuenta para lo rebojo del haber individual de jublación, los valores que por. 

hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al 

  

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron 
como sigui 

  

AñO terminado 

  

Saldos al comienzo del año 79,878 
Costo de los servicios. 2,164 
Costo por Intereses 5.181 
Ajuste (3,896) 
¡Ganancias actuariles 6118) 

Saldos al fin de año. 81911 
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17.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado 

por el emplcador o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

  

Los movimientos on el valor presente de la obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue: 

AñO terminado 

Saldos al comienzo del año 29,270 28,049 
Costo de los servicios. 2,333 3,180 
Costo por Intereses 4,553, 1.739. 
Beneficios pagados (6,481) 2.233) 
Pérdidas (ganancias) actuariales. 22.799 1.465) 
Saldos al fin del año 57,974 29,270 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengado por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario 
Independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 

y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando 
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos 
¡deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del 
plan, de tal suerte que Se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a Lravás del tiempo, el 
Incremento salarial y las probobilidades de pago de estos beneficios. 

  

Los ganancias y pórdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuonales se cargan o abonon a otro resultado integral. 
Los hipótesis actuariales signcativas utilzadas para la determinación de los 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salia! 
esperado y la mortalidad. El anólisis de sens bilidad detallado a continuación e ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final 
¿ol periodo de referencia delos respectivos supuestos, 

aURAS 3URAz 

  

Análisis de sensibilidad - Jubllación Patron: 

  

osa de descuento: 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%] 327 1,688 
Variación 080 (tasa de descuento + 0.5%) 62) (067) 
Tasa de incremento salarial: 

  

noción OBD (tasa de Incremento salarial + 0.5%) 167. 2,065 

  

Variación OBD (tasa de Incremento salarial - 0,5%) (157) (1:570) 
asa de mortalidad: 
Variación BD (tasa de mortalidad + 1 año) (1,047) (1,139) 
Varlación 08D (tasa de mortalidad - 1 año) 1013 1,096



MIRAS 207 
Análisis de sensibilidad - Desahuclo: 

osa de descuen 
Variación OBD (tasa de descuento - 0,59%) 738 18 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (020) (17) 
Tasa de incremento salarial: 

    

Variación OBD (tasa de Incremento salanal + 0.5%) 786 

Variación OBD (tasa de Incremento salarial - 0.5%) 073) (88) 
Tasa de mortalidad: 
Variación 08D (tasa de mortalidad + 1 año) (01) Go 
Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 195 30 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de lo 
variación real en la obligoción por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cambio en las hipótesis se produzca en forma aislado unos de otros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados). 

Los presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son los 
siguientes: 

RAS 22 
(en porcentaje) 

Tasa(s) de descuento (1) 9.00 7.14 
Tosa(s) esperado del Incremento salarial 2.00 2.00 
Tasa de rotación 32.30 35.00 

(A) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha aplicado los cambios 
establecidos en la NIC 19 respecto a la aclaración de que, la tasa utilizada para 
descontar las obligaciones por beneficios post-ompleo debe determinarse con 
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta 
calidad al final del periodo de reporte. La evaluación de la profundidad de un 
mercado para bonos corporativos de sita calidad debe ser a nivel de la moneda, La 
Compañía utilizó la Lasa de descuento de bonos corporativos del Ecuador, en función 
alo opinión emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 
Ecuador en el año 2016 y al Oficio No, SCVS-INIMV-2017-00050421-0C emitido por 
dicha entidad de contro) el 28 de diciembre del 2017, El oficio indica que, el Ecuador 
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas 
se pueden asociar a un mercado amplio. En opinión de la Administración de la 
Compaño, dicho tasa contempla el rendimiento real del dinero en el Ecuador por lo 
que si la Compañía decidlera Invertir este pasivo podría, a futuro, cumplir con esta 
obligación frente a sus empleados sin ningún inconveniente. 

   



Los Importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes: 

Año terminado 
aus PURA 

Beconocido en resultados: 
Costo actual del servicio 70 7,344 
Costos por Intereses 10,209 8320 

Total 10,279 19,264 

Beconocido en otro resultado Jotegral: 
Ganancias (pérdidas) actuarialos y total 18,730) 3,916 

Durante los años 2018 y 2017, el importe del costo del servicio por US$70 y US$7 mil, 
respectivamente, han sido Incluidos en el estado de resultados como gastos por 
beneficios a empleados. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
El sigulante es un resumen de los principales saldos y transacciones realizados durante 
los años 2018 y 2017 con compañías relacionadas: 

AUS 310202 

  

  

    

Cuentas nor cobrar - comerciales: Corriont 
FARCOMEO (2) (34,239) 3,821,327 
Econofarm S.A. (2) 21241175 2,136,938 
Provotarma S.A. 256,504 262.573 
Farmagesuón S.A, 7 
EN ERsa 2009 1032 Subtotal 2395.856 5232671 

No corriente: 
Tiecone S.A. y subtotal —30 0 

Total 2,349,995 6,234,480 
taversianes en activos financieros: 
Provefarmo S.A. (2) y total 1,960,269 2,386,880 

Compañías relacionadas par pagar No corriente: 
FARCOMEO (3) 2,597,166 4,613,331 
Econofarm S.A. (3) 
Ticcone S.A. 
Provefarma S.A. 
Loglhealth S.A. Mas 

Total 612,518 
Préstamos recibidos de partes refacianados FARCOMED y total 1,006 1,006 

ES



(1) Corresponde a comisiones por cobrar por los consumos realizados de clientes 
afiliados a planes de salud con compañías aseguradoras que Lienen convenios 
con ABF en puntos de venta en FARCOMED y Econoform S.A, 

(2) Corresponde a préstamos otorgados para financiar la Inversión de proyectos 
tecnológicos y estratégicos. 

(3) Corresponde principalmente a saldos por pagar originados por consumos 
realizados de cllentes afiliados a planes de salud con compañias aseguradoras 
que tienen conventos con lo Compañí   

Un detalle de transacciones con compañías ralacionados es como sigue   

Año terminado 
ZAS a20z 

  

Comisiones por administración: 
Econofarm S. 13,330 24,679 

FARCOMED 25,801 13914 
Proveformo S.A. 12,424 6.510 
Tiecone S.A. 2,003 En 
Farmogestión S.A 19 10 
Logihcath S.A. —_R 

Total 85,199 36,380 
Comisiones ganadas: 
FARCOMEO 1,201,627 1,009,043 
Econofarm S.A. 524,055 520,794 
Tiecone S.A. 2262 1219 

Total 1,737,994 1,541,996 

Provelarma S.A, 58 22,583 
FARCOMED. 6,603 
Logihealth S.A. 5.53 9.364 

Total 13,502 31,947 

ESPACIO EN BLANCO 
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Año terminado 
10218 2/27 

  

Intereses ganados: 
FARCOMED 6.900 37,372 
Provefarma S A 6094z  236/652 

Total 167,742 374,024 
Venta. de activos Logihealth S.A. y total - 3,223 

Servicios administrativos Proveforma S.A. 484,406 480,519 
Servicios gerenciales Provefarma S.A. 242,596 302,070 
Servicios administrativos FARCOMED 55.080 55.080 

Subtotal (Noto 20) 782,082 337,669 
Compra de mercaderia Provefarma S.A. 174,959 136,297 
Compra de mercaderia FARCOMED. 225 
Compra de suministros Provefarmo S.A. 2243 1,571 
Compra de suministros FARCOMED 397 
Arriendos Econaform S.A. 12.585 12,585 
Arriendos FARCOMEO 1,200 1,200 
Gasto interés FARCOMED 30 1,896 
Gasto interés Provefarma S.A. 6,450 4,227 
Compra de activas Econolarm S.A, 207 
Compra de activos Tiecone S.A. 1 

Total 319,589 355,707 
18.1 Remuneraciones al personal clave de /a gerencia 

La Administración de la Compañia incluye como miembros clave a la alto gerencia 
y sus gerencias Corporativas de las diferentos áreas de la empresa. Los costos por 

    remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia se cctallan a. 
continuación. 

2192/18 0207. 
Salarios y beneficios sociales de corto 

y largo plazo 88,246 79,048 

19. PATRIMONIO 

19.1 Capital social - El capital suscrito y pagado de la compañia al 31 de diciembre del 
2018 y 2017 comprende de 1,655,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 
cado un. 

19.2 Reserva legal - La Ley de Compañias requicre que por lo menos el 10% de la 
útilidad anual ses apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo. 
alcance el SO% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser copitalizada en su totalidad, 
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19.3 Déficit acumulado 

28 ME RA 

Déficit acumulado (762,670) — (771,049) — (467,972) 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las AIF 9873 2.873 9.973 

Total (752,797) — (761,176) — (458,099) 

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las NIF y 
de los saldos según PCGA anteriores, la cual según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrá ser utilizada de 
la siguiente forma: 

Las ALLE - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera vez de las NIIF. El saldo sólo podrá ser caplllizado en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, sí las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devucito en el caso de: 
liquidación de la compañia. 

   

20. GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

AñO terminado 

Sueldos y salarios 530,944 
Beneficios sociales. 104,312 
Aportes al 1655 67,656 
Participación a empleados (Nota 16) 11,695 
Beneficios definidos 13,195 
Otros beneficios LAR 

Total 795,234 

  

21. COMPROMISOS 

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2018, se 
detallan 3 continuación: 

  

Compromiso son FARCOMED y Econofarm S.A, - La Compañia ofrece a sus 
Compañias FARCOMED y Econofarm S.A. estadisticas de los consumos de medicamentos 
de los empleados de dichos relacionadas en los puntos de vento. 

Adicionalmente, la Compañía cobra a FARCOMED y a Econofarm S.A. bonificaciones y 
comisiones por las ventas incrementales generadas a dicha relacionada por los clientes. 
de los conventos suscritos por ABF con las compañías ascguradoras o los cuales presta 
sus servicios. 
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22. MECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecho de emisión de los estados financiaros (abril 
29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran 
ener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos, excepto por lo. 
mencionado en la Nota 1, relacionado con la autorización de la operación de 
concentración económica entre los operadores Socofar S.A. (Chile) y Corporación Grupo 
Eybeca S.A, GPF, autorizado por la Superintendencia de Control de Poder del Mercado 
mediante resolución No, SCPH-CRPI-001-2019 de fecho 15 de morzo del 2019. 

23 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Compañía en abril 29 del 2019 y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Presidencia Ejecutiva 
de la Compañia, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin 
modificaciones. 
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