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A los Sediores Accionistas de
Abefarm S.A, ABF:

Cpinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Abefarm S.A, ABF (en adelante
"ABQF" o "La Compafiin®™) que comprenden ¢l estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
del 2017 y los correspondientes estados de resultado Integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, 85 como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.,

En nuestra apinion, los estados financieros adjuntos presentan razenablemente, on todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de Abefarm S.A. ABF al 31 de diciembre del 2017,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fechn, de
conformidad con Noarmas Intermnacionales de Informacion Financiera aprobadas por o
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecundor.

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores v Sequros,
Mucstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor on relacion con la auditoria de los
estados financieros™, Somos independientes de Abefarm $.A. ABF de acuerdo con ¢l Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y fas disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiios, Valores y Seguros del Ecuador, ¥y hemos cumplido los
demds responsabllidades de élica de conformidad con dicho Codigo, Consideramos que Ia
evidencin de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinian.

MNegocio en marcha

Informamaos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financicros
adjuntos, han sido preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha,
las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio, Como s¢ desprende de dichos estados financieros, al 31 de diciembre dol 2017 ¢
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2016, la Compania manticne un déficit acumulado de US$458 mil y US$491 mil, que
representa el 279% y 29% de su capital mas reservas; adicionalmente, generd flujos de
operacién negativos por US$2.5 millones y US$2.1 millones respectivamente, Estas
situaciones indican la existencia de una incertidumbre matenal, que podna ocasionar dudas
sigmificativas sobre la habilidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, Los
planes de la Administracion se explican con mas detalle en la Nota 2,

Otro asunto

Tal como se exphica en la Nota 1, Abefarm S.A. ABF es una subsidiaria de Corporacidn Grupo
Fyboeca S.A, GPF, companiia controladara, [a cual emite estados financieros consalidados
conforme lo requieren las NIIF; razdn por lo cual, |a Compadia no prepara estados financieros
consalidodos con Su subsidiaria,

Infarmacion presentada en adicién a los estados financioros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, 1o cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
€l juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
infarmacion sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe,

Muestra opinidn sobre los estados financicros de la Compaiila, no incluye dicha informacién y
ng expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre 1o misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieras, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en reélacidn con los estados flinanciernos o con Nuestro
conocimiento obtenido durante | auditorip, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incarrecta,

Una ver que leamos el Informe anual de los Administradores a lo Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemaos la obligacidn de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compaiia,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion os responsable de la preparacidn y presentacién razonable de los estados
financicras de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera aprobadas
par la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros (Nota 2), vy del control interno
determinado por [a Administracidn como necesario para permitir la preparacidn de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados inancieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidod de Ia Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negooio en marcha v ¢l uso de la base contable de
neqgocio en marcha, a menos que la Admimstracidn tenga la intencion de liquidar 1o Compafiia
0 CESar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacero.



La Administracion y ¢l Directono son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafia,

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados linancicros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtencr seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fravde o omor, §
emitir un informe de auditorip que incluya nuestra epinion.  Sequridad razonable es un alto
grado de seguridad, pora no goarantiza que una auditoria reallzada de conformidad con
Mormas Imternacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error matenal cuando este
exista, Errores pucden surgir debido a fraude o errar ¥ 500 considerados matenales si,
individualmente o en su conjunto, pucden razonablemente preverss gue Influyan en las
decisiones economicas que 10s wsuarios toman basandose on los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nucstro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financicros, debido
a fraude o error, disedamos y ¢jecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos ricsgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base poara nuestra opinion.  El riesgo de no detectar un ermor matenal
debido a fraude es mis elevado que en el caso de una incorreccion matenial debido a
error, ya que ¢l froude puede implicar colusion, falsificacion, amisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente ermdneas o vulneracidn del contral interno,

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la puditoria con el fin de
disefar procedimigntos de auditoria que scan aprapindos en 1as Circunslancios, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia.

» Ewaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ i l0s estimaciones
contabiles y la correspondiente infarmacian revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
i existe o no una incertidumbre material relacionada con evenlos o condiciones gue
pucden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
COmMO Negocio ¢n marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre matenal, se
requiere gque Hamemaos la atencidn en nuestro informe de auditona a las respectivas
revelaciones on 105 estados financicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinidn modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futures pucden ocasionar gue la Compadia deje de sor una empresa en
fungionamiento,

« Ewvaluamos lo presentacién general, lo estructura y el cantenido de los estados financicros,
incluyendo las revelaciones, vy si 1os estados financieros representan las transacciones y
cventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonablo,



Camunicamas a los respansables de la Admimsiracion de [ Compania respecto a, entre olros
asuntos, of alcance y ¢l mamonto de realizacidon de la auditoria planificada y los hallazgos
ssgnificativos, as: como cualguier deficoenoa sigmificativa de control intorno que identilicamos
e el transcurso de 1l auditond,
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ABEFARM 5.4, ABF

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cohrar camercinles v otras cuenias
par cobrar

Inwventaros

Otros actiwvos linbRcieros

Aclivas por impuestos corfientos

Tatal activas cormenboes

ACTIVOS MO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar comercinles y otras cuentas
por cobrar

instalaciones y couipos

Activos intangibles

Activas por impuostos difornidos

Inversidn en subsidiann

Tatal activos no carregntes

TOTAL

Vor notas o los estados financieros

.r'" i w J": r.]
e / /’U ¢
Luis Ennique Coloma
Frosidente Ejeculivo

{en U.5. dalares)

Notas

6 LOR,525
Fi 6,851,575
2,674
B 2,386,880
14 556,517
10,396,171
7 1,803
o &8,24R
11 7RG, A9

14
10 176,965
1,033,945
11,430,110

Jan Delf von Spreckelson
Director de Finansas

Carporalivas

150, 2H6
45,600,441

5,175,308
a2a, 51
11,550,556

19,375
A2,4725%
B79,720
2.633
176,964
1,161,118

2,711,079



v PAT

PASIVOS CORRIENTES:

Hrostamos

Cuentas por pagar comygroales v otras cuentas
por pagar

Pasigos por impuestos cormontos

Dbhgociomes acumuladas

Total posiwos cornentes

FARSIVOS NOD CORRIENTES:

Cueiitas por pagar comarcailes v olras cuentas
[POF [rabcpinf

ihgacgnis por Benehos defoidos

Tatal frasieds Hb corfentes

otal pasivos
EATRIMONID
Cipelal socinl

[SEI N T LT R T
Doflict acumuligo

Toatal palrirnonio

TEXT AL

Gabnela Tupuna
Subgercntae de
Contabilidad ¢ Costos

{en U.5. dblares)

47,309

326,797
4,956

.. 35,398
_.A14,460

10,968,326
__107,927
11,076,253
11,490,712

1,655,000
57,364

{491,403}
_1,220,96]1
12,711,674

Hotas
12 1,006
13 A01,688
14 4,381
15 44,977
_ 452,052
13 9,612,618
i6 111,181
O, 723,790
10,175,851
1B
1,655,000
57,364
_ {458,099)
1,254,265
11,430,116
'l 1‘"I|I|: _.I
Kanna Zavala
Contadora



ABEFARM S.A, ABF

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Ingresos por prestacion de servicios
Ingresos por venlas de bienes
Ingresos financigros

Clros ingresos

Totalingresos
COSTO DE VENTAS ¥ SERVICIOS

MARGEN BRUTO

Gostos por depreciacion ¥ Smortiacion
Gastos por beneficios empleados
Gastos de oporacion

Costas inancigros

Olros gostos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Ingreso {gasto) por impuesto a la ronta;
Corrignte
Dilcrnido

Tatal

UTILIDAD (PERDIDA)Y DEL ARD

Otro resultado integral:

Partida que no se reclasificard postenormente af
resultado del ejorcicio;

Nuewvas mediciones de las obhigaciones por
benelicios defimidos

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ANO

Vor notas o los estados hinanceros

. — - S -

A [T o L -

e L N, . S

fan- Deif wor Spees been

Durechon de 1imang s
Corposat vt

Frewgorte Lieout v

a0

149

19
19
19

16

Afo terminado

Notas 141217
{en U.5. dolares)

198,865
207 680
324,024
1,567, 35R
2,387,927
LGSR, F13)
2,218,214
(127,627}
f7a7,398)
(1.213,697)
(12,214)
(1,11%)

70,513

[43,396)
(43,346]

27,167

(3.418)
23,751

-

[eabret Dipara
Subgerenie de
Cortabet-Cad ¢ Loslom

236,607
1Ha FH2
dr2aA01
La06, 144

2,490 936
(37,602)
2,202,334
{12H,992)
{(746,138)
(1,2306,466)
{10,336)
(10, 764)
23,630
{37,4H6)
1,328
{36,158)

{12,520)

{30,935)

(13,453]

b
i L

HarnA S a
Cordacinna
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ABEFARM S.A. ABF

ESTADO DE FLUJODS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Hotas ALLARIAT 2112516
{en U.5. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Ulhigdad antes del impuesio a la renta f0.513 23.G63H
Ajustes para conciliar la ulilidad antes de

impuesio a la ronta con gl eleclive notlo

ulilzado en actividades oo oporacion;

Dopreciacion y amorlzacion g, 10 127,627 121,992
Bajo de instalacianes ¥ eouipe o 1,566 7204
Provisign para cuentas dudosas ! 4,159 10,990
Provision para jubilacidn patranal ¥ desahucin 16 12,793 F 18
Talal 216,664 28,234

Cambios on aclivos ¥ Pasivos opuracionabes:
Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuenias

por cobrar ! {1,365,558) (1,930,34%)
Cuentas por pagar ¥ olras cuenlas por pagar 13 (1,278,852) (237,700)
Obligaciones acumuladas {575) {162,138)
Pago de impuesto a la renta 14 [43,346) (37,486)

Flujo neto de ofectwo utiizado on actividodes de
Qperacidn y pasan (4,471,667 (2,119,44])

fConlinug .}



ADEFARM 5.4, ABE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Flupo neto de ebechivo ulidveado on
ACtividades de oporacion ¥ vienen

FLLIOS DE BrECTIVD QE (EN) ACTIVIDADRES DE
IRvERSON
Adrusecion g instal Boiomes ¥ Sl
Adguesecian i intangibiles
Lesrmimucian {inciomento) de otros activos
Timanc i ngs
Dresmmomcian g¢ imversion en subssdiarn

Fiupe velo de clechwo provensnie de (uhihrado
enl aclwadades de anveisson

FLUSOS DE EFECTIVO DE [EN) ACTIVIDADES DE
FIRANCIAMIENTD

Hago o prestamos o felacionadas

Incremaonto de prdstomos de relacipnadas

Flupo ko dee edecbivo provemniegnte de (ulilizado
i actidades die lingncmiento

EFECTIVO ¥ HANCOS:

Increments (Qsminuoion] neto de eloctivo y
i

Saldow af commnso del ano

SALDOS AL FIN DEL AND

Vir notas a los vsiagos linanderos

in L g ke ner

Erou e S b Ly
LT LI

o % B oraaer O v a
wrne ot e el

11

12
13

(en U.S. dblares)

(2.471.667)

{11,510)
(10,709)

2,788,428
2.766,209
(46,303)
(46,303}

248,239
350,286

598,525

Tttt luguna

D falpighad y Lunlus

(2,119,441)

{6,782)
{7,185)

{4,665,308)
_{176.965)

(4.856,240)

(114,984)
1.066,116

6.951.132

(24,549)
374,835

350,286
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