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Deloitte.

Equador

A los Sefiores Acoonistos oe
Abefarm 5.4, ABF:

Hemes auditado i0s estados finanoieros Que Se adjuntan Ge Abelann S0, ABF (on adelante
“ANFT 0 "La Compatia®™) que comprerden o sl ge atoacidn inanciera of 3 de doembre
el 2006 ¥ los cormpondscnies ol pdes de resultado integral, do cambees o0 ol patnmonio y
de flujos de elfeclivo por e afa ternaede on osa fochda, a5 como s nolas a os et asdos
fiNANCHERDS QuAs INCILAET U Pesar e die ik podil icas codibablis sipralicativat,

En nuestra opanein, los esbadas Bnanceros adEnios presentan rafonallemeate, on iodos o
MpeCho mAlenakes, L podicidn Gingicera e Abefarm S A, ADF 81 31 de deiembee det 20006,
ol resullada de sus operadiones y sus flulos de cfoclivo por el ofo Eenmenado en esa fecha, de
confommadad con Mormas [nternacsonales de Informacron Finanoera = 8LUF enutidas por e
Consejn de Hormas Intemacmnales de Condabaldad [1ASHE],

Fundamaontos da ln Opinléan

Muestra auditodia fee elecludds de ausida con Mol g Thternacanales de A oda (NIA).
Murttrat responeabilichdes de acuerdo ton dichas normas s desenben mas adelante @noeste
infoerie en la secendn “Hespoisdbindades del auditor ¢n refacrdn con b abditoria die fos
exludos financieres =, Somos independientes de Abofarm 5.A, ARF de acucrdo con of Cidtine
de Etica para Profesonales de la Contabsduiad del Consajo de Bormas [nternaoonales de Elica
pra Contadones (IESOBA por sus siglas enoinqlés] v bys deposecones do independenos de b
Supenmendenca de Compafias, Valores ¥y Sequios del Ecuader, v bemos complado las
deimids responsabilidades de ética de conformibdad con duho Codign.  Consideramos que g
evrdencia de audilora Que hermes ohbensdo of SulsCrenle ¥ apropHada para propod Ciomar Ui
Bate paara nesiea opansin,

Azuntos da énfaziz

+ Tal como se cxplica on la Noda 1, Abefarm 5. A. ABF s una subsidiana de Corporacian
Grpd Fybecn S0, GPF, companiia corntroladors, B cual erale o odos finascsaeros.
consolidados conformae o requieren las HITF; razdn por lo coal, 13 Compadis ng propasg
estados finanooros consolidados con <u svbsidinia, Los cabados Tk nos o juibo. e
presentan por requenmicnbo de la Supedatendenca de Compalias, Valores « Seguras
el Ecuiachinf,. Muesbra nplmﬁll 1F 1% ke lCada respeeela o esde anifa,
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. Informamas que, Al coma S8 exphca con mas delalle en 1o Nota 2 a los estados
Nnancieros adjuntos, éstes fucnon preparados sobre Bases contables aphcabies a una
empresa on marcha, s que preven b realizaodn e alvos y concelacian oo pasvos on
¢l cursa normal del negocn, Como so desprende de d«hos cstados imanQeros, al 11 de
desiembee del 2016 y 2015, la Compafia mantiene un dehol acumulade de USSI9] el
¥ US$340 mil, respecivamente; adsonalmente, generd Hupos de oporaoon negal eos
por USS2.1 millones y USE79 mil respectwamende.  Estas ssduacsones mdican, o nuesing
juncio, que la contnuaddn de Abefarm S.A. ABF coma negoto en marcha y ba
generandn de operaciones rentables dependen de eventos (uturos, que incluyen lograr
un nivel pdecuddo de ingresos para Soportar 1 estructura de coslos de la Compantia, as
como I3 generacion de recursos a hin de slender las obligacones liquidabiles a corto v
largo plago. Los estados linanceerps adjuntos no incluyen los ajustes relacenndos con la
posibilidad de recuperacein ¥ clasificacdn de los importes en libros de 165 petwvos o el
importe y 18 clasificacidn de 105 pasvos que pudioran sor Necesanos s Campania no
pudiera continuhr como negocio en marcha, Los plines de e Administracedn para
enfrentar c3ie asunto se descnben on o Nota 2.

Otro asunto

Los estados financienss de Abelfarm S A. ABF par ol afo terrminada el 31 de deovembre del
2015, fueron examinados por olros auddores, quwenes crmlienon i afeiin no modifcada el
22 de junio del 2016.

Informacidn presentads en adicién a los estados financloros

La Admunigiracsdn es responsable por Ly preparacsin de formacidn adammnal, la cwal
comprende ¢l Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionstos, poro no incluye
el juego completo de estados financienos ¥ nuestronforme de auddorin, Se espera Que dic e
inforrmacin seh puesta & nuestes dspasicitn con postermadad & [ fecha do este informe,

Huestra opinidn sabre los estagos Linanceros de b Compaila, no incluye dicha imformacion y
No ¢EPreSamas minguna farma do ateguramienio o conclusion gabie Lo milsma,

En conexidn con la auditors de los estados hnancienos, nuestira respontabilidad o< leer decha
infermacidn sdicional cuando esld dapontile v, 2l hacera, consideras 9 eda infonnmacon
contiene incormisioncias matenales en felacsdn con los estados financieros o Con nuesin
conocimiento obienido durante la auddona, 9 S oe olra fonma parcoeria estar materialmente
ingorrecta,

Una wez gue leames el Informie anual de los Adminisiradores a ks Junla de AcCionistas, s
concluimos que exisie un error malenal en esta informacidn, lenemos 1o obligacian de
reporiar dicho asunto a la Admanstracdén de 1o Compaiia,

Responsabllidad de 16 Adminisiracién de la Compaiia por los esindos financieros

La Adminkstracion es responsable de la preparacion y presentacidn raronalle de los estodos
financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Informagion Financera - NITF
emitidas por el Consejo de Mormas Inlermacionales de Contabslidad (IASB), v del control
inlemg determinado por |a Adminisiracsdn como necesans para pernulie la preparaocn de los
estados (inancoenes res de errores matenales, debudo o frawde o error,



En la preparacdn de fos estados hnangieros, Iy Admimnstracion es respansable de evaluar la
capacidad de la Compaidla para conbinuar comg negodo en marncha, revelando, seqin
cofreipanda, o5 Fsunlos relalonades con negooo en marcha y ol vso de la bate contable de
REGOCD &N marchsa, & menos gue la Adminsiracion tenga by inlenodn de ligumdar 1 Compah
O CoRar SuS DpeTaciones, o bien, No tenga otra aternabiva realisty gue hacerlo,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte hinanelero de
Cormpafin,

Responsabilldad del Audilor en relacidn con la auditoris de los estados financloros

Los objelivos de nuestra audidoria son pblener seguridad razonabie de 5ilos estados
Tinanoeros en U conjunla cstan hbres de errones matenales, debado a frawde © oo, v
emitlir un informe de sutlilons gue ncluya NPEEStrs opinion.  Segundad ratonable o5 un alto
grado de scgundad, pero no garantiza que e sudidons realirada de conformidad con
Hormas Internacionales de Auditona (NIA), detoctara siempie un ofror matenal cuando cste
exista. Errores pucden surgic detido a fraude o error ¥ son conssderados matenabes &,
indiiduntmente o en su conjunto, pueden razonablempnie preverse gue nlluyan en s
docislones econdmicas que 1os usUanNes taman basdndose en los estados financieros,

Comg parta de una auditona efectuada de conformidad con s Rormas Internacionales de
Auditoria, ophcames nuestro Julto profesional y mantencnios una schitud de escepldmno
profesional durante toda la audilona, También:

«  ldentificamos ¥ evaluamos os nesgos de emor matenal en los estados hinancenos, debedo
a fravde o error, diseflamos ¥ gjeculamos procethmienios de awdilona para feaponder a
dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de awdilons suliciente y adecuadn para
praporcionar una base para nuestra opnion. Bl resgo de no deteclar un efror matenal
dobide a fraude os mds clevado que en el caso de una incorfeccidn matenal detido o
error, ¥a aue el fraoude pucde implicar colusidn, falsilicacion, omisores delbermlag,
manitestaciones intencionadimenie errdneas o vulnerackan del contral intema, &

» Dblenemos conocimicnio del conbrol intemna relevantie para b auditona con el in de
diseflar procedimicntos de audilona que scan apropados en las cincunslontias, Pefo R
con el propdsilo de cxpresar ung opindn sobre la electnndag del control interno e
Compaitia.

o Evdludmos i las polidticas contaliles aphcadas son apropadas v S Las estimaciones
conlables v la cormespondiente infermacdn revelada por Ia Administracdn e raronable,

o Concluimos sobre lo adecuddo de L utilizaadn, por parte de b Administracdn, do la base
contoble de negocio on marcha y, basados en la evidenon de auditona oblenida, conclur
& exisle o no una incortidumbre matenal relacanada con evenlos o condmnes que
pucden generar dudas significatwas sobre 1a capatdad de b Compania pans cominuar
Comg Negoio en marcha, Si concluimes gue exdie una ncermidembne matenal, e
requiene gue lamemos la atencidn en nuesino informe de auddona a las respecings
revelaciones en ks estados hinancienos o, 5 dichas revelbtiones no son adecuadas,
CEPTEEAT Ung opnidn modidada, Nuestras conclusiones se basan en la evedencia de
auditoria obtenkia hasta la fecha de nuesiro informe de auditoria, sin embargo, evenios o
condiciones futuros puedeon ocasionar que n Compafila doje de ser una cmpresa on
funcknamicnto,



s Evaluamos la presentacidn general, la estructura ¥ ol conlenids de los estados financeeros,
incluyenda las revelaciones, ¥ 5 105 estados hinancieros representan s lransacoipnes v
evertos subyacentes de un modo gue logren una presentacién raronable.

Comunmcamos a los responsables de [ Administracdn de la Compaiiia respecto a, entre olros
asuntos, ol alcance y ¢l momento de realizandn de la auditoria planificada y los haltazgos
significalivos, asi como cualquier deficienoa signiicaliva de control mu:mn » e | idenuficamos
en ¢l transcurso de 1o auditoria, y
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AGEFARM 5.5, ADE

ESTADO SEPARADOD DE SITUACION FINANCIERA

AL J1 DE DICIEMDRE DE 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efccliva ¥ bancos

Cuentas por cobrar comeromiod v ol ras Conbas
por cobirar

Oirgs activos finangictins

ACtivgs O impucsios comentes

Total aclivos commnies

ACTIVOS NO CORRIEMTFS:
Instalociones y coquipos
Activos intangibles

Actvos por impursias difendos
Iaversion ¢n subssdiana

Total Setivos Mo corfeeniod

TOTAL

Wor nolas 4 Ios ostados linanoieroas separsios

Ing. Luis EAngue Coloma
Mesagdente Ejeculivo

14
10

Jan-Delf voi Spreckelsen

{an U.5. dolares)
150, MG 374,415
5025083 3090 40H
517, 304 % 10,000
A 52 3060
11,575,190 4,910,054
L et 114,623
L FE I L% 05, 5%
F61l 1.30%
176,965 -
1,136,406 1,022,213
12,711,674 5,986,177
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EASINQS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
TGS
Cuentas por pagar comerciales y oltas cucnlas
por pagat
Pasivos por smipueslos Cornenies
Obligaciones acumiladas
Total pasivos corficnies

PASIVOS NO CORRICNTES:

Cuenlas por pagar comentiabes ¥ 0Irds Cuentas
POr pagar

Obligationes por beneficios definigos

Tolal pasivos Ao cofratnles

Total pasivos

FATRIMCNIOD:
Capstal social
Resorvas

Belicit acumuindo

Total patrimognio

TOTAL

]

Gabneta Tupuna
Subgerenie ge
Conmpbibhdad v Costos

{en U5, dblares)

Hotas
i? 47, e
13 1.0%2.704
144 A, U50
15 35,390
1,140,167
13 10,242,410
16 oo
10,350, 346
11,4, 713
18
1,0%%. 000
57, Jied
{£91,400)
1,230,46]
12,711,670
!
ll-.l'llll:-;}i'lr:;l-:l
Conladora

162 2ol

1,204,796
19,564
700
1,510,919

3,076,303
.35
3,190,547
". ?2 1 |zﬁ I
1655, 000
49 543
340,027
106l n

5,986,177



AREFARM 5.4, ADF

ESTADD SEPARADD DEF RESULTADD INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Afs Lerminado

Holas
{on W.5, défores)

Ingresos por prestaciin de servons 216,607 279,264
Ingreses por venlas de boncs 194,782
Ingresos financicios 272403 28,357
Olros ingresos Sl I GOG, 104 1.077,20
Couto de vontas y Servedios 11 (0760 (25,134
Gastos por depreciaidn ¥ amortiFagion n {135,200 (125,843
Gazias por benehogs cmaleados 19 (786, 134) (787,910}
Gaslet de operagidn [ 4] (1.236,466) £1.227.125)
Coutot finantengs (16,336) (2,681}
Otros gastos (4,457) . —.(847)
UTILIDAD ANTES DE [MPUESTO A LA RENTA _ALGIR 108,350
Ingreso (gasto) por impucsio & Iy ednla:

Cormente o TP o T {20, 20%)

Diferido . Lin ("76)
Toval { 36, 1585 {30,141}
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 12,530 78,200
Oiro resultade integral:
Parkida Que 00 e roclpsificard posterioeimerte af

resultade del efeiciig;
Huevas modpioncs de las oblighlones por

benelioos delmidos. {30.935) __ iR.S55%0%
TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ANG (43,455 08,6559
Ver nolas 3 fos estados linanGaoros Sepaados
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ESTADO SEPARADO DE FLUIOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUMDS DE EFECTIND EN ACTIMIDADLS DE
OPERACION:

Ulidad antes del smpuesio a la renla

Ajustes pard concilins Iy ulildad antes i
impucsio 4 la renta con el efochiva nefo
ulilizado en actwidados de gporacien, dntes de
cambnos @¢ Chvos v Patieds Bpe radsnngles:
Depreciandn ¥ amorlssagn
Baja de inslalagoned ¥ oguipo
Provisidn para cucnlas dudosas
Provision para jubslacian patronal v desahuon

Total

Cambigs oM JCNVOS ¥ AMVOS Ol aCiinhies:
Cucntax pof cobrar comerdaaics ¥ ofrds Faening
por eobiar
Cuentas pof pagar ¥ olras cucnlas por pagar
Cibhigoadonis Miumuladas
Paga de impuesio a la renta

Flujoe nelp de efectwo wlilizado on ar v sdes do
operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDANLS (1F
INVEASION:
Adguitscion do instalaOanes v Caupo
Adguisicidn de infangibles
Incremento de otros Aactivos financicios
[mcremento de inwersion on Subssdiarin

Flujo meto de efociven ulibizodo on o hiviindos o
Inversibn

{Continey )

Hotns

io
10

Lk

]
12

(en U.5. dilares)

30636

135,299
7.288
104907
7.1

2541

11,936,652)
(225,523}
(162,138}

.. (49,669}

2,119,441

{&, 782
(7,18%)
£4,66%, J04)
L1706, 905

{4, 56,24

104,350

125,831
1,743
B+ B B
12126

268,550

£1,977,891)
1.GR3, 345
3.69%9

. (47,334)

L7H320)

(71,272)
{ 16, 200)

(§7,472)



ABEFARM 5.8, ARE

ESTADO SEPARADOD DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUMDS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago de prestamos relacionadas

Incremento de préstamos melpcipnadas

Flujpa neta de ofechivo praveniente de aclnndades

ge hnanoameenio

EFECTIVO ¥ BANCOS:
Disminucidn nota de efectiva v bandos
Saldot al comienga del ano

SALDOS AL FIN DEL ARD

Ver potas a los etados finangieros sepaados

IR, R e C e YRR, 777 g P =Ty
Fredadeess Tswdi Lbvn g = e 09

iy = dlldemn

Matas

fen U.5. délares)

12 (014,884
1] 1,066,116

6,051,132

[, 549]
A, HIG

L] 350,286

!
Ty Dogass
o dwarrr =Fe

FI LTS, T S B

s - l-r.. i
v AR SR

{166,415)
541,250

174,835
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