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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
0 pl 
(Expresadas en US Dólares) 

A. AIRFUEL INTERNATIONAL S.A. SUCURSAL ECUADOR; 
AIRFUEL INTERNATIONAL SA. fue constíuida mediante Escrtura 

Pública otorgada ante el Notario Público Octavo del Circulto Notarial de la 
República de Panamá el 7 de junio de 2005, e inscrta on la Dirección Mercantil 
del Registro Públco de Panamá el 13 de junio de 2005, Se protocoizó el 8 de 
julio de 2005 ante el Notario Trigósimo Séptmo del cantón Quio en la República 

del Ecuador y con Resolución No. 05.0.1. 3359 del 17 de agosto de 2005 
mida por la ahora Suporintendencia de Compañías, Valores y Seguros, se 
autoriza el establecimiento de una sucursal de AIRFUEL INTERNATIONAL S.A. 
enel pais. 

La acividad económica principal de la Sucursal es la acministración de 
contros de distrución de combustibles en aeropuertos. 

El 1 de agosto de 2007, la Sucursal suscribió un contrato para el uso de 
espacios en la Zona Franca del Aeropuerto de Guayaquil con TERMINAL 
AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S.A. TAGSA, mediante el cual la Sucursal 
recibió en concesión mercantl los bienes muebles e inmuebles destinados al 
funcionamiento del Centro de Distribución de Combustibles (CDC) del Aeropuerto 
Internacional José Joaquín de Olmedo de la ciudad de Guayaqui, así como la 

concesión del derecho a explotar comercialmento dicho centro, 

  

En razón de la expedición del Decreto Ejecutivo N* 142, publicado en el 
Registro Oficial N" 78 del 1 de diciembre de 2009, hasia el 28 febrero de 2010 la 
Sucursal faciltó aus instalaciones para el almacenamiento de combustible JET A- 
1 y AVGAS de propiedad de las comercalizacoras, ICARO, Exxon Mobil, 
Petrocomercial, Repsol y SERCASA: el combustible que se almacenaba era de 

  

existir, exceplo Petrocomercal, única comercializadora del Estado 

El 10 de diciembre de 2009, TAGSA suscrbió un contrato civil de sanicios 
écnicos especializados con la Sucursal, para la operación administrativa del 
CDC. Con fecha 22 de noviembre de 2013, AIRFUEL INTERNATIONAL S.A. y su 
Sucursal, convánieron prorrogar el contrato de licencia por un poriodo adicional de 
¡once años, es decir con vigencia hasta ol 30 de noviembro de 2024, y el 27 de 
lciembre de 2013 TAGSA y la Sucursal suscribieron un adendum al contrato civl 

de servicios técnicos especializados, que establece que a partí del 1 de enero de 
2014, la contraprestación mensual será de US$137.962 a favor de esta última,
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A. AIRFUEL INTERNATIONAL S.A, SUCURSAL ECUADOR; (Continvación) 
Aprobación de estados financieros: Los estados financieros por el período 

terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorización por 
parta del Apoderado Legal de la Sucursal con fecha 3 de febrero de 2020, y 
posteriormente serán puestos a consideración de casa matriz para su aprobación 
Seta. 

B. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

"Declaración de cumplimiento; Los estados financieros han sido preparados 
e confermigad con las Normas Intemecionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB, por sus siglas en inglés). 

Basos de medición. Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del coslo histórico, excepto por (1) los pasivos por beneficios definidos a 

largo plazo de empleados. que se miden con base en métodos actuariales. 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable do la 

contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el 

valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de medción, independiermmente de sí esa preco es directamente 

observable o estimado utilizando otra tócnica de valoración. Al estimar el valor 
razonable de un activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las características 

del acivo o paelvo que los paricipantes del mercado tomarían en cuenta al far el 
precio del activo o pasivo ala focha de medición. 

      

  

Todos los activos y pasivos por los cuales se detsminan o revelan los. 
valores razonables an los estados financieros son clasificados dentro de la 
jerarquia del valor razonable descrita a continuación: 

Nivel 4: Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para 
activos o pasivos kénticos a los que la Sucursal puede acceder en la fecha de la 
medición. 

  

Nivel 2: Datos de entrada (Insumos) disitos a los precios cotizados 
incluidos en el Nivel 1 que son obsenables para el actvo o pasivo, ya sea directa 

9 indirectamente. 
Nivel 3: Datos de entrada (insumos) que no son observables para el activo 

o pasivo. 
Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los 

estados financieros sobre una base recurente, la Sucursal determina si se han 
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía 

mediante la revisión de la categorización al final de cada período 
Juicios y esimaciones; La preparación de estados financieros conforme a 

las NIF requiere el uso de estimaciones contables y tambián exige a la 
Administración que ejerza su juicio al aplicarlas policas contables de la Sucursal 

En la Nota D se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para la elaboración de los estados financieros. 
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B. BASESDE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Continuación) 
Moneda funcional y de presentación; El Dólar de Estados Unidos do 

América (USD) os la moneda do curso legal on la República del Ecuador y, por lo 
tanto, moneda funcional y de presentación de la Sucursal 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

  

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes; La Sucursal 
presenta los aclvos y pasos en ol ostado de silvación Mnanciera en base a la 
Sasilcación de coments o no comentes. 

Un activo se casifica como coniente cuando se espera realizao, o se. 
pretendo venderío o consumito, en el ciclo normal de operaciones, se mar 

principalmente con fines de negociación, se espera realizar el activo centro de los. 
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que as informa o es 

efectivo o equivalente de afectivo, a menos que se tenga restricciones para ser 
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses 
siguientes a part de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los 
activos se closifcan como no comentes. 

  

Un pasivo se clasica como cortnte cuando se espera sea cancelado en 
el ciclo normal de explotación, se mantene principalmente con fines de 
negociación, deba Iiquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del 

periodo sobre el que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar 
su cancelación, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del 
perioco sobre el que se informa. La Sucursal dlasifca el resto de sus pasivos 
como no corrientes 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y 
pasivos no corrientes. 

Efectivo y equivalentes al efectivo; Constituyen fondos de inmediata disponiblidad, El atectvo comprende tanto el efectivo como los depósitos a la 
vista, Los equivalentes al efectivo son Inversiones a corto plazo de gran liquidez, 
¿que son fácilmente convertbles en valores determinados de efectivo, por lo que 
están sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversión 
será equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos 
desde la fecha de adquisición. 

  
Instrumentos financieros: Un instumento financiero es cualquier 

Contrato que da lugar a un actvo financiero de una entidad y un pasivo financiero 
0 Instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se 

reconccen inicialmente cuando la Sucursal pasa a formar parte de las cláusulas. contractuales del instrumento 

+ Medición inicial. 
Excepo para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos financieros se miden inicialmente por su valor razonable más o menos, en el caso de un instrumento financiero que no se contabliza a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción que san Srociamente atbubes a la adquisición dol acivo 0 pasivo Inancioro,
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; 
(Continuación) 

Los costos de transacción directamente atrbuitles a la adquisición de: 
acivos o pasivos financieros que se coniabilizan a valor razonable con 
¡cambios en resultados, se reconocen de inmeciato on el resutado del 

período. 
Las cuontas por cobrar comerciales se miden por su precio de 
transacción, sino tienen un componente financiero significativo. 

+ Medición posterior. 
Activos financieros: 
Los actvos financieros se miden posteriormente al costo amortizado, 
valor razonable con cambios en oro resultado integral o valor razonable. 
con cambios en resultados, dependiendo de su ciasificación. 

Pasivos financieros: 
Los pasivos financioros se mien posteriormente al costo amortizado o. 

valor razonable con cambios en resullados, 
+ Ciaslicación: 

Actvos Inancioros: 
Los actvos financieros se clasfican, según se midan posteriormente, 
sobre la base del modelo de negado de la Compañia para gestionar los 
activos financieros y las caractor 
contractuales de los mismos, en 

     

  

= - Costo amorizado: Los activos financieros que se mantienen dentro ¿e un mocelo de negocio cuyo objeto es mantener los activos 
financieros para el cobro de flujos de efectvo contractuales cuando 
hos lujos de efectvo represontan únicamente pagos de principal 
£ intereses so miden a costo amortzado ublizando el método de 
Interés efectivo. 

    

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en 
los ingresos financieros. Cualquier ganancia o pérdida que surja de 
la baja en cuentas, se reconcoo directamente en resultados y 
presenta en otros ingresos, netos junto con las ganancias y 
Pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como 
una partida separada en el estado de resutados, 

  

Valor razonatie con cambios en otro resultado integral. Los activos nancieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
beto es mantener los actvos financieros para ol cobro de flujos 
de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, 

¡cuando las flujos de efectivo de los activos representan únicamente. 
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con 
¡cambios en otros resultados integrales.
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E 1EN LES Ni 
(Continuación) 

Los movimientos en el valor en Ibros se reconocen a través de 
ORI, excepto porel reconocimiento de as ganancias o pérdidas por 
ú¡alerioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por 
tipo de camblo que se reconocen en resultados, Cuando se 

produce la baja del acivo financiero, la ganancia o pérdida 
“acumulada previamente reconocida en ORI se reciasifa del capital 

a resultados y se reconccen en osos ingresos, netos. Los ingresos 
por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos 
financieros utilizando al método do tasa de interés ofociva, Las 
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otros Ingresos, 

hatos y los gastos por deterioro se presentan como una partica 
separada en el estado de resultados. 

* Valor razonable con csmblos en resultados; Los activos que no “amplen con los enteros de conlo amorizado o valor razonable con 
cambios en oto resullado integral ss miden a valor razonable con 
cambios en resulados. Una ganancia o pérdida en un instrumento 
de deuda que subsecuentemento se mide a su valor razonable 2 

través de resullados se reconoce en resullados y so presenta en 
lérminos netos en otros ingresos, netos en el periodo en el que 
surgen. 

La Sucursal mantene activos financieros clasificados en la categoría de 
activos financieros medidos al costo amortizado, Los activos financieros. 

a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o delermnables y que no colizan en un mercado 
acto, 

Se incluyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor. 
2 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera 
Estos úllimos se clasifican como actvos no corrientes, Los actvos 
financieros a costo amorizado de la Sucursal comprenden el "Efectivo y 
equivalentes de efectivo”, “Inversiones al costo amoriizado”, "Cuentas 

por cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a Compañías 
relacionadas”, en el estado de situación financiera. Los activos 
fmancieros a cosio amoftizaco representan Únicamente los pagos de 
principal e Intorases, so reconocen inicialmente a su valor razonable y, 

posteriormente se miden a su costo amertizado por el método de 
interés efectivo menos la ostimación por deterioro. 
Las cuentas por cobrar a cientes son los montos que adeudan los 
clientes en el curso normal de operaciones Las cuentas por cobrar a 
clientes y a compañias relacionadas cuentan con un promedio de cobro 
menor a 360 días. No existen montos significativos de ventas que se 
parten de las condiciones de crédito habitales. 

Las inversiones al costo amorizado son representadas en el estado de 
situación financiera por inversionos temporales que corresponden a 
certficados de depósitos con vencimiento fo, que la Administración 
llena la intención posiliva y la capacidad de mantener hasta su 
vencimiento, Se Inctuyon en el activo coniente, excepto por los de 

vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
situación financiera, 
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c. 
(Contnuación) 

Pasivos nancieros: 
Los pasivos financieros se casifican, según se midan posteriormente, 
en pasivos financieros a valor razonable con cambios on resultados y al 
costo amortizado. 
La Sucursal sólo mantiene pasivos financeros clasificados on la 
categoria de pasivos financieros al costo amonizado, Los pasivos. 

financieros incluyen “Cuentas por pagar comerciales" y “Cuentas por 
pagar a Compañías relacionadas”. Todos los pasivos fnianceros se 
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden 
a su costo amoriizado. El costo amoriizado Incorpora los costos. 
directamente atribuibles a a transacción 

Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales y 
iras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes 0 
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. 
Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago 
se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan. 
¡como pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen Inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente en la medida que el afecto de su descuento a su valor 
presente sea importante, se remida al cosio amortizado usando el 
método de interés ofociivo, de lo contrario se muestran a su valor 
nominal. 

Cuentas por pagar a compañias relacionadas” Corresponden 
ernepalmente de pago por bienes o semicios en el 
curso normal del negocio, préstamos, cuyos términos se encuentan 
definidos en contratos (o que no se han definido), Se registran a su 
valor nominal pues no generan intereses y se lquidan en el corto plazo. 
(o de acuerdo con as disponibilidades de efectivo). 

  

+ Datarioro de actvos financieros: 
Se teconoce una provisión para pérdidas creciticias esperadas sobre 
cuentas por cobrar comerciales. El valor de las pórdidas de crédito 

se actualza en cada fecha de presentación para reflejar 
camblos en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. 

    

La Sucursal reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda 
la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones mantenide 
hasta el vencimiento, Las pérdidas de crédito esperadas son estímad: 
utiizando una matiz de provisión basada en la experiencia de pérdidas 

históricas de la Sucursal, ajustada por factores que son específicos de los deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de 
condiciones actuales y proyeccn de condiciones futuras a la fecha de 
feporte, Icluendo el valor del dinero en el tempo, cuendo sea 
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(Continuación) 

Para todos los demás instrumentos financieros, la Sucursal reconoce la 
pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha 
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su 
reconocimiento inical. Sin embargo, sl el riesgo de crédito sobre al 
instrumento financiero no ha aumentado signifcativamente desde su 
reconocimiento inicial, la Sucursal mide la pércida por deterioro para 
se Instrumento financiero par un valor igual a la pórdida osperada en 
los próximos 12 mesos. 

  

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las 
pérdidas que podían surgir de todos los posibles eventos de 
incumplimiento sobre la vida esperada del Instumento financiero En 

ste, la pérdida crediicia esperada a 12 meses representa la 
porción de pércidas de crédito durante toda la vida del insirumento que 

podrían surgir de eventos de incumplmiento que son posibles dentro de 
12 meses posteñores a 'a fecha de presentación de los estados 
financeros separados. 

    
  

  

+ Baja de activos financiaros: 
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o. 

pare de un grupo de acivos financieros similares) se da de baja 
¡Cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
el activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los. 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del aciivo financiero a otra 
entidad. Sila Sucursal no transere ni reiene substancialmente todos. 

los riesgos y ventajas inherentes a la propledad y continúa reteniendo el 
¡control del activo transíerido, la Sucursal reconocerá su participación en 

el activo y cualquier obligación asociada por los valores que podría 
tener que pagar, 

Si la Sucursal retiene sustancialmente lodos los rlesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un activo financiera transforido, la Sucursal 
continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un 
préstamo garanizado por los recursos recibidos. 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amorizado, la 
diferencia entre ol valor en libros dol activo y la suma de la 
contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados del 
año. 

  

- Baja de pasivos financieros; 
La Sucursal da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones de la Sucursal hayan sido pagadas o canceladas, o hayan expirado, La 'ierencia entre el valor en bros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada, incluyendo cualquier activo transierido 
tierente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados, 

+ Compensación de acivos y pasivos financieras;
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(Continuación) 
Un activo y pasivo financiero serán objato de compensación, de manera 
que se presente on el estado de sltuación financiera su valor nelo, 
cuando y solo cuando la Sucursal lenga, en el momento de actual, el 
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y 
enga la intención de liquidar por el valor neto, o de realzar el acto y 
liquidar el pasivo simultáneamente. 

Propiedades, planta y equipo; El importe de un elemento de propiedades, 
planta y equipo se reconoce como activo solo sl es probable que la Sucursal 

úoblenga los beneficios económicos futuros derivados del mismo y dicho impone 
puede ser medido con fabiidad. 

+ Medición inicia. 
Las partidas de propiedades, planta y aquipo se miden inicialmente por 

su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio. 
de adquisición o costo de constucción, más todos los costos 
directamente relacionados con su ubicación y puesta en condiciones de 
"uncionamiento según lo previsto por la Administración de la Sucursal. 
Cuando corresponda, también inclrá los costos de desmantelamiento 
y reto del elemento, y rehabiitación del lugar sobre el que se asienta el 
acto, 

  

+ Medición posterior (Modelo del cool: 
Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades, 

planta y equipo son registrados al costo monos la depreciación 
acumulada. En caso de requerido, la Sucursal registra pérdida de 

deterioro de los activos. 

Los gaelos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados. sn el período en que se producen, 

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo 
con el méloco de linea recta, basada en la vida últ estimada de los 
elementos de propiedades, planta y equipo: a de componentes 
significativos identificables que posean vicas útles dferenciadas. A 

continuación se presentan las vidas útles usadas para el cálculo de la 

  

  

  

depreciación: 

Tasa de 
Vida útilen — depreciación 

e 
Muebles de oficia 10 10 
Eguipos de ofi, 10 10 
Equipos de computación 3 m9 
Equipos de raclocomunicación 10 0 
ros actvos Mos 10 10
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuación) 

Las vidas útiles, el método de depreciación y valores residuales (de 
existir) son revisados al final de caca año, siendo el efecto de cualquier 
¡cambio en el estmado registrado sobre una base prospectiva. 

+ Bajas o venta de propiedades. planta y equis: 
Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se 
vende o cuando no se esperan beneficios económicos futuros del activo 

a través de su utlización continuada o venta. La utlidad o párdida que 
surja del retro o venia de una partida da propiedades, planta y equipo 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de una partida revaluada, el 
saldo del superávit por revaluación es transferido directamente a 
resultados acumulados 

Mjoras sobre bienes de terceros: Consiten on adecuaciones eelizadas a las nslalacones concesionadas por TAGSA. La Administración 
Golermino que la via Lt de esta acivo es finte y so amoriza en línea recta 

sogún el plazo de vigencia del Contato de Concesión El cargo anual de la 
“morización se egisra enla cuenta de gastos 

Distribución de dividendos: La distribución de gividandos se deduce del 
patímonio y se reconoce como pasivos en los estados financieros en el periodo 
¿ue se declaran No exista ninguna restricción para la distribución de dividendos. 

: Corresponde a obligaciones patronales y 
butarias, que son registradas a sus corespondientes velores nominales, se 
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra 

rosultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se 
reconocen como comentes, pues se Iquidan en menos de doce meses. 

  

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la base devengada, Los décimo lercer y décimo cuarto sueldos se 
provisonan y pagan de acuerdo a a logsiacón laboral vigente 

La participación de los trabajadores en las utlidades os calculada en 
función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según 

lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Esto beneficio se reconoce 
en los resultados del período en que corresponden. 

Provisiones corrientes; Se reconoce una provisión cuando (1) tiene una 
úbligación presente (legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, (1) es 
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen benefilos. 
económicos para cancelar tal obligación, y () puede hacerso una estimación 
fable del valor de la obligación. El valor reconocido como provisión a la fecha de 

los estados financieros, es la mejor esímación de la Administración del 
desembolso necesario para cancelar la obigación presente.
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuación) 

;; Comprenden las provisiones 
por jubilación patronal y bonificación por desahucio, que se contabiliza según 
estudio preparado por un perio actuarial, El valor presente de las obligaciones por 

beneficos definidos y el costo del servico presente relacionado se determina en 
base al método de la unidad de crédilo proyectada, Los costos laborales se 
reconocen on el resuldo del periodo en que sa produzcan, así como el intarás 
financiero generado por la obligación de beneficios definido, 

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o 
disminuciones on el valor presento de la obgación por benolicios definidos 
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y 

otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados 
integrales y se acumulan en el patrimonio. 

Las reducciones o liquidaciontes del plan de beneficios definidos disminuyen 
o eliminan la obligación por beneficios delindos, y la ganancia o pérdida 

resultante se reconoce en el resultado del período en que se produzcan. 

    

El cargo porimpuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los resultados 
del año que so devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las sociedades consifuidas en el Ecuador, las sucursales de 
sociedades extranjeras domiciladas en el país y los establecimientos 

permanentes de sociodades extranjeras no domiiladas en el pals, que obtengan ingresos gravables, están sujetas a 'a tanta Impositiva del 
28% sobro su hase imponible 

Las sociedades que tangan la condición de micro y pequeñas empresas 0 exportadores habituales, tendrán una rebaja de 3 puntos porcentuales. 
en la taria de impuesto ala renta 
La tarta impostiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) 
puntos porcentuales cuando: 

a) beneficiarios o similares, sobre cuya composición societaria dicha 
sociedad haya incumpldo su deber de informar; o. 

b) Dentro de la cadena de propiecad de los respocilvos derechos ropresentalivos de capital, extata un tular residente, establecido o “amparado an un paraiso fecal, jurisdicción de menor imposición o tbginen facl pelear y el benafcaro eco es residente fecal del Ecuador. 
La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base 
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participación de 

accionistas, socios, participes, consituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales reforidas. sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 
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NIFICATIVAS: 
(Continuación) 

Cuando ia mencionada participación sea inferior al 50%, la tarta 
correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará. 
sobra la proporción de la base imponible que comesponda a dicha 
participación. 

  

+ Diferido; 
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre 
las bases fiscales de acliwos y pasivos y sus respeciwos valores 
'mostados en los estados financieros separacos. El Impuesto a la renta 
diferido se delemina usando tasas ibuiaras que han sido 
promulgadas a la fecna del estado de situación financiera y que se 
espera serán apleebles cuando el impuesto a la renta diferido activo se 

realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. 

  

  

  

Los activos por impuesto a la renta diferido sólo se reconocen en la 
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios 

futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los 
saldos de acivos y pasivos por impuesto a la renta diferido se 
compensan cuando exista el dorecho legal exigible a compensar 
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando. 

los impuestos a la renta diferidos actos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria. 

  

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: 
mide los ingresos de acividades ordinañas por los saricios técnicos 
especializados de operación administrativa del Centro de distribución de 
combustbles del Aeropuerio Internacional José Joaquín de Olmedo, según se 

establece en el Contrato Civil con TAGSA, por un valor filo mensual 
Los ingresos de actividades ordinanas procedentes de la prestación de 

servicios se reconocen en la medida que los servicios han sido preslados 
independientemente del momento en que se produzca el cobro en efectivo o 
financiamiento dervado de elo. 

Costos y gastos; coslos y gastos son reconocidos con base a lo causado 
o cuando son incuridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el 

desembolso efectuado no produce bensícios económicos futuros. 
Gastos financieros; Se originan en prástamos para capital de trabajo. 

Los gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren. 

Nuevos pronunciamientos para 2019; Las siguientes están vigentes por primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019: 

  

+ Una nueva Norma, NIF 16 “Arrendamientos”: Establece los principios 
Ear el reconocimiento, medición, presentación e información revelar 

arrendamientos.
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuación) 

+ Nodifcaciones a la NIF 9: Acíara que activos financieros concretos con 
características de cancelación anlcipada que pueden dar lugar a una 
compensación negaliva razonable por la tarminación anticipada del 

contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor 
razonable con cambios an resultados. 

+ Modificaciones a la NIC 28 “inversiones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos” Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas 
y Negocios Conjuntos (a las que no se splca el métado de la 

participación) deberán ser contablizadas usando la NIF 9 antes de 
úContablizar las pérdidas o párcidas por deterioro de valor 

+ Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados" Modificación, 
reducción o Iquidación del plan. 

+ CINIF 23 "La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias”. Espectlca cómo reflejar los efectos de la incertidumbre 

en la contabilización de impuesto a las ganancias cuando no está claro 
cómo aplicar las leyes fiscales a una transacción o circunstancia 
concreta. 

  

MIF 16 — Arrendamientos: La adopción de la NIF 18 no tuvo impacto en 
los estados financieros, puesto que la Sucursal no cuenta con contratos de 
arrendamientos donde figure como la arrendataria. 

Los demás pronunciamientos no son aplicables a la Sucursal. 

“Normas emilidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero 
de 2019, A continuación, se enumeran las normas intemacionales de información 

financiera y enmiendas emllidas pero que no se encontraban en vigencia a la 
fecha de emisión de los estados financieros de la Sucursal: 

  

  

  

  

  

  

  

A 7 
inerracón, o Foctade 
ms y AE tas o aoracones de vos Ml 
me Corto de Sago. dl 

[Modificaciones al | Tde enero de | ES Temen Etc ezo Te 
= Tamaoda| inició de ati con impuranca ta [Te zeaode | 

cd A DER TR     
  

La Administración de la Sucursal prevé que la adopción de estas nuevas 
normas e interpretaciones, así como de las modificaciones a las normas 
existentes, no tendrá un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 

los estados financieros y sus revelaciones, al considerarlas que, en su gran 
mayoría, no le son aplicables a sus operaciones.
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S Y JUICI E 

  

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración 
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasos, 

ingresos y gastos y la exposición de eventos signifcatvos en las notas a los 
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y 
están besedos en la experiencia histórica y otros factoras, incluyendo la 
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales 
ú«ircunstancias. Los resultados actuales pockian diferir de dichas estimaciones. 

  

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables que la 
Administración ha utllzado en el proceso de aplicación de los critenos contables: 

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de ciere de cada período, o en aqueña fecha que se considere necesano, se analiza el valor delos 
cios y pasivos para determinar sí existe algún Indiio de que estos hubieran 
utrido una pérdida por detenoro. En caso de que ext algún indicio e realiza 

una esimacón del importe recuporatle de dicho aciio Si se trata de actos 
¡gentílcables que no generan fujos de efecivo de forma indopendient so estima. 

la recuperabildad de la unidad generadora de efaciwo a la que pertenece el 
acivo o pasivo, Las pérdidas por deleroro reconocidas en Un Instrumento 
financiero en períodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en 

las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a 
resultados con el limte del vaor en bros que el aclvo o pasivo hubiera tenido de 
o haberss reconocido la pórdida por deterioro 

  

  

Provisiones para jubilación patronal y desahucio: El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a lrabajadores depende 
de varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial 
basado en varios supuestos. Estos supuestos ullizados para determinar el valor 
presente de estas obligacionos incluyen una Lasa do descuento Cualquier cambio 

en los supuestos impacta en el valor an Ibros de las provisiones de estos 
beneficios. 

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cálculo actuarial, 
utiiza la tasa de descuento, la tasa de morialidad y de rotación al final de cada 

año. La tasa de descuento ubizada es el rendimiento de los bonos corporatwos 
de alta calidad de Ecuador. 

sobre bienes de terceros; La estación de les vias úl y el valor rosidual se 
faciúan de acuerdo lo mencionadoen la parte peninente en a Nota C 

E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS: 

AA contuuación, se revela la naturaleza y ol alcance de los riesgos que 
surgen de los instrumentos financieros a los que la Sucursal está expuesta a la 
fecha de los ostados financieros adjuntos. 

Riesgo de grédio; Es el riesgo de pérdida fnanciera que enfrenta la Sucursal en un instrumento financiero si la contraparte Incumple con sue 
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar 
comerciales y el efecto en bancos.
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E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS; (Continuación) 
A la fecha de los estados fnencieros, no existen cuentas por cobrar que 

pudieran incrementar el riesgo de pérdidas, debido a que su único ciente es 
TAGSA, a quien factura de manera mensual un valor flo por servicios técnicos 
especializados; la recuperación del valor se da dentro delos 30 días posteriores a 

la emisión de la factura respeciva, 
Por otro ado, el efecilvo en bancos se mantiene en insltuciones bancarias 

locales con una calficación mínima otorgada por un tercero independiente de 
ARA: 

Riesgo de mercado; El riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
fecivo futuros de un Instrumento fnanciero puedan fluctuar como consecuencia 
de variaciones en los precios de mercado, El riesgo de mercado comprendo tres 
tipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos 
de precio 

A la fecha de los estacos financieros, la Sucursal mo presenta 
endeudamiento a largo plazo que la pueda exponer al riesgo de tasa de interés 

Por otro lado, todas las transacciones so efeciúan on Dólares de los Estados 
Unicos de América, por lo que tampoco está expuesta el riesgo de tasa de 
cambio. 

Riesco de liguidez: Es el riesgo do que la Sucursal tenga dificultad para 
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos fnanciers, que son 
liquidados mediante la entrega de efecto u otos activos fnanciers. 

La Sucursal monitora el riesgo de un défict de liquidez utlizando un Nu 
de caja proyectado a corto y laryo plazo, y tiene como objetivo mantener al 
equilibrio entro la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a travós del uso 

de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente 
asegurado, 

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal no está expuesta al 
riesgo de liquidez, sus fujos de efectvo operativos cubren adecuadamente las 
aclvidades de la Sucursal 

F. GESTIÓN DE CAPITAL: 
El objetivo principal de la gestión de captal de la Sucursal es asegurar una 

calificación de crédito sólida e indices de capital saludables para sustentar su 
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La cesa matiz le proporciona 
todo el apoyo operativo y financiero que necesita para continuar operando. 

  

La Sucursal monitorea su capital sobre la base del rato de 
apalancamiento, Este ratio se calcula como la douda neta dividida entre el capita! 
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
deudas bancarias y fnancieras y no cortentes, cuentas por pagar comerciales y a 
compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El caplial 

total se calcula como el “patfÍmonio neto” más la deuda neta. Los ratos de 
apalancamiento fueron los siguientes: 
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F. GESTIÓN DE CAPITAL: (Continuación) 

  

31 de diciembre de 

  

2019 2018 
Provosdores 552 1273 
Compañías relacionadas. Sama om 

Total deuda apa 809012 

(>) Elocino y equivalentes deefecivo 410,903 1800604 
Deudanela (871752) (700882) 

Total patimonio neto 470703. BOTA 
Capital total — 0498. 2101060). 
ato de apalancamiento 554214 (693.105) 

G. CLASIFICACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS: 

A continuación, se presentan las categorías de los instrumentos financieros: 

  

a me Cono comente Corea corn cos francos mos ento morte: ray eps naci apa vienesa sans y Socamas pr cta ro ecionscos — “AO a oc rc a sao 
Pozos Inncos meso coo on iy deme pp tr se 12m an manes a rec sora. 0 vo ran ase es 

La Administración considera que los valores en libros de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable: 

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 
El saldo de esta cuenta se divide de la siguiente manera 

AL31 de diciembre de 
A Caja 1,300 1,300 

Bancos locales (m 409,093 308.364 
Inversiones temporales 1.200.000. 

410,393 1,509,884 

(1) Corresponde a los saldos concilados mantenidos an Banco Bolivariano C.A 
por US$398,776 (US$178,177 en el 2018) y Banco de la Producción SA. 
Produbanco por US$10.317 (US$130,187 en el 2018). 

|... ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES; 
Corresponde a retenciones de Impuesto al Valor Agregado.
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(*) Amortización acumulada 

  

(1) Corresponde a trabajos de reparación y constuccón realzados en el Centro. 
de Distibucón de Combusiiles del Aeropuerto Intemacional José Joaquín 
do Olmedo de Guayaqui 

(2) Elmovimiento de esta cuenta fue como sigue. 

     

AL31 de diciembre de 
ono on 

Saldo inicial 350.365 7 
Incremento (040188. 49,199 
Saldo final 309,582. 350,363 

(3) La amortización del período se reconoce en los gastos administratos 

K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

  

—_Ni31 de diciembre de 
2010 

  

Con la adminisración rbutara m 123508 
Impuesto al renta por pagar del 
ejercicio (Ver Nota P) 157.758 199.053 
Con el Instituto Ecueloriano de 
Seguridad Social 2477 3419 
Beneficios sociales 5.080 7314 
Pariclpación de los trabajadores en las 
vslidades (Ver Nota P) ——_past 95504 

358,825 322,033. 

(1) Incluye principalmente US$17,833 (US$14,990 en el 2018) por retención de 
Impuesto a la Renta on al pago de regalías del mes de diciembre y 
US$95.079 por dividendos. 

L. PATRIMONIO; 

Capital asignado: Coresponde al capital asignado para la operación de la 
Sucursal, según se rasolvó en reunión de la Junta Direciva de casa matrz el 15 
de junio de 2005. 

  

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas 
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de 
las obligaciones por beneflos definidos debidas a cambios en las suposiciones 
acluariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las 

gupeniones acuaios y e mucne alchamería courids ón el lan de 
jeneficos)
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L. PATRIMONIO: (Continuación) 

Resultados acumulados provenientes de la adopción NIIF por primera voz: 
Éste podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio 
económico concluido, slo hubiere. 

  

Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores: El saldo de esta cuonta está a 
disposición de los accionistas y puede ser ulizado para la distribución de 
dividendos. 

M. PARTES RELACIONADAS: 
  Los saldos con relacionadas fueron como sigue 

—— M3! de diciembre de 209 E 
Cuentas y documentos por pagar 
caes iros Intematonal SA. m_> 3319 807.799 

33.110 307.730. 

Las transacciones efectuadas con las relacionadas fuoron las siguientes: 

    Naturalezade — _ Añosterminados al País tarelación — 73 haz 
All Inemañon SA Panamá Mutie (2) GS41e7 _ S267182 

SST — 526,92 

Dividendos pagados ArfuellntomatonalSA—— Panamá Matiz sae. 
537.508 
  

(1) Comesponde a US$O.01 porel total de galones manejados en el CDC. 

El saldo por pagar al 31 de diciombro, corresponde a regallas dl mes de 
diciembre. 

Los miembros de la alta gorencia y demás personas que asumen la gestión de la 
Sucursal, incluyondo sus Apoderados, así como los accionistas que la 
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 on 
transacciones no habituales y/o relevantes. 

N. GASTOS OPERATIVOS; 
  

  

Años terminados al 
32/2018 3112/2018 

Regalias 564,127 520,1 
Sueldos y beneficios socialos 110,089 102,522 

Limpieza 56.063 55.359 
Otros 19353 12252 

733642 098325



25 

  

Asesoría adminisrativa m 
Mantenimiento de edificios e 

instalaciones 195237 
Impuestos y contribuciones. 89240 
Otros gastos administrativos. 88,176 
Depreciaciones y amortizaciones. —— stat6 

  

510,727 

(1) Incluye principalmente US$04,548 (US$58797 en el 2018) de honorarios 
mensuales más res pagos adicionales equivalentes a un honorario mensual 
¡cada uno al Apoderado Especial de la Sucursal y US$42,000 (US$42,000 en 

el 2018) de honorarios a Corficonia SA por servicios contables y 
administrativos. 

* IMPUESTO A LARENTA: 
La base del célculo para determinar la participación de los trabajadores en las 

ullidades y la base imponible del impuesto a la renta de la Sucursal, fue el 
úelguiente: 

  

Utlidad del ejercicio 
Menos: Participación de los 

  

ratadores en las ulidades 70351. 
Ubidad gravable 308558 
Más: Diferencias permanentes m 367,118 

Diferencias temporaras 3219 
Base imponible para impuesto ala 

renta EN 31 
Impuesto ala renta causado 192,248 
Menos: Retenciones on la fuente del 

poriodo 34.490 
Impuesto ala renta por pegar. 187,758 
Tarta impuesto la renta 25% 

  

  

(1) Incluye principalmente US$361,879 (US$318,684 en el 2018) de regallas 
pagadas a casa malrz, que exceden lo dispuesto en la normaliva tibutaria 

vigente, esto es, el 20% de la base imponible del impuesto a la renta más cl 
valor de dichos gastos. 

Q. ASUNTOS TRIBUTARIOS: 
El 31 de diciembre de 2019, entró en vigor la Ley Orgánica de Simpificación y 
Progresividad Tributaria, mediante su publicación en Regístro Oficial No. 111 Las principales reformas respecto del impuesto a la renta, que estarán vigentes a 
ari del ejercicio económico 2020, son las siguientes: 

 



  

Piruotlos, siempre y [> Serán deducidos las cuendo plan con Cas |” provilenes Jara enter 8 condiciones Setaisacios an | pago de desauco y 

    ll 

  
    

con independencia de su 
rosdencl Taca, excepo 
roncdonte en Ecuador an 

  
Además, las Sociedades que realicen actividades económicas y que hayan generado ingresos brutos superiores a USD1,000/000 en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una contibución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos. En ningún caso esta contibución será superior al 25% del Impuesto causado del ajrcicio fiscal 2018.
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R. PRECIOS DE TRANSFERENCIA; 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuacor dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciiadas en el extorior, dentro de un mismo 

periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar 
al Servicio de Rentas intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionados, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por 
compañía relacionada. 

Aquellos conrbuyentes que hayan ofectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciladas en el exteror, dentro de un mismo período 
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 milones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia, 

  

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facutades legales, podrá solicitar 
mediante requermientos de información a los contribuyentes que realicen 
operaciones con paras relacionadas al intelor del pals o en el exterñor, la 
presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones 

se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la Ly, 
Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán 
exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, siempre que: 

    

  

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables. 
+ - Noroalicen operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y 
= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y 

explotación de recursos no renovables. 

$. HECHOS SUBSECUENTES: 
Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros 
sdjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinión de la 
Administración de la Sucursal, puedan afectar la presentación de los estados 
financieros o que requieran ser revelados.


