AIRFUEL INTERNATIONAL SA. fue consfitulda mediante Escritura
Publica otorgada anle el MNotaria Plbliso Octavo del Circulto Notarial de e
Repdblica de Panama al 7 de junio de 2005, » inscrita an la Direccidn Mercantil
dal Ragistro Publeo de Panamd el 13 de junio de 2005, Se protocoknd ol 8 de
jullo de 2005 ante el Notario Trigésimo Sépmo del canttn Quito en 1z Republica
del Ecuador y con Resolucidn No. 05.0.1L). 3358 del 17 de agosio de 2005
emitida per s mhora Supedntendencia de Compafilas, Valores y Seguros, se
autoriza el establecimients de una sucursal de AIRFUEL INTERNATIONAL S.A.
en el pais.

La aciivdad econdmica principal de la Sucursal es la admmistracion de
caniros de distrbucion de combustibles en asropuertos.

El 1 de agosio de 2007, |a Sucursal suscribid un coniraio para el uso de
espacos en la Zona Franca del Asropuern de Guayaquil con TERMIMNAL
AEROPORTUARIA DE GUAYADQUIL S A TAGSA, madiants &l cual la Sucursal
recibié en conoesidn mercantil Ios hisnes muebles e inmusbles destinados al
funcionamiente del Centro da Distrbucidn de Combustibles {CDC) dal Aeropusro
Internacional José Joaguin de Olmedo de la cludad de Guayaquil, asi coma la
concesidn del derscho a explotar comercialments dicho cantro.

En raztn de ia expedicién del Decrelo Ejecutivo N* 142, publicado en &l
Ragietro Oficial N* 78 del 1 de diciembra de 2009, hasta el 28 febrero de 2010 ia
Sucursal facilitd sus Instalaciones para el almacenamienio de combustibla JET A-
1 y AVGAS do propledad de las comarcializadoms, ICARD, BExxon Mabil,
Patracomearcial, Repsol y SERCASA;, el combusible qua sa almacenaba era de
propiedad de Pelrocomencial y I8 Sucursal acluc como comercializadora de
aerccombustibles. En virtwd del Decreto, fodas las comercializadoras dejaron de
existir, exceplo Petrocomercial, unica comencalizadora del Eslado,

E! 10 de diciembre de 2008, TAGSA suscribid un contrato civil de senvicios
técnicos especialimdos con & Sucursal, pam B operacidn administrativa del
CDC. Con fecha 22 de noviembre de 2013, AIRFUEL INTERNATIONAL S.A. y su
Sucursal, convinkeron promogar & contrate da licencia por un periode adicional de
once afos, es dacir con vigencla hasta ol 30 de noviembre de 2024, v ol 27 de
dichambre de 2013, TAGSA y la Sucursal suscribleron un adendum al contrato civil
da sarvicios téenicos especializados, qus estableca que a partir del 1 de enerm de
2014, la contraprestacion mensual serd de US$137 962 a favor de esta Gitima.,



AIRFUEL INTERNATIONAL S A, SUCURSAL ECUADOR

A AIRFUEL INTERNATIONAL §.A SUCURSAL ECUADOR: (Confinuacion)

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con aulorzacon por
paris del Apoderado Legal de l8 Sucursal con fecha 3 de febrero de 2020, y
posteriommanls serdn puesios a consideracion de Casa matrz para su aprobacidn
definitiva.

de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiesa (NIIF)
emitidas por & Consejo de Normas Intemacionales de Contabildad (IASB, por
sus siglas en inglés).

Bases de medigion; Los estados financems han sido preparados sobre la
base de coslo histdrico, excepio por (1) los pasivos por beneficios definidos a
tarpo plazo de empieados, que ®a miden con bass en mElodos acluansies.

El costo historico estd basado gensmimantas en sl valor razonable do I
confrapresiacion entregada a cambio de |los bianes y ssrvicios,

El valor razonable es el pracio que se reclbira por vender un active o ol
valor pagado para transferir un pasivo entre paricipanies de un mercado an la
fecha de medicién independianements de si esa preco es direclaments
obsernvabla o estimado ulilizando ofra onica de valoracidn, Al esiimar =l valor
razonzble de un active 0 un pasivo, s Sucursal tiene en cuenin las caracteristicas
del activo o pasiva que los paricipantes del mercado (omarlan en cuenta al fijar el
precio del aclive o pasive a la lecha de medicidn,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los
valores razonables en los estados financiems son casificados dentro de la
jermmuis dal valor razonable descrita a conbnuacidn

Nivel 1: Precios colizados (no ajusindos) en mercados aclivos para
aclivos 0 pasivas idénticos a boa que la Sucursal pueds acceder en la fecha de |a
madicion.

Nivel 2: Dalos de entrads (insumos) distintos a los precios colizsdos
inciutdos en o Nivel 1 que son obsenables pam el aclivo o pasivo, ya sea directa
o indirectamenia,

Nivel 3: Dalos de entrada (insurnos) que no son cbsarvables para el acivo
O PESIVD.

Pars los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recumente, la Sucurss! datermina si =8 han
producido  ransferanciae entre los diferenles niveles denfro de la jerargula
mediante la revision de la calegorzacion al final de cada periodo.

; La preparacion de esiados financies conforme a
lax MlmmﬂmuuMmﬂmyhnﬂnmah
Administracdn que eerza sy juscio el sphcar las polilicas contables de la Sucursal
En Ia Nota D s2 revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
compicfidad © las areas donde los supuesios y estimaciones son significativos
para la elaboracidn de los eslados financiems.



one gen . El Délar de Eslados Unidos de
América (USD) es la monada de curso legal an la Replblica del Ecuador y, por lo
tanlo, moneda funcional y de presaniacidn de la Sucursal.

presenta Inu lnﬂms ¥ paulm un al usu l:|l situacion ﬁnun-chun an base a la
clasificacién de comientes o no comantes.

Un activo se clasifica como comenls cuando =& espam realizade, o so
pretende vendero o consumirdo, en 2l ciclo normal de operaciones. s& manbene
principaimenie con fines de negocacitn, se espera realizar el activo dentro de los
doce mesas sigulentes a |la fecha del periodo sobre el que se informa o es
alectivo 0 equivalente de efectivo, a menos que s2 ienga restricciones para ser
intercambiado o uvsado para cancelsr un pasivo al menos duranie doce meses
siguienies a partir da Ia facha del perodo scbre el gque se informa. El resio de los
activos se clesifican como no comentes.

Un paaive se clasifica come corenle cuands se espera sea cancelado an
al ciclo normal de explolacién, se mantene principalmente con fines de
negociacion, deba liguidarse durante los doca meses siguiontes a |z fecha del
periodo sobme el gue se informa, o no fenga un derecho incondicional pera aplazar
su cancelaciin, al menos, duranie los doce meses siguientes a & fecha del
periodo sobre el gue se informa. La Sucursal dasifica el resin de sus pasivos
como no corrlentes.

Los actives y pasivos por impuesios diferidos se clasifican como aclivos y
PASVDE N0 comianies.

Efectivo v eguivalentes sl efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El afectvo comprende tanto el efective como los depdsitos a la
vista. Los aquivalentss al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son faclimente converiibles en valores determinados de efsctivo, por lo que
ostén sujelos a un riesgo poco significalivo de cambios en su valor. Una inversion
soréd equivalenis al efectivo cuando lenga vencimianio en lfes meses 0 Menos
desde la fecha de adquisicién.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es  cualquier
coniraio qua da lugar a un active financiero de una entidad y un pasivo financlem
0 Instrumento de palrimonio de olra entidad. Los aclivos y pasivos financiens e
reconocen nicislmente cuando la Sucursal pasa a formar parte de las clsusulas
contractuaies del instrumento.

*  Mediclon inicial:

Exceplo para las cuenias por cobrar comerdiales, los activos y pasivos
financieros se miden inicialments por su valer rezonable més o menos,
en o caso de un instrumenio financiern que no se contabliiza a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que

sean direclamente atrbuibles a la adquisicion del activo o pasive
financlero,



:GnHMuncaﬁn ) i

Los costos de tranaaccibn dractaments atribuibles a la adguisicidon da
aclivos o pasivos financierns gue se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados, & reconocen de inmediato en &l resuliado del

petiodo.

Las ocuenies por oobrar comorclales se miden por su precio de
transaccién, si no ienen un componenle financiero significativo,

Medicitn postedor:
Activos financiercs:

Los sctivos financieros se miden postenormenta al coslo amortizado,
valor razonable con eambios en olro resultado integral o valor razonable
con cambios en resultados, dependiendo de su clasificaclan

Pasivos financierns.

Los pasivos financieros s& miden posteriormente al cosio amortizado o
valor razonable con cambios en resullados,

Claslficacion:
Activos Snancieros.

Lon activos financieros se clasifican, segin se midan postenormenta,
sobre la base del modelo de negocio de la Compafila para gestionar los
aclivos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
coniracluales de los mismos, en las sigulantes calegorias:

= (Cosio amodizado: Los aclivos financiens gue se manienen dentro
dé un modeio de negocio cuyo objetivo &s manlener los activos
financieros para el cobro de flujos de efectvo contreciuales cuanda
dichos flujos de efectivo representan Unicamenia pagos de principal
& Inlereses sa miden a costo amariizado ufilizands &l método de
Interés efectiva.

Los ingresos recibidos de estos adivos financieros se induysn en
los ingresos financieres. Cualquier ganancia o pérdida que surja de
la baja en cuentas, se reconcoe directamente en resultados y se
presenta &n olros Ingresos, nelos junto con |8s ganancias vy
pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como
una partida separada en 2 estado de resultados.

nnnnmums qmummianun denlmduun mud!lu de negocio cuyo
objetivo s manienar los activos financlercs pam el cobro de flujos
de efectivo contractuales y para la venta da los activos finandems,
cuande los fiujos de efectivo de los activos representan dnicamente
pages de principal & intereses, se miden a valor razonable con
cambics en otros resuliados intagrales.



Los movimientos en &l valor en kbios se reconocen a través de
ORI, exceplo por &l reconocimianio de las ganancias o perdidas par
datarioro, los ingresas por infereses vy las ganancias y pérdidas por
tipe de camblo gque se reconocen en resultados. Cuande se
produce |s baja del sctivo financierm, la ganancia o pérdida
scumulada previaménte reconocida &n ORI se reciasifica del capital
& resultados y se reconocen en obros ingrasas, nelos. Los ingresos
por Inlereses de estos aclivos financiaros s incluyen en ingrescs
financierns utiizando &l mélodo de tasa de Inlerés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias s& presentan sn ofros ingresos,
netos y los gastos por deleroro se presentan como una panica
soparada en el esiado de resullados.

* Valpr razonable con cambios ¢n resultadog; Los activos que o
cumplen con los eriterics de coslo amortizado o valor razorable con
cambios an otro resuftado intégral se miden a valor razonable con
cambios an resullados Una ganancia o pérdida en un instrumenio
de deuda que subsSscueniemenis s& mide 8 su valor raronable a
bavés de resullados se reconocé en resullados v se presenta en
lérminos netos an olros ingresos, netos an el periodo an el gue
suUrgen.

La Sucursal mentiene activos financiercs clasificados en ia calegoria de
activos financlencs medidos al cosio amortizado, Los activos financiams
@ costo amortizado son activos financiems no derivados que dan
derecho & pagos fijos o deleminables y que no colizan en un mercada
aciva,

Se incluyen en el activo comiente, excaplo por ios de vencimienio mayor
& 12 masas contados desde la facha del estado de siluacion financiera.
Esios (timos se dasifican como aclivos no comienies. Los activos
financieros a costo amorlizade de & Sucursal comprandsn el "Efectivo y
aguivalentes de efectivo’, ‘Inversiones al costo amorizado”, "Cuantas
por cobrar a clenes”, y “Cuenlss por cobrar a compahiss
relacionadas’, en &l estado de siteacidn financiera. Los aclives
financieros & costo amortizado representan dnleumente los pagos de
principal & inferases, se reconacan Inicalmenta a su valor razanabls v,
posleriormente se miden a su coalo amortizade por el mélodo de
interds slactivo menos la estimacidn par delerion.

Las cuentas por cobrar a clientes son los monlos que adeudan los
clienles en &l curso normal de operaciones, Las cuentas por cobrar a
cllentes y & compaflas relacionadas cuentan con un promedio de cobro
menor @ 380 dias. No axsien monlos significativos de ventas que se
aparien dao las condicionas de crédio habiiuaies.

Las inversionas al costo amoriizado son reprasentadas en el estado de
situacitin financiera por inversiones lemporales que corresponden a
cartficados de depdsiios con venalmiento fijo, que la Administracion
tiena la intencidn posiliva vy la capacidad de mantener hasia su
vencimiento, Se incluyen en el aclivo comente, excepio por los de

vencimienio mayor a 12 meses contados desde la fecha del astado de
situacibn financier.



Pasivos financisos

Los pasivos financieros se ciasifican, seglin se mdan posieriormanta,
&n pasivos financiens a valor razonable con cambios an resultados y al
coslo amortizada.

La Sucursal solo mantiene pasivos financiems casificados en I
categoria de pasivos finandems al costo smorizado. Los pasivos
financieros incluyen “Cusntas por pagar comerciales” y “Cuentas por
pagar @ Compaiiias relacionadas”. Tedos los pasivos finencemns se
raconboan inicialmente 8 su valor razonable v posterionmenta se miden
a su oosto amorlizado. El coslo amortizado Incorpora 105 costos
directamenls afrbuibles a la transacaidn,

Cusnias por pagar comercialas Las cuenias por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquindos de provesdores an &l curso normal de ios negocios.
Lae cusnias por pagar se clasifican como pasivos corrientas si el paga
se dabe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se prasantan
COMO pasivas No cormaniss.

Las cuenies por pagar s& reconocen inicalments a su valor razonable y
posteriormente en la madida qua el efecto de su descusnic a su valor
preseants se2 importante, se remide al costo amorizado usando sl
mélndo de interés afectvo, de lo confraro se muestran a su valor
riominal

Cuenlas por pagar & compailiss relacionadas™ Cormesponden
principaiments s obligaciones de pago por bienes o sarvicios en el
curso normal del negocio, preslamos, cuyas lérminos &8 sncusentran
definidos en contralos (o que no se han definido) Se registran a su
valor nominal pues no generan Intereses v se liguidan en &l corto plazo
{0 de acuerdo con las disponibilidades de efectiva).

Se reconoce una provisidn para pérdidas crediticlas esperadas sobre
cuantas por cobrar comerciales. El valor de las pérdidas de crédilo
esperadas se actualiza en cada fecha de pressntacidn para reflejar
cambios an el resgo de crédito desde el reconocimienio inicial del
respeciivo insirumento financem.

La Sucursal reconoce siempra la pérdida de crédito esperada por toda
la vida de las cuenlas comerciales a cobrar e inversionas manienidas
hasts el vencimiento. Las pérdidas de crédito esperadas son esfimadas
utifizando una malriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histdricas de 2 Sucursal, ajustada por faciores que son especificos de
kos deudores, condiciones econdmicas generales, v s evaluacion de
condiciones acluales y proyeccion de condiciones fuluras a la fecha de
Tuﬂr.mmﬂmnwdn el valor del dinero an el tiempo, cuando sen
aproplade.



Para iodos los demds instrumentos Fnancierns, i Sucursal reconoce la
pérdida esperads dumnie woda la wda del instrumento cuando se ha
producido un aumenio significative en &l nesgo de crédiio desde su
reconodmiento inical, Sin embargo, sl &l riesgo da crédilo sobre =l
insirumentio financiers no ha aumentado significativameante desde su
racanocimiento iniclal, la Sucursal mide la pérdida por deterioro para
esa Instrumento Minanciem por un valor igual a la pérdida esperada on
Ing présdmos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumanio represenia las
pérdidas que podran surgic de lodos los posibles evenlos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento finanden. En
coniraste, la pérdida crediicia esperada a 12 messs representa la
porcdn de pérdidas de crédito durante toda la vida del insirumenio qua
podrian surgir de avenios da incumplmianio que son posibles dentro da
12 messs poslenoms a a facha de presentaciin de los estados

financamns separados.
Baja de activos financleras:

Un aclivo financiern (o, de comesponder, parte de un aclivo fmanciem o
pare de un grupo de acivos financieros similamas) se da de baja
cusndo expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiers, o cuando transfiere de manera sustanchl los
riesgas y vantajas inherentes a la propledad del aclive financiera a ofra
entidad. Si l8 Sucursal no transfisme ni retiene substanclaimente 1odos
los riesgos y ventajas inherenies a la propiedad y continda reteniends &l
control del activo fransfende, B Sucumsal réeconocerd su participacion en

el aclvo y cuaiquier obligaciin asocieda por los valores gue podria
tener que pagar.

Sl la Sucursal retiene sustancialmente lodos los riesgos v ventajas
inhamentes a i propiadad de un activo financiemn transfendo, ta Sucursal
conbnuara reconociendo &l aclivo financieno y ambidn reconocesd un
préstamo garanizado por los recursos recibidos.

Al darse de ba@ un activo financiers medido al coste amortizado, |a
diterancla entre &l wvalor en libros del aciive v la suma de |a
confraprestacion recibida y por cobmr se reconcce en resullados del
afo

Bajs de pasivos financisros,

La Sucursal da de baja los pasivos financleros cuando las obligaciones
de la Sucursal hayan sido pagadas o canceladas, o hayan expirado. La
diferencia entre &l valor en libros del pasivo finandiero dado de bajs v la

©n pagada, incluyendo cualquisr aclive transferddo
diterente del sfectvo o pasivo asumido. se reconoce en resultados.

Compensacion de aclivos y pasivos financiers:



Un activo y pasivo financiero serdn objelo de compensacion, de manera
gue &8 presente an &l estado de sluacin financiera su valor nefo,
cuando y solo cuando la Sucursal tenga, en &l momenio de actual, al
demacho, axigible legalmante, de campeansar los valores reconocidos y
tenga la intencidn de bguidar por el valor nefo, o de realizar el actve y
hgquidar el pashvo simulténeameante

Propledades, planta ¥ equlpo: Fl impore de un slemenlo de propledades,
plarta y enuipo s& reconoca como activo solo s es probable que 18 Sucursal
abtenga los beneficios econdmicoe futuros darivados del mismo y dicho impone
puade ser medido con fiabiiidad.

Medicidn inicial.

Las partidas de propledades, planta y equipo s& miden inicialmante por
su costo, El costo de propiedades, panta y equipo comprende su precio
de adquisicidn o costo de construccidn, mas todos los coslos
directamente relacionados con su ublcacion y puesta en condiclones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracidn de |a Sucursal,
Cuando carresponda, también incluird los coslos de desmantelamiento
y retiro dal alemento, v rehabilitacion del lugar sobre &l gue s asienta el
aclivo.

Medicitn posterior (Modelo del cosio);

Después del reconocimiento iniclal, los elementos de propledades,
planta y equipo son regisirados al cosio menos B depmciaciin

acumulada. En caso de requerdrdo, la Sucursal registra pérdida de
detanorn de los activos.

Los gaslos de reparmaciones y manlenimienios se imputan a resullados
an &l parfjodo en que e producen,

El coslo de las propiedades, planla y equipe se deprecia de acusndo
con &l maélodo de linea rects, basada en la vida (lil estmada de los
elementos de propledades, planta y equipo: o de componantes
significativos identificables que posean vidas (files dferenciadns A
conbinJacion s& presantan las vidas Ofiles usadas pam el calculo de la
depreciacién:

e Tasa do
wtil en

- Clases aifios w
Mushies de oficina 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computaciin 3 e e
Equipos de radiccomunicacion 10 10

Otros sctvos fjos 10 10



RESUMEN C
(Confinuackon)
Las vidas Utiles, el mélodo de depreciacdn y valores residuales (de

exdsfir) son revisados al final de cada aflo, siendo el efecio de cualquier
cambioc en el estimado regictrado sobre una base prospactiva.

35 0 vaniy oe propiddades. plania y sgulg

Una partida de propladades, planta y equipo se da de baja cusndo se
vende o cuando no sé esperan baneficios econdmicos futures del active
a lraves de su utilizacion continuada o venta La uliidad o pérdida que
surja del refiro o venta de una partida da propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre & precio de venta y el valor en
libros del active y reconocida en resultados

En casoc de venla o reliro subsguients de una pamida revaiuada, &l
sakdo del superivil por revaluacion es lransfendo dmeclamenta a
resultados acumulados.

Mejoras sobre bienes de terceros: Consislen en adecuaciones
mglizadas & las instalaciones concesionadas por TAGSA. Le Administraciin
delarmind qua la vida ol de esle activo es finile y se amortiza an linea recla
saglin el plazo de vigencia del Contrato de Concesitn. El cargo anual da la
amonizackdn s& registra en la cuenta de gastos.

Distribucién de dividendos: La distribucidn de dividandos se deduce del
patimonio y se reconoce como pasivos en los estados financlercs en al paredo
gue se daclaran. No axisls ninguna restriccidn para la distribucion de dividendos.

: Comesponde a obligaciones patronales y
ributarias, quea =on regstradas o sus comespondienis valores nomingles, e
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las pares proporcionales de las obligaciones devengadas. Se

Beneficlos sociales corrientes: Las vacaciones del persanal se reglstran
sobre la base devengada. Los décimo lercer v décimo cuarto sueidos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiaciin laboral vigents.

La parlicipacion de los lrabajadores en las utllidad=e es salculada en
funcian del 15% de la utilidad conlable anual antes dal impuesto & la renta, segin
lo establecido por la legislacién acualofana vigents., Este beneficio se reconoce
en los resultados del perindo en que coresponden.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiena una
obligacion presenta (legal o mplicita) como resultado de un suceso pasado, (i) es
probable que fenga que dasprenderse de recursos que incomporen beneficios
sconomicos para cancelar tal obligacin, y (i) puede hacerse una estimacitn
fiabis dal valor de la obligacién. El valor reconocido como provision a la fecha de
los estados financleros, es B mejor esimacidn de b Administracidn del
desembolso necesano para cancalar fa cbligacién presente.



por }uhilaulr&n pntmnu.l y I:r:rli'ﬂull:lﬁn pnr :I.nuﬂi'lu:dn:.r1 gue sa contabliiza segdn
estudio preparado por un parto acluarial. El velor préesante de a8 obligacdonas por
hanaficios dofinidos y el cosio del servico presenie relaconado s@ detérmina en
base s maétodo de la unidad de crédilo proyeclada. Los cosios labomles se
reconocen en el resultado del periodo en que sa produzcan, asl como el intards
financiers generado por la obligacidn de beneficios dafinido.

Las ganancias y pérdidas actuariales procedertes da incremaentos o
disminuciones en el valor preseénte da la obligacidn por beneficos definidos
debidas a cambios en las suposiclones actuariales y ajustes por experiencia y
otras mediciones de los aclivos del pian se reconocen en ofros resultados
integrales y se acumulan &n &l patrimaonio.

Las reducciones o liguidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen
o eliminan la obligacibn por beneficios definkdos, vy la ganancia o pérdida
resultanie =e reconoos &n & resultado del pericdo en que se produzcan.

Impuesto a la renta:
» Comiente:

El cargo por impussto a la renta comente se calcula mediante la tasa de
impusesio aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados
del afio gue so devenga con base en e impuesio por pagar exigible.

Las sociedades consfiuidas en el Ecuador, las sucursales de
socmdades extranjeras domicilisdas en el pals y los establecimientos
permanenies de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, que
ocblengan ingrescs gravables, esthn sujetas a & lanfa impositiva del
25% sobra su base mponible,

Las socwedades que tangan la condicidn de micro y pequefias empresas
o exporadores habiuales, tendrin una rebaja de 3 punios porcentuales
en la tarifa de impuesto a la renta,

La tarifa impositiva serd la comespondienis a sociedades mas tres (3)
punios porcentunies cuando:

a) beneficianos o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sockedad haya incumplido su deber de informar; o,

b) Deniro de ia cadena de propiedad de los respeciivos derechos
representativos de caplial, exista un titular residente, astablecido o
amparado &n un paraiso fiscal, jwisdiccidn de menor imposicidn o
m prefererde y = beneficiario efeciivo es residenta fiscal

or.

La adicién de res (3) puntos porcentuales eplicard & toda la base
imponible de la socedad, cuando el porcentaje de participacidn de
acciontsias, socios, particpes, constituyenies, benebciarios o similares,
por quianes se haya incurmido en cuilquiera de las causaks refaridas
sea igual o superor al 50% del capilal socal o de agusl que
corresponda a la naluralera de la socedad.
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NI VAS:
{Conbruacidn)

Cuando la mencionada participacion sea infenor al 50%, |a tarfa
correspondiants a sociedades mas Ires (3) punios porcentuales aplicard
sobra la proporcién de la baseé imponible qua covssponda a dicha
participacon.

* Diferdo:

El impuestc a la renta diferids se provisiona en su lolalidad, por el
método del pasivo, sobie las diferencias temporsles que surgen enlre
las bases fiscales de aclivos y pasivos y sus respectivos valores
mostados en los estados financieros sepamdos. El impuesio a la renta
difsrido se delermina usando tBsas (nbulanas qus han sido
promulgadas & la fecha del eslado de siluscion financiara v que sa
esperg serdn aplicables cuando al impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuésto 2 la renta pasivo se pague.

Los actives por impuesio a la renta diferido sdlo &8 reconocen &n la
medida que sea probabla gque sa produzcan beneficios tributsrios
futuros contra los que s& puadan usar las diferencias tamporales. Los
saldoe de aclivos y pasivos por impuesic a la renta diferido se
compensan ouando exista sl derecho legal exigible a compensar
impussips activos corfantes con impuesios pasivos cormentes y cuando
ios impuesios & ia renta diferidos acivos y pasivos se relacionan con ia
misma aulondad ributaria.

mmr@m#mmnmwmmm
espocslizados de opemcibn administrativa del Centro de distribucidn da
combustbles del Aeropuerio Inlemacional José Joaquin de Olmedo, seglin sa
sstablece en of Contrato Civil con TAGSA, por un valor filo mensual

Los ingresos de aclividades ordinanas procedentes de ls prestacion de
sarviclos se reconocen en la medida que los servicios han sido prestados,

Costos y gastos: coslos y gaslos son reconocdos con base a o causada
o cuando son incurdos. Se reconoce inmediatamenie un gasto cuando el
desemboiso afectuado na produce baneficios acondmicos fuluros.

Gastos financieros; Se originan an préstamos para capital de rabajo,
Los gastos por infareses se contabilizan como gastos en el pericdo en que se
incuman.

Nuevos pronunciamientos para 2019: Las sigulenies estan vigentes por
primars vez para periodos que comiancen el 1 de enero de 2019:

« Una nueva Nomma. NIIF 16 "Arrendamienios™ Establecs los principlos

ﬁr;:l reconocimienta, medicidn, presentacikdn e informacion a revelar
amandamantos.



{Guli'll.mdﬂn]

= Modificaciones a la NIIF 9: Aclara que aciivos financieros concratos con
caraclerisbcas de cancelacion enticipada que pueden dar lugar a una
compensacidn negsaliva razonable por la terminacién anticipada del
confralo, son elegibles pam medirse al costo amorizado o al valor
razonabie con cambios &n otro resultade ntegral, en lugar de valor
razonable con cambios an resultados.

s Madificaciones a la NIC 28 “Inversionss an Asociadas y Negocios
Conjunios™ Aclars gue las parlicipaciones de largo plazo én Asociadas
y Megocios Conuntos (& las gque no &8 splica el métodn de la
parficipacion) deberan ser contabilizadas usando & NIF 9 anles de
contabilizar las pérdidas o pérdidas por detenoro de valor

= Modificaciones a la NIC 18 “Beneficios a los Empleados” - Modificacian,
reduccion o liquidacion del plan.

= CINIIF 23 "La Incertidumbre frente a los Tratamientos dal Impussto a
las Ganancias”™, Especliica como reflejar loe efectos de la incertidumbre
an la contabllizacion de impuesio a las ganancias cuando no estd claro
como aplicar las leyes fiscales a una fransaccidn o circunstancia
concrola.

NIF 18 - Arendamientos: La adopcion de la NIIF 18 no tuvo impacio en
los estados financieros, puesio que la Sucursal no cuenta con contratos de
arrendamientos donde figure coma la arrendataria.

Los demas pronunciamientos no son aplicables 2 la Sucursal,

mam Hmmnmmmmlh mmu::u&n
financlera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisién de los estados financieros de la Sucursal:

Morma,
inierpretacion, o Fazhs de
modificecion Sajstn de modifcacion T
| medtcecon  vigencia
lns NIF 10 y NIC Ventss o Bpofackines de aclivos. Pospsts
[ Conlrsios dian Seguro. ”:uma“_'
Modificaciones al | Modficaciones 2 las relsrencias sl Marca Concaplunl an iaa | 1 08 sner e
| Marco conoeptual _MNormas NIIE
Mohibcaciones s Tdeawnds |
MIF3 | S S~ 2070
Nk o Definicidn de matsrisl o con mpartancia méssva. '“"E""T e
(*) La propuesta del Consep e aplazer s fochs de vigeocls ol | OB nerD ds 2002, susto 8|
comuits durants 2019

La Administracidn de la Sucursal prevé que la adopcidn de estas nuevas
normas e inlerpretaciones, asi como de las modificaciones a las nomas
axislentas, no lendra un impacto significativo sobre los imporles reconocidos en
mummmﬁymmmﬂmmm- 6N su gran
mayoria, no le son aplicables a sus operaciones
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D, MAC s c :

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracidn
realice estmaciones gque afectan las clfras reporiadas de achivos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las nolas 3 los
estados financieros. Las esimaciones y juicios son continuamenie evaluados y
astdn bssados en la expsriencia histdrica y otos factoras, incluyendo la
axpectativa de evenlos fuluros que sa crée son razonables bajp ias aclua'es
circamsiancias Los resultados achuales padrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacidn, sa presenian [as esfimaciones y |uicios conlables que ia
Adminstracitn ha ulilizade en el proceso de aplicacion de los critenos contabies:

nciercs: A la fecha de ciere de cada
periode, © nn:quula!’am: quan considers necesano, se¢ analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar s exisls algun Indicio de que éstos hubiermn
sufrido una péndida por detenoro. En caso de que axista algin indicio se realies
una estimacion del impore recupemble de dicho activo. Si se trata de activos
identificables gue no generan flujos de efective da forma Independients, sa estima
la recuperabilidad de la unidad genemdom de sfecivo a la gue perdencce el
acivo o pasivo., Las pérdidas por delerioro reconocidas en un instrumento
financiero an periodos antariores son revertidas cuando ae produce un cambio en
las astimaciones sobre su valor recupemble incrementando el valor con cargo a
resultados con &l limite del valor en libros que el active o pasivo hubiera 1anido de
no haberse reconacide la pérdida por detanore.

lacio wgio: El valor presania de
las pmvlslnnas parl nl:rtrga:i:lnas por b&r'lu'l'lnm d-lﬂnlr.:lm a trabajadores depande
da varios factores que son detorminados en funcidn de um célouic actusral
basado en varios supusstos. Estos supuesios ufilizados para determinar ¢l valor
presente de esias obligaciones incluyen una (asa de descuento. Cualguier cambio
&n los supuestos Impacta en & valor en Ebros de B8 provisiones de asios
beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cdlculo aciuarial,
utiiiza la tasa de descuenic, la tasa de mortalidad y de retacion al final de cada
ano. La lasa de descusnio uliizada es &l rendimianto de los bonos corporatvos
de alta calidad de Ecuador.

Laashm-dnndl I!B -mhs ulﬂul y alu-hr maldual 1: )
Eim:manda acuardo a lo mencionado en la parte partinenia en la Nota C.

A coninuacion, =& revela la naturaleza y @l alcance de los riesgos que
surgen de los instrumenios financiercs a bbs que la Sucursal estd expuesia a Ia
fecha de los eslados financlers adjuntos:

Hiasgo de grédio. Es el resgo de pérdida financiera gue enfranta is
Sucureal an un insirumento financierc 8 la confraparde Incumple con sus
obligacionas contractualas, y & onging principalmente de las cuentas por eobrar
comerciaies y & efectvo en bancos,
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

A la fecha de los eslados financiers, no existen cuentas por cobrar que
pudiaran incrementar el riesgo de péndidas, debido a que su Unico clente es
TAGSA, a quien faciura de manera mensual un valor fijo por servicins 1écnicas
sspecializados,; la recuperacidn del valor se da dentra da los 30 dias posteriores a
la amugidn de 8 faciura respeciva.

For atra lado, ol efaclive en bancos s2 mantsna an institucionas bancanas

locales con una callficacion minima olorgada por un lercero ndapendients de
AAS-,

Riesgo de metcado; El riesgo de que el valor rezonable o los flujos de
ofectiva futunos de un instrumenio financiero puadan luciuar como consecusncia
de variaciones &n los precios de maercado. El riesgo de mercado comprende tras
lipos de resgo; nesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa oe nlerés y otros riesgos
da precio.

A la fecha de ios astscos hnanceros, I Sucursal no presenta
endeudamiento & largo plazo que la pueds exponer al riesgo de tasa de interés,
Por otro lado, todes las transacciones se efeclian en Ddiares de los Estados
Urigos de Amérca, por o gue lampoch asth expuesta el riesgo de tasa de
cambia,

Riesgo de liguder Es el riesgo de que la Sucursal lenga dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liguidados madiants |a anfrega de sfectivo u otros activos financiemns,

La Sucursal meniorea &l rieago de un défict de liquidez uiilizando un fiuio
de cala pmoyectado a coro y largo plazo, y tena como objelivo mantenar el
equilibrio entre I continuidad v la Nexibilidad del financiamiento a ravis del uso
da préstamos. El acceso a fuentes de NMnanclamienio esth suficeniaments
assgurado,

A la facha de ios estados financiers, la Sucursal no estd expuesta al

riesgo de bquidez sus flujos de efectivo operativos cubren adecuadaments las
aclividades de |a Sucumsal,

GESTION DE CAPITAL:

El objelivo principal de la gestibn de capital de la Sucursal es asegurar una
calficacion de crédilo sdhida & indices de capital saludables pars sustentar su
negocio y maximizar el valor pam los acclonisias. La casa malriz ke proporciona
todo el apoyo aperative y financiers que necesita para continuar operando,

La Sucursal monilorea su capital sobre la base del ratio de
apslancamienio. Esle ratio se calcula como s deuds nata dividida entre el capital
total. La deuda neta se calculs como el total de los recursas ajencs (incluyendo
deudas bancarias y financiars y no comentes, cuentas por pagar comerciales y a
compaiias relacionadas) mencs el efectivo y squivalentes de electivo. El caplial

total se calcula como &l “patrimonio nelo” més la deuds neta. Los ratios de
apalancameento fueron os siguientss



Al 31 de diclembre de

i 2019 - 2018

Provasdoras 5,622 1.273
Compafias relacionadss G 33.118 BO7. 730

Total deuda - 38641 ~ BDB.012
(-} Efectivo y equivalentes de efectiva 410,393 1 500 664

Deuda neta (AT 782y (T00,652)
Total patrimonio nelo 476,703 B0, 741
Capital total I 104,851 (101 ,088)
Ratio de apalancamento [354.21%) (693.10%)

c ME

A continuacidn, sa presentan las categorias de los instrumentas financiens:

S . S—— =y
o

Ma
Loimin _soviinls = _Covesls _corfiesis

i rvrs T et medicon B Conseos g e E

Edpclwd y equivalenies de electivg 410,293 1, B 254
Cumrilme y dGCUMEnios (Or cobrar i rescionmics 44470 ]
Tolal sctivos Rnancieros __:i-_t& 1417 764
Pamivos franaieris m edides al coslo

Emartieado.

Tt y don:uitiarling (OF POGEN BT eanoones 532 1273
Cusrtas v doc s ooF Reger rolis onacion mng — BOT, 735
Total pasbeos financieros 36,54 1 Bug.012

Ls Administracidn considers que los valores an libros de los activos ¥ pasivos
financieros medides al costo amorlizado se aproximan a su valor razenable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cuenla s divide de la sSguienls manem-

Al 31 de diciembre de
2018 20 e
Caja 1,300 1,300
Bancos locales (1) 409,093 308,354
Inversinnas lemponsion e 1,200,000
#1’.‘1.393 1,508 664

(1) Caorresponde a los saldos concliados mantenidos an Banco Bolivariano C.A,
por US$388,776 (USS178,177 an &l 2018} y Banco de ia Producciin SA
Produbanco por US$10,317 (US$130,187 an el 2018).

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Comesponde a retenciones de Impuesio al Valor Agregado.
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J. MEJORAS SOBRE BIENES DE TERCEROS:

Al 31 de diclembra de
___ 2019 2018
Adecuacionas (1) B804, E5R &04,558
(-] Amortizacion acumulada (2) __ 399,562 350,383
204,996 254 195

{1} Comesponde a trabajos de reparacion y construccion realizades en ai Centro
da Distribucion de Combusfibles del Asropuero Inlemacional José Joadguin
de Olmedo de Guayaquill,

(2] El movimienic de asta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2018
Saldo inloial 350,363 301,164
Incramenio {2) 40199 49,189
Saldo final aua 562 350,363

(3) La amorizacon del pardodo se reconoce en los gasios adminstratvos.

Al 31 de diciembre de

2018 2018
Con la admiristracion inbutaria {1) 123,508 23,383
Impussio 2 la rents por pagar del
sarcicio (Ver Nota P) 157,758 189,063
Con el Insfilulo Ecualoriano de
Seguridad Social 2177 3418
Beneficios sociales 6,030 7.314
Participacion de los trabaadoms en las
utlidades (Ver Nota P) 70,351 B8 BA4

358 A25 322,033

(1) Incluye principalment= LUIS$17,833 (US$14.980 en el 2018) por retencion de

Impuesio a la Renta en el page de regallas del mes oe diclembre y
US$85079 por dividendos.

L. PATRIMONIO;

Capital asignado: Comesponde al capital asignado para ia opemacidn de la

Sucursal, seglin se resohid en reunidn da la Junta Directiva de cass malriz el 15
de junio de 2005.

Otros resultados integrales: En esla cuenta se regisira las ganancias y pérdidas
acivarales originadas por incrementos o disminuciones an & valor presenie de
las cbiigaciones por beneficios definidos debidas a camblos en las suposiciones
scluariales y ajustes por axperiencia (los efecios de las diferencias enire las

suposiciones acluarales y los sucesos efecfivamente ccurridos en el plan de
benaficios).
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L. PATRIMOMNIO: (Continuacion)

Resultados acumulados provenientes de la adopcion NIIF por primera vez:
Este podrd ser absorbido por los resultados scumulados v los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, sl lo hubiane.

Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores; Fl saldo de esta cuenia estd a

disposicion de los acclonistss y puade ser uliizado pama la distribucion de
dividendos.

. PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con relacicnadas fueran como sigue:

_Al 31 de diciembre de
B S i [ S
Cuentas ¥y documentos por pagar
cofrigntes e
Airfusl International S.A (1 __ 33119 BOT, 738
33118 BOT, 730

Las transacciones efectuadas con las relacionadas fueron las sguienios:

Naturaleca do Afios terminados al
Pais _  larelacién 322018 322018

Airfuel Imemational SA. Panami Motz (2) 554,127 526,182
550,127 — 826,192

Airfuel Imemational S.A.  Panama Matriz __ sarsaa
537,588

{1) Comesponde a USS0.01 por al lolal de galones manejados en el TDC.

E! saldo por pagar al 31 de diciambre, cormesponde a regalias del mes de
dicismibre.

Los mismbros de la alta gerencia y demas personas qué asuman la gestion de la
Sucursal, incluyendo sus Apoderados, asi come los accionistas que la
represantan, no han parlicipado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en
ransacciones no habituales yfo relevantas.

N. GASTOS OPERATIVOS;

Anes terminados al
31M2R018 31122018
Regalias 564 127 526,192
Sueldos y benaficios socialas 110,098 102,522
Limpieza 56,063 55,359
Ofros 13353 1225

733,642 (96325
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0. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afios terminadosal
311272019 _3MN272018

Asesoria adminisirativa (1) 172258 133266
Mantenimiento de edificios e

Instalaciones 136237 133,340

Impu=stos y conlribucones 80.240 T.022

Otroe gasins adminstimibvos 88176 55924

Dapreciaciones y amorlizaciones 51816 52086

518727 382,547

{1) Incluye principalmente US$64.548 (US$58.797 en el 2018) de honomrios
mensusiEs mas res pagos adicionaks aguivaianies @ un honorano mansual
cada uno al Apoderado Espacial de la Sucursal y US$42.000 (LIS$542.000 en
al 2018) de honomrios a Corficonta SA por sendicios confables vy
administrafrvos.

Las bese del ciicule para deisrminar la parlicdpacién de los trabajadores en las
ulilidades y la base Imponible del impussio a la renta de la Sucursal, fue el
slguiente:

2019 2018
Utilidad del ejercicio 468,008 582,566
Manos: Participacion de los
trabajadores en las utiidades 10,351 88 884
Litildad gravabla 308,658 503873
Mas: Diferencias permanentes {1} 367,116 323,684
Diferancias tempararias 3,219 2,674
Base imponible para impuasio a la
renta 760,991 830,031
Impuestn a la rents causado 192,244 232,409
Menos: Relenclones en la fuente del
parioda 94490 33,356
Impuesic a la renta por pager 157,758 99,053
Tanma impuasio a la renta 25% 28%

{1} Incluye principalmente LIS$361,879 (US§318,684 en el 2018) d= regallas
pagadas a casa malrz, que exceden o dispuesto an la normativa tibutana
viganie, esio es, &l 20% de la base imponible del impuesto a la rents mas el
valor de dichos gastos.

Q. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diclembre de 2018, enird en vigoer [a Ley Orgénica de Simplificacién v
Progresividad Tributaria, mediante su publicacidn en Registro Dficial No. 111, Las
principales reformas respecio del mpuesio a la renta, que estarin vigentes a
partir del ejercicio econdmico 2020, son las siguientes:
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Q. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Contnuacion)

divicledos  Inclugsm :ﬂ:
ganara por afecios
rmnversion de uibdades )

#* Las ullicaces, rendmisnios
o bansficios de socedades,
foridon ¢ fidelcomisos de
lurizacion an of Eousdor,

F Los parclales de
rancirmieios financinme
anbwionas ol plazo minimo
e Isnancia de 385 das

F Aqgualiol desncarins dencta y
Ekn ind
Bjany T clos
mmmunmpmdnd
eon cridics o bndol o
| membelsabiss de goblemo
2 gilsema

* Ba agregsn ke sandcios de
inframsivruciira  hospilalaria,
educitivas v cullumies  y
iiskoon oomd seclnes
econiinens prigilsics pars
| o Estwin

L

mincionsdas,  MemeE Y
cuando, no soa meyor a2
Z0% e @ wilinen anies de
la paricipacin laboral més
irnreese, deapraclsckones y
amortizaciones

correspondenies a
respecive erion hscal
# Bprin  dedusibies oon @
50% adcional o8 gasios de
HATUOE da erbdiin
enmrtstos (S 1=
EIOFBCIon.

B Sardn deduciies
provisiones pars alender el
pige  de  desdabuco ¥
[ D miEAEE
achanzmanie forrmuisdss
ir Efprasii o
profesionais
aspitializados. En el caso

an
admiristiaocn da  fondos
aulongadas por la Ley de
Marcado de Veloms,

FEE]

mf:l'“ﬁln
= pragrade ¥
posiyady a
maluciones de  Edsscion
Suparior, I

| Exenciones Deducciones g Ciros
* Solamorie los dividendos v | Seri deducible sl nerds an | Los dividendos o ullidades |
ullidedes dsirbudos a | opemciones con  partes | slecBaments disinbuicns o

oon imcepandencia de Su
rosidencis fscal, peplo
dislifbucion & whd socwdad
remcienia an Fousdor o un

mpyesic o in ronin como
pago minima, y 48 olorga la
posibllidad dsl  pago

y vohmiano gl
impuesin a8 la renta, por
N ELITE (U sars igusal ol
SR del impuesio & i3 rents
chuiads dal swmicio fecal
antiEriar MR las
retenciones efeciumdas an
diche sjeckio Sl B
VEOT anBepadt Consiiueh
oddio Woulafn pera e

m.mwmmnmm;r“mm
generado ingresos brutos supeniores a USD1,000.000 an o sjercicio fiscal 2018
pagaran una confribucin inica y temporal, para los sjercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos Ingresos. En ningdn case esta contribucién serd supetior al
25% dal Impuesio causade dal ajercicio fiscal 2018,
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R. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normaliva para Precios de Transferencia viganle en Ecuador dispone gue los
contribuyentas del Impuesto a |la Renta que hayan efectuado oparaciones eon
pares relacionadas locales yie domiciliadas en el exterior, deniro da un migmo
periada fiscal en un monto acumulado superior @ US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas intermas el Anexn de Oparaciones con Partes Relacionadas,
gue simplements es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafila relacionada.

Agqueilos confribuyenies que hayan eofeciuado operaciones con parles
relacionadas localas yo domiciindas en ol exienor, dentro de un mismo periodo
fiscal #n un monto acumulado superior a los US$15 milones daben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Preclos de Transfarencla,

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facuitades legales, podra solicitar
mediants reguermienios de mnformacidn @ los contribuyenies que realican
cperaciones con panas relscionadas al inlerior del pals o en el exteror, Ia
presentacidn de la infarmacién conducente a detarminar si en dichas operaciones

s aplico &l principio de plena compeatencia, de conformidad con ka Lay

Loz contnbuyentes que realicen operacionss con pares relacionadas quedardn
exentos de la aplicacion del régimen de pracios de translerencia, siempre que:

* Tengan un mpuesio causado supenor al 3% de sus ingresos gravables.

s  No reslicen operaciones con residenies an paises fiscales preferanies, y

= No manitengan suscrilo con @l Estado contrato para la exploracisn y
explotacidn de reoursos no renovables,

E -
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Entre &l 31 de diclembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurmdc evenios o clrcunstancias que, en opinion de Ia

Administracion de la Sucursal, puedan afeclsr fa presantacion de los estades
financeros O gus reguieran ser revelados.



