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Al Apodemdo General
AIRFUEL INTERNATIONAL S.A SUCURSAL ECUADOR
Quite, Ecuador

Opinion:
1)

Hemos auditado los estados financieros adjunios de AIRFUEL INTERNATIONAL
S5.A. SUCURSAL ECUADOR, los cuales incluyen &l estado de situacion financiera al
31 de diclembre de 2018 y los estados de resultados integrales, cambios en o
patrimonio y fivios de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asl como las notas
explicativas de los estados financieros gue Incluyen un resumen de las poiiticas

En nuestra opinidn, log estados financierns adjunios presentan razonablemente, an
todos los aspectos significativos, la  situacion  financiera da  AIRFUEL
INTERNATIONAL S.A. SUCURSAL ECUADOR al 31 de diclembre de 2019, asl
como sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ajercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con les Normmas Intemacionales de Informacion
Faanciara (NITF). .

Base de la opinibn:

4.

Hamaos llevedo a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Nomas Intemacionales de
Auditoria (NIA), Nuestras responsabllidades de acuerdo con esas normas s detallan
més adelante en la seccidn "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de fos
estados financi&ms” de nuestro informe. Somoa iIndependientes de In Sucursal de
conformidad con o Codigo de Elica pera Prolesionsles de la Contabilidad del
Consejo de Normas Inlemacionales de Elica (IESBA, por sus siglas on inglés), ¥
hemos cumplide nuestras rosponsabilidades éticas de conformidad con el Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficients y apropiada para nusstra opinion,

Asuntos clave de auditoria:

4. Asunios clave de suditoria son aquelios asunios que, & nuestro juicio profesional,
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periodo actual. Estos asunios fueron cubierios @n @l contexto de nuestra suditoris de
los estados financieros en su conjunio. y en |a formacidn de nuestra opinidn al
respacio, #in expresar una opinion por separado sobre los mismos, No hamos
identificado asuntos clave de auditoria que deban sar informados.
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Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

8, La Administracion as msponsabla por la preparacion y presentacion razonable da

eslos eslados financieros, de conformidad con las Mormas Inlemacionales de
Informacidn  Financiera (NIIF), Esta responsabilidcad incluye el disefio,
implementacidn y mantanimiento del control inlemo que permita la elaboracion de
esiados financiens ibmes de incomecciones maleriales, debido a frauda o amor.

En la preparacidn de los estados financieros, |a Adminisiracion es responsable de
gvaluar |a capecidad de |la Sucursal para continuar como negocio an marcha,
revalands, segun comesponda, los asunios relaclonados con & nagocio an
marcha, 8 ménos gue pretanda liquidar la Sucursal o cesar oparacionas, o no
tenga ofra alternativa mds realista que hacerio

La Administracion es responsable de supervisar ol proceso de genasmcion de
informacién financiera de la Sucursal.

Responsabllidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financleros:

Muestros objstivos son oblener una seguridad razonable de que los estados
financleros &n su conjunto ostdn libres da Incomecciones malerales, ya sea por
fraude o0 error, y emilir un informe de auditoria gue incluya nuesira opinibn.
Segurdad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantis de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una
incommeccion materal cuando exista. Una incorreccion puade surgir por fraude o
ermor, y 88 considera malenal si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar gue Influya en las decisiones econdmicas de los usuaros sobre los
estados lInancierns.

Como pare de una audiloris de acuerdo con las Nommas Intemacionales de
Audiorfa, aplcamos &l julcio profesional y manienemos el esceplcismo
profesional durants lods |8 auditoria. Asimismo:

2.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de Incorrecciones materales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimienios de audiloria que responden a esos riesgos, y oblenemos
evidencia de audiloria suficiente y apropiada para proporcionar una bese
para nuasira opinion. El nesgo de no delectar una incomeccién matenal por
fraude es mas alio que para una resultante de emor, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones inlencionales, tergiversaciones, o
la anulacidn d=l conirol Intemo.

82 Obluvimos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria
con el fin de disefar procedimienios de auditoria que sean apropiades en

las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobrs la
efectividad dei control intemo de ia Sucursal.

83. Eveluamos la idoneidad de las pollicas contables utlizadas y la
razonabilidad de las eslimaciones contables y revelaciones melacionadas
realizadas por la Administracion.
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84 Concluimos sobré la idoneidad del uso del supussto de negocio an marcha
¥, @an basa & la evidencia de auditorla obtenida, sl existe o no una
incartidurmbre significativa relacionada con evenios o condiciones gque
puedan aportar dudas significafivas sobre la capacidad de la Sucursal para
continuar como un negocio &n marcha. Si llegamos a la conciusion de que
swists ung incertidumbre significativa. tenemos la obligacion de llamar fa
atencion en nuestro informe da auditoria de las revelacones relaconadas
en los estados fnancems o, s lales revolaciones son insuficienies,
modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones s8 basan en la evidencia
de auddoria oblenida hasta Ia fecha de nuestro informe de sudioria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros puaden causar que 2 Sucursal no
pueda continuar como un negoco en marcha.

8.5, Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados
financierog, incluyendo |las revelaciones, v 8 los estados financieros
represantan rmzonablémenta las transaccionas y évenios subyscentas.

10. Comunicamos a los responsables de i Adminisiracion de la Sucursal, anlra otros
asunios, el alcance y &l momenio de realizacidn de la audiloria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control
intamo que identficamos en el transcurse de ia auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

11. Da conformidad con el aricule 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Intermo, astamos obligados a8 opinar sobre &l cumplimienio de las obligaciones
tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuastra opinion al
respecto se emitird en un informe por separado.

14 da febrero de 2020
Guayaquil, Ecuador

O oot o /fl’?/ﬁg‘%
Repistro Na. SC-RNAE-002 nuel Garcla Andrade

Socla



UEL | Tl E
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en USDdlares)
Al 31 de diciembre de
2019 2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y equivalentes &l efectivo (Nota H) 410,303 1,600,664

Cuentas v dotumanios por cobmr no relacionados 44 470 8,100

Activos por impuestios comentes (1) 208,164 157.087
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 664,057 1,674 851
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiecades. plants y equipo 13,220 15,156

Mejoras sobre bienes de terceros (Mota J) 204 005 204,185

Activos por impuestos diferidos 2,104 3.010
TOTAL ACTIWOS NO CORRIENTES 220,320 272 361
TOTAL ACTIVOS B84 7T 1,847 212

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documantos por pagar no relacionados B 522 1,273

Cuentas y documontos por pagar relacionados (Mota M) 33,118 BO7T. 735

Otras obligaciones comentas (Mota K) 358,825 322033
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 397 466 1,131,045
PASIVO NO CORRIENTE:

Frovisiones por benéflicios a empleados 10,208 14,426
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 10.208 14,426
PATRIMONIO (Now L)

Capital asignado 2,000 2,000

Diros resuliados inlegrales T.208 251

Resultados acumulados 467 405 705,480
TOTAL PATRIMONIO 476, 703 BD1,741
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO BBL 377 1.847 212

Estudio Jurldico Prade, ESTPRADO CIA LTDA,
Apoderado Genaral

faa notas a |os estados financlores

Contador



ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en LISDilares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
INGRESD FINANCIERQS

OTROS INGRESOS

GASTOS:
Operativas (Nota N)
Administratives (Nota )
Financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
ALARENTA

Participacion de los irebajacoras an las uliidades
[hepta P}
Impuesto & i renta:

Comente (Nota P)

Dilerido, neto

UTILIDAD META DEL EJERCICID

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Parixias g no 5@ reclasiicarsn posiorormanie al

resulacic ol poriooio;
Ganancas aciuariales por jubliacdn patronal
Ganancias aciuariales por banifleacian por
desahucio

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Afnos terminados al
31 de diciembre da
2010 2018
1655 544 1655 G44
G4, B5E 16,238
48
1. 720,550 1,671,783
Ta3 842 506, 325
518,727 82 547
1,173 355
1.251 Hd 2 1.070.227
459.008 5B2 558
0,251 B8 684
192 248 232 408
(R0E) 1,070
208 B3 272,333
B 455 1T
o] 1) T4
yoar 251
212 550 272 584

Ea]udh Jurldico Prado, ESTPRADO ClA. LTDA
Apoterado General

Voa notas b los estades financisros
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RFUEL I L8] R

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDElares)
Anocs terminados al
31 de diclambre de
2019 2018

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 05,503 218 333
Ajustes por;

Dagreciscion de propledades. planta y equipo 2816 3,787

Amortiracion e mojores sobre bienes de tercenmd 40 1859 49,789

Ajusta por impuesios diferidos 806 {1.070)

Provisidn pars benalicios a empleadon, neio 4,125 3,470

Provisidn de participacldn dé log frabajadores en lag Uiilidades 70,351 BB EB4

Provisidn de Impuesto a la Renta 182.248 199,053

524 853 515 G566
Yangoiin an acivos y pEsoS cosmienias

Cusnian v documantos par cobrar (BRATT) 52, 356)

Cuanias y documantos por pagar {(FT0.371) 335,048

Dviram obligacionas cormantes 62,130 [1.020)

Fags de parbcipacion de trabajadores an (&5 ullidades peniodo

antenor (B8 884) 91,764)

Pago o impuasto 8 1o renta periodo anlenor (199,053) (175,434}
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADOS EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION (555,703} G35, Bl
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisiorin de propledades, planta y equipo (680) (11,815)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION [68{) (11.8135)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMINETO:

Pages de dividendos (53T .588)

Pago de benelitios p emplaadoes {1,300}

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIWVIDADES DE FINANCIAMIENTO (E38 858)

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL

EFECTIVD {1,088 271) 823,823

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL

INICIO DEL ANO 1,508,664 BS5.841

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL

FiINAL DEL AND 410,383 1,500,664
o Juridhos Praca, EETPRADDI:M.I.TE}A _José Briones Ch_

Genaral Contador

Vaas notas a los sstados financiaros



MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadas an US Délares)
A AIRFUEL INTERNATIONAL S A SUCURSAL ECUADOR;

AIRFUEL INTERNATIONAL S.A. fue constituida mediante Escritura
Publica otorgada ants el Notarlo Piblico Octavo del Clreulto Notarial de |a
Republica de Panama al 7 de junio de 2005, e inscrits en la Direccidn Mercanti!
dal Registmo Publico de Panama e 13 de junio de 2005. Se prolocolod ol 8 de
julio de 2005 ante ai Notario Trigésimo Séplimo del canton Quito en Ia Repiblica
del Ecuador y con Resolucidn No, 05.0.LJ. 3359 del 17 de agosic de 2005
emitida por la ahoma Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, se
sulorza el eslablecimienta de una sucursal de AIRFUEL INTERNATIONAL S.A.
en el pais.

La actividad econdmica principal de la Sucursal es la administracion de
centros de distribucion de combustibles en aampuearios,

El 1 de agosio de 2007, la Sucursal suscribid un conlralo para &l uso de
espacios en la Zona Franca del Asropusro de Guayaquil con TERMINAL
AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S A TAGSA medianie &l cual la Sucurssl
recibld en concesion mercantil los bienes muables e inmuébles destinados sl
funcionameenio del Centro de Distribucion de Combustibles (CDC) del Asropuerto
Intemacional José Joaguin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil, asl coma ia
concesion del demcho a explotar comercialments dicho centro.

En razin de ia expedicion dei Decrelo Ejscufivo N* 142, publicado en &l
Registro Oficial N* T8 del 1 de diclambre d= 2008, hasta el 28 febrero de 2010 Ia
Sucursal facilitd sus instalaciones para el aimacenamienio de combustible JET A-
1 y AVGAS de propiedad de las comerclalizadoras, ICARD, Exxon Mobil,
Petrocomercial, Repsol y SERCASA; el combustble gue se almacenaba ems de
propiedad de Petrocomercial y la Sucursal actud como comercializadom de
asfocombusiibles. En virtud del Decreto, todas las comercializadoras dejaron de
existr, sxcepto Petrocomercial, Gnica comercializadora del Estado.

El 10 de diclembre de 2008, TAGSA suscribio un contrato civil de senvicios
t&cnicos especializados con la Sucursal, pam ia operacion administrativa del
COC. Con facha 22 de noviembre de 2013, AIRFUEL INTERNATIONAL S.A. v su
Sucursal, convinieron promogar el contrato da licencia por un periode adicional de
once afos, es daclr con vigencla hasta el 30 de noviembre de 2024, v el 27 de
diclambre de 2013, TAGSA v la Sucursal suscribleron un adendum al contrato ciwl
de senicios tecnicos especializados, que esiablece que a parir del 1 de enem de
2014, la contraprestacion mensual serd de US$137.962 a favor de esta dlima.



A AIRFUEL INTERNATIONAL §.A. SUCURSAL EGUADOR; (Continuacién)

pcidn d nancieres: Los estados financiers por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con aulorizacion por
parie del Apoderado Legal de la Sucursal con fecha 3 de febrero de 2020, y
posterdormeants serdn puesios a consideracidn de casa mainz para su aprobacion
definitiva.

L= === |0

B. DS E Cl -

Declarpcidn de cumpiimianto: Los estados financiers han sido preparados
de conformidad con las Normas inlamacionales de Informadidn Financiera (NIF)
emitidas por el Consejo da Normas Intemacionales de Contabliidad (IASEB, por
sus siglas an inglés),

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base dal costo histdrico, sxceplo por (1) los pasivos por beneficios definidos a
largo plazo de empliesdos, que s miden con base en mé&todos actuanales.

El costo histdrico estd basado genemaimenie an &l valor razonable de fa
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios,

El valor razonable s &l préclo que sa recibirfa por vendar un activo o al
valor pagado para transferir un pasivo entrs pariicipantes de un mercado en la
fecha de medicion, independieniemenie de sl ese precio es directaments
observable 0 estimado uliizando olra iecnica de valoraciin. Al estimar &l valor
raronable dé un aclivo o un pasivo, I8 Sucumal tiena &n cuenta las carscteristicas
del acbvo o pasivo gue los participanies del mercado tomarian en cuanta al fijlar el
pracio del acliva o pasive & [a fecha de mediclon,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los
valores razonables en los esiados financems son ciasificados dentro de la
jerarguiz del valor razonabie descrita 8 confinuacion:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para
activos o pasivos idénticos a los que la Sucursal puede accedar an |a fecha de s
medicidn.

Nivel 2: Dalos de entrada (insomos) distinios a los precios colizados
incluidos en ol Nivel 1 gue son observables para &l aclivo o pasivo, ya sea directa
0 indirectameania.

Nivel 3; Dalos de entrada (Insumas) que no son observables para el acliva
O pasiva,

Para Ips sclivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financiéms sobre una base recumente, la Sucursal datarmina st =e han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jeramuia
madiante la revieion de la categonzacion al final de cada periedo,

Juiciog y estimaciongs: La preparacidn de estados financierss conforme a
las NIIF requiere el usc de estmaciones contables y también exige a la
Administrackin que ejerza su julcio al aplicar las politicas contables de la Sucursal.
En la Nota D se revelan las dmeas que implican un mayor grado de juicio o
compiepdad o las areas donde los supuesios y esfimaciones son significativos
para Iz elaboracién de los estados financiems.



Monedn funcional y de presentacidn; El Délar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de curso legal en la Repdblica del Ecuador y, por lo
tanto, manada funcional y de presentacidn de la Sucursal

psificacion d idos en_corrients o cormientes: La Sucursal
presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base & Ia
clasificacién da eomrientes o no comantes.

Un activo se clasifica como coments cuando se espera realizario, o se
prétende vendedo o consumino, en el ciclo nofmal de operaciongs, se mantiene
principalmenta con fines da negociacion, se espera realizar el active deniro de los
doce meses alguientes a la fecha del perlodo sobre el gue se informa o es
efectivo o equivalents de efectivo, a menos que s& fenga restricciones para &er
intercambiado o usado pam cancelsr un pasivo al menos duranie doce meses
siguientes a parlir de ia facha del perodo sobre el que se informa. El resto de los
activos s clasffican como no comentes.

Un pasivo se clasifica como cormente cuando se espara sea cancelado en
&l ciclo nomal de explotackdn, s mantens principalments con fines de
negociacion, deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del
pericdo sobre el gue se informa, o no enga un derscho incondicional para aplazar
su cancelacin, al menos, durante los doce meses siguientes a & fecha del
periodo sobre el que se informa. La Sucursal clasifica el resto de sus pasivos
oMo no comanias,

Log activas y pasivos por impuesios diferidos se clasifican como activos y
pashvos No CoOMBNies.

Efectivo y squivalentes al efectivo; Consfituyen fondos de inmediats
dsponibilidad, El efectiva comprande tanto el efectivo como los depdsitos & la
vista. Los equivalentes al efective son inversiones a corlo plazo de gran Equidez,
que son faciimenie convertibles en valores determinados de efectivo, por o que
estin sujelos a un riesgo poco significative de cambios en su valor. Una inversidn
serd equivalente al efeciivo cuando tenga vencimienio en tres meses 0 Menos
desde la fecha de adguisicion.

Instrumentos financleres: Un instrumentc financiero es  cualguisr
contralo que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero
o Insirumento de patrimonio de ofra entidad. Los activos y pasivos financiems se
reconocen inicialmante cuando @ Sucursal pasa a formar parte de ias ciusulas
confraciuales del instrumento.

» Medicion inicial

Exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos
financieros se miden iniclalmente por su valor razonable méds o menos,
en el caso de un instrumento financiero que no se contabiiza a valor
razonable con cambios en resultados, los cosios de transaccion que
rn:ﬁ:&mﬂm atribuibles a la adquisicion del activo o pasivo
nanciern,



Los cosios de fransaccidn direclamants atribuibles a la adquisicon de
aclivos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resullados, se reconocen de inmediato en el resultado dal
perodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
fransaccidn, si no tenen un componania financiero significativo,

Medicion posienor
Activos financieros;

Los activos financleres se miden posterorments al coslo amoriizado,
valor razonable con cambics en ofro resultado integral o valor rezonable
con cambios en resultados, dependwendo de su clasificacion.

Pasivos finencierns:

Los pasivos financiems se miden posteriormente al coslo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados,

Clasificacién:
Activos finencierms.

Los activos financierns s& clasifican, segin s= midan posterormente,
sobre la base del modelo de negodcio de la Compafila para gestionar los
activos financieros y las ceracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los mismos, en las sigulentes categorias:

* Cosio amorlizado; Los activos financieros que s& mantienen denfro
de un modelo de negocio cuyo objetivo as mantener los achivos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos da efectivo representan Gnicamente pagos de principal
@ Inlereses s miden a costo amortizado uliizando &l método de
interés efactivo.

Los ingresos recibidos de esios activos financiers se incluyen en
los ingresos financieros. Cualquier ganancia o pérdida que suria de
ls baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otros ingresos, nelos junio con las ganancias y
pérdidas cambianas, Las pérdidas por deteroro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

ﬁwﬁmsqulhmmhmmﬂnmd&mm:ﬂlhﬂlm cuyo
objetivo &s mantaner los activos financieros para el cobro de flujos
de efectivo coniractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan dnicamente

pagos de principal @ intereses, 58 miden a valor razonable con
cambios en otros resultados inlegrakes.



Loz movimenios &n & valor en libmos s& reconocen a traves de
ORI, excepio por &l reconocimisnio de ias ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses v las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados, Cuando se
produce la baja del actvo financiers, la ganancia o pérdida
scumulada praviamanie reconocids en ORI sa reclasifica del capilal
8 resuliados y 80 reconocen en olros ingresos, nelos. Los ingresos
por intereses deé esios aclivos financiers & incduyen an ingresos
financieros ullizando &l mélodo de lasa de inlerés afectiva. Las
ganancias y pérdidas cambianas s& presentan en olros ingresos,
nelos y los pastos por delerioro se presentan coma una partida
saparada en al estado de resultados,

i3 g ufta ; me“m
mq:immnm mummummmm
cambios en ofro résultado inlegral 88 midan a valor rmronable con
cambios an resultados. Una ganancia o pérdida an un instrumenta
de deuda quie subsscusntements ga mide a su valor razonable &
través de resullados se reconoce en resultados v se presenta en
lérminos netos an olros ingresos, nelos an el perodo an el gue

surgen.

La Sucursal mantiens actives financismos clasificados en Is calegoria de
activos financlers medidos al costo amortizado. Los activos financienos
a8 coslo amortizado son activos financieros no derivados que dan
darecho a pagos fjos 0 delerminables y que no cotizan en un mercado
activa,

Se incluyen en el activo coriente, excepio por los de vencimiento mayor
a 12 mases contados desde la facha del estado de situacidn financiera.
Estos ditimos se clasifican como aclivos no correntes. Los activos
financiems a costo amortizade de la Sucursal comprenden sl “Efectivo y
equivalentes de efective”, “Inversiones al costo amortizada”™, "Cuentas
por cobrar a cllenles”, y "Cuentas por cobrar a compafias
relacionadas’, en el eslado de siluacidn financiers. Los aciivos
financieros a coslo amortizado representan Gnicamente los pagos de
principal & infereses, se reconocen iniclaimenis a su valor razonable v,
posteriormente se miden a su coslo amorizado por ol método de
inlerds efectivo menos la estimacidn por delericro.

Las cuentas por cobrar a clentes son los montos que adeudan los
cllanies en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
chantes y a compafiias relacionadas cuentan con un promedio de cobmo
mencr a 360 dias. No exisien monios significativos de vanias que se
apanen de las condicionss de crédito habituales.

Las Inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de
situacién financiera por inversionas temporales que corresponden a
cerificados de depdsitos con vencimiento fijo, gue la Administracion
tens la infencidn positive y la capacidad de mantener hasta su
wancimienio. Se incluyen en el aclivo comiente. exceplo por ios de
vencomienio mayor a 12 meses contados desde ka fecha del estado de
situacidn finenciera.
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Pasivos financiams.

Loz pasivos financieros se clasifican, segun se midan posteriorments,
en pashves finencieros a valor razonable con cambios en resullados y al
coslo amorizado.

Ls Sucursal sdlp mantiene pasivos financieros dasificados en la
categoria de pasivos financieros al cosio amortizado. Los pasivos
linanclemes incluyen “Cuentas por pagar comerciales” y “Cuentas por
pagar a Compaiias relacionadas’. Todos los pasivos financlems se
reconocan incialments 8 su valor razonable y postanoments se miden
a su costo amorlizado. El coslo amoriizado incorpora los cosios
directamenie atribuibles a la transaccion,

Cuentas por pagar comeérciales: Las cuenias por pagar comarciales y
ofras cuanias por pagar son obligaciones de pago por benes o
senicios adguiridos de proveedores an &l curso nomal de los negocos.
Las cusntas por pagar se clasifican como pasivos oomientes si el pago
se debe realizar dentro de un anoc 0 manos, de lo contrario se pressntan
como pasivas no corrfantas.

Las cuentas por pagar € reconocan inicialmeante a su valor razonable v
posenomenta en la medida que el efecio de su descuenio a su valor
presente sea importanie, s& remide al costo amortizado usando e

métado de interds afectivo, de lo confrarc s8 muestran @ sJ valor
normingal,

Cuentas por pagar @ compafiias relaconadas® Comespondan
principalmente a obligaciones de pago por bienas o senvicios en &l
curso normal del negocio, préstamos, cuyos Wminos se encuantran
dafinidos an contratos (0 que no 88 han definido) Se registran 8 su
valor nominal pues no generan intereses y se liquidan &n el coro plazo
(o de acuerdo con las disponibiidades de efectivo).

Deteriorg de activos linancieros;

Se reconoce una provisidn para pérdidas credibcias esperadas sobre
cusnilas por cobrar comerciales. El valor de las pérdidas de crédilo
esparadas se aclualiza en cada fecha de presentacin para reflejar
cambios en &l riesgo de crédito desde el

respectivo instrumenio financiera,

La Sucursal reconoce siempre la pérdida de crédilo esperada por loda
ia vida de las cuentas comercialos a cobrar e inversiones manienidas
hasta ol vencimienio. Las pérdidas de crédito espemdas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la expenencia de pérdidas
histéricas de la Sucursal, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiclones econdmicas generalss, y la evaiuacidn de
condiciones actuales y proyeccién de condiciones luturas a la fecha de
m.dmmﬂmﬂﬂnmmﬂhm.mnm
apropiado.



Para todos los demds instrurmeantes financiers, la Sucursal reconoce |a
pérdida esperada duranie ioda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumenio significative an 8l nesgo da credito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, sl &l riesgo de crédito sobre al
instrumanto financiero no ha sumentado significativamente desde su
reconooimiento iniclal, la Sucursal mide la pérdida por delerioro para
ese Instrumento financiaro por un valor igual a la pérdida esperada an
los prdximos 12 mesos.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa ias
pardidas qua podran surgir de Iodos jo= posibles evenios de
Incumplimiente sobre s vida esperada del instrumanto financiero. En
contrasie, la pérdida craditicia esperada & 12 meses representa la
porcién de pérdidas de crédilo duranie toda ka2 vida del Instrumenio que
podrian surpir de eventos de incumplimianto que son posibles deniro de
12 meses posteriores & la fecha de presentacion de los estados
financierns separados

Bala de aclivos finanglers:

Un actvo financiero (o, de cosresponder, parie da un actvo financiern o
paris dé un grupo de aclivos financiems similares) se da de baja
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del aclivo financiern, o0 cuando transfiere de manera sustandcial los
rnesgos y ventajas inharentes a la propladad del activo financiero a ofra
entidad. Si la Sucursal no fransfiere nl retiens substancialmente fodos
los riesgos y ventaas inherenles a la propledad y continda reteniendo el
control del active tranaferido, la Sucursal reconocens su paricipacion en
el activo y cuaiguier obligacion asociada por los valores que podria
lener que pagar.

S| la Sucursal refiene sustancialmente lodos los rlesgos y venlajas
inherantes a la propledad de un activo financiers transferido, la Sucursal
continuara reconociendo & activo financien y también reconocerd un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiem madido al costo amortizada, |a
diferancia entre el valor en libros del active v la suma de |a

mﬂghmhﬂhmmunywmhmwrmmmmdd
afho.

Baja de pasivos financisms.

La Sucursal da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones
de la Sucursal hayan sido pagadas o canceladas, o hayan expirsdo. La
diferencia enire el valor en libros del pasive financiero dado de baja y a
contrapresiacion pagada, incluyendo cualquier activo transierido
diferenie del sfeciivo o pasivo asumido, sa reconoce en resuftados.
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Un activo y pasio financiem serin objelo de compensaciin, de manera
gue sa presenie en &l estado de situacion financisrm su valor nato,
cuando y sole cuande la Sucursal tenga, en el momento de actual, =l
derecho, exigible legakmente, de compensar los valores reconocidos v
tenga la intencidn de liquidar por el valor nalo. o de realizar al activo y
$quidar el pasivo simultdneaments,

Propiedades, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades,
planta y equipo sa rmconoce como aclivo solo sl es probable que la Sucursal
oblanga los banaficios econdmicos fuluros denvados del mismo vy dicho importe
puade sar medido con fiabilidad.

Madicidn inicial

Las partidas de propledades, plania ¥ equipo sa miden inicialmeanta por
su cosio. El costo de propisdades, plania y equipo comprende su precio
de adguisicibn o cosio de construccion, més fodos los cosios
directamanie relaconados con su ubicacion v puasta en condiciones da
funcionamiento segln lo previsto por la Administracion de la Sucursal.
Cuando corresponda, también inclulrd los costos de desmantelamiaento
y retiro del elemanto, y rehabilitacion del lugar sobre &l gue se aslanta al
activo.

Medicion posterior (Mogeio del costo):

Después del reconocimients inicial, los elementos de propledades,
plenta y equipo son regisirados sl costo menos |3 depreciacion

acumulada. En caso de requerirlo, la Sucursal registra pérdida de
detenon de los activos.

Les gastos de reparaciones y mantenimienios sa imputan a resultados
en al parlodo an que sa producen.

El costo de las propiedades, planta y squipo se deprecia de acusrdo
con @ matodo de linea recta, basada en B vida (il estimada de los
elementos de propledades, planta y equipo; o de componenies
significativos identificables que posean vidas (liles diferenciadas. A
confinuacion se presantan las vidas Utiles usadas para el calculo de la

depreciacion:
Tasa de
Vida dtil en depraciacion
Clases afos %
Muebles de oficna 10 10
Equipos de oficing 10 10
Equipos de computacdn 3 3333
Equipos do radiocomunicacidn 10 10

Dbroe sctvos Tios 10 10



Las vidas (liles, el mélodo de depreciacion y valores residuales (de
existir) son revisados al final de cada afio, siendo el afacto de cualguier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Una partida de propledades, plants v equipo s& da de baja cusndo so
vande o cuando no se esparan benaficios econdmicas futuros del activo
a lraves de su ulilizacion continuada o venta. La ufiidad o pérdida que
surja del refiro o venta de una partida de propledades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor an
libros dal activo y reconocida en resultados

En caso de venita o refiro subsiguienie de una parfida revaluada, el
saldo del superavit por revaluacidn es franslerdo directamenta a
resullados acumulados,

Mejoras sobre bienes de tercerps: Consislen en adecuaciones
reslzadas a las instalaciones concesionadas por TAGSA La Administracion
detarmint que la vida Otil de esle activo es finita y se amortiza an linea recta
segln ol plazo de vigencia del Confralo de Concesion. El cargo anual de la
amortizacidn se regisira en i cuenia de gasios.

Distribucién de dividendes: La disiribucién de dividendos se deduce del
patnmonio y se reconoce como pasivos en los estados financleros en el periodo
que se declaran. No exisie ninguna restriccidn para la distribucidn de dividendos.

Qtras obligaciones cofrientes: Comesponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas & sus comespondienies valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tribulardas vigentes. Se registran contra
resullados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
rECOnGoen COMO cormentes, pues 88 liquidan &n menos de doce meses.

Baneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuaro sueldos se
provisicnan y pagan da acuerdo a la legislacidn laboral vigents,

La participacion de los trabasjgdores an laz ulilidades es calculada en
funcion del 15% de la utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, segdn
lo eslablecido por la legislacion ecuatoriana vigante., Esie beneficio se reconoce
en los resultados del periodo en que comespondan.

Provisiones comientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacion presente (legai o implicita) como resultado de un suceso pasado, (i) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen baneficics
economicos para cancetar tal obligacion, y (B} pueda hacerse una estimacién
fiable del valor de la obligacion. El valor reconocido como provision a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estmacidn de la Administracién del
desembolso necesano para cancelar la obligacién presenia.



CiDS les; Comprenden las mlm
por ]umladﬂn palmml y bnnrﬂ:aubn pnr :Inahuciu gue sa contabiliza seguln
estudio preparado por un perto actuanal. El valor presenta de las obligaciones por
benéficios definidos y &l coslo dal sendco presente relacionado s& detarmina en
base al mélodo de la unidad de crédilo proyectada. Los coslos laborales se
reconocen an &l resullado del pariodo en que se produzcan, asi como el inferds
financiemm genarado por la obligacidn de beneficios definido.

Las genancias y pérdidas acluarales procedenies de incremanlos o
disminucionas &n al valor presente de Ia obligacidn por benoficics definidos
debldas a cambios en las suposiclones actuariales y ajusles por experiencis y
ofras mediciones de los activos del plan s& reconocen en ofros resuliados
integrales y se acumulan &n &l patrimonio.

Las reduccionas o llquidaciones del plan de beneaficios definidos disminuyen
o eliminan la oblgacidn por benaficios definidos, v & ganancia o pérdida
resultanie s reconocea en &l resultado dal perindo en que se produzcan.

Impuesto a la renta:
* Coments:

El cargo por impuesto a la renta corrients sa calcula mediante |a tasa de
impuasto aplcable a las utiidades gravables y &8 carga a los resultados
del aho gus so devenga con base en &l impuesio por pagar exigible.

Las sociedades constiluidas en el Ecumdor, |as sucursales de
socledades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentss de sociedades exiranjeras no domiciiadas en 2 pais, que
oblengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarfa Impositva del
25% sobre su base imponible.

Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas
o axporadoras habiuales, lendrdn una rebaja de 3 punios porcentuales
en la tarifa de Impuesio a la renta.

La tarfa impositiva serd la comespondienie a sociedades mas tres (3)
punios porcentuales cuando:

a} beneficiarios o similares, sobre cuya composicién socletaria dicha
socledad haya incumplido su deber de informar; o,

b} Deniro de ls cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un ftitular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor impasicién o
mmhrm banaficario eleciivo es residents fiscal

ar.

La adicién de tres (3) punios porcentuales aplicard a foda [a base
imponible de la socedad, cuando el porcentaje de participacidn de
actaonisias, sotios, paflicipes, constiuyentes, beneficiarios o similares,
paor quienes se haya incurrido en cualgquiera de las causales referidas
sea Igual o superor al 50% del capital social o de aquel que
comesponda a la nalusleza de la sociadad.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion )

Cuando i@ mencionada parficipacion sea inferior al 50%, la tarifa
cofrespondients a sociedadas mas tres (3) puntos porcentuales aplicard
sobre la proporcion de la basa imponible gue cormesponda & dicha
participacian.

+ Diferdo;

El impuesio a la renta difendo se provisiona en su folalidad, por el
método del pashao, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases fiscales de activos y pasivos y sus respecltivos valores
mostrados en los estados financleros separados. El impuesio a la renta
didendo =8 delermina usando tesas Wfbutsnas gque han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
esparmE saran aplicables cuando el Impuesto & la renta diferido activo se
realice o ol iImpuesio a la renta pasho se pague.

Los activos por impuesio a la renla diferido sblo se reconocan en la
medida que sea probable que se produrcan benaficios fributarios
fuluros contra ios que s& puadan usar las diferencias temporales. Los
saldos de activos y pasivos por impuesio a la renta diferido se
compensan cuando exista ol derecho legal exgible a compensar
impuestos aclivos corrienias con Impuesios pasivos corrientes y cuando
los impuesios a ia renta difendos activos y pasivos se relacionen con [a
misma aulordad Tibutaria,

mﬂﬂwdﬂﬂmﬂﬂdﬂuﬂh‘ﬂspﬂhﬂmmm

de opomcion administrativea del Centro de distribucidn de
combuslibles del Aercpuera Intermacional José Joaquin de Olmeds, seglin se
estabiece an el Conlrato Civil con TAGSA, por un valor fijo mansual

Los ingresos de actividades ordinanas procedentes de Ia prestacidn de
sefviclos se reconocen en la medida que los serviclos han sido preslados,
independieniamente del momento en que se produrca e cobrmo en efectivo o

Costos y gastos: coslos y gasios son reconocidos con base a lo causado
o cuando son Incumidos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desambaolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros

Gastos financleros: Se originan en préstamos para capital de trabajo.
!.nunldmwhﬂﬂmsnmnﬂhhﬂmgamlmﬂpﬂhdumwm
incumen

Nuevos pronunciamientos para 2019: Les sigulentes estan vigentes por
primara vez para pericdos que comlencen el 1 de enero de 2018

= Una nueva Norma: NIIF 16 “Arrendamientos™ Establace los principios

para el reconocimiento, medicidn, presentacidn e informacién a revelar
de los amendamianios.



« Modificaciones a la NIIF 8: Aclara que aclivos financieros concretos con
caracieristicas de cancelackdn anficipada que pueden dar lugar a una
compensacidn negaltiva razonable por la ferminacin anficipada del
contrate, son elegibles para medirse al coslo amortizado o &l valor
razonable con cambios en obro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambios en resultados.

s Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjunios™ Aclara que las panicipaciones de largo plazo en Asociadas
y Negocies Conjuntos (a las gue no se aplica o método de la
paricipacitn) deberdn ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de
coniabilizar las pérdidas o pérdidas por delerioro de valor.

= Modificaciones a la NIC 18 “Beneficios a los Empleados” - Modificacion,
reduccitn o liquidacion dal plan,

= CINIF 23 “La Incertidumbre frenie a los Tratamienios del Impuesio &
las Ganancias™ Especifica como refisjar los afectos de la inceridumbre
an la confabilizacién de Impuesio a las ganancias cuando no esta claro
cHimo aplicar las leyes fiscales & una transaccion o circunsiancia
concrela.

NIF 16 — Amendamienios: La adopcian de [a NIIF 16 no wwo impacio en
ios @stados financieres, pussio que fa Sucursal no cuenta con confratos de
arrendamientos donde figure como la amendalaria.

Los demds pronuncigmisnios no son aplicables a la Sucursal.

de 2019: hmmﬂnﬂh n mmmn himmm mhrnlninna!u da mrnmﬁdn
financiera y enmiendas emilidas pero que no se ancontraban an vigencla a la
fecha de emision de los estados financiers de la Sucursal:

Morma,
imterpretacibn, o Fechs de
. modificackon | 2 Sujsto de modificaciin vigencia
Modifoacionas o B I
ias MIF 10 y NIC Ventas o aporliclonas de acthes. Irdefinidamenss
8
NIIF 17 Contratos do Seguro. 1 ﬂ&? m*
Modiicacionss al | ModBcacionas 2 ls relerancias 8 Maren Conceglusl on las | 1 de anaro de
MATO CONCRptUM ______ Normis KIF |
Hndmm mhm“m 'Iduﬁnar
m mummm“nmmm |”h$‘*
{*} La propunsta del Consejo os aptazar la fecha de vigencia al 1 de enern de 2022, sujto 8
consulls Suranis of 2018,

La Administracion de la Sucursal prevé gue la adopcion de estas nusvas
normas & inlerpretaciones, asi como de les modificaciones a las nomas
exisientes, no fendrd un impacio significalivo sobre los impories reconocidos en
los estados financieros y sus revelacionss, al considerarfas que, en su gran
mayoria, no k son aplicables a sus cpersciones
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:;

La preparacion de los estados financlems requicre qua la Administracion
realice esbmaciones que afecian las cifras reponadas de aclvos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de evenios significalives en las notas a los
astados financleros. Las estimaclones vy |ukcics son confinuamente evaiuados y
ostdn basados en la experiencia histdrica y ofros faciores, incuyendo la
axpectaliva de sventos fuluros que se cree son razonables bajo lss aclusles
clrcunstanciss. Los resultados actuales podrian diferr de dichas estimacionas.

A continuacion, se presentan las eslimaciones y juicios contables que la
Administracion ha ufilizado an el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros; A is fecha de clerre de cada
pariodo, o an aguella facha que se considers necasano, se analiza « valor de los
activos y pasivos para delerminar si exisie algin indicio da gue eslos hubleran
sufrido una pérdida por delerioro. En caso de que exisla algun indicio se realiza
una estimacidn del imporie recuperable de dicho active. S se lrala de activos
identificables que no ganeran flujos de efectivo de forma independlente. se estima
la recupsmabiidad de la unidad generadors de efective a la gue parenece &
activo o pasvo. Las pérdidas por detenoro reconocidas en ufn instrumento
financiers &n periodos anteriores son revartidas cuando se produce un cambio en
las estimacionas sobre su valor recupermble incrementando el valor con cargo a
resuftados con @l limite del valor en libros que el activo ¢ pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por detariom.

i : - 10: El valor pressnte de
las pmmhnes pnm nblmmnes pur henul'l:lm: dnﬂnidns a trabajadores depende
de varios faclores que son determinados en funcidn de un cdloulo actuarial
basado on varios supuesios. Esios supuestos utiizados para determinar el valor
presents da estas obligaciones incluyen una fasa de descuenio. Cualquier cambio

an los supuesios impacta en el vaior en libros de ias provisionss de astos
beneficios

El acluario contratade por la Sucursal para realizar el caloulo actuarial,
utiliza |a tasa ds descuanto, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afo, La tasa de descuento ullizada es &l rendimienio de los bonos comporativos
de alta calidad de Ecuador

Mmuumauus m:n uﬁlu-,rmvalur m-sdunlu
efectizn de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinante en la Nota C.

A continuacion, se revela la naturaleza vy al alcance de los rlesgos que

surgen de los Instrumenios financiers a los que la Sucursal esta expuesta a la
fecha de los estados financieros adjunios:

Rigsgo _de grédito; Es el riesgo de pérdida financiera que enfranta ia
EwmmmmﬁmncHuﬂhmmhmnm
obligaciones contractuales, y se ongina principaiments de las cuentas por cobrar
comerciales y el efectivo en bancos,
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacitn)

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran Incrementar &l riesgo de pérdidas, debido a gue su Onico clients es
TAGSA, a quien factura de manam mensual un valor fijo por senvicios téonicos
gspecializados; la recuperacién del valor se da dentro de los 30 dias postenores a
lm emisidn de la faciura respactiva.

Por ofro lado, el efeclive an bancos sa maniiens en institucioneas bancarias
locales con una calficacidn minima olorgada por un lercen independiente de
ARA

Riesqo de mercado: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de
gfectivo fuluros de un instrumento financiero puedan fluctuar comMo consacuencia
de vanaciones an los precios de marcado. El resgo de mercado comprande tres
tipos da nesgo: riesgo de lasa de cambio, nesgo de tasa de inlenés y olros nesgos
da pracio.

A b fecha de los eslados Bnanclems, & Sucursal no presenta
andeudamiento & largo plazo que la puada exponer al rlesgo de tasa de inlarés.
Por otro lado, lodas las lrensacciones s@ efectlan en Dolares de los Estados

Unidos de Aménca, por lo que fampoco esta expuesia el riesgo de tasa de
cambia,

Riesgo de liguidez: Es el rissgo de que la Sucursal tenga dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos (nancierms, gue son
quidados mediants la entrega de efectivo u otros aclivos financiems.

La Sucursal monitorea el riesgo de un défict de iquidez viizando un fiujo
de caa proyectado a corlo y largo plazo, y flene como objslivo mantenar el
equilibrio antre la continuidad v la flexibilidad del financlamiento a través dal uso
de préstamos. El acceso a fuenes de financlamienio estd suficientemenie
asegurado,

A I facha de los estados financiems, la Sucursal no estd expuesta al

riesgo de liquider;, sus flujos de efeciive operativos cubren adecuadamenta las
actividadas de la Sucursal.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de Is pastion de capital de la Sucursal es asegurar una
calificacion de crédito sdlida @ indices de capilal saludables para susteniar su
negocio y maximizar el valor para 1o accionisias. La casa maltriz ke proporciona
todo el apoyo operafivo y financiero que necesita para continuar operanda.

La Sucursal monitorea su captal sobre I basa del ratio de
apalancamiento, Este ratio se calcula como |a deuda neta dividida entre &l capital
total. La deuda neta se caloula como el total de los mecursos ajencs (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no comientes, cuentas por pagar comerciales y a
compafias relaconadas) manos el efectivo y equivalentes de efectivo. El eapital

total se calcula como el “patrimonio nelo” més la deuda neta. Los rafios de
apaiancamiento fuarcn los siguientes:



Al 31 de diciembre de

019 2018

Provesdonas 5,622 1.273
Companias relacionadas 33,118 807,739

Total deuda 38,641 BOS,012
() Efectiva y equivalenies de eiectivo 410393 1500664

Deuda neta (371,752} (700,852)
Total patrimonio neto . 478,703 a01,741
Capital total 104,851 (101 ,DE_EIL
Retio de apalancamianio (354.21%) (693.10%)
CLAS :

A continuaclén, sa presentan las calegorias de los instrumentos financierns:

N me me
=[] W
Loty _Sowtille _Oenesls _soTINS

Actrvos franrienoy m oodeied & Oosle &m orisdo:

Efmcivn y equiviskeios de sfectho 10383 1,608, 554

Cusrlas y decumenios poroobial no relacirecs 24470 B0 I
Totad activos finanoeros 454 553 I#I'-l'l?ll
Faeivos finincienos m edidos al costo
armortizada:

Tusniae ¥ doourmenios por pacar provesdonee a5z 1.2

Cusrins ¥ SDCUPHBMEDE i PEgER relec nedan w0000 e
Total pasiens fine noieros EE i XA F]

La Adminstracion considers que los valores en libros de los acfivos y pasivos
financiaros madidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

E! saido de esta cuenta se divide de I8 siguienie manera:

Al 31 de diclembre de

2019 2018

Caja 1,300 1,300
Bancos locaies (1) 409,093 308,364
Inversiones temporales 1,200,000
410,383 1,500 864

(1) Corresponde a los saldos concillados mantenidos en Banco Bolivariano C.A.
por US$388,776 (US$178,177 en el 2018) y Banco de ks Produccion S.A.

Produbanco por US$10,317 (US$130,187 en ol 2018).
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Corresponde a relenciones de Impuasio al Valor Agregada.
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J. MEJORAS SOBRE BIENES DE TERCEROS:

Al 31 de diclembra de

2019 2018
Adescuaconas (1) 604,558 804,558
() Amortizaclon acumulada (2) 389,562 350,383

204 906 254,185

{1) Corresponde a trabajos de reparacidn y construccidn realizados an el Centro
da Distribucion de Combustibles del Aeropuerio Inlemacional José Joagquin
de Clmeado de Guayaquil,

(2] El movimienio de esta cuenta fue como sigus:

Al 31 de diclembrede

2018 2018
Saildo inialal 350,383 301,164
incremento (3) 49198 _ 49,198
Saldo final 309,562 350,353

(3} Laamorlizacidn del pariodo se reconoce en los gastos administrativos,
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diclembre de

2019 2018
Con la administracidn tributaria (1) 123,508 23,383
Impuesio a la renta por pagar ded
sjercicio (Viar Nota P) 157,758 188,053
Con &l Institulo Ecuatoriano de
Seguridad Social 2177 3418
Benaficios sociales 5,030 7.314
Participacidn da los trabajadones en las
utilidades (Ver Nota P) 70,351 B8 BE4

358 825 322 033

(1) Incluye principalmenie LIS517,6833 (US314,980 en el 2018) por retencion de

Impuestc & la Renta en el pago de regalias del mes de diciembre y
US595,070 por dividendos

EATRIMONIO;

Capital asignado: Comesponde al capital asignado para la operacitn de |a
Sucursal, segin se reaclvid an reunidn de la Juntas Directiva de casa malriz el 15
de junio de 2005

Otros resultados integrales: En esla cuenla se registra las ganancias y pérdidas
actuariales onginadas por incremenios o disminuciones en el valor presents de
las cbligaciones por bensficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
actuariales y ajustes por experencia (los efectos de las diferencias entre hl
m%hyhmuhﬁmmmmmd plan de

08
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L. PATRIMONIOQ: (Continuacion)
Resultados acumulados provenientes de la adopcion NIIF por primera vexz:
Este podrd ser shsorbide por los resuliados acumulados y los del Glitimo ejercicio
economico concluido, &l o hubiena.
Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores: El saldo de esta cuenta asta a
disposicidn de los accionisitas y puede ser uliizado para la distribuciin de
dividendos.

M. 10 -

Los saldos con relacionadas fueron como sigue:

Al 31 de diclembreda
2019 201 g
Cuentas y documenios por pagar
corrientes R
Adrfus] Internstional 5.4 i1 23119 807,730
33,118 807,739

Las transacciones afecluadas con las relacionadas fueron las siguieniss:

Naturaleza do Afos terminados al
Pais _larelacion 3122019 31122018
Regalias =
Alrtuel International S.A. Penama Matriz {2) 664 127 526,182
554,127 526,162
Dividendos pagades
Alrfusl International S_A. Panami Mairiz 537 588

537 688
(1) Comesponde a US$0.01 por el iotal de galones manejados en el CDC.

El saldo por pagar al 31 de diciembre, comesponde a regallas del mes de
diclembre.

Los miembros de Is alla gerencia y demds personas que asumen la gestién de la
Sucursal, incluyendo sus Apoderados, asl como |os accionistas que |a
representan, no han paricipado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 an
transzccionas no habiiuales yio relevantes.

N. GASTOS OPERATIVOS:

Anos terminados al =~

1122018 MM22018
Regalias 564,127 526,182
Susldos y benaficios soclales 110,099 102,522
Limpieza 58,063 55,358
Otros 13.353 12,262

733,642 696,325
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311272015 3112/2018

Asesoria administrativa (1) 172,258 133,265
Manienimiento de edificios &

inslalaciones 135,237 133,340
Impuesios y contribucionas 89,240 T.022
Otros gastos administrativos 68,176 55,924
Depreciaciones y amorizaciones _ B1B16 _ 52,086

516,727 382,547

(1) Incluye principalmente USS$64,548 (US$58,797 en el 2018) de honomrios
mensuales mas tres pagos adicionales equivalentss a8 un honorario mensual
cada uno al Apoderade Especial de la Sucursal y USE42,000 (US$42,000 en
el 2018) de honorarios @ Corficonta S A por senvicios contsbles v
edminsirativos.

La base dal cdiculo para delterminar |3 participacion de los trabajadores an las

ulifidades v la base imponible dal impuesio a la renta de la Sucursal, fue el
siguienta:

2019 ;|

Utiidad del sjercicio 468,008 502 566
Menos: Particlpacién de los
irabajadores en las ulllidades 70351 88,884
Utilidad gravable 308 658 503873
Mas: Diferencias permanentes (1) 367,116 323,684

Diferancias lemporarias 3219 26874
Basa imponible para impuesio a la
renta 768,891 830,031
impuesio a ls renta causado 162,248 232408
Manos: Relenciones en |a fuente dal
pariodo 34490 33,356
Impuesio & la rénta por pagar 157,758 199,053
Tarifa impuesto a la renta 25% 28%

(1) Incluye principaimente US$381,879 (US$318,684 en el 2018) de regalias
pegadas 8 casa malnz, que exceden lo dispuesio en k2 normativa tnibutaria
vigenie, esto es, el 20% de la base imponible del impuesio a la renta mds el
valor de dichos gastos.

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembrs de 2019, enird en vigor la Ley Orgnica de Simplificacién y
Progresividad Tributania, medianis su publicacidn en Registro Oficlal No. 111, Las
principales reformas respecto del impuesio o I renta, que estsrdn vigentes a
partir del ejercicio econtmico 2020, son las sigulentes:



Cucitn g proyscios
finaneiados en su fodelidad
con crditos o Tondos no
memboisables de goblemo
@ Qobleima.

¥ 36 pgrogen s saniolos de
infranstructurs  hospllEksda,
educativos v cullumies v
ortislicos como  eeciones
SCONMMICHS priomancs pam
ol Estada,

¥ Gerdn  deducibles con e
50% adicional los gastos

oa CradED
cotralacos [0 ] ia

i

® Sorin deducilas las
provisinnes para stender of

10 afics de trabag &n s
misma  empresa, v o
aporias an sfective de eslas
provisiones, deberdn  ser
SOMENEIEI0S POM OMYESSS
BRI [T e
ndminstracion do  fendos
oviorzadas por |la Ley da
Marcado de Valcres.

# 58 podma decuckr ol 100%
athoonal de o gasios de
puticidad vy patrocinio
a favor da
programas i
deporiivos, hasis
un1S de iox goslos de
oIpARCBGIon y paltrocinio oe
el artisliche
cullurmles,

Hi

¥
¥ hasta al 1% dal

Ademds, las Sociedades que realicen aclividades econdmicas y que hayan
gensrado ingresos brulos supernores a LISD1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una confribucidn Gnica y lemporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021

y 2022, sobre dichos ingresos. En ningln caso ests
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018,

cantribucion serd suparior al
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R. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que kos
confribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan sfecluado operaciones con
parias relacionadas locgles y/o domiciliadas en al exenor, dentro dé un mismo
peniodo fiscal en un montc acumuiado suparor a USE3 millones, deban presentar
al Sarvicio de Rentas Iniemas el Anexo de Operaciones con Pares Relaconadas,
gque simpemente as una revelacidn de las tfransacciones de ingresos v gastos por
compafia relacionada,

Aguellos confribuyenies que hayan efectuado operaciones con  pares
relacionadas locales ylo domiciliadas en el extenor, daniro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los USE15 millones deben presentar
adiclonalments al Anexa, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributana, en ejercicio de sus facultades legales, podra soficitar
mediante megquenmientos de informacion a los contrbuyentes que realican
operaciones con pares relacionadas al interior del pals o en al exterior, la
presantadclidn de la informacion conducente a determinar sl &n dichas operaciones
se aplicd &l principio de plena competencia, de conformidad con ia Ley.

Los confribuyentas que realiosn operacionas con parfes relacionadas quedardn
exentos da la aplicacion del régimen de precios de transferencia, slempre que:

= Tengan un impuesic causado supanor al 3% de sus ingresos gravables.

=  No realicen operaciones con residenies en paises fiscales preferentas, y

= No maniengan suscrila con el Eslado conbrato para la exploracion y
explolacian de réecursos no renovables

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha da emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocumido ewenlos o crounsiancias que, en opinidn de la

Administracidn de la Sucursal, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requisran ser revelados.



