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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Apoderado General 
AIRFUEL INTERNATIONAL S.A. SUCURSAL ECUADOR 
Quito, Ecuador 

Opinión: 

1. Homos auditado los estados financieros adjuntos de AIRFUEL INTERNATIONAL 
S.A. SUCURSAL ECUADOR, los cuales incluyen el estado de situación financiera al 
31 de diciembre de 2010 y los estados de resultados integrales, cambios en el 

patrimonio y fujos de efectvo por el año terminado en esa fecha, así como las notas 
explicaivas de los estados financieros que Incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas. 

2. En nuestra opinión, los ostados financieros adjuntos presentan razonablemente, an 
todos los aspectos significativos, la situación financiera de AIRFUEL 
INTERNATIONAL S.A. SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre de 2019, así 

como sus resultados y fjos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado 
en dcha fecha, de conformidad con tas Normas Intemacionales de Información 

Financiera (NIF). 
Base de la opinión: 

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuordo con Normas Intemacionales de 
Auditoria (NI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan 

más adolante en la sección "Responsabilidados del auditor sobre la aucioría de los 
estados financieros” de nuesto informe. Somos independientes de la Sucursal de 
conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del 
Consejo de Normas intemacionales de Ética (IESBA, por sus siglas en inglés), y 
hemos cumplido nuestras rosponsabilicades éticas de conformidad con el Código. 
Consideramos que ta evidencia de auditoría que hemos obtenido constituye una base 
suficiente y apropiada para nuestra opinión. 

Asuntos clave de auditoría: 

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuesto juicio profesional. 

los estados financieros en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión al 
respecto, sin expresar una opinión por separado sobre los mismos, No hemos 
identificado asuntos clave de auditoría que deban ser informados. 
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Responsabilidad de la Administración sobro los Estados Financieros: 

5. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de. 
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye el diseño, 

implementación y mantenimiento del control íntemo que permita la elaboración de 
estados financieros bres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error. 

  

6. Ena proparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en 
marcha, a menos que pretenda liquidar la Sucursal o cesar operaciones, 0.10 
enga olra alternativa más realista que hacerfo. 

7. La Administración es responsable de supervisar el proceso de generación de 
información financiera de la Sucursal. 

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros: 

8. Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto ostán Ibres de incorrecciones materiales, ya sea por 

fraude o error, y emir un infome de auditoría que incluya nuestra opinión 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía de 
¿que una auditoría realizada de conformidad con las NIA siempre dotectará una 
incorrección material cuando exista. Una incorrección puede surgir por fraude o 
error, y 58 considera material si, de forma individual o conjunta, os razonable 
esperar que Inuya en las deciones económicas delos usuarios sobro los 
estados financieros. 

  

9 Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo. 

profesional duranto toda la auditoría. Asimismo: 
9.1 Identlicamos y evaluamos los riesgos de Incorrecciones materiales en los 

estados financieros, ya sea por fraude o error diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos, y oblenemos 
evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base 

para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material por. 
fraude es más alto que para una resultante de error, ya que el fraudo puede 
implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, tergiversaciones, o 
la anulación del control Intemo. 

92. Obluvimos un entendimiento del control Intemo relevante para la auditoría 
con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en 

las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
"efectividad del control intemo de la Sucursal. 

93, Evaluamos la idoneidad de las pollicas contables utilzadas y la 
tazonablidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas 
realizadas por la Administración. 
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9.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negacio en marcha 
y en base a la evidencia de auditoria oblenida, si existe o no una 
inceridumbre significaiva relacionada con eventos o condiciones que 
puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para 
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que 
existe una incertidumbre significativa, tenemos la obligación de llamar la. 
atención en nuesto informe de auditoría de las revelaciones relacionadas 
en los estados financieros O, si tales revelaciones son insufcientos, 
modficar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia 

de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de sudioría. Sin 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Sucursal no 
pueda continuar como un negocio en marcha, 

95. Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados 
financieros, Incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes, 

  

10. Comunicamos a los responsables de la Administración de la Sucursal, entra otros 
asuntos, el alcance y el momento de realzación de la audiloría y los halazgos 
significativos de la audioría, así como cualquier deficiencia significativa del control 
intemo que identficamos en el transcurso de la auditoría, 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 

11 De conformidad con el artículo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones 
tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinión al 
respecto se emirá en un informe por separado. 

14 de febrero de 2020 
Guayaquil, Ecuador 
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

(Expresados en USDólares) 

AL31 de diciembre de 
2019 2018, 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota MH) 1,509.664. 
Cuentas y dotumentos por cobrar no relacionados. 8:00 
Activos por Impuastos correntos () 187,087 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1874 851 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, planta y equipo. 13,220 15,156 
Mejoras sobre bienes de terceros (Nota J) 204,996 254,195 
Acivos por impuestos diferidos 2,104 3.010 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 20320 ITZA 
TOTAL ACTIVOS EJE BATZ1Z 

PAI 
PASIVOS CORRIENTES. 

  

   

Cuentas y documentos por pagar no relacionados 5522 
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota M) 33,119 
Otras obligaciones corrientes (Nota K) 358,825 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES. 307.466 

PASIVO NO CORRIENTE 
Provisiones por beneficios a empleados 10,208 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 10.208 

PATRIMONIO (Nota L) 
Capital asignado 2.000 

Otros resultados integrales 251 
Resultados acumulados. 

TOTAL PATRIMONIO 470,703 801,741 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 884,377 1947212 

| 
o Juridico Prado, ESTPRADO CIA LTDA, José Brone 

Apoderado General Contador 

    
     

Vea notas alos ostados financioros



RESULT) 

(Expresacos en USDALares) 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

INGRESO FINANCIEROS 

OTROS INGRESOS 

GASTOS: 
Operativos (Nota N) 
Aciinistratwos (Nota 0) 
Financieros 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN DE LOS 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO 
ALARENTA 

Participación delos trabejacores enla utilidades. 
(nora P) 

  

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO. 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES: 
Partidas que no 9 reclascarán postercemente al 

resultado del periodo: 
'Ganancas actuarales por jubación patronal 
Ganancias actuariales por bonificación por desahucio 

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO. 

  

To Juro Prado, ESTPRADO CIA LTDA — 
Apoderado General 

Años terminados al 
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Vea notas alos estados financieros
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-UEL INTERNATIOS JASAL, 
EU EFEC 

(Expresacs en USDóares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL. 
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 
Austas por 

Depreciación de propiedades, planta y equipo 
Amortización de mejeras sobre bienes de teceros. 
Ajuste por impuestos dni. 
Provisión para enelicos a empleador, neto 
Provisión de participación delos trabajadores on as utidads 
Provisión de Impuesto ala Renta. 

  

Variación en acivos y pasivos conientes 
Cuentas y documentos por cobrar 
Cuentas y documentos por pagar 
Otros obligaciones cortantes 
Pago de parteipación de tabajadoros en las utlicaces periodo 
amenos 

Pago de impuesto aa renta periodo anterior 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADOS EN) ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Aqusición de propiedades, planta y equipo 

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMINETO: 
Pagos de iviendos. 
Pago de beneñcos a empleados. 

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 
EFECTIVO. 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL. 
INICIO DEL AÑO. 
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL. 
FINAL DEL AÑO 

  
Vea notas a los estados financieros. 

  

Años terminados al 
31 de diciembre de 

209. 201 
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PA. José Bonos ER 
Contador



(Expresadas an US Dólares) 

A. AIRFUEL INTERNATIONAL S.A SUCURSAL ECUADOR; 
AIRFUEL INTERNATIONAL SA. fue constituida mediante Esertura 

Pública otorgada ante el Notario Público Octavo del Circuito Notarial de la 
República de Panamá el 7 de junio de 2005, e inscrita en la Dirección Mercantil 

del Registro Púbico de Panamá el 13 de junio de 2005. Se protocolizó el 8 de 
julio de 2005 ante el Notario Trigésimo Séptimo del cantón Quito en la República 
del Ecuador y con Resolución No. 05.Q.1... 3389 del 17 de agosto de 2005 
emida por la ahora Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, se 
autoriza el ostablocimiento de una sucursal de AIRFUEL INTERNATIONAL S.A. 
enelpaís 

La actvidad económica princpal de la Sucursal es la administración de 
centros de distribución de combustibles en aeropuertos 

El 1 de agosto de 2007, la Sucursal suscribió un contrato para el uso de 
espacios en la Zona Franca del Aeropuerto de Guayaquil con TERMINAL 
AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL SA TAGSA, mediante el cual la Sucursal 
recibió en concesión mercantl los bienes muebles e inmuebles destinados al 
funcionamiento del Centro de Distribución de Combustbies (CDC) del Aeropuerto 
Intomacional José Joaquín do Olmedo de la ciudad de Guayaqui, asi como la 
concesión del derecho a explotar comercialmeno dicho centro. 

En razón de la expedición del Decreto Ejecutivo N* 142, publicado en el 
Registro Oficial N' 78 del 1 de diciembre de 2000, hasta el 28 febrero de 2010 la 
Sucursal faciió sus instalaciones para el almacenamiento de combustible JET A- 
1 y AVGAS de propiedad de las comercializadoras, ICARO, Exxon Mobil, 

Petrocomercial, Repsol y SERCASA, el combustible que se almacenaba era de 
propledad de Petrocomercial y la Sucursal actuó como comercializadora de 
aerocombustibes. En virtud del Decreto, todas las comercalizadoras dejaron de 
existir, excepto Potrocomercial, Única comercializadora del Estado. 

    

  

El:10 de diciembre de 2009, TAGSA suscribió un contrato cid de servicios 
cnicos especializados con la Sucursal, para la operación adminisiativa del 

CDC. Con fecha 22 de noviembre de 2013, AIRFUEL INTERNATIONAL S.A. y su 
Sucursal, convinieron prorrogar el contrato de licencia por un período adicional de 
¡once años, es decir con vigencia hasta el 30 de noviembre de 2024, y el 27 de 
¿diciembre de 2013, TAGSA y la Sucursal suscribieron un adondum al contrato civil 

de servicios técnicos especializados, que establece que a parlr del 1 de enero de 
2014, la contraprestación mensual será de US$137.982 a favor de esta última.



AIRFUEL INTERNATIONAL S.A, SUCURSAL ECUADOR 
A. AIRFUEL ICUR: 

Aprobación de estados financieros: Los estados financieros por el pertodo 
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emiidos con autorización por pare del Apoderado Legal de la Sucursal con fecha 3 de febrero de 2020, y 
posteriormente serán puestos a consideración de casa matriz para su aprobación 
detitva 

  

(Continuación) 

B ENTE os ES ¡ANCIEROS: 

Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB, por 
sus siglas en inglés). 

Bases de medición. Los estados financieros han sido preparados sobra la 
base del coslo histórico, excepto por (1) los pasivos por beneficios definidos a 

largo plazo de empleados, que se miden con base en métodos actuarales. 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 

contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el 

valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de medición, independenemente de si ese precio es directamente 
observable o estimado utlizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor 
razonable de un aciivo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las características 
del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al far el 
precio del aclvo o pasivo la fecha de medición. 

Todos los actvos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los 
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la 
Jerarquía del valor razonable descrita a continuación: 

Nivel 4: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para 
actos o pasivos idénticos alos que la Sucursal puede accedor on a fecha dela 
medición. 

Nivel 2: Datos de entrada (insumos) disintos a los precios cotizados 
incluidos en el Nivel 1 que son observables para el actvo o pasivo, ya sea directa 
O indirectamente. 

Nivel 3: Datos de entrada (Insumos) que no son observables para el activo 
0 pasivo. 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los. 
estados financieros sobre una base recurrente, la Sucursal detemina si se han 

producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía 
mediante la revisión de la categorización al final de cada período, 

Juicios y estimaciones, La preparación de estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la 
Administración que ejerza su juicio al aplicarlas policas contables de la Sucursal 
En la Nota D se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
'Complejdad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para la elaboración de los estados financieros.
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AIRFUEL INTERNATIONAL S.A. SUCURSAL ECUADOR 

B. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Continuación) 
jonal sentación: El Dólar de Estados Unidos de Moneda funcional y de presentación: 

América (USD) es la moneda de curso legal on la República del Ecuador y, por lo 
anto, moneda funcional y de presentación de la Sucursal. 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
o ; La Sucumal 

presenta los activos y pasivos on ol estado de situación financiera en base a la 
lasificación de comientes o no corrientes. 

  

pretende venderlo o consumito, en el ciclo normal de operaciones, se mantien 
principalmente con fines de negociación, se espera realizar el activo deniro de los 
doce mesos siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o 
efectivo o equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser 
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses 

siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los 
“actos se clasifican como no comentes. 

    

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado on 
el ciclo normal de explolación, se mantena principalmente con fines de 
negociación, deba Iquidarse durante los doce meses sguientes a la fecha del 

período sobra el que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar 
su cancelación, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del 
período sobre el que se informa. La Sucursal clasifica el resto de sus pasivos 
como no comentes. 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y 
pasivos no corrientes. 

Electivo y equivalentes al efectivo; Constituyen fondos de inmediata isponiblidad. El efectivo comprende tanto el elecivo como los depósitos a la vista Los equivalontes a efecto son inversiones a corto plazo de gran Iquldoz, que son fácimente convertblos en valores determinados de efectivo, por lo que 
están sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversión será equivalente al efecivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos ¡sde la focha de adquisición 

Instrumentos financieros; Un instrumento financiero es cualquier 
contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero 

/ Instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se 
reconocen inicialmente cuando la Sucursal pasa a former parte de las cláusulas 
contractuales del instrumento. 

  

» Medición inicial 
Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los acilvos y pasivos. 

financieros se miden inicialmente por su valor razonable más o menos, en el caso de un instrumento financiero que no se contabliza a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción que 
sean directamente atribubles a la adquisición del activo o pasivo 
financioro, 
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AIRFUEL INTERNATIONAL S.A. SUCURSAL ECUADOR 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuación) 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de 
aclivos o pasivos financieros que se contabiizan a valor razonable con 
cambios en resultados, se reconocen de Inmeciato on ol resultado del 
período. 
Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de 

transacción, s no lenen un componente financiero significativo. 
E 

Activos financieros: 

  

Los activos financioros se men posteriormente al costo amortizado, 
valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable. 

con cambios en resultados, dependiendo de su clasificación. 
Pasivos financieros: 
Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o. 
valor razonable con cambios en resultados, 

+ Ciasificación. 

Activos financieros: 
Los activos financieros se clasican, según se midan posteriormento, 
sobre la base del modelo de negocio de la Compañía para gestionar los. 
activos financieros y las características de los flujos de efectivo 
contractuales de los mismos, en las siguientes categorías 
+ Coso amortizado: Los actos financieros que se mantienen dentro 

de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 
financieros para el cobro de fulos de efectvo contractuales cuando 
dichos flujos de efectivo representan Únicamente pagos de principal 
8 intereses so miden a costo amortizado utlizando el método de 
Interés efectivo. 
Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en 

los Ingresos financieros. Cualquier ganancia o pérdida que surja de 
la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se 
presenta en otros Ingresos, netos junto con las ganancias y 
Pérdidas cambiarias, Las pérdidas por deterioro se presentan como 
Una partida separada en el estado de resultados, 

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos. "financieros que se mantenen dentro de un modelo de negocio cuyo úbjetwo es mantenerlos activos financieros para el cobro de fujos 
de efectivo contractuales y para la venta de los acilvos financieros, cuando los flujos de efectwo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con ¡cambios en otros resultados integrales.
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AIRFUEL INTERNATIONAL SA, SUCURSAL ECUADOR 

LAS Ss MÁS ¡TIVAS; 

  

(Continuación) 
Los movimientos en el valor en bros se reconocen a través de 

ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 
deteriora, los Ingresos por intereses y las ganancias y pórdidas por 
lipo de camblo que se reconocen en resulados, Cuando se 
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida 
"acumulada previamente reconocida en OR! se reciasica del capital 

a resultados y 58 reconocen en otros ingresos, netos. Los ingresos 
por intereses de estos acivos financieros se incluyen en ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés ofeciva. Las 
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otvos ingresos, 
netos y los gastos por deterioro se presentan como una partida 
separada en el estado de resultados, 

    

* Valor razonable con cambios en resullados; Los activos que no 
Cumplen con los enteros de costo amortizado o valor razonable con 
¡cambios en otro resultado inlegral se miden a valor razonable con 
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento 
de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a 
través de resullados se reconoce en resultados y se presenta en 
términos netos en olros ingresos, netos en el periodo en el que 
surgon. 

La Sucursal mantiene actos financieros clasificados en la categoría de 
activos financieros medidos al costo amorizado. Los activos financie 
a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado. 
activo. 

  

Se incluyen en el acivo comiente, excepto por los de vencimiento mayor 
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. 
Estos úlimos se ciasican como activos no corrientes. Los activos 
financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden ol "Efectivo y equivalentes de ofoctivo”, "Inversiones al costo amorlizado”, "Cuentas. 
por cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a Compañías 
relacionadas”, en el estado de situación financiera. Los activos 

financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de 
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, 
posteriormente se miden a su costo amortizado por ol método de 
interés efectivo monos la estimación por deterioro 
Las cuentas por cobrar a clentes son los montos que adeudan los 
lientes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a 

clientes y a compañías relacionadas cuentan con un promedio de cobro 
menor a 360 días. No existen montos signifcatvos de ventas que se parten de las condiciones de crédito habituales 
Las inversiones al costo amortizado son representadas an 0l estado de situación financiera por inversiones temporales que corresponden a corficados de depósitos con vencimiento fio, que la Administración 
ene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo coniente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 

situación financiera, 
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c c is 
(Continuación) 

Pasivos financieros: 

Los pasivos financieros se clasfican, según se midan posteriormente,      
en pasivos financieras 
costo amortizado. 

  

valor razonable con cambios en resultados y al 

La Sucursal sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos 
financieros incluyen “Cuentas por pagar comerciales" y “Cuentas por 
pagar a Compañías relacionadas”, Todos los pasivos fmancieros se 
reconocen Inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden 
a su costo amorlizado. El costo amortizado Incorpora los costos 
directamente atribuibles a la transacción 

  

Cuentas por pagar comerciales. Las cuentas por pagar comerciales y 
Otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o. 
servicios adquiidos de proveedores en el curso normal de los negocios. 
Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago 
se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan 
como pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen Inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor 

presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el 
método de Interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor 
nominal 

Cuentas por pagar a compañias relacionadas: Comesponden 
principalmente a obligaciones de pago por bienes o serúácios en el 
curso normal del negocio, préstamos, cuyos términos se encuentran 
definidos en contratos (o que no se han definido). Se registran a su 

valor nominal pues no generan interoses y se liquidan en el corto plazo. 
(0 de acuerdo con las disponiblidados de efectivo). 

+ Deterioro de activos financieros; 
Se reconoce una provisión para pérdidas crediicias esperadas sobre 
cuentas por cobrar comerciales. El valor de las pérdicas de crédito 
esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para refejar 
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial del 
respectivo instrumento financiero. 

  

La Sucursal reconoce siempre la pórdida de crédilo esperada por toda 
la vida de las cuentas comercalos a cobrar e inversiones mantenidas. 
hasta el vencimiento. Las pérdias de crédito esporadas son estimadas 

la en la experiencia de pórdidas 
históricas de la Sucursal, ajustada por factores que son especificos de 
los deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de 
condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la focha de 
reporte, incluyendo el valor del dinero en el liempo, cuando sea 
apropiado. 
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SINIFICANIVAS: 
(Continuación) 

Para todos los demás Instrumentos financieros, la Sucursal reconoce la 
pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha 
producido ln aumento significativo en el riesgo de crédito desde su 
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el 
instrumento financiero no ha aumentado signifcalivamente desde su 
reconocimiento inicial, la Sucursal mide la pérdida por deterioro para 
se Instrumento financioro por un valor Igual a la pérdida esperada en 
los próximos 12 mesos. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las 
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos do 
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero En 
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 mesos representa la 

porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que 
podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 
12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados 

financieros separados. 

+ Baja de aciivos financieros: 
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un acto financiero o 

parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja 
Cuando expitan los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 

del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los 
iesgos y ventajas inherentes a la propledad del activo financiero a otra 
entidad Si la Sucursal no transfiere ni rellene substancialmente tod 

los riesgos y ventajas inherentes a la propledad y continúa reteniendo el 
control del activo transferido, la Sucursal reconocerá su participación en 

el actvo y cualquier obligación asociada por los valores que podría 
tener que pagar. 

  

SI la Sucursal rellene sustancialmente todos los rasgos y ventajas: 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transforido, la Sucursal 

continuará reconociendo el activo financie y también reconocerá un 
préstamo garantizado por los recursos recibidos. 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la 
diferencia entre el valor en lloros del activo y la suma de la 
contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados del 
año, 

+ Baja de pasnos financieros: 
La Sucursal da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones 
de ln Sucursal hayan sido pagadas o canceladas, o hayan expirado. La 
diferencia entre el valor en lbros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada, incuyendo cualquier activo transferido 
diferente del efectivo o pasivo asumido, ee reconoce en resultados. 
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c. EN SIGNIFICATIVAS: 

(Continuación) 

  

Un acto y pasivo financier serán cbjeto de compensación, de manera 
que se presente en el estado de añuación financiera su valor neto, cuando y solo cuando la Sucursal tenga, on ol momento do actual, ol 
Gerecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y 

tenga la intención de Iiguidar por el valor neto, o de realzar el activo y 
"quer el pasvo smultaneamente. 

Propiedades, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades, 
planta y equipo se reconoce como activo solo si es probable que la Sucursal 
obtenga los beneficios económicos futuros derivados del mismo y dicho impone 
puede ser medido con flablidad. 

+ Medición inicia: 
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por 

¡su costo El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio 
de adquisición o costo de constucción, más todos los costos 

directamente relacionados con su ubicación y puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previsto por la Administración de la Sucursal 
Cuando corresponda, también incluirá los costos de desmantolamiento 
y reto del olemento, y rehabilitación del lugar sobre el que se asienta el 
cto. 

. rior del 

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades, 
plania y equipo son regisirados al costo menos la depreciación 
acumulada. En caso de requero, la Sucursal registra pérdida de 
deterioro de los activos. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados 
en el período en que se producen, 

+ Método de depreciación y visas útlea; 
El costo de las propiedades, planta y equipo so deprecia de acuerdo 
con el método de línoa recta, basada en la vida úl estimada de los 
elementos de propiedades, planta y equipo; o de componentes significativos ideníficables que posean vidas úlles diferenciadas. A 
continuación se presentan las vidas útles usadas para el cálculo de la 

     

depreciación 

Tasa de 
Vidaútilen — depreciación 

Casos — os A 
Muebles de oñcna. 10 10 

Equipos do ofcina 10 10 
Equipos de computación 3 3 
Equipos de radiocomunicación 10 0 
tros activos jos 10 10
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C. RESI DE ATIve 
(Continuación) 

Las vidas útiles, el 
exstir) son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
¡cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

    

+ Baías o venta de les 
Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando so 
vende o cuando no se esperan beneficios económicos futuros del activo 
a través de su utlización continuada o venta. La utlldad o pérdida que 
sua del retro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo 
es calculada como la diferencia ontre el precio de venta y el valor on 
libros del activo y reconocida en resultados.   

En caso de venta o retiro subsiguiente de una partida rovaluada, 
saldo del superávit por revaluación es transferido diroctamente a 
resultados acumulados, 

    

Mejoras sobre bienes de terceros: Consisien en adecuaciones. realizadas a les Instalaciones concesionadas por TAGSA. La Administración 
etomminó que la vida úi de este acivo es finita y so amortza en línea recta 
según ol plazo de vigencia del Contato de Concesión. El cargo anual de la 
“amorización se registra en la cuenta de gastos. 

  

Distribución de dividendos: La distribución de dividendos so deduce del 
patrimonio y se reconoce como pasivos en los estados financieros en el periodo 
que se declaran. No existe ninguna restricción para la distribución de dividendos. 

Otras obligaciones corrientes; Corresponde a obligaciones patronales y ibutarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se 
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentos. Se registran contra 
resullados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se 

reconocen como corientes, pues se liquidan en menos de doce meses. 

Beneficios sociales corrientes; Las vacaciones del personal se registran sobre la base devongada. Los décimo tersor y décimo cuarto sueldos 5e 
provsionan y pagan de acuerdo alegación laporal vizent.   

La participación de los trabajadores en las utlidades es calculada en 
unción del 15% de la ullidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Este beneñcio se reconoce 

en los resultados del periodo en que corresponden. 

Provisiones corrientes: Se reconoce una provisión cuando ( liene una 
obligación presento (legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, (i) es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar tal obligación, y (H) puedo hacerse una estimación 

fable del valor de la obligación. El valor reconocido como provisión a la fecha de 
los estados financieros, es la mejor estimación de la Adminisiración del 
desembolso necesario para cancelarla obligación presente.



w 
AIRFUEL INTERNATIONAL S.A. SUCURSAL ECUADOR 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por jubiacón patronal y boniicacón por desahucio, que se contabliza según 

estudio preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por Benelcos definidos y el costo de servico presente relacionado so determina en 
bese al método de la unidad de credo proyectado. Los cosls laborales se 
reconocen en el resutado del periodo en que se produzcan. así como el Interés 
Mancioro nero por la obligación de benalicos defrido. 

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o 
disminuciones en el valor presente de la obligación por beneficios definidos 
debidas e cambios en las suposicones acluarils y ajustes por expenencia y 
tras mediciones de los actvos del plan se reconocen en otros resullados integrales y so acumulan en el patrimonso 

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen 
o eliminan la obligación por beneficios definidos, y la ganancia o pérdida 

resullante so reconoce en el resultado del período en que se produzcan. 
Impuesto a la renta; 
= Comentez 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de 
Impuesto aplicable a las utilidades gravables y so carga a los resultados 

del año que sa devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursalos de 
sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos 

permanentes de sociedades extranjeras no domiciiadas en el país, que 
oblengan ingresos gravables, están suetas a la tarifa impositva del 
25% sobre su base imponible. 

Las sociedades que tengan a condición de micro y pequeñas empresas 
0 exportadores habituales, lendrán una rebaja de 3 puntos porcentuales. 

enla tarifa de Impuesto a la renta 
La tarifa impositiva será la comespondiento a sociedados más tres (3) puntos porcentuales cuando: 

    

  

a) bonefiiarios o similares, sobre cuya composición societaria dicha 
sociedad haya incumplido su deber de informar, o, 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o. 
amparado en un paraíso fiscal, juisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efecto es residente fiscal dol Ecuador, 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participación de 
accionistas, socios, participes, constftuyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas 
sea Igual o 
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BE: 'ABLES MÁS E 
(Continuación) 

Cuando ta mencionada participación sea inferior al 50%, la tarifa 
correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará 
sobre la proporción de la baso imponible que corresponda a dicha 
participación. 

+ Dierido; 
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre 
las bases fiscales de aclvos y pasivos y sus respectivos valores 

mostrados en los estados financieros separados. El impuesto a la renta 
diferido se determina usando tasas tbutaras que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espora serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se 

realice o el Impuesto ala renta pasivo se pague. 

  

  

Los activos por Impuesto a la renta diferido sólo se reconocen en la 
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios. 

futuros contra los que se puedan usar las ciferencias temporales. Los. 
saldos de acivos y pasos por impuesto a la renta diferido se 
compensan cuando exa el derecho legal exigible a compensar 
impuestos acilvos corrientes con impuestos pasivos comientes y cuando 

los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria. 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: La Sucursal mide los ingresos de actwidades ordnaras por los semicios técnicos 
especializados de operación adminstaliva del Centro de dstibución de 
combustibles del Aeropuerto Intomacional José Joaquín de Oimedo, según se 

establece en el Contrato Civi con TAGSA, por un valor fo mensual 
Los ingresos de actvidados ordinarias procedentes de la prestación de 

servicios se reconocen en la medida que los servicios han sido prestados, 
independentemente del momento en que se produzca el cobro en electo o 
financiamiento derivado de elo. 

Costos y gastos; costos y gastos son reconocidos con base a lo causado 
o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el 
desembolso efectuado no produce beneficios económicos futuros. 

Gastos financieros; Se originan en préstamos para capital de trabajo. 
Los gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se 

incurren 

"Nuevos pronunciamientos para 2019; Las siguientes están vigentes por primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019: 
+ Una nueva Norma' NIIF 16 “Arrendamientos”: Establece los principios. 

para el reconocimiento, medición, presentación e información a revelar 
delos arrendamientos.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuación) 

+ Modificaciones a la NIF 9; Aclara que activos financieros concrotos con 
características de cancelación anticipada que pueden dar lugar e una 
compensación negativa razonable por la terminación anticipada del 

contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor 
razonable con cambios en resultados. 

+ Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos”: Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas. 
y Negocios Conjuntos (a las que no se aplica ol método de la 
Participación) deberán ser contabiizadas usando la NIIF 9 antes de 

contabilizar las pórdidas o pérdidas por deterioro de valo. 
+ Modificaciones a la NIC 19 “Benoficios a los Empleados" — Modificación, 

reducción o liquidación del plan, 
+ CINUF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a 

las Ganancias” Especifica cómo reñejar los efectos de la incertidumbre 
on la contabilización de Impuesto a las ganancias cuando no está claro 
Cómo aplicar las leyes fiscales a una transacción o circunstancia 
«concreta, 

"NIF 16 — Arrendamientos: La adopción de la NIIF 16 no tuvo impacto en 
los estados financieros, puesto que la Sucursal no cuenta con contratos de 
arrendamientos donde figure como la arrendalaria, 

Los demás pronunciamientos no son aplicables a la Sucursal. 

"Normas emitidas que tienen une fecha de vigencia posterior al 1 de enero 
e 2019 A continuación, se enumeran las normas intemacionales de información 
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la 

fecha de emisión de los estados financieros de la Sucursal: 
  

  

  

  

      
  

    

    

Norma, Ml 
interpretación, 
Iypmodicación | Sujetodemodiicación Mosicacionas eN Oy NO Ventas o aportaciones de actos. 28 

37 Contratos de Segur. 
[vacaciones | Hodicaciones ls roerencias a Marco Concapa on as 

| marco concept! —— Mom 
lr Deliicón de negocio 
ria Defeicón de maña! con inporancia rave 

a pane dl Cora sap lao da Via do cn dc | Tonta cuanto el 2019, 

La Administración de la Sucursal prevé que la adopción de estas nuevas 
normas e interpretaciones, así como de las modificaciones a las nomas 

existentes, no tendrá un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros y 
mayoría, no le son aplicables a sus operaciones 

  

15 revelaciones, al considerarias que, en su gran
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES; 

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración 
realice ostmaciones que afectan las círas reportadas de activos, pasivos, 

¡presos y gastos y la exposición de eventos significativos en las notas a los 
lados financieros. Las estimaciones y julcios son continuamente evaluados y 

están basados en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la 
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales 
elrcunstancias. Los resultados actuales podrian diri de dichas estimaciones. 

    

  

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables que la 
Administración ha ullizado en el proceso de aplicación de los criterios contables. 

Deterioro de instrumentos financieros; A la fecha de cie do cada 
periodo, o en aquella fecha que so considore necesaria se analiza el valor delos 
cios y pasivos para determinar si existo eigún Indíio de que estos hubieran 

sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del impone recuperable de dicho acivo. Si se Irala de acivos 
identificables que no generan lujos de efectivo de forma indopendient, se estima 

la recuperablidad de la unidad generadora de efecivo a la que pertenece el 
activo o pasmo Las pérdidas por deteñoro reconocidas en Un Instrumento 
financiero en periodos anteriores son reveridas cuando se produce un cambio en 

las estaciones sobre su velor recuperable incrementando el vaor con cargo a 
resultados con el lo del vaor en Ibros que el actvo o posi hubiera tenido de 
o haberse reconocido la pérdida por deterioro, 

Provisiones para jubilación patronal y desahucio; El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende 

de varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial 
basado en varios supuestos. Estos supuestos ullizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una lasa de descuento. Cualquier cambio 
en los supuestos impacta en el valor en llbros de las provisiones de estos 
beneficios. 

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cálculo actuarial, 
utlza la tasa de descuento, la tasa de morlalidad y de rotación al final de cada 
'año. La tasa de descuento ublizada es el rendimiento de los bonos corporativos. 

de alta calidad de Ecuador, 

sobre bienes de terceros; La estimación de las vidas úñles y el valor residual se 
efectúan de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente on la Nota C. 

E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS: 
A continuación, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que 

surgen de los instrumentos financieros a los que la Sucursal está expuesta a la 
fecha de los estados financieros adjuntos: 

Riosgo_de crédio; Es el riesgo de pérdida financiera que entrenta la 
Sucursal en un instrumento financiero el la contraparte incumple con sus 
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y el efectivo en bancos.
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E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: (Continuación) 
A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que 

pudieran incrementar el riesgo de pérdidas, debido a que su Único ciente es 
TAGSA, a quien factura de manera mensual un valor flo por servicos técnicos 

especializados; la recuperación del valor se da dentro de los 30 días posteriores a 
la emisión de la factura respaciva, 

Por otro lado, el efectivo en bancos se mantiene en insituciones bancarias 
locales con una calficación mínima otorgada por un tercero independiente de 

ARA- 
Riesgo de mercado; El riesgo de que el valor razonable o los flujos de 

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia 
do variaciones en los prectos de mercado. El riesgo de marcado comprende tres 
pos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos 

de precio, 
A la fecha de los estados financieros, la Sucursal no presenta 

endeudamiento a largo plazo que la pueda exponer al riesgo de tasa de interés 
Por otro lado, todas las transacciones so efectúan en Dólares de los Estados 
Unidos de América, por lo que tampoco está expuesta el riesgo de tasa de 
cambio. 

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultad para 
cumpli con obligaciones ascciadas con sus pasivos financieros, que son Iquidados mediante la entrega de efecivo u otros activos financieros. 

La Sucursal monitorea el riesgo de un déficit de iquidez utiizando un flujo 
de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objelivo mantener el 

equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso 
de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente 
asegurado, 

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal no está expuesta al 
riesgo de liquidez, sus flujos de efecivo operativos cubren adecuadamente las 
actividades de la Sucursal. 

F. GESTIÓN DE CAPITAL: 
El objetivo principal de la gestón de capital dela Sucursal es asegurar una 

callicación de crédito sólida e índices de capllal saludables para sustentar su 
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La casa matiz le proporciona 
todo el apoyo operativo y financiero que necesita para continuar operando. 

La Sucursal monitorea su capital sobre la baso del rato de 
apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda nota dividida entro el capital 
total. La deuda neta so calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo. 

deudas bancarias y inancieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a 
compañías relacionadas) menos el ofectvo y equivlentos de ofectivo. El capital 
otal se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. Los ratios de 
apalancamiento fueron los siguientes
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F.. GESTIÓN DE CAPITAL: (Continuación) 
ALS de 
2019 

Proveedores 5522 
Compañías relacionadas 39,119 

Totaldeuda —_ 38,641. 

(+) Efecto y equivalentes de efectivo 410,393. 
Deuda neta (371,782). 

  

Total patrimonio neto 476,703 
Capital total 104.951. (101.089) 

Ratio de apalancamiento. (35421%) 1693.10%) 

G. CLASIFICACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS: 
A continuación, se presentan las categorías de los instrumentos financieros: 

  

  

Ec y acen dci Easy apcamer poca, recados 1 seo Macri 
Pasos trance so al suo morado: "Cria y dementes pr poz povets cs y ceros pr po reos oa pen Inanciros 

    

La Administración considera que los valores en Ibros de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable. 

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 
El saldo de esta cuenta se divide de la siguiente manera: 

  

   Caja 1,300 
Bancos locales m 409,083 308,364 
Inversiones temporales 1,200,000. 

0038 096% 

(1) Corresponde a los saldos concilados mantenidos en Banco Bolvarlano C-A. 
por US$398,776 (US$178,177 on el 2018) y Banco de la Producción SA. 
Produbanco por US$10,317 (US$130,187 en el 2018). 

L._ ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 
Corresponde a retenciones de Impuesto al Valor Agregado.
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Adecuaciones 
(+) Amortización acumulada 

  

(1) Corresponde a trabajos de reparación y construcción realizados en el Centro 
de Distribución de Combustibles del Aeropuerto Intemacional José Joaquín 
de Olmedo de Guayaquil. 

(2) El movimiento de esta cuenta fue como sigue: 

   

       
Saldo inicial 

Incremento. o 
Saldo final 

Con la administración tributaria 
Impuesto a la renta por pagar del 
ejercicio (Ver Nota P) 
Con el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social 
Beneficios sociales 
Participación de los trabajadores en las 
útlidades (Ver Nota P) 70351. 85,884 

359,825 322,093, 

(1) Incluye principalmente US$17,833 (US$14,990 en el 2018) por retención de 
Impuesto a la Renta en el pago de regalías del mos de diciembre y 
US$95.079 por dividendos. 

L. PATRIMONIO: 
Capital asignado: Corresponde al capital asignado para la operación de la 
Sucursal según se resolvió en reunión de la Junta Directiva de casa matiz el 15 

de junio de 2005, 

  

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas 
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de 

las obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones 
acluariales y ajustes por experiencia (Jos efectos de las diferencias entre las 

suposiciones actuariales y los sucesos efecivamente ocurridos en el plan de 
beneficios),
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L. PATRIMONIO: (Continuación) 

Resultados acumulados provenientes de la adopción NIF por primera vez: 
Éste podrá ser absorbido por los resuliados acumulados y los del último ejercicio 
"económico conciuido, slo hubier. 

  

Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores: El saldo de esta cuenta está a 
disposición de los accionistas y puede ser utlizado para la distribución de 

  

larelación 
Regalías Alli InemalOnSTSA— Penemá Maiz (2 S64127 620492. 

SSA, 127 — 828,192. 

Dividendos pagados 
Alrfuel niernatonal SA Panamá Matiz sa708. _ 

537,508. 
(1) Comesponde a US$0.01 por el total de galones manejados en el CDC. 

El saldo por pagar al 31 de diciembre, corresponde a regale 
diciembre. 

del mes de 

  

Los miembros de la alta gerencia y demás personas que asumen la gestión de la 
Sucursal, incluyendo sus Apoderados, asi como los accionistas que la representan, no han paricipado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en 
transacciones no habituales yl relevantes. 

N. GASTOS OPERATIVOS; 

  

Regalías. 
Sueldos y beneficios sociales 110.098 102,522 
Limpieza 56,083 55.359 Otros. _ 13.368 12262 

733642. 506,325
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O. GASTOS ADMINISTRATIVOS: 

  

Años terminados al 
3122019 31M212011 

Asesoría administrativa (Mm 172,258 133,265 
Mantenimiento de edificios e. 

instalaciones 135.237 139,340 
Impuestos y contribuciones. 89240 7,022 
Otros gastos administrativos. 68,176 55924 
Depreciaciones y amortizaciones. 51,818 52,998. 

510,727 382,547 

(1) Incluyo principalmente US$64,548 (US$58,797 en el 2018) de honorarios. 
mensuales más tres pagos adicionales equivalentes a un honorario mensual 
cada uno al Apodorado Especial de la Sucursal y US$42,000 (US$42,000 en 
el 2018) de honorarios a Corficonla SA. por servicios contables y 
administrativos. 

P. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA: 

La base del cálculo para determinar la participación de los trabajadores en las 
ullidades y la base imponible del impuesto a la renta de la Sucursal, fue 
siguiente: 

  

  

Utlidad del ejercicio 
Menos: Participación de los 
trabajadoras en as ullidades 
"Ublidad gravable 
Más: Diferencias permanentes m 

Diforencias temporarias 
Base imponible para impuesto a la 
renta 
Impuesto a la renta causado 
Menos: Retenciones en la fuente dol 
período 
Impuesto a la renta por pagar 

Tarifa impuesto a a renta. 

  

(1) Incluye principalmente US$361,879 (US$318,584 en el 2018) de regalías 
pagadas a casa matriz, que exceden lo dispuesto en la normativa tributaria 

vigente, esto es, el 20% de la base imponible del impuesto a la renta mi 
valor de dichos gastos. 

Q. ASUNTOS TRIBUTARIOS: 
El 31 de diciembre de 2019, entró en vigor la Ley Orgánica de Simplíicación y 
Progresividad Tributaria, mediante su publicación en Regístro Oficial No. 111. Las. 

principales reformas respecto del impuesto a la renta, que estarán vigentes a 
partir del ejercicio económico 2020, son las siguientes: 

    

 



  

  

            

Además, las Sociedades que realicen acividades económicas y que hayan ¡generado ingresos brutos superiores a USD!,000,000 en al ejercicio fiscal 2018, pagarán una contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos. En ningún caso asta contribución será superior al 26% dol impuesto causado del ejercicio fiscal 2018,
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RP E E 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta quo hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciiadas en el exterior, dentro de un mismo 

periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar 
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de Ingresos y gastos por 
compañía relacionada, 

  

Aquellos contibuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas localos y/o domiciladas en el exterior, dentro de un mismo período 
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.   

La Adminisiración Tributana, en ejercicio de sus facultados legales, podrá solici 
mediante requerimientos de información a los contibuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exteñor, la 
presentación de la información conducente a doteminar si en dichas operaciones 

se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley. 

  

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán 
exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, slempre que 

  

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables. 
+ Norealicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y + No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y 

explotación de recursos no renovables. 
.. HECHOS SUBSECUENTES: 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de omisión de los estados financieros 
adjuntos, no han ocumido eventos o circunstancias que, en opinión de la 
Administración de la Sucursal, puedan afectar la presentación de los estados 
financieros o que requieran ser revelados. 

  

 


