CENEL si

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES D' OReo EXTERNOS

A la Junta de Socios de:
IISAPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA..

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IISAPETROL DEL
ECUADOR CIA.LTDA.,, los que incluyen el Estade de Situacion Financiera
al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estado de Resultados Integrales, Estado
de Evolucién del Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, por los afios que
terminaron en estas fechas, y un resumen de las politicas contables y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

2. La administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones contables
que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que
tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

4, Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos por errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros, lo que permite disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también evaliia los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de
las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar
la presentacion de los estados financieros tomados en conj ; deram
que Ja evidencia de auditoria obtenida es suficiente y aprop{gaipara susteiitar:"+1. =

nuestra opinion.
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AUDITORES EXTERNOS
Opinion

5. En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados en el primer

' parrafo  presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacidn financiera de IISAPETROL DEL ECUADOR CIA.LTDA,, al 31
de diciembre del 2.012 y 2.011, el resultado de sus operaciones, evolucién de
patrimonio y flujos de efectivo por los periodos terminados en estas fechas de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Parrafo de Enfasis

6. Como se explica en Nota 2.1 a los estados financieros, a partir del ejercicio
economico 2012 JISAPETROL DEL ECUADOR CIA.LTDA., emitira sus
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacmn
Financiera.

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-
DGER 2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que seran
elaborados y congiliados por la Compaiiia.

8. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la
Resolucidn No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del
3 de julio del 2008, se implementaran las Normas de Auditoria y
Aseguramiento “NIAA” y su aplicacidn a partir de enero 1 de 2.009

Quito — Ecuador
Abril 11 del 2013
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IISAPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 3i DE DICIEMERE DEIL 2.012 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS ¥ COSTO DE VENTAS: NOTAS Afio 2012 Afio 2011 Afio 2010
‘ Ventas 24 1.873.284,13 5.744.471,33 7.604.345,55
| {~} Costoe de servicios 25 (1.242.240,85) (4.753.700,40) (6.429.752,30)
UTILIDAD BRUTA 631.043,28 990.770,93 1.174.593,25
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de personal - (212.417,05) (129.882.59)
Gastos generales 26 (541.577,30) (696.625,81) (728.233,00)
. Sub-total (541.577,30) {909.042,86) (858.115,59)
UTILIDA OPERACIONAL 89.465,98 81.728,07 316.477,66
i FINANCIEROS Y OTROS:
|
Gastos financieros (40.782,90) (56.874,54) (71.018,81)
Otros ingresos/egresos - neto 2.202,38 25.176,09 3.176,03
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 50.885,46 50.029,62 248.634,88
Menos:
15% Participacién a trabajadores 17 (7.632,82) (7.504,44) (37.295,23)
Impuesto a la renta 17 (45.144,06) (53.117,30) (84.211,30)
PERDIDA/ UTILIDAD DEL EJERCICIQ {1.891,42) (10.592,12) 127.128,35

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a33)
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IISAPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 Y 2.011
{EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1 Constitucién y Operaciones:

Mediante escritura puiblica otorgada el 1 de julio de 2005 se procede a la
escision de la compafiia INSTRUMETACION INDUSTRIAL SANDOVAL
CIA. LTDA. en otra denominada IISAPETROL ECUADOR CIA. LTDA. e
inscrita en el Registro Mercantii mediante resolucion No. 05.Q.1J. 3086,
dictada por la Superintendencia de Compailias el 29 de julio del 2005 , ademés
se reformo ¢l objeto social de la Compafiia, quedando de la siguiente manera:
“La Compafiia tendra por objeto social las actividades de disefio, montaje y
mantenimiento de sistemas de instrumentacién eléctricos, mecdnicos y de
telecomunicaciones.”

1.2 Autorizacién del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han
sido emitidos con la autorizaciéon de la Junta de Socios.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Nommas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF).

Para IISAPETROL DEL ECUADOR CIA.LTDA., estos estados financieros
son los primeros preparados de conformidad con los nuevos principios de
contabilidad de aceptaciéon general en Ecuador (NIIF), siguiendo los
procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en la preparacién de los
estados financieros adjuntos.

En Nota 3.20 adjunta en este reporte, se describe una explicacién de los efectos
que la adopcidn de estos principios contables tuvo sobre el balance de apertura
y el Estado de Situacion Financiera, Estado de Evolucién del Patrimonio y
Estado de Flujos de Efectivo, al 31 de diciembre del 2012.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en USS délares)

2.2. Nuevas NIIF que seran adoptadas por la Compaiiia

MENCIGNAR NIC/NIIF { SIC/CINIE) A FECHA DE HORAS DE
RECIBIR EN LA CAPACITACION. INICIO DURACION
2011
NIIF 1 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS MNORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 10 de enera 8 horas
NIC 1 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS 12 de enaro B horas
|NIC 2 INVENTARIOS 14 de enero 4 horas
NIC 7 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVC 15 de enera & horas
NIC 8 UTILIDAD, ERRORES FUNDAMENTALES, CAMBIOS CONTABLES,
17 de enera 5 horas
NIC 10 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DE BALANCE
(EVENTOS SUBSECUENTES) 19 de enerc 5 horas
NIC 12 IMPUESTOS DIFERIDOS {IMPUESTO A LAS GANANCIAS)
2 21 de enero 10 horas
NIC 15 INFORMACION PARA HEFLEJAR LOS CAMBIOS EN LOS|
PRECIOS 24 de enero 6 horas
NIC 16 PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPD 26 de gnero 10 horas
NIC 17 ARRENDANMIENTOS 20 de enero 4 horas
NIC 18 INGRESOS 1 de Febrero 6 horas
NIC 19 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 2 de Febrero 10 horas
NIC 21 EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO DE
LA MONEDA EXTRANJERA, 4 de Febrero 7 horas
NIC 23 COSTOS POR INTERESES O de Febrero 4 horas
NIC 24 INFORMACIONES A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
11 de Febrero 5 horas
NIC 26 CONTABILZACION E INFORMACION FINANCIERA SOBRE
PLANES DE BENEFICIOS POR DETERIORO 16 de Febreco 6 horas
NIC 27 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y CONTABILIZACION
lDE LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 17 de Febrero 4 horas
NIC 28 CONTABILIZACION DE [INVERSIONES EN EMPRESAS *
ASOCIADAS 21 de Febrero 3 horas
|NIC 28 INFORMACION FINANCIERA EN ECONOMIAS|
HIPERINFLACHONARIAS 23 de Febrerc 2 horas
[mic 31 PARTICIPACIONES EN NEGODCIOS CONIUNTOS 25 de Febrero 3 horas
NIIF 7 INSTRUMENTOS FINANCIERDS, iINFORMACION A REVELAR
28 de Febreso 6 horas
WNIC 32 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 2 de Marzo 4 horas
NIC 33 GANANCIAS POR ACCION " 3 de Marzo 4 horas
NIC 34 INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA 10 de Marzo 4 horas
NIC 36 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTI VOS5 11 de Marzo 6 horas
NIC 37 PROVISIONES, ACTIVOS CONTINGENTES Y PASIVOS
CONTINGENTES 14 de Marzc © horas
NIC 38 ACTIVOS INTANGIBLES 17 de Marzo 6 horas
NIC 39 INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y
MEDICIGN 24 de Marzo 5 horas
NIC 40 PROPIEDADES DE INVERSION 4 de abril 5 horas
MNIIF 2 PAGOS BASADOS EN ACCIONES 11 de abril 4 horas
NiIF 3 COMBINACIONES DE NEGOCIOS 14 de abril 3 haras
NIIF 4 CONTRATOS DE SEGUROS 1B de abril 6 haras
NIIF 5 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA YENTA Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS 20 de abril 4 horas
NIIF B SEGMENTOS DE OPERACIIN 22 de abyil 4 haras
TOTAL 185 horas

2.3. Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas
de cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional, consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas al délar, se consideran “moneda
extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012, estan presentados en
dolares de los Estados Unidos de América
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24, _Uso _de estimaciones y Juicios en la_preparacién_de los estados

financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compalfiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros y sobré los montos presentados de ingresos y gastos del
periodo correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica

y otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales,
cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los
activos y pasivos que no son ficilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a
todos los afios presentados en estos estados financieros

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la
presentacién de los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con

Normas Internacionales de informacion financiera.

3.1. Clasificacién de saldos corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos
igual o inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el
valor disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativoe de cambios en su
valor y con vencimientos de tres meses 0 menos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2,011 (Expresado en US$ délares)

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
¥y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion

La estimacidn para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacioén de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera
de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al
estado de resultados integrales.

3.4._Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad y baja de otras
cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2012, la Administracion de la Compaiiia efectué una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

3.5, Inventarios

Los inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de
los dos. El coste se determina por el método costo promedio ponderado. El
costo de los productos terminados y de los productos en curso incluye los
costos de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costos
directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad operativa
normal), pero no incluye los costes por intereses. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en €l curso normal del negocio, menos los gastos de
comercializacion y distribucién. Son todos los costos derivados de su
adquisicion y transformacion, y otros costos incurridos para darles su condicién
y ubicacidn actuales.

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente
con la produccion, asi como también todos aquellos costos indirectos fijos y
variables de produccién. La asignacion de los costos indirectos de produccién
se efectia sobre la base de la capacidad normal de la planta.
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Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisicién.
Los valores asi determinados.no exceden el valor estimado de reposicion de
estas existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos de ventas aplicables.

3.6. Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de impuesto a la renta,
del crédito tributario de las retenciones en la fuente efectuadas por clientes y
por el impuesto del valor agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las
declaraciones de impuestos al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se
debera conciliar los saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.

3.7. Propiedad, Planta y Equipo

a) Medicion inicial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién
de 1a ubicacién de los activos.

Los intereses por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos
aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para
su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

b} Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo
menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existirr Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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¢) Depreciacion.-

El valor de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante ¢l método de linea recta. La vida itil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo fijos y las vidas ftiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Activo: tasas:
Edificios 5%
Maquinaria y equipo 20%
Vehiculos ’ 20%
Equipo de computacién 33,33%
Mouebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%

3.8. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalua
informaci6n interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia
de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos
con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida 1til no
definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de
determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar ¢l
importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el
valor en uso, los fluyjos de efectivo futuros estimados son descontados
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para ¢l activo para los cuales no se han ajustados los estimados de
flujo de efectivo futuros.

3.9. Activos Intangibles

La contabilizacién de un activo intangible se realiza cunando-€
beneficios econdmicos futuros que se ha atribuido™a] DI

Compaiiia y €l costo del activo pueda ser medio de fof@g@&ﬁaﬁ@. W artl
. 7- - \_, =~

blerquerfos
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Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen marcas
de uso interno adquiridos e internamente modificados Gnicamente para
satisfacer las necesidades de la Compafila y no para la venta externa, se
presenta a su costo de adquisicién, expresado en dblares de los Estados Unidos
de Ameérica, ¢l cual no excede su valor recuperable.

Amortizaciéon.- Se¢ reconoce en el estado de resultados integral usando el
método de linea recta seglin la vida Wtil estimada de los activos intangibles
desde la fecha en que se encuentran disponibles para el uso previsto por la
Administracién

3.10. Deterioro

4+ Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando
existe evidencia objetiva de la ocurrencia de algun evento con efectos negativos
sobre los flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que
posean similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados integrales.

% Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compafiia, tales como magquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha
del estado de situaciéon financiera para determinar cualquier indicio de
deterioro. Cuando algin evento o cambio en las circunstancias indica que el
valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si €l monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Administracion de la Compaiiia
considera que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como
maguinaria, equipos, vehiculos y mobiliario, y activos intangibles; asi mismo,
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en
las circunstancias que indiquen que ¢l valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segun libros de estos activos.
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3.11. Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la
compaiiia adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos
otorgados por bancos ¢ instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar
los ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

3.12 Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, fondo de reserva, participacion de utilidades que se
provisionara mensuaimente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a
las provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.13. Iinpuestc a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibies, (.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los actives.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este fltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, Jo cual podria ser aplicable, de acuerdo con
la norma que rige la devolucion de este anticipo. Durante ¢l 2012 la Compajiia
registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre
el anticipo minimo ya que este fue mayor que la base del 23% sobre las
utilidades gravables.
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3.14. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales
beneficios proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en ¢l término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios.
Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la
medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base
en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el
empleado ha concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los
beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los
empleados de la Compafiia son:

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Seocial - IESS): El costo de estos planes fueron determinados

con base en la legislacién laboral vigente, la cual establece que los
empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal v desahucio): el
costo de tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por
peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios
pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por
concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién
financiera representan el valor actual de la obligacion por beneficios
definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por
los costos de servicios pasados antes mencionados
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Beneficios por terminacidn.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn
son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.15._Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de la Administracién.

3.16 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el balance general cuando existe una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente
estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de
los estados financieros los detalles cualitativos de la situaciéon que origina el
pasivo contingente, '

El importe reconocido como provisiéon corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacidn financiera, del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando
los flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es
el valor presente de los desembolsos correspondientes.
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Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

3,17 Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios,
¢stos ingresos se presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o
descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a ISAPETROL DEL ECUADOR CIA.LTDA. y puedan
ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos.en los que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaflia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

3.18. Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a
comienzos del afio, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica al cierre del mismo.
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3.19. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de Ila
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1:
Adopcion por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.20. Transicion de NEC A Normas Internacionales de Informacidn
Financiera -

Las NEC en un ntimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC
de las cuales se derivan. Actualmente, las NIC estdn siendo reemplazadas
gradualmente por las NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),
y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones {(CINIIF y SIC por
sus siglas en inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y
presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel mundial.
Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafiias
mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.ICL.004 publicada en el
R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del afic 2009
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue
ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del
R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias emiti6 la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las entidades
sujetas a su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafifas ha emitido la Resolucién
No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del
2011 y mediante la cual se establecen reformas a la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008, principalmente para las empresas
que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, como
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también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la
adopeién de principios contables para las entidades calificadas como PYMES
publicada en el Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a
la normativa implantada por la Comunidad Andina.

Por lo expuesto con base a la mencionada disposicion legal, la Compafiia
aplicard obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo
como periodo de transicién el afio 2011, dicha implementacion de NIIF fue
autorizado por parte de la Junta General de Socios.

En Junta General de Socios aprueba por unanimidad la elaboracién del
Cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, en el cual se indica que el proceso de Capacitacién al personal y
Diagnostico Conceptual se desarrollé entre 10 de enero del 2011 hasta el 22 de
abril del 2011

Con fecha 22 de octubre 2011 se celebra la Junta General Extraordinaria de
Socios, en la cual se aprueba por unanimidad la Conciliacion del Patrimonio
Neto al inicio del periodo de transicién 1 de enero del 2011 como se muestra a
continuacion:

CONCILIACION DEL PATRIMONIO:

PATRIMONIO NEC AL 1 DE ENERO DEL 2011 1.079.676,55
Ajustes a valor razonable -6.596,59
PATRIMONIO NIIF AL 1 DE ENERO DEL 2011 1.073.079,96

En cumplimiento de lo indicado en la NIC 1 de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera se procede con el ajuste de las cuentas detalladas.

3.21 Anilisis del Impacte

IISAPETROL DEL ECUADOR CIA.LTDA. ¢s una compafiia en pleno
proceso de produccitén y comercializacion, cuyas actividades van con su objeto
social establecido en la constitucién de la Compafifa y considerando que una
vez efectuado el andlisis detallado de cada una de las cuentas y reconociendo
las mismas en el cumplimiento de la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera aplicadas durante su periodo de transicion y
adopcion, el impacto generado ha sido bajo y no ha tenido que afectar de
manera importante a la compafiia en sus controles internos, sistemas contables,
o erogaciones de dinero considerables .



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 {Expresado en US$ délares)

4, EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Al 1 de enero del
Aifio 2012 Afio 2011 2011

Banicos (i) 199.166,78

Pacifico 19.168,%6 - -

Machala 5.580,28 37.122,80 -

Pichincha 26.792,62 31.403,08 -

Predubanco 6.414,75% 61.877,85 -
Total 57.956,61 130.403,73 199.166,78

(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Incluye:
Al 1 de enero del
CUENTA ARO 2,012 ANO 2.011 2011

Telvent Energia S.A. - - 166.129,05
Operaciones Rio Napo CEM - - 113.144,52
Justice Company Tecnica Industrial S.A. 10.115,19 10.115,19 259.788,17
EP Petroecuador - - 8.346,55
Consorcio Petrolero 168.000,00 870.276,58 -
Otros 44.,436,76 24.099,75 150.000,38

Total ' 222.551,9% 904.491,52 £97.408,67




6.

7.

Corresponde a valores retenidos por el cliente, como garantia para la buena calidad del
servicio. Fondo que es depositado en cuentas de ahorro del Banco de la Vivienda y es
reintegrado a la Compailia cuando se firma el acta de entrega provisional 50% y recepcién

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en USS délares)

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Incluye:
Al 1 de enero del
CUENTA Aiio 2012 Aifio 2011 2011
Inversiones Produbanco - - 50.798,06
Inversiones Banco de Machala 76.836,42 74.043,32 51.390,88
Total . 76.836,42 74.043,32 102.188,94

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:
CUENTA Afio 2021 Afio 2010
Fondos de garantia - Instrumentacion 523.942,58 394.953,92
Fondos de garantia - Turbinas - -
Fondos de garantia - Justice - 50.000,00
Fondos de garantia - Telvent - 42.,000,00

Total 523.942,58 486.953,92

definitiva del contrato el otro 50%.

VYer pagina siguiente: Otras cuentas por cobrar



NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Al 3 de diciembre del 2.012 y 2,011 (Expresado en USS délares)

8. QOTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
Al 1 de enero
CUENTA Aiio 2012 Aifio 2011 del 2011

Cuentas por cobrar a terceros 118,199,43 192.064,79 114.537,87
Anticipo empleados 66.249,98 1.441,41 317,41
Fondos justificar empleados 127.299.53 67.521,46 13.701,10
Seguros 25.692,58 15.269,53 41.739.65
Prestamo empleados 6.800,97 5.919,99 54.677,56
Otros menores - 9.831,13 19.133,68
Total 344.242,49 292.048,31 246.961,27

9. INVENTARIOS

Incluye:

Al 1 de enero
Afio 2012 Afio 2011 del 2011

Inventario consumo, repuestos y

herramientas 1.112.946,08  627.649,95 1.535,03
Importaciones en transito 1.829,70 - -
Total 1.114.775,78  627.649,95 1.535,03

Ver pagina siguiente: activos por impuestos corrientes




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en USS délares)

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

Al 1 de enero

Afio 2012 Aiio 2011 del 2011

IVA Compras 81.769,90 191.352,17 -
Impuesto renta retenido 34.582,34 68.145,19 357.818,51

Retencion Fuente 2011 58.324,77 111.442.07 -
Credito tributario IVA - 26.668,64 8.165,74
Total 174.677,01 397.608,07 365.984,25

11. Ver pagina siguiente: propiedad, planta y equipo



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 y 2611

PROFIEDAD PLANTA Y EQUIFD

ANO 2012

Terrenos

Construccion en Proceso

Adesuacion Dispensario Medico

Edificios

Maguinara, equipo, hermamicutas

Enseres y equipo de oficing

Tostalucionos.

Vohiculos

Equipos de computacién

Software computacion

Sub-Toral

DEPRECIACION

Bdsdicion
Maquinara, cquipo, herrmmicmas
Ensares y equipe de oficina
Instalacioney
Vehiculos
Equipos de cotputacidn
Software computacion
Sub-Tetsd
TOTAL
PROPIEDAD PLANTA Y EGQUIPQ
ANQ 2011

Terrenos

Comstruecion en Proccso
Adecuacion Dispeasario Madico
Edificios

Maquinara, equipo, heramientas
Eascres y equipa de oficing
Inztalacioncs

Vehiculos

Equipos de computacidn
Software compulacion

Sub-Tatal

DEPRECIACION
Edificios

Maquinara, oquipe, hermmjentay
Enseres y oquipe de oficing,
Irsinlaciones
Vehiculos
Equipas de computacién
Soflware computacion

Sub-Total
TOTAL

FROFIEDAD FLANTA Y EQUIPO

ARO 26010

Terrenos

Edificios

Muquinars, cquipo, herramiemias
Enceres y equipo de oficing
Instalaciones

Vehiculos

Equipos de computacidn
Software computacion

Sub-Total
DEPRECIACION
Edificios
Maquinara, ¢quipo, herramientns
Enseres v equipo de oficing
[nstalaciones
Vohiculos

Equipos de computacion
Software compuatacion

Sub-Toral

TOTAL

SALDOINICIAL ADICIONES VENTAS SALDO FINAL % DEPRECIACION
5,000,00 5.000,00
0,00 .
98268 98248
397.00982 - 397.009.82 .
32662745 15276489 . 4793924 [
42.922,80 19.762,98 62.685,78 10
3383,08 3.457,68 11.842,76 0
T48.638,34 (121 958,823 £26.679,12 2
3796583 1291338 S0.884.26 333
27.661,33 494496 3260649 33,33
1595193,78 193.340 35 (121.358,82} 1,667.083,35
1430866 4.263,36 18.572,02
1536436 38.038,19 53.899.55
031140 469390 1400738
420,09 1.006,60 1,426,469
47197628 - (87.716,13) 384.160,10
22.806,10 9.536,46 32,342,56
6.289,%1 2.300,38 8.530,19
54087667 29.837,3% (87.718,15) S12.998.41
185431711 L34.011.00 (34AULET) L154.085.44
%
SALDO INICIAL  AVALUO RECLARINICACIONES ADICIONES VENTAS SALD) FINAL DEPRECIACION
2.000,00 3.000,00 Z000.00
- 44.768,16 (44.768,16) -
- 982,63 82,58
2640.500.00 174166 44.768,16 297,009.52 -
57.791,25 1.757.03 267.089,17 32662745 10
AL ($48,35) 11.622,66 4291230 [
196903 65051 576554 218508 w
137335899 (624.700,4%) 748463054 20
35.961,23 (10.016.,56) 1202121 3796530 ELE]
13.649.00 2.820,00 119233 2746153 ny
LYT7.041,9 94.741.66 $5.337,37) 398,210,11 662.463 £1 1.595,193,78
12.181,29 212137 14.308,56
- 87,84 15776,52 15,8643
643375 394,46 243219 231140
98,48 (87.84) 047 200
63062591 224 751,82 (383.505.4T) 471,876,258
19.524,20 (1.14,69) 471639 22.806,18
434900 1440,81 628981
674.066,63 212737 1.339,23) 249.517,3% (38380547} 54087667
1,102.93¢ 92,614 3.998,14 148.682,72 e 225 063,14) Loseszin
SALDG INICIAL  ADICIONES VENTAS SALDO FINAL % DEFRECIACION
- 2.000,00 28000,00
220.000,90 4(.500,00 260.500,00 -
13443414 58.905,21 * (125.554,70) £7.781,18 1]
2532636 652213 848,40 1]
- 1.969,03 1.969,03 10
123661407 13572492 1372.31,99 20
2496544 12.687,79 {1.692,00) 38561,23 133
134900 8.800,00 13.649,00 kLX)
L646.IS961 26810908 {137.380,70) L777.04799
- 12.181,29 1218129
14.048,88 - (14.048,88) -
3.246,11 273764 6.483,75
- 91,48 9548
3335071 267.278,20 63062981
2.303.55 10.520,65 19.324.20
- 4.849,00 434500
3.450,25 197.665.26 (404888 6406653
12557303 (29.556,18) (123.201,82) 11029813




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ délares)

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

CORRIENTE Al 1 de enero del

ANO 2012  ANO 2011 2011
BANCO PICHINCHA:
Operaacién no. 733598-00 35.678,16
Operacion no.847287-00 67.898,20
Operaacion no. 1105327-00 41.493,39 -
Operaacién no, 1376819-00 34.579,38

34.579,38 41.493,39 103.576,36

PRESTAMOS LARGO PLAZO
BANCO DE MACHALA:
Operacién no. 10020824-00 104.189,21
Operacién no. 9021042 51.337,57
interes del 11,82% a un vencimiento de
360 dias, 95.145,27 153.713,74
Op.crédito N° 11023599-00 a una tasa de
interes 11,82% a un plazo de 3 aftos 56.618,74 82.946,50
BANCO PRODUBANCO:
Op.crédito 44859000 - - 73.042,41
Op.crédito 32129000 6.727,27 25.474,92 42.224 45
Op.crédito 85603000 - - 53.800,04
BANCO PICHINCHA:
Op.crédito 1265371-00 84.097,81
Op.crédito 1494265-00 67.897,38
UNIFINSA:
Op.crédito Pcr-0020323 K - 2.144,14 10.726,78
Op.crédito Per-0020324 - 2.034,85 10.248,57
Op.crédito Pcr-0020325 - 2.034,85 10.248,57
Op.crédito Per-0007037 2.434.94 7.141,89 12.117,47

228.823,60 359.588,70 367.935,07

Wer pAgina siguiente: pasivos por impuestos corrientes



NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2,011 (Expresado en US$ délares)

13. PASIVOS POR IMPUESTQS DIFERIDOS

Incluye:

Al 1 de enero del

CUENTA Afio 2012 Aiio 2011 2011
IVA cobrado en Ventas 98.737,67 228.093,12 360.110,73
Retenciones de IVA 29.166,21 42.261,55 14.723,78
Retenciones en la Fuente 12.850,49 18.672,43 17.765,20
IESS por pagar 23.729,50 22.686,57 982,69
Total 164.483,87 J11.713,67 393.582,40

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
Al 1l de enero
Afio 2012 Afo 2011 del 2011

Sueldos por pagar 99.011,90 90.437,34 28.412,61
Varios por pagar empleados oriente 49,69 10.850,57 19.169,10
Reajuste de precio por pagar 23.417,77 23.417,77 258.729,58
Varios 5.086,38 24.415,21 68.937,65
Total 127.565,74 149.120,89 375.248,94

15. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:
Al 1 de enero

CUENTA Ailo 2012 Ao 2011 del 2011
Décimo tercer sueldo 28.631,23 17.863,83 32.154,65
Décimo cuarto sueldo 12.992,49 10.118,78 22.536,87
Vacaciones - 21.684,47 59.602,23
Fondo de reserva 3.329,10 3.110,02 881,21

Total 44.952.82 52.777,10 115.174,96

16.  Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones



16.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.012 y 2.011, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se registran asi:

PROVISION
DECIMO TERCER DPECIMO CUARTO FONDO DE
CUENTAS VACACIONES
INCOBRABLES SUELDO SUELDO RESERVA
Saldos al 1 de enero deo 2010 3.971,60 23.054.90 19.210,69 10.529,04 65.241,32
Débitos:
Pagos (163.714,23) (68.043,87) (126.774,24) (110.907,62)
Créditos
Provision 5.474,09 172.813,98 71.370,05 117.126,41 105.268,53
Saldos al 31 de diciembre del 2010 9.445,69 32.154,65 22.536,87 881,21 59.602,23
Débitos:
Pagos (148.891,57) (75.936,19) {78.964,51) (152,744,837
Creéditos
Provisién 134.600,75 63.518,10 81.193,32 114.827,11
Saldes al 31 de diciembre del 2011 9.445,69 17.863,83 10.118,78 3.110,02 21.684,47
Débitos:
Pagos (70.041,47) (24.568,16) (29.008,03) (21.684,47)
Créditos
Provisin 80.808.87 27.441.87 29.221.11
Saldos al 31 de diciembre del 2012 9.445,69 28.631,23 12.992,49 3.329,10 -




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en US$ délares)

17.  PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable al 31 de

diciembre 2012 y 2011, es como sigue:

Al 1 de enero

Aiio 2012 Afo 2011 del 2011
a. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES:
Utilidad del gjercicio antes de deducciones 50.885,46 50.029,62 248.634.88
15% Participacion trabajadores 7.632,82 7.504,44 37.295,23
b. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA;
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 50.885,46 50.029,62 248.634,88
{-} Participacién trabajadores (7.632,82) (7.504,44) (37.295,23)
{+) Gastos no deducibles: 1.841,73 32.555,25 63.648,25
Base imponible del impuesto a la renta 45,094,37 75.080,43 274.987,90
Impuesto a la renta 10.371,71 18.019,30 68.746,97
¢, - CONCILIACION PARA EL PAGO:
Impuesto a la renta causado 45.144,06 53.117,30 84.211,30
Menos:
(-) Anticipo del impuesto a la renta 45.144,06 53.117,30 84.211,30
(-) Retencidn en la fuente del afio (34.582,34) (111.442.07) {152.356,49)
Saldo a pagarfavor 10.561,72 (58.324,77) (68.145,19)

d.- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributaric Interno, y el Art. 47 de su reglamento
establece la tasa del 13% sobre el valor de las utilidades que la junta de socios decida
reinvertir o el 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.

Durante el 2012 la Compaflia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Durante el 2011 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado €l valor
determinado sobre ia base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo mfnimo del impuesto a la renta correspondiente.

Durante el 2010 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ délares)

18. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS LARGO PLAZQ

19.

20.

11.

Incluye:

Al 1l de enero

Afio 2012 Ao 2011 del 2011
HANGZHOU QIANTANG RIVER ELEC1 126.950,00 126.950,00 161.700,00
KOZAK DEVELOPMENT §.A. 275.105,97 275.105,97 315.832,67
OILFIELD SUPPLY & CONSTRUCTION 337.150,77 313.055,26 50.761,20

INTEROCEAN LINES INC 4,316,389 - -
Total 743.523,63 715.111,23 528.293,87

CAFPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre 2011, el capital social de ISAPETROL DEL ECUADOR
CIA. LTDA. esté4 integrado por 70.000 participaciones suscritas y pagadas,
por un valor de US$ 1 cada una a valor nominal unitario.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse
el 5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital
social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo
utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Incluye, un valor de US$ 220.000,00 que se compensaron con pasivos y US$
25.000 en efectivo del Ing. Patricio Sandoval, principal socio de la Compaiiia;.
Transacciones aprobadas por la Junta General de Socios del 30 de junio detl
2005.

En junta general de Accionistas en el mes de 26 de diciembre del afio 2010 se
aprobd un incremento de aporte futura capitalizacion por US$ 240.000,00 que
se compensaron con pasivos de socios.

En junta general de Accionistas en el mes de diciembre del afio 2011 se aprobé
un incremento de aporte futura capitalizacion por US$ 105.000,00 que se
compensaron con pasivos de socios.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en USS délares)

22 RESERVA DE VALUACION

Al 31 de Diciembre del 2.010, representa el efecto del avalio de propiedades,
maquinarias y equipos, realizado en el afio 2009 por un perito calificado por la
Superintendencia de Compafiias y aprobado por la Junta de Socios.

Al 31 de Diciembre del 2.011, presenta el efecto del avalio de propiedades de
edificios y terrenos, por un perito calificado por la Superintendencia de
Compaiiias y aprobado por la Junta de Socios.

23. RESULTADOS ACUMULADOS

a)
b)

b)

Al inicio del
Afo 2012 Afio 2011 2011

Utilidades acumuladas 308.047,64 318.639,76 204.224,24
Resultados acumulados N1IF {6.596,39) - -
Total 301.451,05 318.639,76 204.224,24
UTILIDADES ACUMULADAS

Esta a disposiciéon de los socios y puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores
contables de afios anteriores.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR _ PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podré ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbide por los Resultados
Acumulados y los del Gitimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2,011 (Expresado en USS$ délares)

24. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la
Compafifa:

ARNO 2012
Ingresos por contratos 1.578.957,97
Ingresos por servicios 270.293,50
Servicios de alquiler 24.032,66
Total 1.873.284,13

25. COSTOS ~ COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los costos de la
Compafiia, establecido con base en la naturaleza del gasto:

ANO 2012
Costos variables o directos 143.405,31
Mano de obra 1.003.051,86
Costos indirectos de servicios 95.783,68
Total 1.242.240,85

26. GASTOS DE ADMINISTRACION - COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de administracion de la
Compaiiia:

ANO 2012

Gastos de personal 323.464,75
Honorarios 13.434,27
Gastos fijos 46,967,69
Suministros de oficina 10.227,60
Servicios varios 114.673,61
Mantenimiento,reparacién,repuestos 11.354,42
Impuestos y contribuciones 21.454,96

Total 541.577,30



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en USS délares)

27. SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de
Rentas Internas hasta el presente ejercicio econdémico, por consiguiente los
gjercicios econdmicos 2012, 2011, 2010, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31
de diciembre del 2.004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a
partir del 2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables
originados en operaciones con compafiias relacionadas.

28. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del
10 de marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre
derechos de autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de
computacién utilizados en su procesamiento informatico.

29. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del
2004 del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales: a la emision de este informe, la compafiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad
de la informacidn y reportes descritos en el parrafo precedente.

30. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.012, la Compaiiia no mantiene activos y pasivos
contingentes.

31. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal
como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del
31 de diciembre del 2004.

32. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura de
terceros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ déiares)

33. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.012 y la fecha de preparacion de este informe (Abril
11 del 2.013), se han producido eventos econdmicos importantes que en
opinién de la Gerencia General deban ser revelados, estos son:

- El27 de enero del 2011 mediante Resolucién No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacién de las NIIF para las
compafifas consideradas “PYMES”

- En el RO. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se publica el Codigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto

desarrollar las actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacion es desde
enero del 2011.

- Con fecha 13 de enero del 2012 el Ministerio de Relaciones Laborales,
establecid el procedimiento para el calculo, pago y control de cumplimiento de
la compensacién economica para el salario digno. Cuyo calculo debera ser
registrado en el ejercicio 2011 y cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo
2012.
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Yo, LUIS PATRICIO SANDOVAL VACA, en mi calidad de Gerente General y come tal
Representante Legal de la empresa IISAPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA., RUC No.
1792000963001 y Expediente No 154153, por medio de la presente entrego el original
del INFORME DE AUDITORIA DEL ANO 2012 conforme a lo solicitado por correo
electrénico recibido de registro@supercias.gob.ec con tramite No 18949 del lunes 19

de mayo del presente aito el mismo que se adjunta.

Atentamente,

C.A.U. -GQUITO
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