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ISAPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Opinion con salvedad

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ISAPETROL DEL ECUADOR CIA.
LTDA., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes
estados de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonic neto, el estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas centables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por las cuestiones descritas en la seccion fundamentos de la
opinion con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de ISAPETROL DEL ECUADOR CIA,
LTDA. al 31 de diciembre de 2017, el resullado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (LASB).

Fundamento de la opinion con salvedad

No hemos podido satisfacernos de la aplicacion del marco normative de infoermacion
financiera aplicable relacionado con calculo de Valor Neto de Realizacion y por lo tanto
existe el riesgo de que las existencias estén sobrevaloradas.

Nuestra auditaria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsahbilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de NSAPETROL DEL
ECUADOR CIA. LTDA. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA
por sus siglas en ingles) y 1as disposiciones de independencia de fa Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del FEcuador, y hemos cumplide las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de la auditaria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de [a mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo gue termina el 31 de diciembre de 2017. No hemos identificade
nuestiones clave de auditoria que a nuestro juicio merzcan ser reveladas en esta seccioﬁ%
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Responsabilidades de los administradores en relaciéon con los estados financieras

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de que los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas par el Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad (TASB), y del control interno determinado par la Administracidn coma
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de emores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracidn es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar coma negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencion de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y el Directorio, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compariia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos san ablener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando existe.

Las incorrecciones materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los wusuarios toman basandose en los estados
financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacicnales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda |2 auditoria. También:

i. Identificamos y evaluamos los riesgos de erraor material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debide a fraude es més elevado gue en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracion del control interno.

i. Obtenemos conccimiento del contral interno relevante para la auditoria con
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en



circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del centrol interno de la Compafiia.

ii.  Evaluamos silas politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables vy la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable,

iv. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinién modificada.

v.  Nuestras conclusiones se basan en fa evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos a condiciones
futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.

vi.  Evaluamos la presentacion general, la estructura y ef contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y st los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren upa
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Comparifa respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de ISAPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA., correspondientes al
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otro auditor, el cual
emitid su opinién no modificada con fecha 21 de abril del 2017,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Como parte integrante de este informe de auditoria, emitimos un informe adicional sobre
el cumplimiento de las obligaciones tributarias, con €l proposito de cumplir con la
Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218 emitida en diciembre de 2015, por el Servicio
de Rentas Internas, el informe tributario se emite por separado.

Quito, Ecuador llia.né Morales M.
26 de abril del 2018 Socio - Presidente
RNAE 608 SANTAMARIA 8 ASOCIADOS CIA. LTDA.



