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TA 1 . B A S E S D E P R E S E N T A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S . 

a ) Ba se s d e Pr e p a r a c i ó n 

Lo s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 h an si d o p r e p o r a d o s d e a c u e r d o 

co n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m o c i ó n Fi n a n c i e r a ( I F RS) e m i t i d a s p o r e l I n t e r n a c i o n a l 

Ac c o u n t i n g St a n d o r d Bo a r d ( l A S B ) , y a p l i ca d o s d e m a n e r a u n i f o r m e en el e j e r c i c i o q u e sé " 

p r e se n t a n . Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s se h an p r e p a r a d o b a j o e l c r i t e r i o d e l c o s t o h i s t ó r i c o . 

L a p r e p a r a c i ó n d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a las I F R 5 r e q u i e r e e l uso d e c i e r t o s 

e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s c r í t i c a s . T a m b i é n e x i g e a la A d m i n i s t r a c i ó n q u e e j e r z a su c r i t e r i o 

p r o f e s i o n a l e n e l p r o ce so d e a p l i ca c i ó n d e las p o l í t i ca s c o n t a b l e s d e ! G Co m p añ ía . 

b ) Pe r ío d o Cu b i e r t o 

Lo s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c u b r e n los s i g u i e n t e s p e r ío d o s: 

•  Es t a d o d e Si t u a c i ó n Fi n a n c i e r a a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 . 

•  Es t a d o d e Ca m b i o s en e l Pa t r i m o n i o N e t o p o r e l p e r ío d o co m p r e n d i d o e n t r e e l 0 1 d e 

e n e r o y e l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 . 

•  Es t a d o d e Re su l t a d o s I n t e g r a l e s po r e l p e r ío d o c o m p r e n d i d o e n t r e e l 0 1 d e e n e r o y e l 

31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 . 

•  Es t a d o d e Fl u j o d e Ef e c t i v o D i r e c t o po r e l p e r ío d o c o m p r e n d i d o e n t r e e l 01 d e e n e r o y 

e l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 . 

c ) M o n e d a Fu n c i o n o l y d e p r e se n t a c i ó n 

L a m o n ed a f u n c i o n a l d e l a Com p af íía se h a d e t e r m i n a d o co m o la m o n ed e d e ! a m b i e n t e eco n ó m i co 

p r i n c i p a l en q u e f u n c i o n a . La s t r a n s a c c i o n e s d i s t i n t o s a las q u e se r e a l i za n e n la m o n ed a f u n c i o n a l 

d e lo e n t i d a d se c o n v i e r t e n a la t a s a d e cam b i o v i g e n t e a la f e c h a d e la t r a n sa c c i ó n . L o s a c t i v o s y 

p asi v o s m o n e t a r i o s e x p r e s a d o s e n m o n ed as d i s t i n t a s a la f u n c i o n a l s e c o n v i e r t e n a \a t a s a d e 

ca m b i o d e c i e r r e . La s g an an c i as y p é r d i d a s p o r la c o n v e r s i ó n se i n c l u y en e n las u t i l i d a d e s o 

p é r d i d a s n e t a s d e l ano d e n t r o d e o^ras p a r t i d a s f i n a n c i e r a s . 

L a m o n e d a d e p r e se n t a c i ó n y la m o n e d a f u n c i o n a l d e C U L T U R A L EX PL O R ER 

REPRESENTAaONES CU E X E R CI A . L T D A . , e s e l d ó l a r am er i can o . 



d ) H i p ó t e s i s d e n eg o c i o en m a r c h a 

Lo s m e n c i o n a d o s e s t a d o s d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a h an s i d o p r e p a r a d o s s o b r e la h i p ó t e s i s d e 

n eg o c i o en m a r c h a . Lo a n t e r i o r s i g n i f i c a q u e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s se p r e p a r a n n o r m a l m e n t e 

s o b r e la b a se d e q u e la e m p r e s a e s t á e n f u n c i o n a m i e n t o y c o n t i n u a r á su s a c t i v i d a d e s d e 

o p e r a c i ó nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA dentro d e l f u t u r o p r e v i s i b l e . Po r lo t a n t o , se asu m e q u e la e m p r e s a no t i e n e ni lo 

i n t e n c i ó n ni la n e c e s i d a d d e l i q u i d ar o d i sm i n u i r e n f o r m a i m p o r t a n t e e l n i v e l d e su s o p e r a c i o n e s. 

e ) Re c l a s i f i c a c i o n e s s i g n i f i c a t i v o s 

N o e x i s t e n r e c l a s i f i c a c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s qu e a f e c t e n la p r e se n t a c i ó n d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s . 

N O T A 2 . P O L I T I C A S C O N T A B L E S A P U C A D A S 

La s p r i n c i p a l e s p o l í t i ca s c o n t a b l e s a p l i ca d a s en la p r e p a r a c i ó n d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e C U L T U R A L 

E X PL O R E R R E P R E S E N T A C I O N E S C U E X E R CIA. L T D A . , d e a c u e r d o co n lo e s t a b l e c i d o p o r l as N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n Fi n a n c i e r a ( N I I F ) , e m i t i d a s p o r e l I n t e r n a c i o n a l I n t e r n a t i o n a l 

Ac c o u n t i n g St a n d a r d s B o c r d ( en a d e l a n t e " l A SB " ) . H a n s i d o l as s i g u i e n t e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Q) E f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s l íq u i d o s e q u i v a l e n t e s 

El e f e c t i v o i n c l u y e la c a j a y c u e n t a s c o r r i e n t e s b a n ca r i a s . Lo s o t r o s a c t i v o s l íq u i d o s e q u i v a l e n t e s 

so n los d e p ó s i t o s a p l azo e n e n t i d a d e s d e c r é d i t o , c u o t a s d e f o n d o s m u t u o s, o t r a s i n v e r s i o n e s a 

c o r t o p lazo d e g r a n l i q u i d ez co n un v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e se s o m en o s y los s o b r e g i r o s 

b a n ca r i o s . En e l b a l a n ce d e s i t u a c i ó n , los s o b r e g i r o s s e c l a s i f i c a n co m o recursos ajenos e n e l 

p asi v o c o r r i e n t e . 

b ) Pr o p i e d a d e s , Pl a n t o s y Eq u i p o s 

Lo s b i e n e s d e l a c t i v o f i j o d e C U L T U R A L E X PL O R E R R E P R E S E N T A C I O N E S CU E X E R CIA. L T D A . , 

s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a su co s t o d e ad q u i s i c i ó n , m e n o s la d e p r e c i a c i ó n y las p é r d i d a s p o r 

d e t e r i o r o q u e se d e b e n reconocer. 

La s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e v a l o r se r e g i s t r a n co m o g a s t o s en l os r e s u l t a d o s d e la Co m p a íi ía , 

cu an d o ocurran. La d e p r e c i a c i ó n d e l a c t i v o f i j o se r e g i s t r a en r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o , s i g u i en d o 

e l m é t o d o l i n ea l d e a c u e r d o a lo v i d a ú t i l d e los c o m p o n e n t e s d e los b i e n e s. 

L a Com p añ ía r e v i sa e l v a l o r r e s i d u a l , la v i d a ú t i l y e l m é t o d o d e d e p r e c i a c i ó n d e los b i e n e s al 

c i e r r e d e l e j e r c i c i o . La s m o d i f i c a c i o n e s q u e p u d i e r a n su r g i r e n los c r i t e r i o s e s t a b l e c i d o s se 

r e c o n o c e n , en su caso , co m o c a m b i o d e e s t i m a c i ó n . 

L o s g a s t o s p e r i ó d i co s e n m a n t e n i m i e n t o , r e p a r a c i ó n y co n se r v a c i ó n se r e c o n o c e n en r e s u l t a d o s 

e n e l p e r ío d o e n q u e se i n c u r r e n . 



I m p u e s t o a i a r e n t a e i m p u e st o s d i f e r i d o s 

El r e s u l t a d o s p o r i m p u e st o a l as g an an c i as d e l p e r i o d o , r e su l t e d e ia ap l i cac i ó n d e ! t i p o d e 

g r a v a m e n s o b r e la b a se i m p o n i b l e d e l p e r i o d o , u n a v e z a p l i ca d a s las d e d u c c i o n e s g u e 

t r i b u t a r i a m e n t e son a d m i s i b l e s , m ás la v a r i a c i ó n d e los a c t i v o s y p asi v o s p o r i m p u e st o s d i f e r i d o s 

y c r é d i t o s t r i b u t a r i o s , t a n t o p o r p é r d i d a s t r i b u t a r i a s co m o por d e d u cc i o n e s . 

L a s d i f e r e n c i a s e n t r e e l v a l o r c o n t a b l e d e los a c t i v o s y p asi v o s y su b a se t r i b u t a r i a g e n e r a n los 

sa l d o s d e i m p u e st o s d i f e r i d o s d e a c t i v o o d e p asi v o , q u e s e ca l cu l an u t i l i za n d o las t a s a s 

i m p o s i t i v a s q u e s e e s p e r a e s t é n e n v i g o r cu an d o los a c t i v o s y p asi v o s s e r e a l i ce n . 

El i m p u e st o c o r r i e n t e y las v a r i a c i o n e s en los i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e a c t i v o o p asi v o q u e no 

p r o v en g an d e co m b i n a c i o n e s d e n eg o c i o s, se r e g i s t r a n en r e s u l t a d o s o e n r u b r o s d e p a t r i m o n i o 

n e t o e n el e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a , en f u n c i ó n d e d o n d e se h a y a n r e g i s t r a d o las g an an c i as 

o p é r d i d a s q u e lo h a y a n o r i g i n ad o . 

Lo s a c t i v o s p o r i m p u e st o s d i f e r i d o s y c r é d i t o s t r i b u t a r i o s se r e c o n o c e n ú n i ca m e n t e cu an d o s e 

c o n s i d e r a p r o b a b l e q u e e x i s t a n g an an c i as t r i b u t a r i a s f u t u r a s s u f i c i e n t e s p a r a r e c u p e r a r las 

d e d u c c i o n e s p o r d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s y h a c e r e f e c t i v o s los c r é d i t o s t r i b u t a r i o s . 

S e r e c o n o c e n p asi v o s por i m p u e s t o s d i f e r i d o s p a r a t o d a s las d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s . 

La s r e b a j a s q u e sezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA puedan a p l i ca r a l m on t o d e t e r m i n a d o co m o p asi v o p o r i m p u e st o c o r r i e n t e , se 

i m p u t a n e n r e s u l t a d o s co m o un ab on o a l r u b r o i m p u e s t o s a las g an o n c i as, sa l v o q u e e x i s t a n d u d as 

So b r e su r e a l i za c i ó n t r i b u t a r i a , en cu y o caso no se r e c o n o c e n h a s t a su m a t e r i a l i za c i ó n e f e c t i v a , o 

c o r r e sp o n d a n a i n ce n t i v o s t r i b u t o r i o s e sp e c í f i c o s , r e g i s t r á n d o s e e n e s t e caso co m o 

su b v e n c i o n e s . 

En c a d a c i e r r e c o n t a b l e se r e v i se n los i m p u e st o s d i f e r i d o s r e g i s t r a d o s , t a n t o a c t i v o s com o 

p asi v o s, co n o b j e t o d e c o m p r o b a r q u e se m a n t i e n e n v i g e n t e s , e f e c t u á n d o s e l as o p o r t u n a s 

c o r r e c c i o n e s a los m i sm o s d e a c u e r d o co n e l r e su l t a d o d e l c i t a d o an á l i si s. 

Pr o v i s i o n e s 

La s o b l i g a c i o n e s e x i s t e n t e s a la f e c h a d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s , su r g i d a s co m o co n se cu e n c i a d e 

su c e so s p a sa d o s d e los qu e p u e d e n d e r i v a r s e p e r j u i c i o s p a t r i m o n i a l e s p a r a la Co m p añ ía , 

c o n c r e t o s e n cu a n t o a su n a t u r a l e za p e r o i n d e t e r m i n a d o s en cu a n t o a su m o n t o y / o m o m en t o d e 

ca n ce l a c i ó n , se r e g i s t r a n en e l e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r o com o p r o v i s i o n e s p o r e l v a l o r a c t u a l 

d e l m o n t o m ás p r o b a b l e q u e se e s t i m a q u e la Co m p añ ía t e n d r á q u e d e se m b o l sa r p o r a c a n c e l a r la 

o b l i g ac i ó n . Se i n c l u y en t o d a s las p r o v i s i o n e s en l as q u e se e s t i m a q u e la p r o b a b i l i d a d d e q u e se 

t e n g a qu e a t e n d e r la o b l i g ac i ó n e s m ay o r q u e d e la d e no t e n e r q u e h a ce r l o . 

L a s p r o v i s i o n e s - q u e se c u o n t i f i c o n t e n i e n d o en c o n s i d e r a c i ó n la m e j o r i n f o r m a c i ó n d i sp o n i b l e 

s o b r e ¡as co n se cu e n c i a s d e l su ce so e n e l q u e t r a e n su cau sa y so n e s t i m a d a s co n o casi ó n d e c a d a 

c i e r r e c o n t a b l e - s e u t i l i za n p a r a a f r o n t a r l as o b l i g a c i o n e s e s p e c í f i c a s p a r a fas cu a l e s f u e r o n 



o r i g i n a l m e n t e r e c o n o c i d a s , p r o c e d i é n d o sezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a su r e v e r s i ó n , t o t a ! o p a r c i a l , cu an d o d i c h a s 

o b l i g a c i o n e s d e j an d e e x i s t i r o d i sm i n u y e n . 

c ) Re c o n o c i m i e n t o d e i n g r e so s 

L o s i n g r e so s y g a s t o s s e i m p u t a n a lo c u e n t a d e r e s u l t a d o s en f u n c i ó n d e l c r i t e r i o d e l d ev en g o . 

L o s i n g r e so s o r d i n a r i o s i n c l u y en e l v a l o r r a zo n a b l e d e las c o n t r a p r e s t a c i o n e s r e c i b i d a s o a 

r e c i b i r p o r la v e n t a d e se r v i c i o s e n e l cu r so o r d i n a r i o d e l as a c t i v i d a d e s d e la Co m p aíi ía . Lo s 

i n g r e so s o r d i n a r i o s s e p r e se n t a n n e t o s d e l i m p u e st o s o b r e e l v a l o r a g r e g a d o , d ev o l u c i o n es, 

r e b a j o s y d e sc u e n t o . 

L a Compaínío reconoce los i n g r e so s cu an d o e l i m p o r t e d e los m i sm o s s e p u e d e v a l o r a r con 

f i a b i l i d a d , e s p r o b a b l e q u e los b e n e f i c i o s e co n ó m i co s f u t u r o s v ay an a f l u i r a la e n t i d a d y se 

cu m p l en las co n d i c i o n e s e s p e c í f i c a s p a r a cada una d e las a c t i v i d a d e s d e la Com par íía, t a l y co m o 

s e d e s c r i b e a co n t i n u a c i ó n . N o se c o n s i d e r a q u e s e a p o s i b l e v a l o r a r e l i m p o r t e d e los i n g r e so s co n 

f i a b i l i d a d h a s t a q u e no se h an r e su e l t o t o d a s las co n t i n g e n c i a s r e l a c i o n a d o s co n la v e n t a . 

f ) Va c a c i o n e s d e l p e r so n a l 

L a Co m p añ ía r e c o n o c e un g a s t o p o r v acac i o n es d e l p e r so n a l m e d i a n t e e l m é t o d o d e l c o s t o 

d ev en g ad o . 

N O T A 3 . S E S T t O N D E R I E S ^  

I n t r o d u c c i ó n 

La s o c t i v i d a d e s d e C U L T U R A L E X PL O R E R REPRESENTAaONES CU E X E R C I A . L T D A . se e n c u e n t r e n 

a f e c t a s a d i v e r so s r i e sg o s i n h e r e n t e s a su g i r o , e n t r e los cu a l e s d e s t a c a n p r i n c i p a l m e n t e los r i e sg o s d e 

m e r c a d o , l i q u i d ez, c r é d i t o y o p e r a c i o n a l . 

La s p o l í t i ca s y p r o c e d i m i e n t o s d e a d m i n i s t r a c i ó n d e r i e sg o s d e C U L T U R A L EX PL O R ER 

REPRESENTAaONES C U E X E R C I A . L T D A. , b u sca n m a x i m i za r los c o n t r o l e s c r e a d o s p o r la e n t i d a d , así 

com o cu m p l i r los r e q u e r i m i e n t o s d e los r e g u l a d o r e s . 

o) Es t r u c t u r o d e l m a n e j o d e r i e sg o s 

L a Ad m i n i s t r a c i ó n d e C U L T U R A L EX PL O R ER REPRESENTAaONES CU E X E R CIA, L T D A . , s e r á 

ia r e sp o n sa b l e p o r e l cu m p l i m i e n t o d e l as p o l í t i cas d e c o n t r o l y m an e j o d e r i e sg o d e la Co m p añ ía . 

Pa r a cu m p l i r co n su s f u n c i o n e s la Ad m i n i s t r a c i ó n t e n d r á com o o b j e t i v o s : 

•  Ev a l u a r l os r i e sg o s q u e p o r su t a m a ñ o p u d i e r a n c o m p r o m e t e r la so l v e n c i a d e la Co m p añ ía , 

o q u e p r e s e n t e n p o t e n c i a l m e n t e r i e sg o s o p e r a c i o n a l e s o d e r e p u t a c i ó n s i g n i f i c a t i v o s . 

•  A s e g u r a r q u e la Co m p añ ía t i e n e los m e d i o s , s i s t e m a s , e s t r u c t u r a s y r e c u r s o s a c o r d e s 

co n ios m e j o r e s p r á c t i c o s q u e p e r m i t a n i m p l a n t a r la e s t r a t e g i a en la g e s t i ó n d e r i e sg o s. 



•  A s e g u r a r la i n t e g r a c i ó n , c o n t r o l y g e s t i ó n d e t o d o s los r i e sg o s d e la Com p añ ía . 

•  V e r i f i c a r q u e la Co m p añ ía e j e c u t e su s n eg o c i o s cu m p l i en d o los p r i n c i p i o s y p o l í t i ca s 

e s t a b l e c i d a s . 

•  D e s a r r o l l a r e ¡ m p l e m e n t o r un m o d e l o d e g e s t i ó n d e r i e sg o s d e la Co m p añ ía , d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA mamra 

q u e la e x p o s i c i ó n d e r i e sg o s se i n t e g r e a d e c u a d a m e n t e e n los d i f e r e n t e s p r o c e so s d e 

t o m a d e d e c i s i o n e s . 

•  I d e n t i f i c a r c o n c e n t r a c i o n e s d e r i e sg o y a l t e r n a t i v a s d e m i t i g a c i ó n , r e a l i z a r un 

Seguimiento d e l e n t o r n o m a c r o e c o n ó m i c o y c o m p e t i t i v o , cu a n t r f i can d o se n s i b i l i d a d e s y e l 

p r e v i s i b l e i m p a c t o d e d i f e r e n t e s e sc e n a r i o s s o b r e e l p o s i c i o n am i en t o d e r i e sg o s. 

b ) Sc s t i ó n d e Ri e sg o s 

L a g e s t i ó n i n t e r n a d e l a Co m p o n ía p a r a m e d i r su s r i e sg o s s e b a sa p r i n c i p a l m e n t e e n los 

p r o c e d i m i e n t o s y n o r m as d e f i n i d o s y a p r o b o d o s p o r la Ad m i n i s t r a c i ó n . 

i . Ri e sg o d e M e r c a d o 

El r i e s g o d e m e r c a d o e s e l r i e sg o q u e e l v a l o r r a zo n a b l e o los f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 

d e un i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u ed an f l u c t u a r co m o c o n se c u e n c i a d e v a r i a c i o n e s en los 

p r e c i o s d e m e r ca d o . El r i e sg o d e m e r c a d o c o m p r e n d e t r e s t i p o s d e r i e sg o s: 

•  Ri e sg o d e t i p o d e c a m b i o : e s e l r i e sg o d e q u e e i v a l o r r a zo n a b l e o los f l u j o s 

e f e c t i v o s f u t u r o s d e un i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r co m o 

co n se cu e n c i a d e v o r l a c i o n e s en los t i p o s d e cam b i o d e una m o n ed a e x t r a n j e r o . 

•  Ri esg o d e t i p o d e i n t e r é s : e s e l r i e sg o d e qu e ei v a l o r r a zo n a b l e o los f l u j o s d e 

e f e c t i v o f u t u r o s d e un i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u ed an f l u c t u a r co m o 

co n se cu e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n las t a s a s d e i n t e r é s d e l m e r ca d o . 

•  O t r o s r i e sg o s d e p r e c i o s : e s e l r i e sg o d e q u e e l v a l o r r a zo n a b l e o los f l u j o s d e 

e f e c t i v o f u t u r o s d e un i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u ed an f l u c t u a r co m o 

co n se cu e n c i a d e o t r o s v a r i a c i o n e s, co m o p o r e j e m p l o , f a c t o r e s e s p e c í f i c o d e l 

i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o en c o n c r e t o o de su e m i so r , o f a c t o r e s q u e a f e c t e n a 

t o d o s los i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s i m i l a r e s n e g o c i a d o s en e l m e r ca d o . 

D e a c u e r d o a la n a t u r a l e za d e l n eg o c i o q u e r e a l i z a C U L T U R A L EX PL O R ER 

R E P R E S E N T A C I O N E S C U E X E R CIA. L T D A . , e s d e c i r v e n t a de s i s t e m a s de i n t e r c a m b i o s 

c u l t u r a l e s , se c o n s i d e r a p o ca s i g n i f i c a t i v a la e x p o s i c i ó n a l Ri esg o de M e r c a d o . L a 

Co m p añ ía no t o m a p o s i c i o n e s q u e i m p l i q u en una e x p o s i c i ó n al r i e sg o de m e r c a d o . 



Ri esg o d e Cr é d i t o 

El Ri e sg o d e Cr é d i t o e s e l r i e sg o d e q u e u n a d e l as p a r t e s d e l c o n t r a t o d e j e d e cu m p l i r 

co n su s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s , p o r m o t i v o d e i n so l v en c i a o i n ca p a c i d a d d e las 

p e r so n a s n o t u r a l e s o j u r í d i c a s q u e p r o d u zc a n en l a o t r a p a r t e uno p e r d i d a f i n a n c i e r a . 

Dad o las c a r a c t e r í s t i c a s d e l n eg o ci o d e v e n t a d e s i s t e m a s d e i n t e r c a m b i o s cu l t u r a l e s , se 

c o n s i d e r a p o ca s i g n i f i c o t i v a la e x p o s i c i ó n al r i e sg o c r e d i t i c i o , p u e st o qu e la p r e s t a c i ó n 

d e l se r v i c i o se e f e c t ú a una v e z r e c i b i d o e l pago t o t a l d e los r u b r o s a c o r d a d o s . 

Si n p e r j u i c i o d e lo a n t e r i o r , C U L T U R A L EX PL O R ER R E P R E S E N T A C I O N E S C U E X E R 

CI A. L T D A . , s i g u i en d o las m e j o r e s p r á c t i c a s i n t e r n a c i o n a l e s , h a d e f i n i d o com o p a r t e d e 

su s p o l í t i ca s, e l co n o c i m i e n t o d e su s c l i e n t e s a t r a v é s d e su s p r o c e so s d e i d e n t i f i c a c i ó n 

y c a t e g o r i za c i ó n p o r r i e sg o d e los m i sm o s, a f i n d e e s t a b l e c e r la d e b i d a d i l i g en c i a e n 

f u n c i ó n d e l r i e sg o . 

Ri esg o d e L i q u i d e z 

El r i e sg o d e l i q u i d ez e s e l r i e sg o qu e una e n t i d a d e n c u e n t r e d i f i c u l t a d e s p a r a o b t e n e r 

los f o n d o s co n los q u e d e b e cu m p l i r su s co m p r o m i so s f i n a n c i e r o s o c o n t r o c t u a l e s 

a d q u i r i d o s. 

D e a c u e r d o al m o d e l o d e n e g o c i o s d e C U L T U R A L EX PL O R ER REPRESENTAaONES 

CU E X E R a A . L T D A . , e s t e r i e sg o no se p r e s e n t a i n h e r e n t e en su o p e r a c i ó n h a b i t u a l , 

t o d a v e z q u e, los c o n t r a t o s f i r m a d o s so n en un 1007o al co n t a d o . . 

Ri e sg o O p e r a c i o n a l 

Es e l r i e sg o q u e p o r f a l l a s h u m an as, en los p r o c e so s o p e r a c i o n a l e s o d e s i s t e m a s , p o r 

ca u sa s t a n t o i n t e r n a s o e x t e r n a s , co n i m p l i can c i as l eg a l es o r e g u l a t o r i a s , C U L T U R A L 

E X PL O R E R REPRESENTAaONES C U E X E R a A . L T D A . , p r e s e n t e p é r d i d a s f i n a n c i e r a s . 

S i b i en no e s p o s i b l e e l i m i n o r t o d o s los r i e sg o s o p e r a c i o n a l e s , e s t o s s e p u ed en m i t i g a r a 

t r o v e s d e l f u n c i o n a m i e n t o d e un m a r co d e a d m i n i s t r a c i ó n y c o n t r o l , q u e p e r m i t e a c t u o r 

e n f o r m a t e m p r a n o y co n t i n ú a s o b r e la e x p o s i c i ó n d e los r i e sg o s . 

Pa r o e l l o , C U L T U R A L E X PL O R E R REPRESENTAaONES CU E X E R a A . L T D A . , h a 

d e f i n i d o los m e ca n i sm o s i n t e r n o s , h e r r a m i e n t a s y r e sp o n sa b i l i d a d e s p a r a la 

i d e n t i f i c a c i ó n , c u a n t i f i cac i ó n , m i t i g a c i ó n y c o n t r o l d e r i e sg o s e n t o d o la o r g a n i za c i ó n . 

Lo s c o n t r o l e s i n c l u y en una a d e c u a d a se g r e g a c i ó n d e f u n c i o n e s , r e s t r i c c i ó n d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA acceso, 

p r o c e d i m i e n t o s d e a u t o r i za c i ó n y r e co n c i l i a c i o n e s, p e r m a n e n t e ca p a c i t a c i ó n y ev a l u ac i ó n 

d e l p e r so n a l . 



N O T AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 4. U S O D E E S T I M A C I O N E S Y J U i a O S C O N T A B L E S C R Í T I C O S 

La s e s t i m a c i o n e s y los su p u e s t o s u t i l i za d o s so n r e v i sa d a s en f o r m a c o n t i n u a p o r la a d m i n i s t r a c i ó n , 

c o n s i d e r a n d o la i n f o r m a c i ó n d i sp o n i b l e s o b r e los h e c h o s a n a l i za d o s. La s r e v i s i o n e s d e l as e s t i m a c i o n e s 

c o n t a b l e s s e r e c o n o c e n en e l p e r ío d o en e l cu a l s e r e v i sa la e s t i m a c i ó n y / o p r o sp e c t i v a m e n t e , s i la 

r e v i s i ó n a f e c t a t a n t o I o s- p e r i o d o s a c t u a l e s co m o f u t u r o s . 

L a Co m p añ ía h a u t i l i za d o e s t i m a c i o n e s p a r a v a l o r a r y r e g i s t r a r a lg u n os d e los a c t i v o s , p asi v o s, i n g r e so s, 

g a s t o s y co m p r o m i so s . Bá s i c a m e n t e e s t a s e s t i m a c i o n e s se r e f i e r e n a :  

a) Re co n o c i m i e n t o d e i n g r e so s y g a s t o s , 

b ) L a ev a l u ac i ó n d e p o s i b l e s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s , 

c) El cá l cu l o d e d e t e r m i n a d a s p r o v i s i o n e s, 

d ) L o s c r i t e r i o s e m p l e a d o s e n la v a l o r a c i ó n d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s , e t c . 

N O T A 5 . H E C H O S R E L E V A N T E S 

A ! c i e r r e d e l p e r ío d o t e r m i n a d o al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 no h ay h e c h o s r e l e v a n t e s q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA señalar. 

N O T A 6 . H E C H O S P O S T E R I O R E S 

A l c i e r r e d e l p e r ío d o t e r m i n a d o . a ! 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 no h a y h e c h o s r e l e v a n t e s q u e señ a l a r . 


