A S F A LT O S

Quito, 20 de Marzo del 2015

Sefores

Socios

OSP COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.
Presente

De mis consideraciones:

Cumpliendo con lo establecido en la Ley de Compaifiias y los Estatutos de la Empresa, me
permito presentar a la Junta General Ordinaria de Socios de OSCAR SALAZAR PINTO OSP
COMERCIALIZADORA CIA. LTDA., a realizarse el 24 de marzo del 2015, el presente informe
de gestion correspondiente al ejercicio econémico 2014.

I CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES:

Durante el ejercicio econ6mico del afio 2014, la administracion de la empresa, dio
cumplimiento a las disposiciones de la Junta de Socios, logrando superar las metas y
objetivos planteados.

il ENTORNO ECONOMICO

En el afio 2014, la economia del Ecuador logrd un importante crecimiento, impulsado en
gran parte por la inversién del sector publico en varias areas, entre las que se destaca la
vialidad a nivel nacional, fomentada desde el gobierno. Sin embargo la comercializacion
de asfaltos se vio afectada por la paralizacion de la Refineria y el cambio de autoridades
en los Gobiernos Seccionales (Alcaldias y Prefecturas)

En el entorno antes descrito, OSP COMERCIALIZADORA, desarrollé sus actividades,
enfocados en sostener la participacion de sus clientes, mantener las ventas y garantizar
nuestra reconocida calidad de servicio pre y post venta.

Hl. - RESULTADOS ALCANZADOS

Se informa a la Junta de Socios que en el ejercicio econémico del 2014, hubo una
disminucidn en los ingresos del 8.17% con respecto al 2013, la cual se origind en primera
instancia por el cambio de autoridades de Gobiernos Seccionales a inicios de afio y el
mantenimiento de la refineria de Esmeraldas en los meses de Septiembre a Noviembre.

En el 2014, se logré un margen de rentabilidad bruta del 9.74%, mientras que el nivel de

rentabilidad operacional fue del 6.37%. Luego de cubrir gastos financieros y reserva legal,
se generd una rentabilidad para los socios de USD 340.493.03, participacion del 15% de
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utilidades para nuestros colaboradores de USD 92.570.32 vy, pago al fisco por impuesto a
la renta del ejercicio de USD 166.151.43

La gestién de cartera de clientes y proveedores durante el aio 2014 fue éptima, logrando
una recuperacion de efectivo de nuestra cartera de clientes del 90,08%, frente a un
cumplimiento de pago a proveedores del 96,86%, lo que nos permitié obtener un flujo
positivo de efectivo, para cubrir adecuadamente nuestras necesidades operacionales.

v. ESTRUCTURA FINANCIERA

Durante el 2014, se mantiene una adecuada estructura de inversidon en activos, con un
86.29% en activos corrientes, un 12.97% en activos fijos y un 0.74% en otros activos, la
misma que responde a nuestra actividad comercial. Al respecto, es importante
mencionar que del total del activo corriente, el 8.86% corresponde a disponibilidad en
caja bancos, el 79.97% a cuentas por cobrar a clientes, el 0.17% a otras cuentas por
cobrary el 11% a crédito tributario.

El activo total se presenta adecuadamente financiado mediante: obligaciones con
proveedores el 18.89%, obligaciones con intermediarios financieros el 10.66%, préstamos
de accionistas el 1.96%, otros pasivos de corto plazo el 8.61%; obligaciones de largo plazo
con bancos el 1.05%; obligaciones de largo plazo con terceros el 7.19%,; provisiones de
largo plazo para beneficios a empleados el 1.18% vy, patrimonio el 50.46%. Es importante
anotar la participacion de las principales cuentas en el total del pasivo corriente:
obligaciones con EP PETROECUADOR el 47.08%; porcidon corriente de obligaciones
bancarias el 26.36%; prestamos de socios el 4.88%; otras cuentas por pagar el 21.68%.

Al 31 de diciembre del 2014, la empresa presenta los siguientes indicadores financieros:

4 Capital de trabajo positivo USS 1.745.459.01
+4 [ndice de Solvencia 2.02

4 Utilidad Neta / Ventas Netas 1.39%

“% Ventas Netas / Activo Total 6.47

<+ Rentabilidad Econémica - ROA 63.14%

= Rentabilidad Financiera— ROE 21.00%

<4 Patrimonio / Activo Total 43.61%

Como se puede apreciar, todos los indicadores son positivos y muestran la solidez
econdémica y financiera de la empresa.

V. RECOMENDACIONES:

Con base al presente informe, la Gerencia General se permite recomendar a la Junta
General Ordinaria de Socios, aprobar la distribucién de utilidades alcanzada durante el
ejercicio econémico del afio 2014, en una proporcion del 50%, la misma que serd
entregada en 9 cuotas mensuales iguales, a partir del mes de abril 2015.
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Aprovecho la oportunidad, para expresar mi agradecimiento al equipo humano que dirijo,
ge encuentra motivado y comprometido con los objetivos de la empresa.

OSP COMERCIALIZADORA CIA. LTDA. 2015. Marzo.20
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