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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

20 de febrero del 2015
A los Sefiores Socios de:
OSP COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.

Estados financieros Auditados

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de OSP
' COMERCIALIZADORA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2013 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados con Normas
Internacionales de Auditoria y emitimos nuestro informe con fecha 25 de febrero

del 2014, el mismo que contiene una opinidn sin salvedades.

Responsabilidad de la administracidn sobre los estados financieros.

2. lLaAdministracion de la compafifa es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacién de
politicas de contabilidad apropiadas; vy, la elaboracion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las que requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4.  Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210
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Email:administracién@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador



incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compaiiia, para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros,
con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditorfa también incluye la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn del auditor independiente

5. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de OSP
COMERCIALIZADORA CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2014 y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio, y sus flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios contables generalmente
aceptados en el Ecuador.

Informe de cumplimiento tributario

6. Nuestro informe sohre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la
determinacion y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira por separado.
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OSP COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2014 2013

Ingresos por prestacion de servicios 23 24,514,114 26,693,864
Costos de ventas 24 (22,126,868) (24,265,440)
Utilidad bruta 2,387,245 2,428,423
Costos operativos 25 (1,560,927) (1,543,485)
Utilidad operativa 826,319 884,939
Otros egresos (210,252) (225,244)

Gastos financieros (33,323) {66,545)

Otros egresos (176,929) {158,699)
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias 616,067 659,695
Otros resultados integrales 1,069 (2,838)
Participacion laboral (92,570) {98,529)
Impuesto a la renta (166,151) (151,364)
Utilidad (Pérdida) neta integral total | 358,414 | 406,965 |

Ing. Alvaro Salazar Angel Caiza

Gerente general Contador General
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OSP COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo procedente de clientes 23,808,829 26,163,464
Efectivo pagado a proveedores (23,280,728) (25,494,728)
Efectivo pagado por obligaciones laborales (534,117) (507,629)
Efectivo pagado por intereses (33,323) (228,365)
Efectivo provisto {pagado) por otros ingresos y egresos (175,860} {2,838)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en} las actividades de operacién (215,199) (70,096)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos (88,619) 71,149
Efectivo utilizado para la compra de inversiones en asociadas (1,065) (22,082)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversién (89,684) 49,067
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo procedente de obligaciones financieras cp (109,226) (145,081)
Efectivo pagado en dividendos (264,009)
Efectivo procedente de obligaciones con terceros 192,225
Efectivo neto provisto (utilizado) por {(en) las actividades de 82,999 (409,090)
Flujos de efectivo netos del afio (221,884) (430,119)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 510,885 941,004

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 289,001 510,885




OSP COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONCILIACION

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del afio

Mas {(menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos
Variaciones en el impuesto a la renta diferido
Provision por cuentas incobrables e interes implicito
Provision para jubilacion patronal

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Efectivo neto provisto (utilizado) por {en) las actividades de operacién

2014 2013
358,414 406,965
214,690 227,320

1,069 (601)
28,315 20,951
(16,421) 37,257
(412,204) (725,102)
15,735 (77,473)
(270)
(423,978) 136,472
4,664 33,691
14,787 32,245
{161,820)
(215,199) {70,095)
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1.2

1.3

2.1

OSP COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

OSP COMERCIALIZADORA CIA. LTDA,, fue constituida el 5 de julio del 2005, mediante
escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 15 de agosto del 2005.

El objetivo social de la compafila es la compra venta importacidon exportacion
comercializacidn y almacenamiento de toda clase de derivados de petréleo.

Con fecha 04 de junio del 2007, mediante resolucion No 66 del Ministerio de Recursos No
Renovables, se procedid a calificar a la compaiiia como Comercializadora para satisfacer

la demanda del segmento de Asfaltos.

Contratos de comercializacién de Asfalto.

El principal origen de los ingresos es el de comercializar Asfalto, para lo cual el 29 de
noviembre del 2010, se renovo el Contrato de Abastecimiento para el Segmento de
Asfaltos con la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador, con una
vigencia de 8 afios.

Domicilio principal.-

El domicilio principal de la compafiia es Av. Eloy Alfaro N33-231 y Av. 6 de diciembre.
Edificio Monasterio Plaza, piso 12 oficina 1204

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados y presentados de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Las NIHIF utilizadas en la
preparacion de estos estados financieros corresponden a la ultima versidn vigente,
traducida oficialmente al idioma castellano por el 1ASB.
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23

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

La compaiiia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados
Unidos de Ameérica representa su moneda funcional. Para determinar la moneda
funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el cual opera la compafiia
es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta es el délar
estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al dolar de los
Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.

Los estados financieros estan presentados en dédlares de los Estados Unidos de Norte
América, que constituye la moneda funcional de la Compaifiia.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administraciéon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econédmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuaciény presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.



2.4 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2.5

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de asfalto es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidn se constituye en funciéon de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como
pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos fijos.-

Medicidn inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta)

son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
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caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida
atil del activo, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la compaiiia y su costo pueda ser estimado de manera fiable.

Depreciacion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Activo: tasas:
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%
Edificios 2,5%

Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por
la Compaiiia con el animo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control
conjunto) de la entidad receptora de la inversién. La influencia en la toma de decisiones
relacionadas con politicas financieras y operativas de la Compafiia en que se invierte son
evidencias de la existencia de entidades asociadas.

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son
contabilizadas bajo el método de participacidén. Segin este método, las inversiones
aumentan o disminuyen en funcién de participacion que le corresponde a la Compaiiia
inversora sobre las variaciones del patrimonio de la entidad participada. El resultado del
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2.8

periodo que se informa incluye la participaciéon que le corresponde a la Compafiia
inversora sobre las variaciones del patrimonio de la entidad participada.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalta informacion interna
y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para
los activos intangibles con vida Gtil no definida, se calcula el importe recuperable del
activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El impbrte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero vy los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda
al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del
afo.

Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y deudas con partes

relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y deudas con socios son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto deudas con partes
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relacionadas, por cuanto estas generan intereses. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para el
pago a proveedores es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la




legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacidn patronal y desahucio): el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas
de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
‘reconacidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la
obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados

c) Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.10 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacidon financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiifa.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que
se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados



desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio
correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el caiculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
ala rentay la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre
el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el
periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto
a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Célculo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La



utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos,
ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no
deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los dltimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
las tarifas vigentes del 22%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada aiio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Céddigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

e Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

o Creacion del salario digno

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% vy 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrad solicitar a la
Administracidn fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdémica del sujeto



pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar la devolucion del anticipo,
este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
anticipo minimo ya que el impuesto a la renta fue menor.

2.11 Impuestos diferidos

a)

b)

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el
activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Companfia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con
la misma autoridad fiscal v, iii) la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.-
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Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita, resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del
impuesto, que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo, y los riesgos especificos de la obligacidn. El saneamiento del descuento se
reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonables posibles, cuya existencia sera confirmada,
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes a menos que la probabilidad, de un flujo de salida de
beneficios econémicos sea remota.

La compaiiia no ha reconocido ingresos, ganancias, o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad
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b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion

c) Elgrado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de {a transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal
La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones
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contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NHF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros

de la Compafiia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF
por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las
utilidades del periodo que se informa.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:
1. Efectivoy equivalentes
2. Deudores comerciales y

3. Otras cuentas por cobrar

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacidén de activos financieros.-

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para



la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente por
activos financieros.

c) _Cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las
otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para

las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

d) Deterigro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables establecidas

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar

comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas
incobrables.

e) Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compafiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.18 Pasivos financieros.-




b)

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

Obligaciones financieras a corto y largo plazo
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas a corto y largo plazo.

PN

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicidn posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
{(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por {a Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.



2.19 Nuevas NIHF que seran adoptadas por la Compaiiia en los proximos afios.-

A continuacion incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el 1ASB y
que no fueron adoptadas por la Compaiiia en la emisidn de sus estados financieros:

NIF-9: Instrumentos financieros {enmendada en el afio 2010):

El IASB disefio una estrategia de 3 fases para reemplazar la “NIC-39: Instrumentos
financieros: reconocimiento y mediciéon” hasta el 30 de junio del 2011. Como resultado
de la culminaciéon de las fases 1 y 2 del proyecto, se emitié la “NIIF-9: Instrumentos
financieros — reconocimiento y medicion”, que contiene los criterios para el
reconocimiento y medicion de activos y pasivos financieros que seran de aplicacion
obligatoria a partir del 1 de enero del 2015. Se permite su aplicacion anticipada.

Activos financieros: Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del
alcance de la “NIC-39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, deberan ser
medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable de acuerdo con
definiciones previas establecidas por la Administracion en el momento de su
reconocimiento inicial. La medicién posterior dependera de si los flujos esperados de los
activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y ademas tienen como flujos de efectivo
Unicamente los pagos del principal e intereses sobre el principal remanente.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros reconocidos que estan dentro del
alcance de la “NIC-39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién”, deberan ser
medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. Los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros, atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de
ese pasivo, se reconoceran en el Otro Resultado Integral.

La Administracion de la Compaiiia estima que los estados financieros no tendran cambios
significativos derivados de la aplicacion de la “NHF-9: Instrumentos financieros —
reconocimiento y medicién”, enmendada en el afio 2010.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y



pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidn y en periodos futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

a) Impuestos diferidos

b) Beneficios a empleados

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Bancos 289,002 510,885
TOTAL 289,002 510,885 |
DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacidn:

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Clientes no relacionados 2,616,093 1,928,989
TOTAL 2,616,093 I 1,928,98£ﬂ
Provision para cuentas incobrables - (20,481)
Provision por intereses implicitos (7,298) (4,998)
2,608,794 | 1,903,510 |




La antigtiedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de situacion
financiera es la siguiente

Composicion de saldos por antiguedad: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Cartera vigente 778,848 1,823,245
Cartera vencida:
a) de 0 a 90 dias 1,722,358 67,386
b) de 91 a 180 dias 18,314 23,719
c) de 181 a 360 dias 82,043 109
d) mas de 360 dias 14,530 14,530
Subtotal 2,616,093 1,928,989

El movimiento de la estimacién para provisién de cuentas incobrables comerciales fue el
siguiente:

Movimientos de la provision: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Saldo inicial 20,481 1,320
Nuevas provisiones 26,090 19,161
Utilizacidn (46,571) -
Saldo final | - | 20,481 |

El movimiento de la provision para deterioro y/o intereses implicitos de cuentas
comerciales es el siguiente:

Movimientos de la provision: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Saldo inicial 4,998 3,208
Nuevas provisiones 2,301 1,790

Saldo final 7,298 4,998




6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Anticipos a proveedores 2,879 5,823
Impuesto al valor agregado - compras - 319,342
Empleados 1,257 1,435
Otros menores 1,200 1,200
TOTAL 5,336 | 327,800

La compaiiia considera que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de
los saldos de otras cuentas por cobrar.

7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Retenciones en la fuente 358,769 375,572
TOTAL 358,769 375,572

Los movimientos de los activos por impuestos corrientes se resumen a continuacion



Resumen de movimientos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial 375,572 298,099
Adiciones del afio por:
Retenciones en la fuente 245,095 265,037
Subtotal 245,095 265,037
Compensaciones con:
Pasivos por impuestos corrientes (151,364) (119,119)
Recuperaciones de impuestos (108,272) (56,806)
Bajas de impuestos (2,263) (11,639)
Subtotal -261,899 -187,564
TOTAL 358,769 375,572
INVENTARIO
Un detalle del inventario se resume a continuacion:
Composicion de saldos: ‘ Al 31 de diciembre del
2014 2013
Producto terminado (1) 270 -
TOTAL | 270 ] -

(1) La compaiiia comprd un aditivo para asfalto, el cual es almacenado en la bodega del
proveedor.

ACTIVOS FUOS

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacion:



10.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013

Edificios 86,314 86,314
Muebles y enseres 7,749 7,749
Equipo de computacién 31,244 28,559
Vehiculos y equipos de transporte 1,077,863 1,037,298
TOTAL l 1,203,171 | 1,159,921 |
Depreciacion acumulada de activos fijos (712,649) (543,329)

[ 490,522 | 616,592 |

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2014 y 2013 se detallan a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial 616,592 915,061
Adiciones 98,203 51,140
Ventas - (122,289)
Bajas (9,583) -
Depreciacién del afio (214,690) (227,320)
Saldo final | 490,522 | 616,592 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de los activos por impuestos diferidos se resume a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Activos por impuestos diferidos 2,797 1,728

TOTAL | 2,797 1,728 |




11.

12.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un detalle de las inversiones en asociadas se resume a continuacion

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Ospecialtrucks Organizacién de Servicios

1 25,147 24,082
Profesionales de Transporte S.A. ()

TOTAL I 25,147 | 24,082 |

(1) Posee el 20% de participacion Empresa con la cual se presta el servicio de
transporte asociado a la venta de asfalto

El movimiento de las inversiones se resume a continuacioén:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial 24,082 2,000
Adiciones - 20,000
Dividendos ganados (1) 1,065 2,082
Saldo final \ 25,147 24,082 |

(1) Corresponde a utilidades retenidas en Ospecialtrucks, que forman parte del
patrimonio de la misma.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las Obligaciones Bancarias se resume a continuacion



Composicion de saldos:

Bancos locales:
Tarjeta de Credito
Banco Pacifico
Banco Promerica
Banco Internacional
Produbanco S.A.

Saldo final

Al 31 de diciembre del

2014
3,137
(1) 67,399
(2) 188,501
(3) 143,952

2013

4,586
151,041
89,161

125,044

| 402,988 |

369,832 |

(1) Crédito solicitado para capital de trabajo, con vencimiento en mayo del 2015, con

"una tasa del 9,76%.

(2) Crédito solicitado para capital de trabajo, con vencimiento en noviembre del 2015,

con una tasa del 9.76%.

(3) Corresponde a tres operaciones con vencimiento en octubre del 2015, abril del
2016 y diciembre del 2016 respectivamente, con una tasa de interés promedio de
10,25%, adquiridas para capital de trabajo

13. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

14.

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicion:

Proveedores locales

TOTAL

Al 31 de diciembre del

2014 2013
714,064 596,793
| 714,064 596,793

El principal proveedor es Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador,
cuyo saldo al 31 de diciembre asciende a USS 573.929., representando el 80% de las

obligaciones a proveedores

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacidn:



15.

Composicion saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Accionistas (1) 74,000 403,000
Partes vinculadas - 1,128
Anticipo de clientes (2) 272,487 215,258
Retenciones en la fuente 2,575 1,831
Impuesto al valor agregado - ventas 27,245 293,737
Impuesto a la renta empleados 96 2,622
Otras cuentas por pagar - 76
TOTAL | 376,403 | 917,652 |

(1) Corresponde a préstamos realizados por los socios, para capital de trabajo, a una
tasa de interés de 12% anual, los que se detallan a continuacién

Composicion por socio: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Alvaro Santiago Salazar - 30,000
Maria Paulina Salazar - 300,000
Sofia Salazar - 73,000
Oscar Salazar 74,000 -
TOTAL 74,000 403,000

(2) Corresponde dinero que los clientes anticipan para despachos futuros de asfalto,
el principal anticipo corresponde al gobierno de Manabi con un saldo de USD$
152.742. que representa el 56% del total anticipo

OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacién:



Composicion Al 31 de diciembre del

2014 2013
Remuneraciones 13,755 -
Beneficios legales 3,764 5,092
Seguridad social 5,738 7,542
Participacién laboral 92,570 98,529
TOTAL 115,827 | 111,163 |

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de los impuestos corrientes se resume a continuacion:

Composicidn: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Pasivos por impuestos corrientes 166,151 151,364
TOTAL | 166,151 151,364 |

A continuacion los célculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los
periodos fiscales 2013 y 2014:



Conciliaciones tributarias resumidas

Utilidad antes de participacién laboral e
impuesto a la renta
(-) Participacién laboral

Diferencias temporarias reconocidas:
(-) Partidas que reducen la base fiscal
Ingresos no gravados en este periodo
fiscal
(+) Partidas que incrementan la base fiscal
Gastos Incurridos para generar ingresos
excentos
Gastos no deducibles en este periodo
fiscal
Participacion trabajadores aludibles a
ingresos excentos

Base imponible

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta minimo

Pasivo por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del

2014 2013
617,135 656,857
(92,570) (98,529)
(22,037) (588)
6,183 291
52,201 42,888
2,378 44
563,290 600,964
123,924 132,212
166,151 151,364
166,151 | 151,364 |

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial
Suplemento 209 con fecha 8 de junio de 2010, la Compaiiia considera para propositos de
calculo del impuesto a la renta, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a
la renta y el impuesto a la renta causado en el afio corriente

17. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Un detalle de las deudas a largo plazo con instituciones financieras se resume a

continuacion:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Prestamo Produbanco (1) 39,771 92,287
Prestamo Banco Promerica - 22,466
Prestamo Banco Pacifico - 67,399
Saldo final | 39,771 | 182,153

(1) Corresponden a la porcidn largo plazo de las obligaciones bancarias mencionadas en
la nota 12.

18. OBLIGACIONES CON TERCEROS LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones con terceros a largo plazo se resume a continuacion:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Rosero Maria de los Angeles (1) 250,000 57,775
Rosero Nohemi (1) 22,000 22,000
saldo final | 272,000 79,775 |

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo, a una tasa de interés del 12%
anual.

19. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:



Composicion

Jubilacion Patronal
Desahucio

Total beneficios laborales a largo plazo

Al 31 de diciembre del

2014 2013

37,787 38,184
6,954 22,977

44,741 | 61,162 |

El movimiento del valor presente de la obligacidn por jubilacién patronal e indemnizacion

por desahucio es como sigue

Movimientos del afio:

Jubilacién Patronal
Saldo inicial
Costos de los servicios del afio
Costos financieros
Ganancias (pérdidas) Actuariales
beneficios pagados y retiros anticipados
Saldo final

Desahucio
Saldo inicial
Costos de los servicios del afio
Costos financieros
Ganancias (pérdidas) Actuariales
Servicios pagados
Saldo final

Total beneficios laborales a largo plazo

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del

2014 2013

38,184 16,978

- 16,560

- 2,000

(397) 1,828

- 817
37,787 | 38,183 |

22,977 6,927

- 9,370

- 964

(16,024) 1,700

- 4,017
6,954 | 22,979 |
44,741 | 61,162 |

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compafiia:



21.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013

Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado:

Efectivo y equivalentes 289,002 510,885
Deudores cometciales 2,608,794 1,903,510
Otras cuentas por cobrar 5,336 327,800
Total activos financieros corrientes 2,903,132 2,742,196]
Pasivos financieros medidos al costo o

costo amortizado:

Obligaciones financieras a corto plazo 402,988 369,832
Cuentas por pagar comerciales 714,064 596,793
Otras cuentas por pagar 376,403 917,652
Obligaciones financieras a largo plazo 39,771 182,153
Total pasivos financieros corrientes [ 1,533,226 | 2,066,430 |
Posicion neta de instrumentos financieros | 1,369,907 l 675,766 l

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha
establecido procedimientos de informacidn para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estén en uso por parte de [a Compafiia:



a)

b)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia desarrolla sus actividades comerciales
principalmente con empresas del sector de la construccién de carreteras. Como se
menciona en la nota 5 la cartera de la compaiiia es corriente, y no presenta mayores
problemas de cobrabilidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de
manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compaiiia a corto, mediano y largo plazo, de sus obligaciones asociadas con los pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la administracidn para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.

La compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar

Los resultados obtenidos por la Compaiiia durante los afios 2014 y 2013 han permitido
que sus activos financieros superen sus pasivos financieros; por lo tanto, la Compafiia no
ha tenido problemas serios de liquidez durante el afio 2014 ni se espera que los tenga en
el corto plazo. Las fuentes de financiamiento a las que ha recurrido la compaiia para
capital de trabajo han sido con socios y con instituciones financieras.

Riesgo de capital

La politica de la compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los acreedores, clientes, y otras partes interesadas y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone de patrimonio neto. No hubo cambios en
el enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital durante el afio



22. CAPITAL ASIGNADO

23.

24,

El capital asignado de la Compaiiia se detalla a continuacidn

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Capital suscrito 320,000 50,000
Saldo final ] 320,000 | 50,000 |
INGRESOS -COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compaiiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Venta derivados del petroleo 23,692,714 25,439,426
Venta adhitivo de asfalto 41,763 -
Transportes 715,086 1,249,206
Otros ingresos no ordinarios (1) 65,191 24,820
Diferencia kg en despachos clientes - 687
(-) Descuentos en ventas (640) (20,275)
Saldo final 24,514,114 | 26,693,864 |

(1) Corresponde a ingresos generados por actividades distintas a la operacion de la
compaiiia, tales como venta de activo fijo e indemnizacion de seguros

COSTOS DE VENTAS ~ COMPOSICION
A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compaiiia:



Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Transporte 476,459 -
Costo de ventas 21,618,039 24,265,440
Adhitivos /Suministros Asfalto 32,370 24,265,440
Saldo final 22,126,868 | 24,265,440

25. GASTOS COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los gastos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Remuneraciones al personal 429,789 480,048
Honorarios, comisiones y otros 4,003 71,400
Depreciaciones 214,690 227,320
Deterioro de activos 28,315 20,952
Mantenimiento y reparaciones 22,841 12,913
Gastos de logistica 288,245 -
Arrendamientos operativos 13,891 12,318
Comisiones 136,772 77,760
Promocion y publicidad 57 459
Combustibles 5,598 3,371
Lubricantes 4,540 3,146
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 39,085 31,882
Transporte 9,765 15,353
Gastos de viaje 7,826 6,064
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 19,532 20,275
Gastos no deducibles 47,327 12,784
Notarios y registradores de la propiedad o merca 10,421 8,733
Impuestos, contribuciones y otros 49,603 40,685
Suministros y materiales 12,041 7,293
Otros gastos 216,585 490,730

Saldo final 1,560,927 | 1,543,485




26.

27.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia. En opinién de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados de manera definitiva por la junta de
Socios sin modificaciones.



