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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
18 de marzo del 2013
A los Sefiores Socios de:
OS5P COMERCIALIZADORA CIA. LTDA,

Estados financieros Auditados

1. Hemos auditado el halance general adjunto de OSP COMERCIALIZADORA CIA,
LTDA. al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de combios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas v otras
notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de! 2011 y por ¢l
ano terminado en esa fecha fueron auditados con Normas Internacionales de
Auditoria y emitimos nuestro informe con fecha 27 de marzo del 2012, ermitido
bajo normas contables vigentes en aquel momento, contiene una opinidn sin
salvedados.

Responsabilidad de la administracion sabre los estados financieros,

2. La Administracion de la compaiiia es responsable por la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con principios
contables generalmente aceptados en Ecuador, Esta responsabilidad incluye: ¢
disefio, implementaciéon y mantenimiento de controles internos relevantes para fa
preparacion y presentacion razonable de estados financieros gue no contenpan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; la seleccidn y aplicacion de
politicas de contabilidad apropiadas; v, la elaboracién de estimacionos contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

3. Nuestra rosponsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria.  Nuestra auditorin Tue ofectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las que requieren que
cumplamos con requerimientos éticos v que planifiquemos v realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

Francisco Sulazar 1102 y Tumayo
Edif. Atlantic Business Center OF, X023
Telels:(593 2) 2563-724

(593 9y K301-210

(393 9) 8546-993
Email:administracion@@begdelecuador.com
Casillu 1723230 - Quito - Ecuador
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4,  Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para pbtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del audilor,
incluyendo la evaluacién de! riesgo de gue los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de |a
Compafiia, para la preparacidén y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con tas
circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una opinidon sobre la
cfoctividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye i
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y ui Tas
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como und
evaluacion de la presentacidon general de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion del auditor independiente

5. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, ¢n todos los aspectos importantes la situacion
financiera de 0O5SP COMERCIALIZADORA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2012 v
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio, y sus flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principtos
contables generalmente aceptados en el Ecuador.

Aslintos gque requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinion llamamos atencidn respecto a lo siguiente:

v. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 los estados financieros
correspondientes al aio terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros
que la compaiiia a preparado aplicando NIFF, Los estados financieros de la
Compafia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales, de conformidad con “NIIF-1: Adopcién de las NIIF par primera vez” fueron
considerados como los principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para
la preparacion y presentacién de los estados financieros al 31 de diciembre y 1
de encro del 2011 de conformidad con NHF.

Francisco Saluzur 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of, 803
Telefs:(593 2) 2863.728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion®hegdelecuadorsom
Casilla 1723230 - Quito - Beuador



TEC, %mm&
Begiisines:

Informe de cumplhmicento tributario

G G R
@ Byl

i G T

G &G DEeD
& i e A
il R ae Rt 0

Lt S £ T
il il o Yo g

@ G oo

7. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de fa compafifa sobre la
determinacion y pago de las obligaciones tributarias estabiecidas por la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitird por separado.

‘_5(:_' & /3g_gw,;5_g_; LD T // v G C 2
BCG Business Cunsultlng Group
del Ecuador Cia. Ltda.
Registro Nacional de Auditores
Externos No. SC.RNAE-376

cio Division de Auditoria
Registro Nacional de Contadores
Ne.222730

Francisco Sakizar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center OF, 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Emiil:udministracion@bepdelecuadorcom
Cusillan 1723230 - Quito - Eeuador
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O5P COMERCIALIZADORA ClA. LTDA,
ESTADGOS DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por prastaclan de servicios
Costos de ventas

utilidad bruta
Costos operativos
Utllidad operativa

Otros Ingresas
Otros Ingresos

Dtros egresos
Gastos Inuncleros
Otras egresos

Utihdad antes de irmpuestos sobre Jas gananclas
Participaclon laboral

Imipuesto a [a renta

Utilicad (Pérdida) neta Integral total

23
24

15

23

2012 2011
23,701,773 19.162.157
-21,708.297 -17.527.537
1.993.482 1.634.620
-1.394.011 -1.110.702
599.411 523.918
. 27,355
-148.673 -130.346
«140.600 -109.130
-R.074 21,216
250,738 420.927
-67.611 -63.139
118,119 -106.197
264.009 251,591 |
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O5P COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.

ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO

ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

FluJo de efectiva de las actividades de aperacidén:
Efectlv procedente de clientes
Efoctivo pagado o proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo pagado par ntereses
Efoctlvo provisto (pagado) por otros Ingrosos y egresos

Efectivo neto provisto {utlfizado) por (en) tas actlvidades de operacldn

Flujo de ofectlvo de las actividades de inverslén:
Efectiva utllizado para ta compra de activos fljos
Efectlvo procedente de |la venta de activos de exploraclén y explotacldn
Efectivo utilizado para 1a compra de activos de explaracidn y explotacidn
Efectlve utliizade para la compra de inversiones en asocladas
Otras entradas y salldas de efectivo

Efectiva neto provisto (utilizado} por {en) las actlvidades de (nversién
Flujo de efectivo de tas actividades de financiamlento:
Efoctlvo procedente de obllgaciones financleras cp
Efectivg utllizado para ¢l paga de obligaclonas financleras cp
Efectivo procedonte de obligaciones medidos a valor razonable cp
Efoctlva utilizado para el pago de partos vinculadas
Mustes a resuitados acumulades
Efectlve neto provisto (utilizade) por (en) las actividades de
Flujos de efectivo notos del afo

Efectivo v equivalentes de ofective al Iniclo del ako

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afo

2012 011

23.853.557 18.661.930
-22.336.206 -18.536.173
-310.456 -244,137
21.220 -109.130
-8.074 6.139
1.020.041 -131.371
-386.941 -83.547
17.479
-1.348

-2.000 -

322 -
-388.619 -67.416

123.550 -
-138.54%
-19.489
4.508

79 -
123.62% -153.526
755.051 ~352,113
185953 538.266
941.004 185.953




OSP COMERCIALIZADORA CIA, LTDA.

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO CONCILIACION

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de aperacidn:
Resultados del affo

Mds (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimlento de efectivo:
Depreclacion de activos fijos
Varlaciones en ¢l Impuesto a la renta diferido
Ingresos diferidos
Provisién para Jubllacién patronal

Camblos en activos y pasivos:
Cucntas por cobrar comerciales
Activos por Impuestos corrlentes
Otros activos corrlentes
Cuentas por pagar comerciales
Qbligaciones laborates
Paslvos por Impuestos corrientes
Provisiongs

Efective neto pravista (utilizade) por (en) las actlvidades de operacién

2012 2011
264.009 251.591
161.075 148,360

322 -

151.820 -

18.045 -
28.920 -474,553
+123.456 -140.750
- 90.000
208.275 -09.946
-11.890 -12.271
12.921 106.197
1.020.040 -131.372
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2.1

OSP COMERCIALIZADORA CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Gltimas reformas importantes a su estatuto social.-

OSP COMERCIALIZADORA CIA, LTDA,, fue constituida el 5 de julio del 2005, mediante
escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 15 de agosto del 2005,

El objetivo social de la compafila es la compra venta importacién exportacién
comercializacidn y almacenamiento de toda clase de derivados de petréleo,

Con fecha 04 de junio del 2007, mediante resolucidén No 66 del Ministerio de Recursos

No Renovables, se procedié a calificar a la compadia como Comercializadora para
satisfacer la demanda del segmento de Asfaltos.

Contratos de comercializacién de Asfalto,

El principal origen de los ingresos es el de comercializar Asfalto, para lo cual El 29 de
noviembre del 2010, se renovd el Contrato de Abastecimiento para el Segmenta de
Asfaltos con la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador, con
una vigencia de 8 afjos..

Darnicilio principal.-

El domicilio principal de la compaiiia es Av. Eloy Alfaro N33-231 y Av 6 de diciembre.
Edificio Monasterio Plaza, piso 12 oficina 1204

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafia fueron
preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NiIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucién



2.2

2.3

No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador. Las NiIF
utilizadas en la preparaciéon de estos estados financieros corresponden a la Gltima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el 1ASB, de conformidad
con el instructivo No.SC.05.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafias en
el Ecuador.

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron
preparados de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales, de conformidad ¢on “NIIF-1: Adopcidn de las NIF por primera vez”
fueron considerados camo los principios de contabilidad previos - “PCGA previos” para
la preparacion y presentacidn de los estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero
del 2011 de conformidad con NHF. Los PCGA previos difieren en clertos aspectos de las
NI,

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera
vez”, se procedid a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre v 1 de enero del 2011
b) El estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1: Adopcién por
primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme 2 todos los periodos que se
presentan.

Cumplimiento caon las NHE.-

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2012 y 2011, asi come al 1 de enero del 2011 (fecha de
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2.5

2.6

d.

transicion); incluyen ademas los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012y
2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la ultima
traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitida oficialmente al idioma castellano por el |ASB,

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en |as notas estdn
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar réapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Deudares comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el recanocimienta del interds resultare inmaterial. E) periodo de
credito promedio sobre la venta de asfalto es de 60 a 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidén para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacidn son reconocidas directamente como
pérdidas del periode contable en gque se conogen,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activas no corrientes,

Activas fijos.-

Medicidn inicial.-
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Las partidas de activos fijos se miden inictalmente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye
ademas una estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn de los activos,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidén de activos aptos
{aguellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial -~ modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el imparte acumuladao de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas \tiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas (tiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Edificios 2,5%

Disposicidn de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surfa del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
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2.8

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccidn.

Deterioro del valot de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el gque se informa, la Compafiia evalua informacién
interna vy externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el Importe recuperable de un activo
individual, la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujes de efective futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros,

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo 0 unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas
en afos anteriores. El reverse de una pérdida por deterioro es reconocide en los
resultados del afio.

Cuentas por papgar comerciales, otras cuentas por pagar v _deudas con partes
relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y deudas con compafiias
refacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.



2.9

Después de! reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto deudas con partes
relacionadas, El gasto por intereses (incluyendo |os intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial, El periodo de crédito promedio para la pago a proveedores es de 30 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados,

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, axcepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
que se devengan,

La legislacién faboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liguidas o contables de la Compahia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

h) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacidén laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiifa
son:



1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - |ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la

legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos {jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios
por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el valor
actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados

¢} Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan,

2,10 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compania espera recuperar 0
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacidn financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

Activos por impuesios corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compahia.

1) Retenciones en |a fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i} el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en



ol pago del impuesto a la renta reconocide en los resultados de los proximos 3 afios,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta del
afio correspondienta,

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos clertas deducciones

£10,4% del total de ingresos gravables para el calcula del impuesto a la renta

£1 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de aiios anteriores,

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera_cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afo siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota,

Tercera cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta vy los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia
durante el periodo que se informa,

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1} Célculp del impuesto a la renta causado;




El caleulo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el ano, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos
no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro,
3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5
elercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en |a
legislacidn tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
fas tarifas vigentes del 23% y 24%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10
puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5
periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas
bases imponibles.

2} Codigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:

¢ Exoneracidn de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

» Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

» Creacidn del salario digno

¢ Reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente,

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta,



Cuando el valor determinado coma anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Administracién fiscal la devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcién estd disponible para los contribuyentes cada trienio, En caso de
gue 1a Administracidn de la Compaiiia decida no solicitar la devolucidon del anticipo,
este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a [a renta

Para los afos 2012 y 2011, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
anticipo minimo ya que el impuesto a la renta de esos afios fue menor,

2.11 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia v las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconacidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad
espera, al fina! del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impuesto a 1a renta que se espera sean utilizadas en el periodo
en gue el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacidn financiera de la Compafia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas
con la misma autaridad fiscal v, iii) la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos
y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a |a renta y otros ajustes

Et impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la rents, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos par impuestos diferidos o en 1a forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del
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2.13

periodo que se informa, excepto en fa medida en que se relacionen con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes v diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida
en gue hayan surgido de una transaccidon o sucesos gque se reconoce fuera de dicho
estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuasto también se reconoce fuera del resultado,

Reconacimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compadia pueda otorgar,

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a} Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion

c) El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos vy pastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.,

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la



intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultidnea, se presentan netos en resultados.

2.14 Reserva legal

2.15

a)

b)

2.16

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menas el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. Hasta el 31 de diciembre del 2011, la reserva ha alcanzado
el valor establecido en las disposiciones legales vigentes.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF, La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso _adopcién de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados
financieros de la Compafila de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcidn
de {as NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las
utilidades del periodo que se informa,

Activos flnancieros.-




b)

Los activos financieros identificados en los estados financieras son:
1. tfectivo y equivalentes
2. Deudores comercialesy

3. Otras cuentas por cobrar

Reconocimiento inicial y des-reconacimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un perfodo
que generalmente estd regulado por el mercado carrespondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccidn, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son iniclalmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados,

Clasificacidn de activos financieros.-

La Compahia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, vy, iv) activos financieros disponibles
para la venta, La clasificacidn depende del propdésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracidn determina la clasificacidn de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente por
cuentas por cobrar,

Cuentas por cobrar:

Son activos financieras no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado active. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las
otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efactiva, menos
cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses [incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para



d)

e}
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las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial,

Deterigro de activos financieros al costo ameortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables establecidas

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro. Cuando la Compaiifa considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas
incobrables,

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, il) transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Cuentas por pagar comerciales
2. Otras cuentas por pagar

3. Cuentas por pagar relacionadas a corto y largo plazo,

Recanocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financleros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.

La Compaiila no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera,



b)

d}
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Madicidn posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calcutan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
recaonocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasive financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiifa.

Instrumantos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los
Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Nuevas NIIF que serdn adoptadas por la Compaiiia en los proximos afos.-

A continuacién incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas par al |ASB y
que no fueron adoptadas por la Compafiia en la emision de sus estados financieros:

NIIF-9: Instrumentaos financieros (enmendada en el afio 2010):

El fASB disefio una estrategia de 3 fases para reemplazar la "NIC-39: Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicidn” hasta el 30 de junio del 2011, Como resultado
de la culminacién de las fases 1 y 2 del proyecto, se emitid la “NIIF-9: Instrumentos
financieros — reconocimiento y medicién”, que contiene Jos criterios para el
reconocimiento y medicion de activos y pasivos financieros gque serdn de aplicaclon
obligatoria a partir del 1 de enero del 2015, Se permite su aplicacidn anticipada.

Activos financieros: Todos los activos financieros reconocidos que estdn dentro del
alcance de la “NIC-39 Instrumentos financleros: reconocimiento y medicién”, deberan
ser medidos posteriormente d su tosto amortizado o a su valor razonable de acuerdo
con definiciones previas establecidas por la Administracion en el momento de su
reconocimiento inicial. La medicién posterior dependerd de si los flujos esperados de




b)

los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y ademds tienen como flujos de efectivo
Unicamente los pagos del principal e intereses sobre el principal remanente,

Pasivos_financieros: Todos los pasives financieros reconocidos que estdn dentro del
alcance de la “NIC-39 Instrumentos financierps: reconocimiento y medicién”, deberdn
ser medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. Los cambios
en el valor razonable de pasivos financieros, atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo, se reconaceran en el Otro Resultado Integral.

La Administracién de la Compafia estima que los estados financieros no tendran
cambios significativos derivados de la aplicacidn de la “NIIF-9: Instrumentos financieros
— raconacimiento y medicién”, enmendada en el afio 2010,

NIF-13: Medicién del valor razonable {emitida en mayo del 2011}

Esta norma pretende mejorar la uniformidad y reducir la complejidad de la aplicacién
del modelo de valor razonable para ciertas partidas de Jos estados financieros, para lo
cual: i) provee una definicidon de “valor razonable”, ii) establece un marco para la
medicidn del “valor razonable”, vy, lii) requiere Informacién a revelar sobre las
mediciones del “valor razonable” que serdn de aplicacidn obligatoria a partir del 1 de
enero del 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC-19: Beneficios 3 empleados (modificado en junio del 2011}

Las modificaciones a esta norma requieren principalmente: i} el reconocimiento de los
cambios en las provisiones para beneficios post-empleo cuando se devenguen,
eliminando el enfoque de Ja banda de fluctuacidn y acelerando el reconocimiento de los
costos del servicio pasado, ii) el registro de los cambios en las provisiones para
beneficios post-empleo en los siguientes componentes: 1) costos por servicios
presentes, 2) costos financieros y 3) remediciones de la provision, y, i) el
reconocimiento inmediato de las remediciones de la provisién para beneficios post-
empleo directamente en el “Otro resultado integral del periodo”. Estos cambios serdn
de aplicacidn obligatoria a partir del 1 de enero del 2013. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Administracidn de la Compafia estima que a partir del 1 de enero del 2013, los
estados financieros requeriran revelaciones diferentes respecto de sus provisiones para
beneficios l1aborales post-empleo. También estima que el estado de resultados del afio
2013 presentara las remediciones de las provisiones para beneficios laborales post-
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a)

b)

empleo en el “Otro resultado integral det periodo” de conformidad con lo sefialado en la
“NIC-19: Beneficios a empleados”, emitida en junio del 2011,

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NUIF

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias:

La Superintendencia de Compahias establecid mediante Resoluciéon No. 06,QL1CL0O04 del
21 de agosto del 2006, la adopcién de las NItF v su aplicacidn obligatoria por parte de las
compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucidon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NHF a partir
del 1 de enero de 2012,

Mediante instructivo  complementario  NoSC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecid que los
estados financieros se preparardn y registraran con sujecién a las NIIF, utilizando la
ultima version vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el |1ASB

Proceso de adopcidén por primera vez de las NHF.-

Los estados financieros de la Compadia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron
preparados y presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propdsitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcion por Primera
ver de las NIIF”, la Administracién de la Compafiia procedid a preparar los siguientes
estados financieros con base NIIF:

Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2011: En este

estado financiero se incluye la medicién de los efectos de la adopcidn de las NIIF por
primera vez, Excepto por lo sefialado en los pérrafos 3.4 vy 3.5, en la preparacidn de
estos e¢stados financieros se utilizaron las politicas contables detalladas en {a “Nota 2:
Preparacidn de Estados financieros y Politicas Significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: En la
preparacién de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas




3.3

b)

3.4

contables sefaladas en la “Nota 2: Preparaciéon de Estados financieros y Politicas
Significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de sdopcidn por primera vez.

Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, la “NIIF-1; adopcidn por primera vez
de las NIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el
proceso de adopcién par primera vez:

1. Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por
las NIIF

2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIF no lo
permitieron

3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida por
las NIIF

4. Se aplicd las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

Principales modificaciones

La adopcidn de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en
los estados financieros de la Compaiiia:

1. Cambios en |a presentacion de los estados financieros, incluyendo el estado de
resultados integrales

2. Cambios en las politicas contables y criterios de medicidn

3. Correccidn de errores contables

4. Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

Prohibiciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compadia

a) Estimaciones

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compaiifa realizadas segun las NIIF, en
la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segin los PCGA previos (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas. Esta exencidn también se



aplicard a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segdn NIIF.

Estimacionas modificadas

La Compafia no ha modificado las estimaciones utilizadas segtn PCGA previos al
momento de preparar sus estados financieros con base en las NIF al 31 de
diciembre y 1 de enero del 2010.

3.5 Excepciones a la aplicacion retroactiva elegidas por [a Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La “NNF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez” permite medir una partida de
activo fijo por su valor razonable en la fecha de transicidn a las NIIF, y utifizar este
valor razonable como su costo atribuido en esa fecha.

b} Beneficios a empleados

Segln la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compaiifa puede optar por la
aplicacidn del enfoque de la "banda de fluctuacidn”, segun el cual no se reconoce la
totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La aplicacién retroactiva de este enfoque requiere que la Compafiia
separe la porcién reconocida y la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las
NItF, No obstante, la exencién de la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez”
permite a la Compaiiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la
banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compafia aplicd esta exencidn y por lo tanto reconocid en utilidades retenidas el
importe de todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de
inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las
NIFE.

3.6 Conclliacién entre NIIF y PCGA anteriores




Las conciliaciones que se presentan a continuacidn muestran la cuantificacién del
impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacién financiera previamente informados
de la Compafiia:

Movimjentos Al 31 de dicembre v 1 de enero del
2011 2011

Patrimanto de la Sucursal con PCGA provios: 1.078.459 6%7.532
Intereses Implicitos cuentas por cobrar -2.491 -5.149
Reconocimtento de benefleios laborales largo plazo -5.861 -1.352
Detariara cuentas por cobrar empleadas -1.508

Bajo de Activos fijos no productlves -21.977

Ajuste depreciacion a tasas reales 5.865

Otros -1.372

Impuestos diferldos 1.348 .
Patrimonlo de la Sucursal con NIIF: 1.052.468 | 651.030 |

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia y en el proceso de Adopcién
por Primera Vez de las NIIF, la Administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en |a
determinacion de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos
contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histdrica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a ta
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se
revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de 1a revisidon y en periodos
futuros.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |a
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:

a) Impuestos diferidos

A la fecha de emisién de los estados financieros del periodo que se informa, la
Compaiia mantiene propiedades de inversidn; esta clasificacidn se realizé considerando



los requerimientos establecidos en las NIIF, la naturaleza de los activos y los planes de la
Administracion de la Compaiiia,
b) Vida 0til de activos fijos

Como se describe en la Nota 2.7 y en la Nota 2.8, |la Compaiiia revisa anualmente la vida
atil y el valor residual estimados de los activos fijos y propiedades de inversion al final
de cada periodo que se informa.

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién:

Compesiclén de saldos: Al 31 de diclembre del Al lde enero del
2012 2011 2011
Bancos 941.004 185,953 538.266
TOTAL [ 541.004 | 185.953 | 538.266 |

6. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacién:

Composiclon de saldos: Al 31 de diclembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2002
Clientes no relaclonados
Cllentes no relaclonados 1.398.588 1.549.650 1.052.081
TOTAL [ 1398.588] 1.549.650 | 1,052,081 |
Provislén para cuentas incobrables -1.320 -1.320 -1.320
Pravisldn por intereses Implicitos -3.208 -2.491 -5.149

B 1.394.061 |  1545.839,20]  1.045,611.79 |

La compafia no ha registrado una provision para cuentas incobrables, por cuanto
considera que la cartera s sana, y no amerita un incrementa en |a provisién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros se encuentre en tramite legal una
sola cuenta, sobre la cual no se tiene conocimiento sobre su realizacidn o pérdida dela
misma



7.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacidn;

Composicidn de saldos: &l 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Partes vincutadas 40,000 - 15774
Antlcipos a provecdores - 5.768 4.520
impuesto al valor agregado - compras 67.301 - -
Empleados 1.005 3,795 3.355
Otros menores 24,793 1.000 12.200
TOTAL l 133.099 | 10.563 | 35.848 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Composlcian de saldos: Al 31 de diclembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Retenclones en la fuente 298.099 174.643 33.893
TOTAL 298.099 | 174.643 | 33.893 |
ACTIVOS FIOS

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacion:



10.

Composicion de saldos:

Edificios

Muebles y enseros

Maquinaria y equipo

Equipo de computacidn

Vehiculos y equipas de transporte
Equipo de comunicacion

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

TOTAL I

Depreciacion acumulada de activos fijo:

2012 2011 2011
86,314 36.314 86.314
7.748 6.343 8.675
155,000 155,000 173.000
28.559 27.754 13.819
1.011.298 637.787 582.511
- - a72
1.288.921 | 913,198 | 864.792 |
-373.860 -224.003 -53.305
[ 915,061 | 689.195 | 771.487 |

Los movimientos del activo fijo durante fos afios 2012 y 2011 se detallan a continuacion:

Composicidn de saldos:

5aldo inicial

Adiciones

Bajas

Ajustes depreciaciones
Depreciacidn del afio

Saldo final

Al 31 de diciembre del

2012 2011
689.195 771.487
386.942 83.547
-31.656
14.177
-161,075 -148.360
915.062 | 689.195 |

1 Corresponde al retiro de activos que no cumplen con las condiciones establecidas en

las NIIF.

2 Corresponde a ajustes de depreciaciones como resultado de la aplicacién de las NIIF

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de los activos por impuestos diferidos se resume a continuacién:



Composicion:

Actlvos por impuestos diferidos

TOTAL

Al 31 de diciembre del Al1l de enera del
2012 2011 2011
1.026 1.348 -
B 1.026 | 1,348 | -]

Los mavimientos del afio 2012 de las diferencias temporarias activas y los respectivos
impuestos diferidos se detallan a continuacion:

Compasiclon:

Diferentias ternporarlas activas
Beneflclos laborales a largo plazo

TOTAL
Tasa de impueasto a la renta

Actlve por Impuestos diferidos

TOTAL

Afo 2012

Saldo Inicial Adiclones Disminuclones Saldo final

5.861 . -1.402 4.459

5.861 - -1.402 4.459
23%

1.348 - -322 | 1.026 |

1.026

Los movimientos del afio 2011 de las diferencias tempararias activas y los respectivos
impuestos diferidos se detallan a continuacion:

Gomposicidn:

Diferenclas temoporarlas activas
Beneficlos laborales a largo plazo

TOTAL
Tasa de impuesto a [a renta

Activo por impuestas diferldos

TOTAL

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Afio 2011

Saldo injcial adiciones Disminuciones Saido final

5.861 . 0 5.861

5.861 - 0 5.861
23% 3% 23%

1.348 | -] 0 ] 1.348 ]

1.348

Un detalle de las Obligaciones Bancarias se resume a continuacion



Composiclén de saldos: Al 31 de diciernbre det Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Bancos locales:
Qiners Club del Ecuador 5.ASF, 6.970 12.115 -
Banco Pichineha - 20.836 -
Banco Bolivariano 95.116 114,139 114.139
Banco Promerica 122.105 115.009 60,181
Banco Internagional 64,461 55.542 228.845
Produbanco 5.A, 104.833 20.720
Porcidn corriente de deuda a largo plazo DINERS 3.309
Sobregivos bancarios - 210 3.384
Saldo final I 393.486 | 338.574 | 409.859 |

12. DOCUMENTQS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion;

Composicidn: Al 31 de diclembre del Al 1 do anero del
2012 2011 2011
Proveedores locales 587.934 478.528 503.502
Frovisiones de costos y paslos incurridos 102.980 - -
TOTAL 1,090,914 | 478.528 | 503.502 |

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de |as otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composiclén saldos: Al 31 de diclembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Acclanistas 189,025 349,656 355.817
Partes vinculadas 11.329 - -
Anticipo de clientes 77.063 11,695 79,693
Retenciones en la fuente 3.133 2.937 1.035
Impuesto al valor agregado - ventas 6.444 26.885% 29.597
Otras cuentas por pagar 65 - -

TOTAL ] 287.060 | 391,172 | 466,143




14. OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:

Composicién Al 31 de diciembre del Allde enero del
2012 2011 2011

Eeneficios legales 4.491 3.508 2.125

Sepuridad social 5.370 4.669 1.943

Participacién laboral 67.611 63.139 77.167

Otros beneficios - - 2.352

TOTAL I 77.472 | 71.317 | 83.588

15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de los impuestos corrientes se resume a continuacion:

Composlcién: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Paslvos por impuestos corrlentes 119.119 | 106.197 -
TOTAL 119,119 | 106.197 -

A continuacién los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los
periodos fiscales 2012 y 2011:



Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del

2012 2011
Utilidad antes de participacién laboral e
impuesto a la renta 450.738 420,927
(-) Participacion laboral (67.611) (63.139)
Dif i . idas:
{-) Partidas que reducen la base fiscal
Ingresos no gravados en este periodo fiscal {6.730) (15,704)
(+) Partidas que incrementan la base fiscal
Gastos Incurridos para generar ingresos
excentos 5.201 9.912
Gastos no deducibles en este periodo fiscal 15.181 21.216
Participacion trabajadores aludibles a ingresos
excentos 229 1487
Base imponible 397.009 374,699
Impuesto a la renta corriente 91.312 89.928
Impuesto a la renta minimo 119.119 106.197
Pasivo por impuesto ¢orriente ’_ 119,119 l 106.19L|

16. OQBLIGACIONES FINANCIERAS Y CON TERCEROS LARGO PLAZO

Un detalle de tas deudas a largo plazo con partes relacionada se resume a continuacion:

Composlicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enern del
2012 2011 2011
Prostamos terceros 79.775 - 12.327
Prestamo Produbanco 225.275 37.234 -
Prestamo Banco Bollvariano 78.305 95.116 209.255
Prestamo Banco Promerica - 200.410 174.250
Diners Porclon Diferida 4,188
Salde final [ 383.355 | 332.760 | 400.021 |

17. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacidn:



Composlclén
Jubilaclén Patronal
Desahuclo

Total beneficlos laborales a largo plazo

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2012 2011 2011
16,978 3.950 926
6.927 1.871 427
23,905 5.861 1.352

A continuacién se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la

Compafia;
Composicidn de saldos:

Astlyos financleros meadidos al costo o
sosteamortizado;

Efectivoy equivalentes

Deudares comerclales

Otras cuentas por cobrar

{Cuentas por cabrar a largo plazo

Total activos flnancleros corrientes

Paslvos financlergs medidos al casto.o
gosto amortizado;

Obligaciones financleras a corto plaza
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Obligaciones financleras a largo plazo

Total pasivos financieros corrigntes

Poslcidn neta de instrumentos flnancieros

159, GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2012 2011 2011
941.004 185.953 538.266
1.394.061 1.545.839 1.045.612
41.005 10.563 35,848
2.376.070 | 1.742.355 | 1.619.726 |
393.486 338.574 409.859
1.090.914 473,528 503,502
98.024 41.516 110.32%
383.355 332.760 400.021
1.965.788 | 1.191.378 | 1.423.707 |
410.281 | 550.977 | 196,019 |

Como parte del giro normal de negocios, la Compafia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar de manera significativa la situacién



b}

financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaifiia ha
establecido procedimientos de informacidn para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por fa Administracién, y
5) Controlar la efectividad de {as medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiifa, su cuantificacién y un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estan en uso por parte de la Comparifa;

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compafia presta sus servicios principalmente a compafiias
estatales del sector petrolero, lo cual garantiza en cierta medida que el pago se lo
realice.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compafiia de
manera gue la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de
la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compaiiia durante los aiios 2012 y 2011 han permitido
que sus activos financieros superen sus pasivas financieros; por lo tanto, la Compafia
no ha tenido problemas serios de liquidez durante el afio 2012 ni se espera que los
tenga en el corto plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el



rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio.

20, CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Compaiiia asciende a US/.50.000 ddlares al 31 de diciembre del
2012y 2011.

21. RESERVAS

A continuacidn detallamos |la composicién de las reservas al 31 de diciembre del 2012 y

2011
Compos/cidon de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Reserva legal 14,467 14,467 14,467
Reserva facultativa 110,000 110.000 110,000
saldo final 124.467 | 124.467 | 124.467 |

22, RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados

acumulados:
Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Utllidades no distelbuidas -
Ganacias acumuladas - distrlbuibles 578.765 327.174 327,174
Adopcion de 1as NIlF por primera vez {25.511) (25.950) (6.502)
Utilidad del aiio - distribuibles 450,738 420,927 -
Saldo final ] 1.003.592 | 722.111 | 320.672 |

23. INGRESOS-COMPOSICION

A tontinuacidn se muestra un detalle de la composicidn de los ingresos de la Compaiiia:



Composicion de saldos; Al 31 de diciembre del

2012 2011

Venta derivados del petroleo 35.700.932 21.695.227
Transportes 913.863 620.676
Servicios de Excabadora - 79.483
Otros ingresos no ordinarios 11.311

Mermas 12% - 622
Diferencia kg en despachos clientes (4.716) -
{-) Descuentos en ventas (32.491) -
{-) Devoluciones en ventas (12.887.120) (3.233.851)
Saldo final | 23701779]  19.162.157 |

24, COSTOS DE VENTAS —« COMPOSICION

25.

A continuacidn se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compafifa:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Consumos de asfalto 21.708,297 17.527.537
Total 21.708.297 | 17.527.537 |

GASTOS COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los gastos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:



26.

27.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Remuneraciones al personal {1) 516.611 231.866
Honorarios profesionales 5.390 14.442
Depreciacionas y amortizaciones 161.075 148.360
Mantenimiento y reparaciones 11.463 27,752
Arrendamicntos 15.584 22,950
Servicios publicos 19.822 19,300
Seguros 31.979 22,682
Impuestos y contribuciones 138.603 84.062
Gastos de gestidn 9.770 4.362
Provisién para cuentas incobrabtes 717 -
Otros menores 483.056 534.888
Total | 1.394.071 | 1.110.702 |

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 vy la fecha de emisidn de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LO5 ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracién de la Compahia el 28 de marzo del 2013 para su
aprobacion definitiva. En opinidén de la Administracidn de la Compafila, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.



