PUENTE & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

NOTA 1 —- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

1.

Objeto Social

PUENTE & ASOCIADOS CIA. LTDA.- fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura
publica del 19 de mayo del 2005 e inscrita en el Registro Mercantii el 20 de julio 2005. El objeto
social servicios de asesoria legal, prestacion de asesoria legal, en los siguientes campos: derecho
empresarial corporativo y financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de Compafia alcanza 22 y 21 empleados
respectivamente, entre ejecutivos, personal administrativo, comercial, operativos, produccién y técnica.

“El domicilio principal de la Compafiia es la parroquia Mariscal Sucre, del Canton Quito de la Provincia
de Pichincha, Republica del Ecuador y tiene como accionistas al Sr. Puente Asquet Geovanny Wladimir
con el 1% del capital, Sr. Puente Asquet Jaime Gustavo con el 1% del capital, Sr. Puente Asquet
Miguel Angel con el 98% del capital, los tres de nacionalidad ecuatoriana.”

“Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre del 2014 mantuvo una relativa estabilidad econdémica,
debido a los precios altos internacional del petréleo fuente principal de los ingresos de la Republica del
Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y externo del Gobierno de la Republica de
China, lo cual le permiti6 al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de infraestructura y el
mejoramiento de los servicios publicos que originaron un incremento en los gastos corrientes. La
reduccion de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015 originaron el
déficit en el presupuesto del estado del 2015, generado un retraso en el pago a los proveedores del
gobierno de la mayoria de los sectores econémicos; y, lo que también gener6 un déficit de la balanza
comercial, por lo que el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas en las importaciones entre las cuales
esta: (i) el establecimiento de cupos maximos para la importacion de productos de los sectores
comerciales e industriales; (ii) la restriccion de importaciones de ciertos productos; y, (iii) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones.

Los factores antes mencionados han originado una desaceleracion del crecimiento de la economia
ecuatoriana y la cual se prevé que continle en el 2016, debido a la no recuperacién del precio
internacional del petréleo; la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como por la reduccion de
las inversiones del sector privado; el Gobierno Ecuatoriano para mitigar estd situacion esta disefiando
varias alternativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y laborales han
generado en todos los sectores econdmicos (a) una disminucién de sus operaciones; (b) una lenta
rotacion de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (c) una disminucion en la rentabilidad.
Las situaciones antes indicadas podrian afectar la situacién financiera, liquidez y rentabilidad de las
Compaiiias; por lo que la Administracién estd analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto
de continuar operando en forma eficiente y rentable.”
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los Estados Financieros

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

“Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financieros han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a NIIF’s
fueron aprobados por la administracion y el Directorio para su emisién el 29 de marzo de 2016
y se estima que los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por los accionistas.”

Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
historico estda basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la

medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivell: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
ii.  Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se valoran utilizando la moneda
del entorno economico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiia es el dblar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la
moneda de presentacién de los estados financieros.

b) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

- No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,

en todos los casos.

c) Medicion de Valores Razonables

Ciertas politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con lo establecido en las
NIIFs requieren la medicién de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
los no financieros.
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La Compafia para la medicion de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; vy, (iii) reconocer los
ajustes cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafia para la medicion de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacién de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o
pasivos idénticos o similares.

Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean iguales para un activo

pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Ultimas transacciones)
indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en funcion de estudios o
precios referenciales ) .

Informacion proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos del activo o
pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se utlicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la
mediciéon del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de
cada periodo en el cual se origin6 el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en cada una de las principales politicas contables.

d) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América “US$”), se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados, excepto por aquellas que se registran en las cuentas de patrimonio, las cuales se
reconocen en los resultados hasta su realizacién; sin embargo, para propositos informativos se
presentan en el resultado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de flujos
de efectivo y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las inversiones en
acciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros”
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e)

f)

y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras
ganancias / pérdidas netas”.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en bancos, fondos liquidos de
inversion y valores negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la
fecha de compra y que son rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo
y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histérico que se aproxima a
su valor razonable de mercado.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo con
las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las NIIFs. La
clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
y la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros - reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia contabiliza un activo financiero en el estado de situaciéon financiera a la fecha de la
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

La Compaiiia de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion”
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos financieros — para negociar,
(ii) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (iii) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) activos financieros disponibles para la venta.

Medicion inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transacciéon y que deba ser reconocido
como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable y
cuyos efectos derivados de la transaccion deban ser contabilizados en los resultados.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia registra o ajusta los activos financieros como
se describe a continuacioén:

Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta corresponden titulos y valores adquiridos, depositos a
plazo, cuyos plazos de vencimiento es mayor a 90 dias y no existe la intencion de mantenerlos
hasta su vencimiento; los cuales se actualizan a valores razonables. El ajuste por la actualizacion
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(i)

(i)

(iii)

se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se realiza el ajuste.

Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Compafia corresponden a los deudores comerciales generados por las
transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por
cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de mercado
bursatil. Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o menos se clasifican
como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como activos
no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo plazo
contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho plazo que no generan
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se contabilizan a su valor neto
del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés

efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de instrumento
financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafiias cuya intencion de mantenerlos hasta

su vencimiento; se registran al costo de adquisicion y el valor contable se ajusta cuando existe un
deterioro permanente, el cual registrado en el periodo en el cual se origina este evento.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compania transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Deterioro de activos financieros

La Compafia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si existe en los

activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado
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En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evallia si existe
alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se encuentran deteriorados
como resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre y
cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en los flujos de efectivo futuros. Entre los
principales aspectos que se consideran para determinar el deterioro estan: (i) dificultades
financieras de los deudores; (ii) incumplimiento de pagos en las deudas e intereses; (iii)
probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe, la
disminucién en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendo el valor del
registro inicial y en otros caso se contabiliza una provision en base al andlisis individual y estos
ajustes se registran en los resultados del afio en que se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y en caso
de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se determina. Las
recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se registran en los resultados
cuando dicho evento ocurre.

o Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compafia evalia en forma individual si existe
informacion objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como resultado de un evento
o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso de que la evidencia no
permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados en forma colectiva con el grupo
de activos de caracteristicas similares. El ajuste por deterioro de los activos evaluados en forma
individual se reconoce y se sigue reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no
son incluidos en los activos evaluados en forma colectiva.

La pérdida por EL deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se producen). El valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros y en el caso de que un activo devengue una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva
actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision y en
el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que se determina
que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de resultados integrales.
Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja cuando no existen probabilidades
reales de recuperacion y no existen garantias reales que cubran el activo deteriorado. Los
incrementos o disminuciones de la provision inicial se reconocen en los resultados en el momento
que se determina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la
tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de
resultados.
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Pasivos financieros - reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y
Mediciéon” se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados,
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos financieros de
cobertura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del interés
implicito (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias
y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se
utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los
negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es
de un afio o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afo.

Medicion posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por:

a) Los préstamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual.
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos

financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia tiene
la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

g) Inventarios

Los inventarios se contabilizan al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valor neto
de realizacién es el precio estimado de venta en el curso ordinario de los negocios menos los
costos estimados de terminacion y los costos estimados necesarios para la venta.

h) Mobiliario, Vehiculos y Equipo

Medicion en el momento del reconocimiento:

Las partidas de mobiliario, vehiculos y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario, vehiculos y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, el mobiliario, vehiculos y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles:

El costo o de mobiliario, vehiculos y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios esperados para la
empresa; las vidas utiles estimadas de los activos es como sigue:

Anos de Vida
item Util, estimados
Vehiculos 5

Muebles y enseres instalacién y equipos 10
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Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

iv. Retiro o Venta de mobiliario, vehiculos y equipo:

La utilidad o pérdida que surja del retro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

i) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

i) Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. El impuesto sobre la renta es
reconocido en el estado de resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio en el rubro - otros resultados integrales (ORI), en cuyo caso el efecto
también se reconoce en el patrimonio.

i. Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos
y pasivos, utilizada en la determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporales y son calculadas a la tasa que estard vigente a la fecha en que los pasivos sean
pagados y los activos sean realizados.
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k)

)

m)

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta diferido,
corresponde a la depreciacion de las propiedades, planta y equipo, valor razonable de otras
inversiones en valores, valuacion de los inventarios y beneficios a empleados a largo plazo y
post — empleo.

Los activos por impuestos diferidos se reconoce Unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales
deducibles puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de
reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realizardn los
beneficios relacionados con el impuesto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal
exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta
relacionado con las misma autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; vy,

- El importe se ha estimado de forma fiable.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican como
arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como propiedad,
planta y equipos al costo de la inversion o al valor neto de la inversion del contrato de
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se registran como
gastos en el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios economicos fluyan a la Compafila y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,

independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos ordinarios se
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n)

0)

valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir y se presentan netos del
impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos, y constituyen lo siguiente:

i. Prestacion de Servicios

Los ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmente sobre la base de los
trabajos ejecutados que se aproxima al método del porcentaje de realizacion de los servicios.

Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afo corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por
el exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participaciéon del 15% sobre las utlidades del afo,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio en una misma compania. Ademas dicho Codigo establece que
cuando un empleado termina la relacién laboral, el empleador deberd pagar una compensacién
del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base al sueldo o salario
vigente al momento de su retiro.

La Compafia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados del afio
Unicamente para aquellos empleados cuya antigiedad es superior a un afio y los pagos son
deducidos de la provisién, el método actuarial utilizado por el especialista es el “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cdédigo de Trabajo.
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Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion
estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registra en los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por

cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales.

iiii. Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decido terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se
registran en los resultados en el momento que se originan.

iv. Participacion a Trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

p) Resultado integral por accion
El resultado integral por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de

acciones en circulacion durante el afio. El promedio de participaciones en circulacion en el 2015
y 2014 fue de 12500.00 de US$ 1 cada una.

NOTA 3 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material
en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las
siguientes:

. Provisiones para el deterioro de activos financieros
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La Compainia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalla
si existen riesgos sobre la recuperacién de los mismos y en base a este analisis se realiza
una provision para el deterioro de los mismos.

La Compaiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

. Estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de las mobiliario, vehiculos y equipo

El mobiliario, vehiculos y equipos se contabilizan al costo y se deprecian por el método de
linea recta y en base a las vidas utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual,
los cambios tecnologicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones
del método de depreciacion y las vidas utiles pueden afectar estas estimaciones. La Compafia
considera que el método de depreciacion y las vidas utiles son razonables y no existe evidencia
de algun deterioro tecnoldgico.

. Beneficios post empleo

El célculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad
de crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y pasados que
puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa promedio de sueldos a
largo plazo; (ii) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero; (iv) tasa inflacién anual;
(v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de descuento;
y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compafiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios econédmicos,
para liquidar la obligacién; y

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compafila ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los
periodos se iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacion:

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios 1 de julio de 2014
definidos: Aportaciones de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la 1 de julio de 2014
condicion de irrevocabilidad.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una 1 de julio de 2014
contraprestacion contingente.

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos 1 de julio de 2014
de operacion. Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total
de activos de la entidad.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de julio de 2014
Intangibles (Método de revaluacion: revaluacién proporcional de la depreciacion
- amortizacion acumulada).

Enmienda a la NIIF 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas - 1 de julio de 2014
Personal gerencial clave.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formaciéon de acuerdos 1 de julio de 2014
conjuntos.
Enmienda a la NIIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacion a activos y 1 de julio de 2014

pasivos financieros con posiciones compensadas.
Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversiébn - Interrelacion con la NIIF 3 1 de julio de 2014

Combinaciones de negocios.

Debido a la estructura de la Compafia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no
tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar
los estados financieros comparativos de la Compaifiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
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A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas

emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdémico que comienzan al 1 de enero de

2016.

Normas

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Esta norma no tiene un efecto en la Compaifia debido a que no tiene actividades
reguladas.

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en
conjunto contabilice la adquisicion de una participaciébn en una operacion conjunta,
en la que constituye la actividad de la operaciéon conjunta de una empresa debe
aplicar la NIIF 3 en lo pertinente a los principios para las combinaciones de
negocios que representan. Ademas, una exclusién de alcance ha sido afadida a la
NIIF 11 para especificar que las modificaciones no se aplican cuando las partes
que comparten el control conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén bajo
control comdn de la misma controladora principal. Las modificaciones se aplican
tanto a la adquisicibn de la participacion inicial en una operacion conjunta y la
adquisicion de cualquier interés adicional en la misma operacion conjunta y son
prospectivas, permitiendo la adopcién temprana.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles -
Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos
refleja un patrén de los beneficios econdémicos que se generan a partir de operar
un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los beneficios econdémicos
que se consumen a través del uso del activo. Como resultado, un método basado
en los ingresos no se puede utilizar para depreciar la propiedad, planta y equipo y
s6lo puede utilizarse en circunstancias muy limitadas a la amortizacion de los
activos intangibles. Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los
ejercicios anuales, permitiéndose la adopcion temprana.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas
productoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos bioldgicos
que cumplen con la definicion de las plantas portadoras. Segun las enmiendas, los
activos biolégicos que cumplen con la definicion de las plantas portadoras ya no

Fecha efectiva de vigencia

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
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Normas

estaran dentro del alcance de la NIC 41 sino de la NIC 16. Después del
reconocimiento inicial, las plantas portadoras se mediran segun la NIC 16 al coste
acumulado (antes de madurez) vy utilizando el modelo del costo o el modelo de
revalorizacion (después de la madurez). Las enmiendas también requieren que los
productos que crecen en las plantas portadoras permanecera en el alcance de la
NIC 41 y se mediran a valor razonable menos los costos de venta.

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se aplicara
la NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno y se revelard la
ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016, con la adopcién
anticipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

Las modificaciones permitiran a las entidades a utlizar el método de Ia
participacion para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades que ya aplican
las NIIF y la eleccion de cambiar el método de participacion en sus estados
financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utlizar el método de la
participacion en sus estados financieros separados, seran obligados a aplicar este
método a partir de la fecha de transicion a las NIIF. Las modificaciones son
efectivas para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016,
permitiéndose la adopcién temprana.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la
medicion y el reconocimiento de ingresos, requiere que los ingresos se reconozcan
por el importe que la entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia
de bienes o servicios. La nueva norma es aplicable a todas las entidades vy
reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF,
la retroactiva completa o modificada se requiere para los periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero 2017 con la adopciéon anticipada
permitida.

NIIF 9 Instrumentos financieros
Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y
sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion y todas

las versiones anteriores de la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion, deterioro

Fecha efectiva de vigencia

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018
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Normas Fecha efectiva de vigencia

y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su aplicacion anticipada esta
permitida. La norma requiere la aplicacion retroactiva, pero la informacién
comparativa no es obligatoria.

La adopcion de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacion y medicién de los
activos financieros, pero ningin impacto sobre la clasificacion y medicion de los
pasivos financieros.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 1 de enero del 2016

La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre propiedades
de inversién y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo). La enmienda se
aplica de forma prospectiva y aclara en la NIIF 3 la descripcion de los servicios
auxiliares de la NIC 40, para determinar si la operacién es la compra de activos

o una combinacién negocios.

La Compafiia no tiene la intencion de adoptar estas normas en forma anticipada.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la medicién

y

la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y pasivos

financieros se detallan en la nota 2 — m).

a)

b)

c)

d)

Competencia

El sector en el cual opera la Compafia enfrenta un alto grado de competitividad, el cual se mantendra
en el mediano plazo. La Compafila para mitigar esta situacién revisa periédicamente sus estrategias y
productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

Cambios tecnolégicos

La industria es un sector en el cual los cambios son rapidos por la introduccién de nuevos productos y
tendencias. No es posible determinar el impacto de los cambios en sus operaciones y mercados y si es
necesario el desembolso de recursos financieros significativos para el desarrollo o implementacién de
productos nuevos y competitivos. La Compafiia estd constantemente evaluando la incorporacion de nuevos
productos y tendencias.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafia se desarrollan principalmente en Ecuador y en los paises de la
Comunidad Andina, cuyas economias experimentan una recesion producto de los efectos de la crisis
econémica mundial y la devaluacién de sus monedas respecto al dolar, tal como se explica en la nota 1.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La Compafila por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédito, tasa de interés,
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liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar y medir y
sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en los resultados de la
Compafia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad
y la Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de riesgos no
incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestibn de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y la Gerencia de la
Compafia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas
como se explica a continuacion:

(i) Gerencia de Ventas
La Gerencia de Ventas es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas
especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso
de instrumentos financieros derivados.

(i) Finanzas
El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de Ila
Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los accionistas,
directores y la Gerencia de la Compafia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para
mejorar la administracion de riesgos de la Compaiiia.
El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y administra
los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la moneda y la tasa
de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y mantener una minima
exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar
los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos
La Compafia evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para
manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de
capital y riesgos de crédito.
La Administracion, revisa y evalla los cambios en politicas para la administraciéon de tales riesgos los
cuales se resumen a continuacion:
Instrumentos Financieros por Categorias
Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo.

31 de diciembre de

2015 2014

Activos a costo amortizado
segun estado de situacion
financiera:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,666.21
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1,877.45
Cuentas por cobrar comerciales y otras 121,663.99 143,197.64
Cuentas por cobrar relacionadas 0.00 0.00
Total 123,330.20 145,075.09
Pasivos a costo amortizado segun

estado de situacion financiera:

Cuentas por pagar comerciales y otras 42,416.67 49013.91
Cuentas por pagar relacionadas 0.00 0.00
Total 42,416.67

49013.91

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014

Efectivo en caja 1,590.08 1,877.45

Depositos en bancos 76.13
0.00

Inversiones — Depositos en garantia 0.00

0.00

Total 1 .21

1,877.45

NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014

Comerciales:

Terceros 89,734.59 64,690.62
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Otros deudores 31,929.40 78,507.01
Total 121,663.99
143,197.

No existen cuentas por cobrar vencidas ni deterioradas. La antigledad de las cuentas por cobrar

comerciales y otros deudores es la siguiente:

31 de diciembre del 2015

Saldos
Corriente vencidos Total
Clientes 89,734.59 - 89,734.59
Otros deudores 31,929.40 - 31,929.40
121,663.99 - 121,663.99

31 de diciembre del 2014

Saldos
Corriente vencido Total
Clientes 64,690.62 - 64,690.62
Otros deudores 78,507.01 - 78,507.01
143,197.63 - 143,197.63

NOTA 8- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los otros créditos fiscales es como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
Retenciones de IVA 0.00 31,188.79
Impuesto al valor agregado - IVA 0.00 31,066.11
0.00 122.68

Total
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31 de diciembre de,

2015 2014

Retenciones de IR 20,076.35 18,701.39

Impuesto a la Renta - IR 0.00 0.00

Total 20,076.35 18,701.39

NOTA 9 - MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULOS
El detalle del movimiento del mobiliario, equipo y vehiculos es el siguiente:
Saldos al Saldos al Saldos al
31/12/2013 Adiciones 31/12/2014 Adiciones Bajas 31/12/2015
Depreciable

Inmuebles 62,000.00 62,000.00 62,000.00
Vehiculos 35,705.36 0 35705.36 0 0 35,705.36
Muebles y Enseres 7,374.64 814.00 8,188.64 0 0 8188.64
Equipo de Computacion 13,791.48 1,298.48 15089.96 5,296.00 0 20385.96
118,871.48 120,983.96 5,296.00 126,279.96
(-) depreciacion acumulada (51,607.34) 0 (62,509.54) 0.00 0 (71,163.42)
Total 67,264.14 2,112.48 58,474.42 5,296.00 0 55,116.54

La Compaiiia en el curso normal de sus operaciones monitorea tanto los activos nuevos como los existentes, y

sus tasas de depreciacion.

NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es el siguiente:

Comerciales:

Locales
Anticipo de clientes
1,200.00

31 de diciembre de

2015 2014
42,416.67 46,167.81
10,595.26

53,011.93 47,367.81



PUENTE & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Otras cuentas por pagar 0.00 2,846.10
Provisiones a corto plazo 0.00 0.00
Total 53,011.93 50,213.91

(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios para el
desarrollo de las actividades operativas de la Compafia, son a la vista y no devengan intereses.

NOTA 11 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de otras deudas fiscales es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Impuesto a la renta 7,879.92 11,202.59
Impuesto al valor agregado 1,749.75 -
Retenciones de IVA 4,476.62
2,593.43
Retenciones en la fuente 4,046.11 2,683.33
18,152.40 16,479.35

NOTA 12 - PASIVO LABORAL

Un detalle de los pasivos laborales es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Participacion de los trabajadores en las utilidades (nota2-h): 5,124.50 6,770.23
Beneficios sociales 18,249.23 0.00
Aportes al IESS 5162.73 4,803.87
Bonos 0.00 0.00
Total 28,536.46 11,574.10

Participacion Trabajadores
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De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de
la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision
para participacion trabajadores fueron como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al comienzo del afo 6,770.23 2,487.41
Provision del afo - -
Pagos efectuados (6,770.23) (2,487.41)
Total - -..

NOTA 13 — PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

i) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social de la Compafia estd constituido por 400 participaciones
ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 1 cada una

ii) Reserva Legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

iii) Resultados Acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
Utilidades Retenidas 88,423.45 61,261.41
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF
Resultado del ejercicio 21,158.92
27,162.04
Otros resultados integrales del afio -
Total 109,582.37 88,423.45

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiun Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2013, podran ser utlizados de la siguiente forma:
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo soélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 14 — CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Activos y pasivos del afio corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto
a la Renta 34,163.34 45,134.86
Mas:
Gastos no deducibles 6,778.97 12,556.23
Menos:
Deducciones incremento neto de
empleo -
40,942.31 57,691.09
Participacién de los trabajadores en
las utilidades (nota 2-0) (5,124.50) (6,770.23)
Base gravable 35,817.81 50,920.86
Impuesto a la renta, estimado: 7,879.92 11,202.59
Anticipo Calculado
4,704.76 3,581.79
Impuesto a la renta corriente cargado
a resultados 7,879.92 11,202.59

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia determin6 como anticipo de impuesto a la renta de
US$4,704.76; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$7,879.92.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$7,879.92.
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Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el valor
del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos incrementales
por la generacibn de nuevo empleo, adquisicibn de nuevos activos destinados a la mejora de
productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente
realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que
reconoce el Cdédigo de la Produccion.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

Pasivo

31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio del periodo 11,202.59 4,186.36
Provision cargada al gasto
Compensacién (11,202.59) (4,186.36)
Saldo al cierre del periodo 0.00 0.00

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes a los afios del
2010 al 2015 estadn abiertas a revision por parte de las autoridades tributarias.

Aspectos Tributarios

Impuesto a la Renta

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera
se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones
- Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades, determinando que

si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es una
persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no serad aplicable.
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Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de acciones o
participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se establece la exoneracion para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles siempre que
no realicen una actividad empresarial y los constituyentes o beneficiarios no sean residentes en
paraisos fiscales.

Se elimina la exencidon por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema
financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdémicos determinados
como “industrias béasicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a partir del primer afio en que
se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones fronterizos
del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las remuneraciones
y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes mayores de 40 afios
que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

No se considerardn deducibles los gastos de promocion y publicidad en alimentos hiperprocesados. El
criterio para definir tal calidad la establecerd la autoridad sanitaria competente.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las Normas Tributarias Prevaleceran sobre las
Contables y Financieras.

No se aceptard la deducciéon por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones, participaciones o
derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

Utilidad en la Enajenacién de Acciones

Se

define el célculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u otros

derechos de capital:



PUENTE & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el

afio terminado el 31 de diciembre del 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El ingreso gravable sera el valor real de la enajenacion.

El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor patrimonial proporcional de
las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También seran deducibles los gastos directamente
relacionados con la enajenacion.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como tarifa
general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposiciéon. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los que tenga
derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por la
enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagara la tarifa general impuesta
para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversion actuar como “sustituto” del
contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

Se modifican los porcentajes de retencion en la fuente de Impuesto a la Renta en los pagos que se
efectien por concepto de pagos de primas de cesion o reaseguros en el exterior, de acuerdo a las
siguientes condiciones:

El 75% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de
seguros.

El 50% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de
seguros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté constituida o ubicada
en paraisos fiscales, por el pago se retendra en la fuente sobre el 100% de la prima.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la formula el
valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
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efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a
la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Reformas al Cédigo Orgéanico de la Produccién Comercio E Inversiones

- Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los contratos
de inversibn y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos siendo las
principales las siguientes:

- Efectuar una inversion de US$ 100,000,000

- Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo

- Informe del Procurador General del Estado

- Autorizacion del Presidente de la Republica

- No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES.

Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15,000,000 estan obligados a presentar un
estudio de precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafila con partes
relacionadas durante el afo 2015, no supera el importe acumulado mencionado.

NOTA 15 - INGRESOS

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:
31 de diciembre de

2015 2014
Venta de Servicios 654,846.19 640,232.22
Exportacién en Ventas servicios 13,240.00 26,181.75
Otros ingresos de actividades ordinarias 0.00
Total 668,086.19 413.97
NOTA 16 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
Un resumen de los gastos de ventas y administracion es como sigue:
31 de diciembre de
2015 2014
Sueldos y demas remuneraciones 233,274.33 230.759.78
Beneficios sociales e indemnizaciones 35,640.86 36,070.04

Aportes a la seguridad social 41,664.04 43,634.19
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Promocién y Publicidad 6,439.05

Transporte 6,341.82

Honorarios y asesorias 770.60 180,365.85
Honorarios extranjeros 900.00
Arrendamientos 5,220.86
Arriendo operativo 14,536.83

Mantenimiento y reparaciones 13,670.75 8,585.79
Seguros y Reaseguros 17,120.47 11,223.77
Combustibles y Lubricantes 2,619.68 851.13
Suministros, Materiales y Repuestos 5,127.72 4,269.74
Provisiones para desahucio 2,549.59
Provisiones para cuentas incobrables 1.177.43
Transporte

Provisiones

Intereses Bancarios

Gastos de Gestion 9,599.71 8,641.69
Impuestos, contribuciones y otros 4,380.19 5,963.46
Gastos de Viaje 7,765.36 4,828.31
Perdida netas por deterioro 1,177.43
Depreciaciones 8,653.88 10,996.49
Servicios Publicos 4,337.84 4,833.02
Pagos por Otros Servicios 44,856.06
Pagos por Otros Bienes 15.551.91
Operaciones de regalias servicios técnicos 23,914.78
Otros gastos 194,724.44
Gastos financieros 2,163.07

TOTALES 633,922.85 621,279.11

NOTA 17 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia tiene los siguientes compromisos y contingencias:

a) Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de este informe (1 de marzo del
2016) no se produjeron eventos, que en opinidon de la Administracion de la Compafia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en
sus notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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