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FIERRO INMOBILIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015
{Expresadas en ddlares americanos)

L. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA
FIERRO INMOBILIARIA S.A. es una compafiia anénima con expediente 154111, radicada en Ecuador, domiciliada en la Av. Manuel Cérdova Galarza
OE4-175 y La Esperanza. La compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador e inscrita en la Superintendencia de Compaiifas y cuya actividad
principal: Actividades inmobiliaria s realizadas con bienes propios o arrendados.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacién y marco regulatorio

Los presentes estados financieros corresponden al periodo terminado al 31 de diciembre de 2013 y han sido elaborados de acuerdo con las
Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales. Estan presentados en
délares americanos, que es la moneda de uso legal del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es también la moneda funcional y de
presentacién para esta empresa.

La Compafifa adopté las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, por lo cual, la fecha de transicidn a estas normas es el 31 de diciembre de
2010. Los estados financieros comparativos al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados para dar cumplimiento a lo requerido por la
Superintendencia de Compafifas y para ser utilizados por la Administracién, es por esto que el afio 2013 presenta su informacidn financiera
bajo Niifs.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacién Financiera adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre corrientes, aguellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-
El efectivo y equivalente de efectivo expresa Gnicamente el efectivo en caja y bancos por fondos que se utilizan en las operaciones propias.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.-
Constituyen importes por cobrar a clientes por concepto de arrendamientos y administracién de bienes inmuebles, realizadas en el curso
normal de las operaciones de la Compafiia.

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor la pérdida se medird como la diferenci
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados con la tasa de interé:
efectiva original del activo financiero.

Las cuentas por cobrar a empleados mantienen un tiempo maximo de cobro de 6 afios,pero este depende de los montos de préstamo:
otorgados; se descuentan aquellos préstamos mediante el rol en el pago mensual de los sueldos.

Las cuentas por cobrar a entes de control registran crédito tributario de IVA pagados al Servicio de Rentas Internas y son compensados
mensualmente a través de compensacién directa en la declaracién de FIERRO INMOBILIARIA S.A. Asi mismo, esta cuenta comprende valores
de pagos respecto a Anticipo del impuesto a la Renta, retenciones y crédito tributario de afios anteriores.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

Costos y gastos.-
Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se agrupan segun su naturaleza.

Vida util de propiedad, planta y equipo.-
Duranteelperiodo,la Compafiia hadeterminado continuar como la politica contable lo ha determinado.

Estimacion de deterioro de las cuentas por cobrar.-
La Compaiiia evalia el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe una evidencia objetiva que no seré capaz de cobrar todos los
importes de acuerdo a los términos originales de la cuentas por cobrar.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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La composicién del rubro Efectivo en Caja y Bancos al 31 de diciembre es la siguiente:

Ao 2014 Afio 2015
Caja (1) 2,565.92 66.98
Bancos (2) 233,321.66 324,761.73
235,887.58 324,828.71

(1) Al 31 de diciembre de 2015, constituye el fondo rotativo de Caja Chica.
(2) Al 31 de diciembre de 2015, incluye el disponible que se encuentra en el banco con el que trabaja la Compaiiia y que se utilizan en el giro
de sus operaciones.

4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Ano 2014 Afio 2015
Clientes varios 75,701.12 179,463.31
Anticipos y préstamos a empleados 2,942.92 4,391.12
Anticipos a proveedores 3,968.12 368,792.11
82,612.16 552,646.54

La compaiiia generalmente no cobra ningun tipo de interés por sus cuentas por cobrar a los clientes, el plazo de crédito por la naturaleza del giro de
la empresa es de un mes, como evento subsecuente se debe aclara que estos valores pendientes de cobro ya se encuentran recuperados en Enero
2016.

La compafiia no cobra ningun tipo de interés por sus cuentas por cobrar a empleados debido a que constituyen anticipos a sus haberes liquidados
dentro de! mes siguiente y en el caso de préstamos, se otorgaron en el mes de Noviembre y Diciembre 2015 que seran liquidados dentro del
ejercicio econdmico 2016.

De igual forma los anticipos a proveedores se cancelan en la liquidacién de trabajos o servicios contratados en el transcurso del afio 2016.

S. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Ao 2014 Afio 2015
Crédito tributario IVA 5,657.26 13,406.86
Crédito tributario Impuesto Renta 150,050.78 150,447.90
155,708.04 163,854.76

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

COSTO Ao 2014 Afio 2015
Muebles y Enseres 14,473.98 14,473.98
Equipo de Oficina 16,215.95 16,215.95
Equipo de computacion 7,261.78 7,261.78
Vehiculos 128,747.41 128,747.41
Magquinarias y herramientas 8,919.71 8,919.71
175,618.83 175,618.83
Depreciacion acumulada 150,252.32 135,181.62

Saldo neto 25,366.51 40,437.21
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El costo incluye desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo. Para la valoracion de propiedad, planta y equipo
la Compaiiia adopté el método del costo atribuido menos su depreciacién acumulada y el deterioro del valor, considerando el valor residual de
cada elemento conforme lo establece la Seccion 17.

(1) Laempresa no tuvo ni adquisiciones ni venta de activos durante el afio 2015
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La composicién del rubro al 31 de diciembre 2015 es la siguiente:

- Mueblesy Eguipode Equipode N— Maquinaria
Movimiento afio 2015 Enseres Oficina  Cmputacié 2
Saldo al 31 diciembre 2014,neto 3,022.08 9,643.99 - 41,173.13 5,015.75
Adiciones - - - - -
Retiros a - - - -
Gasto por depreciacién 1,447.40 1,621.60 - 14,456.77 891.97
Deterioro = - ° o =
Saldo ai 31 diciembre 2015,neto 1,574.68 8,022.39 - 26,716.36 4,123.78
7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Ano 2014 Ano 2015
Proveedores (1) 1,558.60 43,203.30
Garantias por arrendamiento (2) 83,340.31 109,485.57
Anticipo de clientes 31,161.07 33,322.42
Otras cuentas por pagar (3) 1,728.51 1,614.54
117,788.49 193,625.83
(1) El saldo 31 de diciembre de 2015 incluyen cuentas por pagar a diferentes proveedores por montos pequefios en espera de culminacién de
servicios contratos, los cuales serdn cancelados en enero, febrero y marzo 2016.
(2) Al 31 de diciembre de 2015, el saldo corresponde a las garantias entregadas por concepto de arrendamiento, cuenta que denota un
incremento en relacidn al afio 2014, debido a la firma de nuevos contratos con sus respectivas garantias.
(3) En el afio 2015 corresponde valores pendientes de pago a la tarjeta de crédito corporativa, las cual se liquida en enero y febrero de 2016.

8. RESERVA LEGAL
La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad neta anual (luego de participacién a trabajadores e Impuesto a la
Renta), la reserva ya constituye el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

9. GANANCIAS ACUMULADAS
El saldo de ganancias acumuladas de afios anteriores US$ 238.289,99 se destinaron a respaldar la liquidez de la compafiia durante el afio 2015,
debido a la pérdida del afio 2013 US$67,597.04.

10.CONCILIACION TRIBUTARIA
De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, |3 Compafiia prepar6 la respectiva conciliacién tributaria; un
detalle de la misma es el siguiente:

ARo 2014 Afio 2015
Utilidad antes de Impuesto a la Renta  310,079.53 551,244.46
(+) Gastos no deducibles (1) 1,629.29 37,315.94
(-) Participacion trabajadores 46,511.93 82,686.70
Base imponible 265,196.89 505,873.70
Tasa legal 0% 22%
Impuesto a la renta del afio = 111,292.21

(1) Entre los gastos no deducibles se registran los siguientes rubros:
a.  Elcrédito tributario de Impuesto a la Renta de afios anteriores que no se han compensado.
b. Las provisiones de jubilacién y desahucio de trabajadores inferiores a Jos 10 afios de servicio en la compaiiia.
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