Husqgvarna Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compania fue constituida mediante escritura publica el 14 de julio de 2005 bajo el nombre de HUPROBOS,
PRODUCTOS PROFESIONALES PARA BOSQUE Y JARDIN S.A. e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de
agosto de 2005.

El 6 de febrero de 2007 mediante escritura publica se efectu6 un cambio de la razén social de la Compafia
a HUSQVARNA ECUADOR S.A., aprobado por la Superintendencia de Compariias segun Resolucién No.
07.Q.1J.1111 del 14 de marzo de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de abril de 2007.

La Compania es subsidiaria de Husqvarna AB, entidad domiciliada en Suecia. La actividad principal de la
Compania es comercializar y distribuir maquinaria y repuestos para el cuidado y mantenimiento de bosques
y jardin a nivel nacional a distribuidores y minoristas acorde a un catalogo de productos (Motosierras,
desbrozadoras, podadoras, motoguadafas, tractores, cortacéspedes, fumigadoras, etc.), de los cuales su
producto estrella en funcién de rentabilidad y captacién de mercado son las desbrozadoras. Su negocio esta
enfocado en la reventa de bienes importados de las empresas manufactureras del Grupo Husqvarna.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su distribucion el
25 de abril de 2018, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién
de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccion de la Compania es Av. 10 de agosto y de los Arupos, sector Carcelén Industrial, Quito — Ecuador.

2. BASES DE PRESENTACION
Declaracion de cumplimiento-
Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por los beneficios
a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que
es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafnia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

Existen normas que son obligatorias para el periodo que se inicia el 1 de enero de 2017, pero que debido a
la operacién de la Compafia no le fueron aplicables:
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- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:
Clarificacién del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

De acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas normas no tienen impacto alguno en los estados financieros
de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos
El rubro de efectivo en caja y bancos se registra al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros
(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicioén inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento
de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La
Comparnia determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento

inicial y, cuando es apropiado, revalUa esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos

de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulaciéon o por convencidén en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Comparnia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicidn posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:
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Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costos financieros.

La Compania presenta en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; y cuentas por cobrar a compafias relacionadas.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continGia reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compaiia sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Companiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacién que la Compafiia seria requerida a devolver.
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Deterioro de activos financieros

La Compariia evalGa en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la
Compania que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de
que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras
significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren
en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una
disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o
condiciones econémicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalla si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos. Si la Compafia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente
de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de
riesgo de crédito similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de
su valor. Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de
su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son
incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva
de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de
interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada
para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor.
Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Los activos financieros y la provision correspondiente se dan de baja cuando no existen
expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir
se efectivizaron o transfirieron a la Compafiia. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de
la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de
haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida
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que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de
resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto, en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en los cuales se incluyen
los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compainiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas
de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segln el criterio del devengado, incluyendo las comisiones

relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicidn posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacién de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que
sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se incluye en el costo financiero en el estado de resultados.

La Compariia presenta en esta categoria las siguientes cuentas: acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a companias relacionadas y préstamos por pagar a
companias relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actlian en su mejor interés econdémico. La Compainiia utiliza técnicas de valuacién que
son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.
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Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos
incurridos para llevar cada producto a su ubicacion actual y darle su condicién actual, forman parte del
costo.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo
de adquisicién.

Muebles, equipos y vehiculos
Los muebles, equipos y vehiculos son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacion acumulada
y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de los muebles, equipos y vehiculos comprenden su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo
en operacion y, en el caso de activos que califiquen, el costo de financiamiento. El precio de compra es
el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir
el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza.
Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segin se incurren.

Los muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Anos
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
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periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de muebles, equipos y vehiculos.

Una partida de muebles, equipos y vehiculos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se
esperan beneficios econémicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que
surja al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el
valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados en el afo en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalla a fin de cada afo si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de
efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en
libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes
del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas de interés, tarifas establecidas y costos
operativos.

Cuentas por pagar y provisiones

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una
salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso
del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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Beneficios a empleados

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia médica, vehiculos y la
disposicién de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

La participacion a trabajadores, se calculan en base al estado financiero individual de la Compafiia, de
acuerdo con normas legales. La participacion trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compania, segun las leyes laborales vigentes, debe registrar un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio
y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito en funcién a los rendimientos de bonos corporativos de alta calidad emitidos
en ddlares americanos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transacciéon fluyan a la Comparia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas de inventario de equipos y repuestos son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar
de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.
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La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por
la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales
o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la
medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando la tasa del
impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas,
que en este caso es 25%.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce

como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre los ingresos.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

(k) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compariia:

o espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

o mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compainiia:

o espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

o mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

o el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

o no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

() Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacién
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajustes son
expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base del mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan
incluidas en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.
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La preparacion de los estados financieros incluye la aplicacion de los siguientes criterios y estimaciones
significativos utilizados por la gerencia:

Vida util de muebles, equipos y vehiculos

Los muebles, equipos y vehiculos se deprecian en base al método de linea recta en funcion a los estudios
efectuados por la Compafiia y un experto técnico. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la
vida util de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios
en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Dada la
naturaleza y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que surjan entre los
resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales suposiciones,
podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados. La Compafia calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones ftributarias realizadas por la Compafia y sus asesores.
Diferencias de interpretaciéon pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia.

Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con

impuestos.

Estimacion para cuentas de cobranza dudosa
La estimacion para cuentas de cobranza dudosa es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Luego de analizar la antigiiedad, se hace un analisis individual de las partidas de cuentas por cobrar, en
cuanto a las evidencias de recuperabilidad de las mismas. Los porcentajes de provision fueron estimados por
la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera. La provision para cuentas de
cobranza dudosa se carga a los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la
antigliedad de las partidas, como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la
experiencia historica y ha determinado una provision del 100% de los items que tienen una antigiiedad mayor
a 360 dias. El incremento de la provisiéon se carga en los resultados del afo y las reversiones se acreditan
contra la misma provision.
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La Compainia provisiona el inventario obsoleto considerando el tipo de inventario: repuestos y maquinaria a
partir de 48 y 24 meses respectivamente.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd los rendimientos de bonos corporativos de
alta calidad de Estados Unidos de América emitidos de dblares americanos.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base

de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
serén necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién
disponible a la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero con vigencia posterior al ejercicio
econdmico que comienza el 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compafiia tiene la intencion de adoptar

estas normas cuando si le son aplicables, cuando entren en vigencia.

NIIF 9 — Instrumentos financieros
En julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que reemplaza a la NIC
39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién” y todas las versiones anteriores de NIIF 9.

Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros:
- clasificaciéon y medicion

- deterioro

- contabilidad de coberturas
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La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018, con aplicacién anticipada
permitida. A excepcién de la contabilizaciéon de coberturas, se requiere una aplicacién retrospectiva de los
aspectos considerados en esta norma, sin embargo la informaciéon comparativa no es obligatoria. Para la
contabilizaciéon de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas
limitadas excepciones.

La Compariia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecera la
informacién comparativa. Durante el afio 2017, la Compafiia realizé una evaluacién detallada del impacto de
los tres aspectos fundamentales de la NIIF 9. La evaluacion fue efectuada considerando la informacion
disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacién disponible para el afio 2018,
fecha en la cual esta norma entrara en vigencia.

En general, la Compariia no espera un impacto significativo en su estado de situacién financiera y patrimonio,
excepto por la aplicacion de los requerimientos de valoraciéon de deterioro detallados en la NIIF 9. La
Compafia espera un incremento en la provisién de deterioro, que resultara en un impacto deudor en las

cuentas de patrimonio.
El analisis de los tres segmentos son los siguientes:

(a) Clasificacion y medicion
La Comparnia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementacion
de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacién y medicién de sus instrumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de
efectivo contractuales y se espera que generen flujos de efectivo para la Compania. La Compafia analizé
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluy6 que
cumplen con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se
requiere efectuar una reclasificacién para estos instrumentos.

(b) Deterioro
La NIIF 9 requiere que la Compafia registre las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracion del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado
(pérdida futura esperada). La Compania aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas
esperadas considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y
activos contractuales. La Compania se encuentra analizando los efectos en la provision de deterioro, que

resulten en un impacto en las cuentas de patrimonio debido a la implementacion de esta nueva norma.

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15, que fue publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, establece un nuevo modelo
de cinco pasos que aplica a la contabilizaciéon de los ingresos procedentes de contratos con clientes. De
acuerdo con la NIIF15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacion que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.
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Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se requiere
una aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018
o posteriormente. La Compania tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando
el enfoque simplificado. La Compania se encuentra realizando una evaluacién preliminar de la NIIF 15 para
establecer el diagndstico de adopcion de esta norma.

El negocio de la Compariia es comercializar y distribuir maquinaria y repuestos para el cuidado y
mantenimiento de bosques y jardin a nivel nacional a distribuidores y minoristas acorde a un catalogo de
productos (Motosierras, desbrozadoras, podadoras, motoguadanas, tractores, cortacéspedes, fumigadoras,
etc.), de los cuales su producto estrella en funcién de rentabilidad y captacién de mercado son las
desbrozadoras. Su negocio esta enfocado en la reventa de bienes importados de las empresas
manufactureras del Grupo Husqvarna.

Durante el afio 2017, la Compaiiia realiz6 la evaluacion de impactos por la aplicaciéon de esta norma y estos
se detallan a continuacion:

(@) Venta de bienes
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes sea la Unica
obligacion de desempefio, no se espera que la adopcién de NIIF 15 tenga impacto en los estados
financieros de la Compafia.

La Compaiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente obtiene el
control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera
en un momento especifico durante la transaccién, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica

contable vigente.

(b) Consideracion variable
La Compafiia maneja acuerdos comerciales con sus clientes bajo 6rdenes de pedido. Actualmente
reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, neto de devoluciones, descuentos comerciales o promociones; en estos acuerdos comerciales

no existen consideraciones variables.

(c) Consideraciones para agente y principal
La Compafia celebra contratos con sus clientes para adquirir equipos cotizados a los clientes, y
proceder con su importacion, nacionalizacion y posterior reventa.

En estos contratos, se considera que la Compafiia es el principal responsable de cumplir la promesa de
proporcionar el equipo; la Comparia asume el riesgo de inventario para stock, la Compania concluyé
que tiene una exposicion a los riesgos y derechos asociados con la venta de equipos a sus clientes, y
contabilizd estos contratos como si fuera un principal.

NIIF 15 requiere la evaluacion de si la Compafia controla un bien o servicio especificado antes de que
se transfiera al cliente. La Compafia ha determinado que si controla los bienes antes de que sean
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(d)

transferidos a los clientes, y por lo tanto, es el principal en todos los contratos vigentes al 31 de diciembre
de 2017.

Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son més detallados que en las NIIF actuales.
Los requisitos de presentacion son un cambio significativo con respecto a la practica actual e
incrementan significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados financieros de la
Compania. Muchos de los requisitos de revelacién en NIIF 15 son nuevos y la Compafiia ha evaluado
que el impacto no sera significativo.

En particular, la Compania espera que las notas a los estados financieros se ampliaran debido a la
revelacion de los juicios y estimaciones utilizadas al determinar: el precio de transaccion de aquellos
contratos que incluyen consideracién variable, como se ha asignado el precio de la transaccion a las
obligaciones de desempefio, y las suposiciones hechas a fin de estimar los precios de venta
independientes de cada obligacion de desemperio.

Ademas, se efectuaran revelaciones de las premisas y supuestos utilizados al evaluar los contratos en
los que la Compariia ha concluido que actla como principal; existencia de un componente de
financiamiento significativo y si las garantias proporcionan algun tipo de servicio. Ademas, como lo
establece NIIF 15, la Compafia revelara informacién de los ingresos por categorias, considerando la
naturaleza, monto, periodo y grado de incertidumbre de estos.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, presentacion y revelacion de los arrendamientos,

con el objetivo de asegurar que arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion relevante que

represente fielmente esas transacciones.

Arrendamientos que mantiene la Compaiia

Un detalle de los arrendamientos que mantiene la Comparia es como sigue:

Arriendo de bodegas — Tiene la potestad de dirigir y controlar el activo y se lo usa por un tiempo superior
a un afo.

Arriendo de vehiculos — Tiene la opcién de dirigir y controlar el activo por un periodo mayor a un afo;
sin embargo, el activo es considerado de bajo valor.

Contabilizacion

Arrendamiento de bodegas:
Segun NIC 17 - La contabilizacion del arriendo de las bodegas se la realiza de acuerdo a la NIC 17, es
decir, es registrado como gasto del periodo y considerado como arriendos operativos.

Segun NIIF 16 — El arrendamiento de bodegas es considerado como arrendamiento financiero, por
cuanto, cumple con las siguientes caracteristicas.
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o  Derecho de uso del activo mayor a un afio de manera continda
o  Opcidn de usar el activo bajo consideraciones del cliente

- Arrendamiento de vehiculos:
Segun NIC 17 - La contabilizacion del arriendo de los vehiculos se la realiza de acuerdo a laNIC 17, es
decir, es registrado como gasto del periodo y considerado como arriendos operativos.

De acuerdo a NIIF 16 lo arrendamientos de vehiculos no deben modificar su contabilizacién, debido a
que no son considerados como valores importantes.

Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversion

Las modificaciones aclaran cuando una entidad deberia transferir los inmuebles, incluyendo los que estan en
construccion o desarrollo, desde o a propiedades de inversién. Las modificaciones establecen que el cambio
de uso ocurre cuando el inmueble cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversién y hay
evidencia de dicho cambio de uso. Un mero cambio en las intenciones de la direccion no proporciona
evidencia del cambio de uso.

Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma prospectiva a los cambios en el uso que ocurran en
o después del comienzo del ejercicio en el que la entidad aplique por primera vez las modificaciones. Una
entidad deberia volver a evaluar la clasificacion de la propiedad mantenida en esa fecha y, si corresponde,
reclasificar la propiedad para reflejar las condiciones existentes en esa fecha. La aplicacion retroactiva de
acuerdo con la NIC 8 solo se permite si es posible hacerlo sin utilizar informacién obtenida posteriormente.
Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente,
permitiéndose su aplicacion anticipada.

La Compariia estima que esta norma no tendra efectos sobre los estados financieros, ya que no posee
propiedades de inversion ni estima poseerlas en el futuro.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta publicacién aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta a la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos
o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con
intereses y sanciones que se pudieran derivar. La Interpretacion aborda especificamente los siguientes
aspectos:

- Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

- Las hipétesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades
fiscales.

- Cémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de
compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

- Como la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre. La
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6.

interpretacion es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se

permiten determinadas exenciones en la transicion. La Compania aplicara la interpretacion desde su fecha

efectiva.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2018 y en

adelante; sin embargo, de acuerdo a la conclusién de la gerencia, estas normas no tienen impacto alguno en

los presentes estados financieros de la Companiia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto

Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2014—2016 (emitidas en diciembre de 2016)

Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo para
quienes las adoptan por primera vez

Modificaciéon NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la valoracion de
las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para
cada inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones
CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2021

Por definir

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se conformaban de la siguiente manera:

2017 2016
. . . No
Corriente No Corriente Corriente .

Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 229,105 - 659,476 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto 1,240,536 - 1,084,402 -
Cuentas por cobrar companias relacionadas - - 30,219 -
Total activos financieros 1,469,641 - 1,774,097 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 115,766 - 70,731 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 631,721 - 626,941 -
Préstamos por pagar a companias relacionadas 750,100 - 700,000 477,883
Total pasivos financieros 1,497,587 - 1,397,672 477,883
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7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Caja 475 600
Bancos (1) 228,630 658,876

229,105 659,476

(1) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares estadounidenses (moneda en curso legal en Ecuador) en

diversos bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manera:

2017 2016

Clientes (1) 1,220,186 1,054,197

Otros (2) 20,350 30,205
1,240,536 1,084,402

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la antigiedad de cuentas por cobrar a clientes se formaban de la siguiente

manera:
2017 2016
No No
deteriorada Deteriorada Total deteriorada Deteriorada Total

Vigente 869,481 - 869,481 734,475 - 734,475
Vencida (dias)
1 a 30 dias 233,605 - 233,605 175,503 - 175,503
31 a 60 dias 83,695 - 83,695 96,786 - 96,786
61 a 90 dias 25,551 - 25,551 37,445 - 37,445
91 a 180 dias 5,571 - 5,571 596 - 596
181 a 360 dias 4,566 (2,283) 2,283 18,637 (9,245) 9,392
Mas de 361 dias 40,814 (40,814) - 71,517 (71,517) -

1,263,283 (43,097) 1,220,186 1,134,959 (80,762) 1,054,197
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El movimiento de la provision para cuentas de cobranza dudosa durante el afio 2017 y 2016 fue el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio 80,762 67,684
Mas:
Provisiones (Ver nota 17) 15,239 13,078
Usos (52,904) -
Saldo final 43,097 80,762

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Garantias 20,350 25,350
Empleados - 75
Otros - 4,780
20,350 30,205

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rubro de cuentas por cobrar y por pagar a entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Por cobrar:
Naturaleza de Origen de la
Sociedad _larelacion transaccion 2017 2016
Husqvarna Colombia Comercial Venta de inventario - 29,278
Husqvarna Colombia Comercial Venta de inventario - 941
- 30,219
Por pagar:
Naturaleza de Origen de la
Sociedad la relacion transaccion 2017 2016
Husqvarna AB Accionista Compra de inventario 631,721 626,941
631,721 626,941
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Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no
generan intereses y no se han otorgado garantias especificas por las mismas.

(a.2) Durante los afos 2017 y 2016, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas:

Naturaleza de

Sociedad Pais la relacion Origen de la transaccion 2017 2016
Husqgvarna AB Suecia Accionista Compra de inventario 3,475,614 2,512,791
Husqvarna AB Suecia Accionista Gasto de interés 19,975 28,637
Husgvarna Do Brasil Brasil Comercial Compra de inventario - 655
Husqgvarna Peru Pert Comercial Exportacién de inventario - 32,130
Husqvarna Perd Peru Comercial Compra de inventario 26,480 -
Husqgvarna Colombia Colombia Comercial Exportacién de inventario 65,574 29,278
Husqgvarna Colombia Colombia Comercial Compra de inventario 64,279 -

(b)

()

3,651,922 2,603,491

Las transacciones con companias relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las
partes en condiciones similares como si fuesen con terceros no relacionados.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién de la Compaiiia, asi
como los accionistas que la representan, no han participado en transacciones no habituales y/o
relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro
(sea o no ejecutivo) del consejo de administracién u érgano de gobierno equivalente de la entidad.

Durante el afio 2017 y 2016, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se
forman como siguen:

2017 2016
Sueldos fijos 108,683 110,409
Beneficios sociales 47,704 37,306
156,387 147,715
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(d) Préstamos por pagar a entidades relacionadas
En el afio 2017, la Compania renové el contrato de préstamo por 750,000 que mantenia con su Casa
Matriz Husqvarna Holding AB, el cual devenga una tasa de interés de 2.41% para el afio 2017 (2.16%
en 2016). La administracion de la Compaiia prevé el pago de este instrumento en el plazo de 360 dias
a través de los resultados esperados y proyectados del negocio.

10. INVENTARIOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Inventario disponible para la venta (1) 1,163,374 1,298,662
Mercaderia en transito 283,043 254,789
1,446,417 1,553,451
Menos - Provisién para inventario de lento movimiento (2) (87,348) (75,965)
Menos - Provision valor neto realizable (8,492) (3,962)
1,350,577 1,473,524

(1) Incluye productos fabricados por las Companias del grupo para su comercializacion, principalmente motosierras,
motoguadafnas y equipo para jardineria, ademas de repuestos para maquinarias y equipos (inventarios) que
corresponde principalmente a aceite para motores de los equipos antes mencionados.

(2)  ElI' movimiento de la provisién para inventarios de lento movimiento durante los afios 2017 y 2016 fue como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 75,965 66,295
Mas (menos):
Incrementos 11,383 9,670
Saldo al final 87,348 75,965

11. MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los muebles, equipos y vehiculos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico acumulada Neto historico acumulada Neto
Equipos de computacion 57,809 (43,440) 14,369 58,482 (37,105) 21,377
Muebles y enseres 34,054 (30,399) 3,655 34,054 (30,399) 3,655
Vehiculos 46,461 (7,616) 38,845 39,829 (16,370) 23,459
138,324 (81,455) 56,869 132,365 (83,874) 48,491
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Durante los afios 2017 y 2016 el movimiento de muebles, equipos y vehiculos, es como sigue:

Equiposde  Mueblesy
Costo Historico: computacion  enseres Vehiculos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 36,441 34,054 39,829 110,324
Adiciones 22,041 - - 22,041
Saldo al 31 de diciembre de 2016 58,482 34,054 39,829 132,365
Adiciones 1,399 - 22,711 24,110
Ventas (2,072) - (16,079) (18,151)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 57,809 34,054 46,461 138,324
Equipos de Muebles y
Depreciacion acumulada: computacién enseres Vehiculos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 31,037 30,284 14,932 76,253
Depreciacion 6,068 115 1,438 7,621
Saldo al 31 de diciembre de 2016 37,105 30,399 16,370 83,874
Depreciacion 8,100 - 1,028 9,128
(Ventas) (1,765) - (9,782) (11,547)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 43,440 30,399 7,616 81,455
Saldo al 31 de diciembre de 2016 neto 21,377 3,655 23,459 48,491
Saldo al 31 de diciembre de 2017 neto 14,369 3,655 38,845 56,869

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

13.

siguiente manera:

Proveedores locales (1)
Anticipos de clientes

2017 2016
111,925 68,117
3,841 2,614
115,766 70,731

(1)  Constituyen principalmente cuentas por pagar por compras de bienes y servicios a proveedores, tienen

vencimientos corrientes, y no generan intereses.

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
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14.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente

manera:

2017 2016
a) Porrecuperar:
Impuesto al valor agregado IVA (1) 9,150 -
IVA pendiente de recuperacion (2) 50,826 -
Impuesto a la renta (véase nota 14 (b)) 2,175 -
62,151 -
b) Por pagar:
Impuesto a la salida de divisas 3) 70,807 94,912
Retenciones de impuesto a la renta (4) 8,118 9,537
Retenciones en la fuente de IVA (4) 4,088 3,767
Impuesto a la renta (Véase nota 14 (b)) - 23,975
Impuesto al valor agregado IVA - 1,040
83,013 133,231

Corresponde a impuesto al valor agregado IVA pagado en adquisiciones de bienes y/o servicios y compensado con
el impuesto facturado en las ventas realizadas por la Compania

Corresponde al IVA por recuperar, el que se genera por la respuesta a la consulta vinculante con oficio No.
9170120170CON000129 del 23 de marzo de 2017, el cual indica que las desbrozadoras gravan IVA 0%. La
Compaiiia ha realizado la solicitud de devolucién de IVA por pago indebido.

Constituye provision por impuesto a la salida de divisas por cuentas por pagar al exterior generadas por compra de
inventario y contratacién de un préstamo con su Casa Matriz.

Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado IVA y de impuesto a la renta que son pagadas

al Servicio de Rentas Internas en el mes siguiente a su generacion y registro.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b)

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido incluido en resultados es como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 44,703 68,365
Impuesto a la renta diferido (1,194) 10,365
Gasto por impuesto a la renta del afio 43,509 78,730

Conciliacion de impuesto a la renta
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Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 168,209 280,094
Mas- Gastos no deducibles 34,986 (6,635)
Base tributaria 203,195 273,459
Tasa impositiva 22% 25%
Impuesto causado 44,703 68,365
Menos- Retenciones en la fuente (46,878) (44,390)
Impuesto a la renta por (cobrar) pagar (Ver nota 13) (2,175) 23,975

c) Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el activo por impuesto diferido, se formaba de la siguiente manera:

Estado de
Estado de situacion Estado de resultados cambios en el
financiera integrales patrimonio
2017 2016 2017 2016 2017
Diferencias temporarias:
Costo amortizado préstamo casa matriz 8,250 13,750 - - 5,500
Provision valor neto realizable 1,869 871 (997) (5,247) -
Provision ISD cuentas por pagar exterior 7,328 7,131 (197) (5,118) -
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - (1,194) (10,365) -
Efecto en el impuesto diferido en cambios en el
patrimonio - - - - 5,500

Activo por impuesto diferido neto 17,447 21,752 - - -

Para la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
se aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafiia espera
recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

(i) Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta,
y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo
o parte del impuesto.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.
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ii)

iii)

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio
de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y
cumpla las condiciones previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo determinados casos
previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
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Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y
principios contables.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera
de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la
maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto
la renta prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
su composicidn accionaria se procedera a la retenciéon de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracién de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

o Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.
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vi)

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de
la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo
Tributario, el Codigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen
Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI)
e Tasas del impuesto a la renta

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades
es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es
decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposiciéon; con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la
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tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administraciéon Tributaria la
composicidbn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y
las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicard la tarifa del 28% a
toda la base imponible.

El beneficio de la reduccién de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
en los casos de reinversién de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es
Unicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la produccion de bienes que
posean 50% o mas de componente nacional en los términos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales
para la generacién de empleo, la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de produccién asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucion del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre
que se cumplan las siguientes condiciones:

- Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

- Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes en general;

- Que el exceso sujeto a devolucion no sea mayor a la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado, y;

- Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el

empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta

- Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero
Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil dolares de los Estados Unidos de
América; para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacién de
crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

- Pagos por jubilacion patronal y desahucio

Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme lo
dispuesto en el Cédigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligaciéon
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de mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados

beneficios y que no provengan de provisiones constituidas en afos anteriores.

- Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria
Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la
Economia Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen
derecho a una deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas
adquisiciones para la determinacién del impuesto a la renta.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a. Corto plazo
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Beneficios sociales y seguro social 25,013 23,315
Participacion de trabajadores 29,366 49,427
Comisiones a empleados 31,688 7,253
86,067

79,995

Durante el afno 2017 y 2016, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Afo 2017:
Saldo inicial Provisiones Pagos Saldo final
Beneficios sociales y seguro social 23,315 106,029 (104,331) 25,013
Participacion de trabajadores 49,427 29,366 (49,427) 29,366
Comisiones a empleados 7,253 24,435 - 31,688
79,995 159,830 (153,758) 86,067
Afo 2016:
Saldo inicial Provisiones Pagos Saldo final
Beneficios sociales y seguro social 25,956 113,487 (116,128) 23,315
Participacion de trabajadores 53,082 49,427 (53,082) 49,427
Comisiones a empleados 18,224 3,645 (14,616) 7,253
97,262 166,559 (183,826) 79,995
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b.

Largo plazo
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguiente

manera:
2017 2016
Jubilaciéon patronal (a) 54,254 43,780
Desahucio (b) 17,914 14,462
72,168 58,242

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 3.91% 4.14%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 14.84%
Vida laboral promedio remanente 8.08 6.85

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2017, la tasa utilizada, de acuerdo a la enmienda de la NIC 19, es la tasa de los
bonos de alta calidad de los Estados Unidos de América.

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
anos, y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida
en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:
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2017 2016

Saldo inicial 43,780 28,633
Costo del servicio en el periodo actual 9,592 8,633
Costo financiero 1,813 1,720
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida (672) 847
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (259) (6,870)
Ajuste a periodos anteriores (1) - 10,817

54,254 43,780

(1) Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2016 entro en vigencia la

enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinacion de la tasa de descuento, se debe considerar

un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la obligacién, que para

efectos de la aplicacién de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de los Estados Unidos de

América. Como resultado de la evaluacion efectuada por la Gerencia a esta enmienda el pasivo de obligaciones

por beneficios definidos present6é un incremento de 10,817 el cual fue registrado por la Compafia y que ha

criterio de la Gerencia la adopcién de dicha norma, no tuvo un efecto significativo en la posicién financiera y

resultados; por lo tanto, no consideré necesario modificar los estados financieros comparativos de la

Compania. (Ver nota 16 (f)).

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la

obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicién actuarial

relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

2017 2016
Variacion tasa de descuento -0.5% 4,290 4,424
Impacto % tasa de descuento -0.5% 8% 10%
Variacion tasa de descuento +0.5% (3,950) (3,999)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (7%) (9%)
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 4,374 4,452
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 8% 10%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (4,059) (4,060)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (7%) (9%)

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones con los

empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el

veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afnos de

servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2017 2016

Saldo inicial 14,462 19,180
Costo del servicio en el periodo actual 2,992 3,947
Costo financiero 599 1,144
Beneficios pagados - (4,058)
(Ganancia) actuarial reconocida (139) (12,807)
Ajuste a periodos anteriores (1) - 7,056

17,914 14,462

(1) Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2016 entro en vigencia la
enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinacién de la tasa de descuento, se debe considerar
un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la obligacién, que para
efectos de la aplicacién de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de los Estados Unidos de
América. Como resultado de la evaluacion efectuada por la Gerencia a esta enmienda el pasivo de obligaciones
por beneficios definidos present6é un incremento de 10,817 el cual fue registrado por la Compania y que ha
criterio de la Gerencia la adopcién de dicha norma, no tuvo un efecto significativo en la posicién financiera y
resultados; por lo tanto, no consideré necesario modificar los estados financieros comparativos de la

Compania. (Ver nota 16 (f)).

Al 31 de diciembre de 2017 la compania no tiene previsto planes de recorte de personal planificados,
por lo que la provision de desahucio ha sido clasificada por la compafia como un pasivo de largo plazo.

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicién actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacién:

2017 2016
Variacion tasa de descuento -0.5% 902 1,461
Impacto % tasa de descuento -0.5% 5% 10%
Variacion tasa de descuento +0.5% (832) (1,321)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (5%) (9%)
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 952 1,471
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 5% 10%
Variacién tasa de incremento salarial -0.5% (887) (1,341)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (5%) (9%)
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El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

16. PATRIMONIO

a)

b)

c)

d)

e)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital emitido estaba constituido por 350,800 acciones ordinarias
y nominativas de 1 cada una, totalmente pagadas.

El detalle de los accionistas de la Compafia es como sigue:

Numero de Valor por Capital Participacion
Nombre de accionista Nacionalidad acciones accion emitido %
AKTIEBOLAGET PARTNER Suecia 500 1 500 0.14%
HUSQVARNA HOLDING AB Suecia 350,300 1 350,300 99.86%
Total 350,800 - 350,800 100%

Apropiacion de reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2017 la reserva legal constituye el
50% de capital emitido.

Distribucién de dividendos
Con fecha 12 de mayo de 2016, mediante acta de Junta General extraordinaria de accionistas se decide
transferir los dividendos por pagar del afio 2014 a la cuenta de utilidades no distribuidas por 262,500.

Reserva de valoracion
En afos anteriores la Compafia ha registrado aportes para futuras capitalizaciones como efecto de
costo amortizado del préstamo por pagar que mantiene a su casa matriz Husgvarna AB (accionista).

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.01 de la Superintendencia de Compaiiias emitida
el 9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que generaron un saldo deudor de 48,750 solo podra
ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compania. Durante el afio 2017, la Compafia efectu6 la correccion de un error de arios anteriores
por 19,500, relacionado con el costo amortizado del préstamo mantenido con su Matriz.
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f)  Otros ajustes
Al 31 de diciembre de 2017, la Compania efectué la correccién de un error de afios anteriores en el
registro del préstamo mantenido con su Matriz, eliminando la reserva de valoracion por 72,191 y
eliminando el efecto del impuesto diferido generado por el impuesto a la salida de divisas por 5,500.
Debido a que los valores no fueron significativos, la Compania no requiri6 restablecer los saldos de sus
estados financieros de afos anteriores.

17. GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Personal 345,244 328,496
Transporte, fletes, estadia y alimentacién 151,403 148,568
Publicidad, promociones y demostraciones 104,215 57,899
Asistencia, reparaciones y garantias 29,668 23,466
Provision de incobrables (Ver nota 8) 15,239 13,078
Otros gastos 4,631 161

650,400 571,668

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Personal 135,203 197,832
Honorarios 101,626 114,136
Arrendamientos 75,722 67,291
Seguros 23,266 18,995
Impuestos y contribuciones 19,241 32,768
Servicios basicos 18,862 23,061
Suministros de oficina 14,657 13,142
Depreciaciones 9,128 7,603
Gestién 6,408 4,318
Mantenimiento y reparaciones 5,821 9,113
Transporte, estadia y alimentacion 3,556 480
Alquiler de equipos - 2,538
Otros gastos 31,937 16,973

445,427 508,250

19. OBJETIVO Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:
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(a)

(b)

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

Marco de administracion de riesgos
La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como
el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracién de riesgo de la Compaiia, a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos
de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que
se enfrenta la Compania.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto de condiciones normales
como de tension sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compaiiia disefia politicas y procedimientos encaminados a cumplir sus objetivos y estrategias, los

cuales son el generar e incrementar su rentabilidad durante cada afo.

La Compania hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y obligaciones,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017

Hasta Hasta De3a12 Mas de 12

1 mes 3 meses 0] n Total
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar - 115,766 - 115,766
Cuentas por pagar a compafias relacionadas - 631,721 - - 631,721
Préstamos por pagar a companias
relacionadas - - 750,100 750,100
Total pasivos - 747,487 750,100 - 1,497,587
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Al 31 de diciembre de 2016

Hasta Hasta De3a12 Mas de 12
1 mes 3 meses meses meses Total

Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar - 70,731 - - 70,731
Cuentas por pagar a compafias -
relacionadas - 626,941 - 626,941
Préstamos por pagar a companias
relacionadas - - 700,000 477,883 1,177,883
Total pasivos - 697,672 700,000 477,883 1,875,555

(c) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las

tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y

controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Riesgo de tasas de interés

El endeudamiento de la Compaiia ha sido histéricamente para financiar necesidades temporales
de capital de trabajo, las tasas contratadas son fijas.

A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tasas de interés de los pasivos
financieros que devengan interés es como sigue:

Valor en libros

2017 2016

Instrumentos financieros a tasa de interés fija:
Préstamos otorgados por compainiias relacionadas 750,000 1,250,000

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los préstamos bancarios devengan una tasa de interés de
2.40% y 2.16% respectivamente. (Véase nota 9 (d)).

La Compariia no mide los pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no ejecuta
transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no afectaria al monto

registrado de los pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la Compafia.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas
de interés sobre la porcién de deudas y préstamos que devengan intereses:
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(d)

Incremento Efecto sobre la
(disminucion) en ganancia antes de

puntos basicos impuesto
+0.5% 21,750
2017
-0.5% 14,250
+0.5% 32,000
2016

-0.5% 20,750

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el Délar de E.U.A. y las transacciones
que realiza la Compania principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la Gerencia estima que
la exposicion de la Companiia al riesgo de moneda no es relevante.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia no reporta posicion en moneda extranjera.

Otros riesgos

Los ingresos de la Compania, provienen de ventas de inventario relacionado principalmente con
motosierras, motoguadafnas y equipo para jardineria, ademas de repuestos para maquinarias y
equipos. El grado de diferenciacion en la industria ha generado un mercado altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en la oferta, el nivel
de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores de la industria.
La Compafiia tiene una cartera distribuida en varios clientes a nivel nacional.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente o

contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina

principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La Compaiia ha

establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza individualmente a cada cliente nuevo, en lo

que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones estandares de entrega de productos y

cobro. El andlisis incluye la revision de calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en algunos

casos referencias bancarias. Se establecen cupos de crédito para cada cliente, los que representan el

monto abierto maximo que no requiere la aprobacién del Comité de Crédito.

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

Valor en libros

2017 2016
Efectivo en caja y bancos 229,105 659,476
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1,240,536 1,084,402

1,469,641 1,743,878
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Cuentas por cobrar comerciales

La Compafia vende sus productos a clientes distribuidores y consumidores finales localizados en todo
el Ecuador; consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las caracteristicas
individuales de los clientes.

La Compaiiia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor estimado de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La estimacion considera la pérdida

especifica que se determina con base en una evaluacion de los mismos.

(e) Administracion de capital
La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la administracion del capital

durante el ano.

La Compainiia hace seguimiento al capital utilizando el indice deuda neta — patrimonio ajustado. Para
este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y
no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado
incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de
haberlos.

Los saldos de pasivos y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2017 y
2016, son como sigue:

2017 % 2016 %
Total pasivo 1,738,835 59 2,147,023 65
Total patrimonio 1,217,850 41 1,170,841 35
Total pasivo y patrimonio 2,956,685 100 3,317,864 100

20. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2018 hasta la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.

39



	Husqvarna Ecuador S.A.
	Husqvarna Ecuador S.A.
	Husqvarna Ecuador S.A.
	Husqvarna Ecuador S.A.
	Husqvarna Ecuador S.A.
	1. OPERACIONES
	2. BASES DE PRESENTACIÓN
	3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
	- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
	- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable.
	- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para la medición al valor razonable no es observable.

