Husqvarna Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Délares de E.U.A,

ENTIDAD REPORTANTE

La Compania fue constituida medianie escritura publica el 14 de julio de 2005 bajo el nombre de HUPROBOS,

PRCDUCTOS PROFZSIONALES PARA BOSQUE Y JARDIN $.A. e inscrita en el Registro Mercantil el & de
agosto de 2005,

E! 6 de febrero de 2007 mediante escritura publica se efectud un cambio de la razon social de la Compafia
a HUSQVARNA ECUADOR S.A., aprobado por la Superintendencia de Compaiias segin Resolucion No.
07.Q.1J.1111 del 14 de marzo de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de abril de 2007.

La Compafia es subsidiaria de Husqvarna AB, entidad domiciliada en Suecia. La actividad principal de la
Compafiia es comercizlizar y distribuir maquinaria y repuestos para el cuidado y mantenimiento de boscues
y jardin a nivel nacional a distribuidores y minoristas acorde a un catdlogo de praductos (Molosierras,
desbrozadoras podadoras, motoguadafias, tracteres, cortacéspeces, fumigadoras, etc.), de los cuales su
producte estrelia en funcion de rentabilidad y captacion de mercado son las desbrozadoras. Su negocio esia
enfocaco en la reventa de bienes importados de las empresas manufaciureras del Grudo Husqvarna.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobadaes por la gerencia de la Compaiiia para su distribucion el

7 de Julio de 2017, y seran presentades para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinion
de la gerencia estcs estados finarcieros seran aprobados sin modificacion.

Ladireccor de la Compafiia es Av. 10 de agosto v de los Arupos, secior Carcelén Industrial, Quito -~ Ecuador

2. BASES DE PRESENTACION
Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido prepzrades de acuerco con las Normas Intemacionales de

informacion Financiesa (en adelante "NIF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Conlabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

eqgonn002000222220202222)

Base de medicién-

e Los estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico, a partir de 'os
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcidn de los beneficios a empleados a large
plazo que son vakrizados en base a métodos actuanales. Los estados financieros se presentan en Dolares

de EUA. que es la maneda de curso legal en el Ecuador y moneda ‘uncional de presentacion de iz
Compafiia.

Las politicas de contabilidad adcptadas son consistentes con las aplicadas en afics anteriores, excepto gue

la Compaliia ha adoptado fas nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los pericdos que se
inician en © después del 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion;



Notas a los estados financieros (continuacion)

. NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 1.

. NIC 18 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacién - Enmiendas a
ia NIC 16 y NIC 38,

. NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos
concensados

. NIC 19 Beneficios a Emplzados - Tasa de descuento: por moneda.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en e! afio 2076; sin embargo, estas no
tenen efecto alguno en los presentes estados financieros de ia Compafiia.

Debido a la estructura de ta Compaiiia y la natura'eza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas
no tuvo un efecta significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido
necesarno modificar los estados financieros comparativos de la Compadia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacidon de sus estados

financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en cajay bancos
£ rubro de efectivo en caja y bancos se regisira al costo y no estad sujeto a un riesgo significative de
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[ (b) Instrumentos financieros

— (i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

rx-"— Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Interacional de Cortabilidad (NIC) 39 se
e clasifican como actives financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
: cuentas por cobrar, inversiones a ser manleridas hasla su vencimiento, inversiones financieras
"- disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento
e de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valer razonable. La
Compaiiia determina la clasificacién de sus activos financieros después ce su reconocimiento
e inicial y. cuando es apropiado, revaliia esta determinacién al final de cada ano.
L8 i

Todos los actives financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion. excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos
de transeccion se reconocen en resutados.

L.as compras o ventas de activos financieros cue requieren la entrega ce los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Companiia se compromete a comprar o vender el active.
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Los activos financeras de la Compadia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
coemerciales y oiras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar 8 compaliias relacionadas.

Medicién posterior
La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se datalla a
continuacién:

Fréstamos y cuentas por cobrar

Los préstames y I2s cuenlas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un marcado activo, por los que la entidad no tiene intencién
de venderlos inmediatamente o en un fuluro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después ce su reconocmiento inicial, estos actives financieros se miden al costo amontizado
mediante el uso del metodo de la 1asa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amotizado se calcula tomande en cuenta cualquisr descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efecliva. La
amortizacién de la tasa de inferés efactiva se reconoce como ingreso financiere en 2i estado de
resultados. Las pérdidas que resullen del deterioro del valor se reconccen er el estado de
resultados como costos financieros.

La Compafia presenta en esta categoria las siguienies cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y cuertas por cobrar a compafilas relacionadas.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (¢, de comespender, parte de un aciive financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo;

- Satransfieran los dereches contraciuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la lotalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de fransferencie (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (h) no se hayan transferido ni retenido sustancialmenfe todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del actvo, pero se haya transferido el controf del mismo.

Cuando |2 Compatiia haya transferido sus derechos contraciuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, ¢ haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente t0dos 0s riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo, ni haya
wransferide al contrel del mismo, el activo se continla reconociendo er. |a mecida de ‘a implicacion
continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo
relacionado. El active transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen les
derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Una implicacisn contnuada que tome la farma de una garantia sobre el activo transleride se mide

como e menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de actives financieros

La Compania evalia en cada fechz del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activas financieros se conskleran alectados s, y sdlo si, existe evidenca
objetiva de deteriore como resultado de uno o mas eventos que han ocurride después gsl
reconncimiento inicial del activo {un evento de “pérdida sufrida’) y si el evento de pérdida tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero o activos firanciercs de la
Compafiia que pueden esiimarse de forma confiadle. Evidencia de deterioro puede ser indicios de
que los ceuderes o un grupo de deudores esian experimentando dfficultades financieras
sianificativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probatiiidad de que entren
en quiebra u otra recrganizacian financiera y cuando los dalos observables indican que existe una

disminucién mensuradle en los flujes de efectiva futures, tales como cambics, atrases ©
condiciones economicas que e correlacionan con valores predetermnados.

Deterioro de activos financiercs contabilizados al costo amortzado

Fara los activos finarcieros contabilizados a costo amronizado, la Compania primero evalia si
existe evidencia ohjetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos fnanceros
que son individuaimente signficativos, © da manera colectiva para los actives financieros gue no
son individualmente significativos. Sila Compaiia delermina gue no existe evidencia objetiva de
deteriora del valor para ur activo financiero evaluadn de manera individual, independientemente
de su significancia, incluye a ese aclivo en un grupo de aclivos firarcieros con caracteristicas de
riesgo de srédito simitares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe daterioro de
su valor, Los activos que se evaliar d2 manera individual para determinar si existe detenoro de
su valar, y pars los cuaies una pérdida por deterioro se resonace o s sigue regonociendo, No son
incluidos en |a evaluacidr. da detericro del valor de manera colecliva. Si existe evidencia objetive
de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el Imperte de la perdida se mide como la
diferencia entre ! importe en libros det active y el valor presente de los flujos de efectivo futurns
pstimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan
producido). Ed valor presente de los fiujos de efectivo futuros estimados se descusnia a la tasa de
interés efectiva original de fos activos financisros. Si un préstamo devenga una tasa de interés

variable, |2 tasa de descuento para mecir cualguier perdida por deteriore del valor es | tesa de
interés efectiva actua.

Elimperte en libros cel acivo se reduce a través del usa de una cuenta de provisian y &l importe
de la pérdida se reconcce en el estado de resuliados. Loz miereses ganades se siguen
devengando schre el importe en fbros reducido del aciive, utilizande |3 tasa de interés utlizada
para descontar los flujos de efectivo ‘uturos a los fmes de medir la pérdida por cetenore del vaikor,
Los intereses garados se regisiran como ingreso financiero en el estade de resultados integrales.
Los actives financiercs y @ provisién corespondiente se dan ce baja cuando no existen
expectativas realistas de un recuperd futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran exnstr
se efectivizaron o transfireron a la Compafiia. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de
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F& Notas a los estados financieros (continuacion;

ia perdida por detenioro del valor aumenta o disminuye debide a un evento que ocurre después de
haberse reconocido 2l deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida

que fue imputada a pérdida, e racupero se acredita como costo financiero en el estado de
resullados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasives financieros dentro del alcance de fa Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financiercs al valor razongbl2 con cambios en resullados o préstamos y

cuentas por pagar, segln sea pertinente. La Compaiia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial,

Todcs los pasivos financieros se reconocan inicialmente por su valor razonable excepto, en el caso

de los préstamos y cuentas por pager contabilizados al costo amortizado, en los cuales se incluyen
los costos de transaccion diractamente atribuibles.

Los pasivos financieros ce ta Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas y préstamos por pagar a entidades
relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuardo la Compaiiia es parte de los acuerdos centractuales
delinstrumento. Los pasivos financeros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
cue la Compania tenga el deracho irrevocable para difenr el acuerdo de las obligaciones por mas
de doce meses despues de la fecha del estado de situacion financiera. Los cosfos de

financiamienio se reconocen sejun el criterio de' devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior

La medici¥dn posierior de pasivos financiercs depende de su clasificacion, tal como se detalla a
coentinuacion:

Préstamcs y cuentas por pagar

Desouss de su reconacimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden a su costo
amertizado usando el métode de la tasa de interés efectiva, Las ganancias y oérdidas se
reconocen 2n el estado de resultados integrales cuanda los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se caleula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en 18 adquisicion y las comisiones o costos que
sean pare integrante da Ia tasa de interes efectvz. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se incluye an el cesto financiero en el estado de resultados.

La Compafia presenta en esta categoria 1as siguientes cuentas: acreedores comerciales y ctras

cuentas por pagar, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y préstamos por pagar a
companias relacionadas.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(i)

(iv)

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspendiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuandao un pasivo financiero existente es reemplazado por otro groveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existante se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasive

original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y Iz diferencia en los importes respeciives en
libros se reconocen en 2l estado de resultados integrales,

Compensacién de instrumentos financieros

Los actives y pasivos firanciercs se compensan y el monto nefo se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarics y la gerencia tiene la

intencion de cancelarlos sobre una base netz o de realizar el active y cancelar el pasivo
simultdreamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compadia mide sus instrumantos financieros al valor razonable en cada fecha de! estado de
situacién financiera.

El velor razonable es el precio gque se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasive en una transaccion acordada entre participantes ¢e un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonakle de un sctive o pasivo s¢ mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarien al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los paricipantes en el
mercade actian en su mejor interés econdmico. La Compania utiliza técnicas de valuacion que
s0n apropiadas en las circunstarcias y por les cuales tiene suficiente informacion disponible para

medir al valor razonable, maximizando 21 uso de datos observebles relevantes y minimizando el
use de datos no observables,

Todos los activos y paswvos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financeros sor clasificados dentro de la jerarguia de valor razonable, descritas a

contiuacién, en base al nivel mas bajc de los datos usados que sean significatives para fa
medicion al vaior razonable comg un lodo:

Nival 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mescados activos para aclivos o pasivos idénticos
Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indireciamente observabie.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para 1os activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en les estados financieros sobre
una base recurrante, la Compadia determina si se han producido transferancias entre los diferantes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacidn @' final de cada periodo de
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reporte. Asimismo, 'a gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizacos de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases

de aclivos y pasivos sobe la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jeranquia de valor razonabie tal como se explicd anteriormente

(c) Inventarios

— Los inventarios se valoran al costc promedio o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos

incurridos para llevar cada producto a su ubicacion actual y darle su condicidn actual, forman parie del
iy costo.

El costo de adauisicion comprende €l precio de compra, los aranceles de importacidn, los costos de
transporte, el almacenamiente y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los

descuertos comerciales, las rebajas y ofras partidas similares son deducidos para determinar el costo
; ¢e adquisicion.

(d) Muebles, equipcs y vehiculos

Los musbies, equipos y vehiculos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciazién acumulada
y pérdida por deteriore cuando esia Uitima corresponda.

El costo inicial de los muebles, equipos y vehiculos comprenden su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra nc reembolsables y cualguier costo necesarno para pener dicho activo
en operacién y, en el caso de activos que califiquen, el costo de financiamiento. El precio de compra es
el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir
el active. Dicho costo tamopién incluye el desembolso relacicnado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y eguipos, siempre y cuando se cumplan

con los criterlos de reconocimiento, castigandose el valor en libres def componenie que se reemplaza.

Los costos de reparzcion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segir se incurren

rnnnt
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Los muabies, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en gue los bienes estar en
condicicnes de uso, distribuyendo linealmente e! costo de |os activos entre los aflos de vida Gfit estimada.

Los melodos y periodos de depreciacion eplicados, son revisados al cierre de cada gjercicio y, si
proceds, ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacian astan basadas en la vida Util estimada ce los bienes. que son:

Afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacitn 3
Vehiculos 3
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(e)

La vida atil, valores residuales y 2! método de deprecizcion seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario. a la fecha de cada estado de situacidn financiera para asegurar que el metodo y el
periodo de la depreciacién sean consislentes con el beneficio econémico y las expeciativas de vida de
las partidas de muebles, equipos y vehiculos.

Una parida de muebles, equipos y vehicu'os es retirada al momento de su disposicidn o cuando no se
esperan beneficics 2conomicos de su uso o disposicion pasterior. Cualquier ganancia o perdida que
suria al momento del reti-o dal activo (calculada como la diferencia entre ‘0s Ingresos por la venta vy el
valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultedes an el aro en que se retira el activo,

Deterioro de activos no financieros

La Compafia evalUa a fin de cada afo si existe algin indicio de que el valor de sus activos se na
deteriorado. Si exisle tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperabie del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su
valor er uso, y es determinade para cada activo individual, a meros que el activo no genere flujos de
efectivo gue sean largamente independientes de otros activos ¢ grupos de actives, Cuando el valor an
ibros d2 un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable, Para determinar el valor en uso, s flujos de efectivo futuros
estimacos son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento gue refieja la evaluacion
aclual del mercado del valor cel dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes
de’ mercado, sl las hubiera: Si no pueden idenlificarse este tipo de operaciones, se utliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos cdiculos se verifican contra multiplos de valoracion
solizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro
son reconacidas en el estado de resultados,

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los vol(smenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas de interes, tarfas eslablecidas y coslos
operativos.

Cuentas por pagar y provisiones

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
finarciera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una
salida de recurses y cuyo importe y oportundad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones 500 reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultaco de un everto pasado, es probable gue la Compaifia tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pusda hacerse una estimacion fiable dei ‘mporte de
la misma, Las provisiones se revisan 2 cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuertan utilizando una
tasa de interés acwal de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, '0s resgos
especificos del pasive. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso
del tiempo s& reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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Beneficios a empleadcs

Corto plaze:

Son benefizios cuyo pago es Iquidade hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
perioco en el que los empleados han prestado los sevicios, $& 1econoceran como un gasto oor ef valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por takes servicios, Se consideran
ratribuciones de corto plazo: suesldos y salarios y contribuciones a la segunidad social, permisos
remunerados incentivos y ofras retribuciones no monetarias como: asistencia médica, vehiculos v ta
disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratultos.

La participacidn a trabajacores, se calculan er base al estado financiero individual de la Compania, de

acuerdo con normas legales. La participacian fraba@adores se carga a resultados y se caleula aplicande
€l 15% sobre la utiidad contable.

argc piazo:

La Compania, segin las leyes laborales vigentes, debe registrar un plan de benefcios defindos que
comresponde a un plan de jubitacion patronal y desahucio que se registra con ca‘go a resutados cel ano
¥ Su pasivo represerta el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anualmeanie con base a estudios gotuarniales realizados por un perito independiete,
usando el método de unidad de crédite proyectado. El valor gresente de ias obligaciones de beneficios
definidos se detlermina desconiando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinada por el perito en funcién a los rendimientos de bonos corperatives de alta calidad emitidos
en délares americanos

Reconocimlento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los bensficios econdmicos asociados a fa
transaccién fluyan a la Compafila y el meontc de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente dal momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contreprestacion recibida o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas ce inventario de equipos y repuestos son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconoczn a medida que se devengan, independientamenta del momento en
que se pagan y se r2gistran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestes

Impuesto a la renta corriente

Log acfivos y pasivos por impueste a la renta corrierte son medidos al monto que se estima recuperar
de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesio a la renta y regulacicnes fiscales
empleadas en el cakcuio de dichos importes son las aque estan vigentas a la fecha de cierre de cada afio.



)

AN
“IJINNI

7

EEEE
JHHH

, rannnnnnnn
EEE&IHHHHHHUW

Notas a los estados financieros (continuacion)

10

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto @ la renta
respecio de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesio a la renta para los periodos futuros es reconacido usando el métedo del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos eh la fecha del sstado
de situacion financiera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanas imponibles.

Los activos por impuesta diferido se reconocen 2ara todas las diferencias temporarias deducibles y por
la compensacion fulura de créditas fiscales v perdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea

probabie la disponibilidad oe la ulildad tributana futura contra 1as cuales imputar egos crédttos fiscales
o pérddas tributarias amortizablas.

El imparte en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de stuacion
financiera y se reduce en la medida en que ya ne sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permilir que se utilice la to:alidad o una parte de dichos activos. Los activas por imouesio diferido
no reconocidos se reevalian en cada lecha del esiado de situzcion financiera y se reconocen en la
medida en que se tome pmbable gue |z wilidad tributaria futura pernmila recuperar dichos activos.

Los activos y pasives por impuesto diferido se miden a las tasas mpositivas que se espera sean de

aplcacion en el periodo en el que el asltivo se realize o el pasivo se cancele, de conformidad con fas
disposiciones legales vigentes,

El impuasto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reccncce
fuera de éste, Las partidas de impuesto difsrido se reconocen en correlacidn con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral ¢ directamente en el patrimonio.

Los actives ¥ pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
cempensar 1os activos impositivos corrientes contra los pasivos imposttivos comientss, y silos impuestos
diferidos se relacionan con ka misma entidad sujeta al impuesto y |a misma autoridad triputania.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastes y los activos se reconocen excluyendo ¢l importe de
cualguer impuesto sobre las ventas (). Impuesto al valor agregado), salvo:

Cuandco el impuesto sobre ‘as ventas incurnido en una edquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuye caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion cel activo o como parie de' gasto. segun corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre los ingresos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

El importe nato del impuesto sobre las venias que se espera recuperar de, ¢ que corresponda pagar a

la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por coorar D una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segin corresponda.

(k)

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Comgaria presenta Ics activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
comentes y no cornentes. Un activo se clasifca como corriente cuande la Compania:

espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su cicio normal de
cperacidn;

mantizne el activo principalmente con fines de negociacién;

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
infarma: o

el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos gue éste se encuentre restringico y no pueda

ser intercambiado ni utiizado para cancelar un pasivo por un pericdo minime de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que st informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

el pasivo dabe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a a fecha de cierre de' periodo
sobre 21 qua se nforma; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar 1a cancelacion del pasivo durantg, al menos, Ios
doce meses siguientes a la facha de cierre del periodo scbre el que sz informa,

Todos los cemas pasivos se clasifican como no corrientes.

[I) Reclasificaciones

Se han efectuado ciertas reclasificaciones en costos y gastos del afo 2015 a fin de hacerias
comparables con los saldos prasentados al 31 de diciembre de 2016 relacionadas con cargos de

publicidad, promocionss y demostraciones por (386.825) y valer neto de realizacién por (27 841) que
se presentan dentro dz costo de ventas.

Estado de resultados
integrales como fue
raportado el 31 de
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Estado de resuitados
Referencia  diciembre de 2015 Reclasificaciones integrales al 1 de
enero de 2016
Costo de ventas (4,708,578) {114,636} (5,121,212)
Gasto de Ventas Nota 17 {1.069,517) 414 636 {654,881)
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{m) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion sdicional sobre ia sRuacion
financiera de la Compania & ia fecha del estado de stuacion financiera (eventos Ge sjuste) son INCIUKIoS

en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes gue no on vantos de ajuste son
expuestos en notas 2 los estados financiercs.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de critenos y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron scbre & base del mejor conogimiento. de los hachos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa: sin embargo, ios resultados finales podran dferir de

las estimaciones incluidas en los estados financiercs. El detalie de estos critenos y estimaciones estan
incluidas en las politicas contables ylo las notas a los estados financieros

La preparacién de los estados financieros incluye la aplicacidon de los siguientes criterios y estimaciones
significativos utilizados por la gerencia:

Vida atil de muebles, equipos y vehiculos

HIHNNNN

Los muebles, equipos y vehiculos se deprecian en base al método de linea recta en funcion a los 2studios
efectuados por la Compafia y un expertn iécnico. Fn aguelios casos an los que se pusda determinar que [a
vida Gtil de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y &l vaior g
recuperacion sstimado. de acuerdo 2 iz vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el use
planificado de los distintos activos podrian hacer que Ia vida Ull de ios activos se viers disminuida. Las
estimacionas 5¢ basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los actives

nnnn
TR

I

Iimpuestos

Existen incertidumbres con respecio a la interpretacion de regulaciones tributanas compleias, a los cambios
en las normas fributarias y al monts y la oportunidad en que se geners 2l resultade grevable future. Dada le
naturaleza y la complejidad de los acuerdos confractuales existentes, las dferencias que sunan entre los
resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales suposiciones,
podrian requerr ajustes fuiuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados. La Compania calcuia
provisiones, sobre ia base de estimaciones razonables, para las posibles consecusncias denvadas de ks
inspeccionas realizadas por parte de |a autondad irbutaria El imporie de esas provisionss se basa an varios
factores, tales como a8 experiencia en Inspecciones Iributarias anieriores de sxistir, v en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributanias reslizadas por la Compadia y sus asesores

i

i
W

Diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran vanedad de cuestiones. dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de ia Compadia.

Debide a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de ftigios de caracter tributaric y posteriores

desembcisos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasive contingente relacionado con
impuestos.

Estimacién para cuentas de cobranza dudosa

La estimacion para cuentas de cobranza dudosa es determinada por la gerencia de la Compafia. en base a
una evaluacion de ia antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se encuentran en vigercia

2 la fecha de emision de los prosantes estados financieros. La Compadia tiene la intencidn de adoplar estas
NOMIES, SEQUN comesponvia, cuando entren en vigencia,

Fecha efectiva de

Normas vigencia

NIC 7 < Iniciativs de revalacion - Eniiviendas a fa NIC 7 1 de anero de 2017
NIG 12 - Reconosimvients de actives por impuesto diferdo sobre pérdidas no realizadas -
Enmendas a la NiC 12 1 de enero de 2017
NIF 12 - Revelacion de mtereses on olras entidades - Actaracidn del alcance da los
requenmRntos de revalacidn an NIIF 12 1 de enerc de 2017
NIF 15 - Ingresos de actividades ordinaras provenientes de contratos con Slientes

1 de enarc de 2018
NUF 8 < Instrumentos financieros

{ de enarc de 2018
NUF 2 - Clastficac:dn v mediodn de transactiones @ pagos basados Por &CCiones -
Enmendas ala NIF 2 1 de enero de 2013
Aplicando NHF 2 Instrumentos financeros con NIIF 4 Conlrates da seguros - Enmiendas a ia
NIIF & 1 de anaro de 2013

Transferencias de propledadas de inversion (Enmiendas a la NIC 40! 1 de enero da 2015

CNIE Intarpratacidr 22 - Transaccionas an monads extranjera y consideraciones ce anticipo 1 de enero de 2016

NIIF 1 - Primera adopcion ge Nomas Intemacionaies de Informacion Financiera - Eliminacion

J2 13 axsepsionas a corto plazo an primars adepcidn 1 de enero de 2018
NIC 28 - Inversicnes en asociadas y Joint Ventures - Aclaracién que medicion de partcipacas

al valor 1USto & traves de ganancia 0 pérdida 85 una JeCISION g8 IVersion - por - inversicn

1 de enery de 2018
NUF 18 - Ammsndammntos

1 de enero de 2019
Enmenda a ia MIF 10 y NIC 28 - Venta o contripuciin de activos entre un inversor y su

asodiada ¢ Joint Ventyre N dafinido

La Compafia esté en proceso de evaluar sl impacto de fa aplicacion de estas normas, si lo hubiere, en sus
estados financieros, asi como en las revelaciones an las notas a los estados financieros.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentas financieres al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaban de la siguiente manara!

2016 2015

Corriente  No Corriente  Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en csis y bantos

659,476 - 160,275
Cuentas por cObrar comerciates y oltas cuentas 20r cobrar, neto 1,084 402 - 1,429,969
Cuantas por cobrar compafias rejacionadas 30,219 - .
Total activos financieros 1,774,097 . 1,69C,239
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreadores comarciales y otrss cuantas poar pagar 70731 . 56,936
Cuentas gor pagar a compaiias selacicnadas 626 841 . 1,356,306
Préstamos por pagar & compafias raiacionadas 700,000 477 883 1177877
Total pasives financieros 1,387,672 477 883 2,590,118
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an de la siguiente manera:

oS
7. EFECTIVO EN CAJA Y BANC ) vl
4131 de diciernbre da 2016 y 2015, el efectivo en caja y banco

2016 2015
500 600
Caja 658876 169,675
1
BRI 659,476 160,275

or) en
(1)  La Compafdia mantiene sus cuenlss corrienles en gdfares estadounidenses (moneda en curso legal en Ecuador)

diversos bancos locales, los fondos son de libre disponisitidad.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban

de la siguiente manera:

2016 2015
g‘:nm [2” 1,054,197 1,391,748
os  (2) 30,205 38,218
1,084,402 1,429,964
——— ———
) Al 31 de diciembre de 2016
2 ¥ 2015, 13 arti i
ik gledad de cuentas por cobrar 4 clientes se formaban de la siguiente
2016
ﬁ* 2015
— \
deteriora Deterio- 3
s et s deteriora Deterio-
s S e otal da rada Total
o —— et~ 2
¥ —
Vencida (cias) el A
i 34,475 875,403
31a God::s e - N .
> 17
il 96,785 ! 9:.503 225587 " s E
Pl 37.445 : 37.?86 99,690 i’ 25,587 =
liton) e ; .f45 45215 99.68p =
Mss ce 381 grag 71:.537 9,248y s ;:6 135,143 45215 -
ST <R 5 e
s 71,517 - ;Z“”” (©.863) 10‘;:3
34, .81 §
Ko e Ve e, ———0 (8081
= g e e R 1,459 43¢ (67
2 Provisign, par. S 2254) 1,391 7
3 Cueniag de =
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Notas a los estados financieros (ontinuacion)

2016 2015
Saldo al inicio 67,684 82.583
Mas:
Provisiones (Verneota 17) 13,078 5.091
Saldo final 80,762 67,684
{2) Al31dediciembre de 2018 y 2015, Ias ofras cuentas por cobrar se formaban d2 la siguiente manera.
2016 2015
Garantias 25350 38,100
Empleados 75 118
Otros 4780 =
20,208 38,218

9. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
(a) Saidos y transacciones con entidades relacionadas

{a.1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el rubro de cuentas por cobrar y por pagar a entidades
relacionadas se farmaban de 13 siguients manera’

Naturaleza de Origen de ia

Sociedad 2 relagion transaccion 2018 2015
Husgvama Colombia Comercial Venta de inventano 29278 -
Husgvarna Colombia Comercial Venta de inventario 941
30,219 -
Naturaleza de Origen de la
Saociedad la relacién transaccicn 2016 2015
Husqvams AB Accionista Compra de inventano 626 941 1.093 808
Dividendos por pagar

Husgvarna AB Accionista (Ver nota 16.(c}) - 252,500
626,941 1,356,308

Las cuenias por cobrar y por pagar a enlidades reiacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no
generan infereses y no se han otorgado garantias especificas por las mismas.

{a.2) Durante los afos 2016 y 20185, se han efectuado ias siguientes transacciones con enlidades
relacionadas:
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Notas a los estados financieros (continecin)

Naturaleza de
Sociedad Pais la relacién Origen de la transaccidn 2016 2016
Huscvarna AB Suscia Accionsta Compra de inventaro 2512791 3812 856
Husaqvarna 28 Sueca Acconista Pago de dividendos . 140,270
Husqvema AB Suecia Acciorista Gasto de interés 28 637 16,856
Husavama Do Brasil Brasil Comercial Compra de inventario 655 278071
Husqvarna Perd Peri Comercial Exportacion d2 inventatio 32,130
Husqvarna Colombia Colombia Comercial Exportasion de invantario 29,278

(b)

{c)

(d)

2,603,491 4,258,083

Las transacciones con comoanias relacionadas se han realizado en condiciones nactadas entre las
partes en condiciones similares como si fuesen con terceros no relacionados.

Administracion y alta direccién-

Los miembros de la alta adminislracion y demés personas que asumen la gestién de la Compaiiia, as!

como los accionistas que la representan, no han participado en transacciores no habituales yfo
relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dingir y
controlar las actividades de la entidad, va sea directa o indiractamente, incluyendo cualquiar miembro
isea o no ejecutivo) del consejo de administracion u Grgano de gobierno equivalente de la entidad,

Durante el afio 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de persenal clave, so
forman como siguen:

2016 2015
Sueldos fijos 140,408 157 488
Berefcics socales 37,3068 53,190
147,715 210,678

Préstamos por pagar a entidades relacionadas

En el afio 2016, la Compafia renovo el contrato de préstamo por 1,250,000 gue mantenia con su Casa
Matriz Husqvarna Holding AB, el cual devenga una tasa de interés de 2, 16% para el aftio 2016 (1.26%
en 2015). La administracion de la Cempafia prevé el pago de este instrumento en el plazo de los 2
siguientes afios a través de los resultados esperados y proyectados del negocio,

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, Ics inventarios se formaban de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2016 2015
Inventane disponibie para la venta i1) 1,298,662 1,659,850
Marcaderia an trdnaito 254,789 304,740
1,552,451 2,054 609
Manos - Provisian para inventano de lerto mavimignto (2) (75,965) (66,2¢5)
Menos - Provision valor neto realizabe (3.962) 127,811)
1,473,524 1,860,503

(1) Incluye productos fabricados por las Companias del grupo para su comercializacion, principaimente motosierras,

motoguadaiias y equipd para jardineria. ademas ce repuestos para maouinarias y equipes (inventarics) que
corresponde princpaimente a aceite para motores de K0S equipes antes mencionacos

(2) El mowimiento da la provisidn para inventarios de lento movimiento durante los efios 2016 y 2015 fue como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio 66.295 66,028
Mas (menos):
Incramentos 8,670 267
Saldo al final 75,955 65,295

11. MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los muebles, equipos y vehiculos se formaban de la siguiente manera;

2016

2015
Costo Depreciacion Costo Depreciacién
histdrico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Equipas de computacidn 58,482 (37,108) 2+ 377 36,441 (31,037) 5404
Muebles y enseres 34,054 (20,399} 3.635 34,054 {30,204) 3770
Vehiculos 39,829 (16,370} 23,459 39,829 (14,932) 24 887
132,365 (83,874) 48,451 110,324 |76,253) 34,071

Durante los afios 2016 y 2015 el movimiento de muebles, equipos v vehiculos, es comp sigue;
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Notas a los estados financieros (contnuacion)

Equipcs de  Mueblesy

Costo Historico: computacion  enseres Vehiculos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 35,265 34,054 38,828 108,148
Agiciones 1.176 - - 1.176
Saldo al 31 de diciembre de 2015 38,441 34,054 38828 110324
Agicicnes 22.041 - - 2204
Saldo al 31 de diciembre de 2015 58,482 34,054 39829 132,385

Equipos de Muebles y

Depreciacion acumulada: computacion enceres Vehiculos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 27,629 26,886 13,4385 63.210
Depreciacion 3,408 3.398 1437 8243
Saldo al 31 de diciembre de 2015 31.037 30,284 14,332 76,253
Depreciacion 6.068 115 1438 7521
Saldo al 31 de diciembre de 2016 37.105 30.39% 18,370 83.574
Saldo al 31 de diciembre de 2015 neto 5,404 3.770 24397 34074
Saldo al 31 de diciembre de 2046 neto -21_37—7 3,658 23,458 48,481

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

ceoqaaagannaananannidl

2016 2015
: Proveedoras locales (1) 85,117 52892
Anticipos de clientes 2814 3042
70,731 55,936

(1) Constiluyen principaimente cuenlas por pagar por CoOmMpras de Dienes y $8MViCios a8 provesdores. tienen
vencimienios comentes. y no generan intereses

43. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de Ia siguients
manera:
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2016 2015
Por cobrar:
Imouesto al valor agregade IVA (1) - 61,417
- 61,417
Por pagar:
Impueste a la salida de divisas (2) 94,912 118,177
Impues:o a la renta {Vaase nota 14 (b)) 23,375 89,66¢
Impues:o al valor agregado VA (1) 1,040
Retenciones en la fusnie de IVA (3) 3,767 3.595
Retenciones de impueslo a la renta (3) 9,537 6,862
133,231 218,303

(1) Corresponde a mpuestc 2l valar agregade IVA pagado en adquisiciones de bienes y/o servicios y compensado con
el impuesto facturado en Ias ventas raalizadas por la Conmpania

{2) Constituye provisién por impuesto 2 la salida de divisas por cuentas por pagar al exterior generadas por compra de
invertario y contratacion de un préstamo con su Casa Matnz

{3) Corresponde a retenciones en la fuerte de impuesto al valor agregado VA y de impuesto a la renla gue sen pagadas

al Servicio de Rentas Irtemas en el mes siguienta a su generacion y registre

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Un resumen cel impuesto a la renta corriente y diferido incluido en resultados es comao sigue:

2016 20158
impuesto a i3 renfa corriente 68,265 143,957
Impuesto a Ia rania diferido “0.365 (18.367)
Gasie por impueste & la renta cel afo 78,730 125,590

b) Conciliacién de impuesto a la renta
Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 280,054 300,799
Mas- Gastes no deducibles (€,635) 353,553
Base tributaria 273,459 654,352
Tasa impositiva 28% 22%
Impuesto causado 88,355 143957
Menos- Retenciones e la fuente (44 350) (54.288)
Impuesto a la renta a pagar (Ver nota 13; 23,975 89,669




Notas a los estados financieros (continuacion)

¢) Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el activo por impuesto difendo, se formaba de la siguinie manara

Estado de resultados
Estado de situacion financiera integrates

2018 2018

b
L~
-
o
L ]
[+
“w

Diferencias temporanas:

Costo amertizado préstame casa matnz 13,750 13,750

Provizion valor neto realizable ™ 8118 (524N 8118
Provisian ISD cuentas por pagar exterior 7.3 12,248 (S 118) 12,249
Efecto en al impuesto dife-ido en resultados - . (10,385) 18,387

Activo por impues’o diferido neto 21,752 2117

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a larenta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto a! 31 de diciembre, es como sigue!

Utilidad antes de impueste a la renta 28,084 300,798

Gasto Impueste a a renta & ia 18sa impositiva vigente (25% y 22%) Te024 86178
Gastos no deducibles 8,706 Se 4t

Gasto por impuesto a la renta relacionado con os resultades del ado 78,730 125,580

Para la determinacion del activo y pasivo por impuesta diferido al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
se aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en ei que la Compaiis espera
recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a |a renta-
(iy Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributana tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesio a la renta de la Compaliia, dentro del plaze de hasta tres afos
posteriores contadas a pariir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
y hasia seis afos cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo
¢ parie del impuesto,

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

(i) Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compadia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando a las utiidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.
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L 2s sociedades nuavas que se constituyan estan exoneradas del pago de impuesto a la renta por
el periodo de cinco afios. siempre y cuando las inversiones huevas y productivas se realicen fuera

de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de cisrtos sectores
eConomicos.

(iii) Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es de' 22%, No obsiante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionisles, socios, participes,
conslituyentes, beneficiarios o similares, resicentes o establecidos an paraisos fiscales ©
regimenes de menor imposicion; con una paricipzcion directa ¢ indirecia, individual o conjunta,
igual o superior al 50% de! capital social o de aque! que corresponda a la naturaleza de la scciedad.

Cuando la mencionada participacion de los acclonisias domiciliados en paraisos fiscales o

regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, |a arifa del 25%

' g€ aplicara sobre la preporcién
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa de! 25% a toda la base imponiblz, la soziedad gue incumpia con el
deber de nformar & la Administracion Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios
pariicipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de

Régimen Tributario Internc y 1as resoluciones que emita el Servicic de Rentas Internas, sin perjuicio
de otras sanciones gue fueren aplicabies.

En casc de que la Compania reinvierta sus ulilidades en el pais en los términos y condicicnes que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obiener una reduccionr en ia tasa
de! impuesto a la renta de 10 puntos porczntuales sobre el monto reinverido, siempre y cuando
efectiien el corespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciemore del siguiente afio.

liv) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre 1z base ce la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menoes ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducitles,

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceplible de devolucion,

salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto 2 la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierle en impuesto a la renta minimo.

Asl tembien, se excluiran de la dete'minacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevs empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efeciivamente realizados, relacionados con los beneticios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cadign Organico de la Produccién, Comercio

Inversiones para las nuevas Inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
orincipios contables,

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuavas
constituldas a partir de la vigencia del Cadigo de Ia Produccion, hasia por un periodo de 5 anos.
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Low dividendon y utiidades, caleuindos despuas del pago dal impuesto 8 |s renta, distibuidos por
sockedades nacionales o extranjeras reskdentes én el Eouador, & favor da olras socledades

nacionales o extraneae, no domioliladas en parslsos fiscales o jurisdicoion de menor Imposicion
@ de parachas neturakes no residantes an ol Ecuador, astan exentos do Impuesio 4 la Penta

Lata axencion ne aplica s\l baneficiario efsctivo; quien sconomicamenta o de hacho tiene &l poder
do controlar 1a atribucton de digponer de) beneficlo, es una persona natural residente en el Ecuador

Elporoantaje de retancion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravads dependerd
de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre |a
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maxine tarita de impuesio a la renta para personns naturales (36%) y la tarifa general de impugsio
A 1o renta pravista para sociadades (22% o 26%)

En el caso de que los dividendos sean distrbuldos a sociedadss dormiclliadas en paraisos fiscales
o regimaenes da menor moosiclon se debe aplicar una retencién adiclonal por la ciferencia entre

la tasa midxima de tibutacion de una persona natural (35%) y la tarfa de impuesto a ‘a renta
corporative aplicable para socledades (22% o 25%),

Cuando la sociedad que distribuye los dvidendos o utiidadas incumpla el deber de informar sobre

U compogiclon accionaria se procederd a la retencion de impuesic a la renta gobres dichos
dividendos como sl se existiera un beneficlario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdbmico u
otorgue préstamos de dinera a sus socios, acclonistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comarclaies), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguients se deverd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa da impuesio a la renta
corporativo vigente al aflo en curso, scbre el monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada y

pagada al mes siguerte de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracion de \mpuesto a la Renta,

(vl) Enajenacion de acclones y participaciones-

£ partir del ojerciclo fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto & la Renta, las utilidedes
que parciban las socledades domiclliadas o ro en Ecuador y las personas naturales, ecuatcrianas
o extranjeras, residenies o no en el pais, provenientes de ia enajenacion directa o indirecta de

acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimienios permanentes en
Ecuador,

(vil) lmpuesto a la Sallda de Divisas (ISD)-
E! Impuesto a la Salida de Divisas, grava a 1o siguiente:

« Latransferencia o traslado de divisas al exterior,
L]

Los pagos e‘ectuados desde el exterior, inclusive aauelios realizados con recursos financierns
or ol exterior de la persona natura! o la sccieded o de terceros.

» Las importaciones psndientes da pago registradas por mas de doca (12) meses.
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Las exportaciones de bienes y servicios gereradas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliacas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepte de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzea como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exierior, la base imponible estara constituida por la totalidad de
la cperacion, es decir, tanto por €l saldo neto transferido como por €l moate compensado

Estan exentos del Impuesto 2 la Salida de Divisas (1SD):

El

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagas por consumaos de tarjetas de
cragtto.
Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internaciorales, con un plazo mayor a un ano, destinados &l

financiamiento de inversiones previsias en el Cadigo Organice de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales

Pagos realizados al exierior por concapto de dividendos distrbuidos por sociedades nacionales
© extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, & ‘avor de
atras scociedades extranjeras o de persoras naturzles no resicentes en el Ecuador, siempre y

cuando no estén domicil:ados en paraisos fiscales o junsdicciones de menor imposicién.

Impuesto a la Salida d2 Divisas (ISD) podra ser utilizado como credite tributario para la

determinacion del impuesto a la renta hasta por § anos, siempre que haya sido onrginado en la
imponacion de materias primas, insumos y biznes de capital con la fnalicad de que sean

incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

(viil) Reformas tributarias-

Durante el afio 2018 se publicaror las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pdblicas, publicada en el R.O, No. 774 el 29
de abril del 2016, en la cual se establecic las siguientes reformas:

« Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinera

electronico, 1 punto porcentual del VA pacado en transacciones realizadas con tarjetas de
débito y cradito

Se dispuso el monto maximo para la aplicacién automatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Ewvitar la Dable Imposicion en 223,400 para el 2016. De superarse dicho
importe, el beneficio se realizard mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la
certificacion de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por
‘a aplicacidn de corvenios.

Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azticar mayor a

25 gramos per litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encusntran exentos los

productos licteos y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mas del 50% de

contenido natural; b) los senvicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del
servicio movil avanzade prestado a Scociedades.
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Se modifican las exonaraciones del Impussto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divieas
que porten s ciudaganos hasta 3 salarios basicos unificedos del trabajador en general, b)
fransforencias hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y ¢) pajos

medante tarfetas de crédito o de débito hasta 5,000

Ley Orgdnica de Sclidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en
el registro oficial No. 759 del 20 de mayo de! 2018, en el cual se establecié lo siguiente:

+ Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patiimorio, utilidades, asi
como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propledad de socedades residentas en paraisos fiscales u otras junsdicciones del exterior

¢ Lacontribucidn sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo relacion
de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual mayor o igual a 1,000, quienes deban pagar una contribucior Igual a
un dia de remuneraciin de acuerdo a una taba progresiva.

» Los administradores y representantes iegales de las personas |uridicas también daben cumplir
con esta contribucidn sobre los valores aportados al IESS,

+ La contribucion solidaria sobre el patrimonio estd orientada a las personas raturales que al 1
de enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagaran una
tarifa del 0.90%.

« La Contribuctén solidara sobre bienas inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% deal avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes inmueblas existentes
en el Ecuador y, sobre el valor patrimenial proporcional que al 31 de diciembre cel 2015
perienezoa de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a
un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicion © no se conozca su residencia, la
contribucién sera del 1.8%.

« La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de |a utilidad gravable del impuesto a la
renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015
o Las personas naturales pagaran esta contribucion teniendo como referencia la base

imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil délares de
los Estados Unidos de Norteameérica (12,000), excluyendo las renfas por relacion de
dependencia y la participacion de les trabajadores en las utilidades de las emoresas.

o También estan sujetos a esta contribucion los fideicomisos mercantiles que generarcn
utilidades er el gjercicio fiscal 206, irdependientemente que estén o no obligados al pago
del Impuesto a la Renta.

o Las contribuciones establecidas 2n esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 201€, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones

establecidas en el Reglamento.

* Las nuevas inversiones productivas que se ejecuilen en 'os slguientes tres afos contados a
partir de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios.

* Hasta por un afio se encuentran exonerados de' Impuesto a la Salida de Dvisas y aranceles
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adusnercn, laa Importadlones efecluadas & lavor da contrbuyentss qua hayan sufrida una
ateglacion aconomica directa en sug activos productivos como consscuencia del desasiea
natural y que tengan su domicllio en las provinaias de Mapabl y Csmeraldas de bienes de
capital ne procucidos en L euador jue sean deslinados g procasos productivos 0 & la prostacion
de senvicos ublcados en lan zonas afecladas

Se axonera el papo del saldo del mpusslo a la mna correspondiama al sjeroicia fiscal 2015 a
oy sujetos pasvos que hayan sufrido una alactacion directa an sus aclivos ¢ actividad

@condmica como congacusnia del desastrs natural

Loy Orgdnica de Incentivos Tributarios para Vados Sectores Productivos, publicada on el
Segundo Suplemento del R.O, 860 del 12 de octubre del 2016,

Los empleadores tendran una deduscion adiclonal dat 100% por las gastos de neguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus ltabajadores, slempre gque ia
cebertura sea para e totalidad do los trabajadares, sin parjuicio de que sea o no por salano
neto, y que la contratacion sea con emprasas demiclliadas en ol pais

El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto
afactaca significativamente la actividad econdmica del contrinuyente, slempre que eule supere
el impuesto causado, en la parte que exceda o' lipe impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes definico por la Administracién Tributarla,

Se encuentran exentos Impueste a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valer del capital Ingresado al pals por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y
cuando se hayan destnade a realizar Inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanacido en el Ecuador por un periado de al menos dos afics contados a partir de su

Ingreso,

Ley Orgdnica para la promocion del trabajo juvenil, regulacién excepcional optimizacién de
la Jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720

del 28 de marzo del 2016,

La duracion de las pasantias serd normada por el organismo regulador del Sistema de
Educacion Superior y no podré prolongarse sin generar ralacion de dependencia por méas de
sels meses. Durante ¢l tiempo de la pasantia cebera acordarse |a cancelacién de un estipendio
mensual no menor a un tercio del salario basico unificado. En tedos los casos se afiliara 2 la
Seguricad Social al pasante y la empresa aportara en su totaidad lo correspondiente a la
afiliacion sobre el equivalente al salario bésico unifcado vigente.

=1 pago del aporte de! empleador bajo a modalidad contractual de trabao juvenil seré subierto
por el Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en general por un
afio, conforme estavlezca el [ESS, siempre que el ndmere de contratos juveniles ne supere ¢l
20% del total de la némina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores,
Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016,

-

Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
exfranjeras no residentes,
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Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de vaicres:

* Enlos casos en que el sujetc obligado cotice sus acciones en belsas de valores def Ecuador,
debera reportar sobre todc accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
COMpOosicion societaria.

* Siel sujeto obligado tiene come accionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas
de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacién de icentificer 1a parte
del capital que no se negocie 0 cue esté reservado a un grupo limiaco de Inverscres y respecto
a dicha parte cel capital, deberd reportar sohre tado accionista que posea directa o
indirectamente el 2% o mas de su COmMPOSICion societaria.

¢ La presentacién ‘ardia, |z faltz de presentacion o la oresentacién inexacta de Ia informacion,
serd sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime a' sujeto obligado de la
presentacion del Anexo, asi como del pago de le terifa del 25% de impuesto a la renta.

Establecer el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio
fiscal 2016 y fijar las condicicnes, procedimientos y control para la devolucién del
excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016.

* Tipo impositivo efectivo individual - Corresponde al mayar valor entre el impuesto a ia renta
causado y el anticipo determinado, dividido para el ingreso del contribuyente,

e Ingreso.- =l ingreso a considerar para el calcula del TIE sera 2l que coresponda a la casilla
denominada “Total Ingrescs” de Ia respectiva declaracion de impuesto a la renia del ejercicio
fiscal 2016

¢ Tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes - Corresponde 2 la suma de todos los
tipos impositives efeciives individuales, dividida para el total dz2 contribuyentes sociedades; y
personas naturales y sucesiones indivisas, obligadas a ilevar contabilidad, segun corresponda

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS
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a.

Corto plaze
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los teneficios a empleados se formaban de la siguiente manera

2016 2015
Beneficios sociales y seguro socal 23315 25,856
Participacién de tlrasajadores 43 427 53,082
Comisiones a empleados 7,253 18,224
79,905 97,262

Durante el afio 2016 y 2015, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuagion)

Afig 2016:

Saldo inicial

Provisiones Pagos Saldo final
Benafizios sociales y sequro social 25,956 113,487 (116,128) 23,315
Paricipacion ¢e trabajacores $3.082 48,427 (53,082) 49427
Comisiones a empleados 18,224 3,645 {14 81€) 7,283

87,262 166,559 {183,82¢€) 79,995
Aflo 2015
Saldo inicial Provisiones Pagos Saldo final
Baneficios sociales y segure sozial 20,120 108,204 (102,388) 25,956
Participacién de trabajadores 84,368 33.082 (84.368) 53,082
Comisiones a empleados ‘8,741 15,267 (15,784) 18,224
123,229 176,553 (202,520) 97,262

Largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguients
manera;

2016 2016
Jubilacidn patrona, a) 43,780 28,633
Dasahucio ») 14,462 19,180

58,242 47,813

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2015 son las siguientes

2016 2015
Tasa de descuanto 4.14% 4.36%
Tasa esperaca de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de ncremento de pensionas N/A NIA
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T IESE 2002
Tasa de rotacion 14.64% S.87%
\ida laboral promedio -emanerts 6.85 7.05

El caiculo de los beneficios a empleados & largo plazo lo reaiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimacionas de mercado de acuerdo a la metodologia del cakculo aciuarial. Al 31 de
dicembre de 2015 |a tasa de descuento utilizada fue la de emision ce bonos del gobierno scualoriano,
al 31 de diciemore de 20°6, |a tasa utilizada, de acuerdo a la enmienda de 1a NIC 19, es 1a tasa de los

bonos de alta calidad ce los Cstados Unidos de América (Ver nota 3 (g)).
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Notas a los estados financieros wontinuacion)

Varaoion tesy de descuento -0 6%

Impacto % tasa de descuento -0 5%
Varincidn tasn ce descuarto 40 5%

Impacte % 1asa do descuento +0.5%
Varlacion tass ce nesemente salaria: 40 5%
Impacto % tasa de inccemento salarial +0 5%
Variacién tasa de incremento sataria -0.5%
Impacto % tasa de incrementc safenal -0 5%

b) Desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacién de la
relacion labaral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a Ia Gltima remuneracién mensual por cada uno

2018 2018

4,424 3576
10% 12%
{3,999) (3137)
(9%) {(11%)

4 452 2679

10% 13%
(4.60) (3.248)
(8%) (11%)

de los afics de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de la reserva para desahucic cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasio de beneficio por desahucic reconocido en el

estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Saldo iniclal
Costo del servicio en el periodo actual
Costo financiero
Beneficios pagados
(Ganancia) pérdica acfuarial reconocida
Ajuste a periodos anteriores (1)

(1) Como se menciona en la rota 2 a los estades financieros, a partir del 1 de enerc de 2016 entro en vigencia la
enmienda a la NIC 18, que considera gue para la determinacién de la tasa de descuento, se debe considerar
un mercado profunda de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la meneda de la obligacion, que para
efectos de la aplicacién de dicha enmienda constituyen fos boos corporatives de los Estados Unidos de
América. Como resultado ce la evaluacion efectuada por la Gerencia a esta enmienda el pasivo de cbligaciones
por beneficios definidos presenté un incremento de 7,056 el cual fue regstrado por la Compafiia y que ha
criterio de la Gerencia la adepcion de dicha norma, no tuve un efecio signficativo en Ia posicién financiera y
resultados; por lo tanto, no considerd necesaric modificar los estados financieros ‘comparativos de la

Compafla, (Ver nota 16 (f)).

2016 2015
18,180 5,04
3,947 11,176
1,144 393
4,058) 536
(12,807) 871
7,056 .
14,462 19,180




Notas a los estados financieros (centinuacion)

Jn analisis ce sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muesira la forma en que la
obigacidn por beneficios definidos habria sido alectada por los cambios en I3 suposicion actuarial
relavante que era razonablemente posible al cierre del gjercicio, se muestra a continuacion:

2016 2015
Varsacién tasa de descuento -0.5% 1,464 2,144
Imoacto % tasa de descuanio -0.5% 10% 11%
Variacién tase de descuentc +0 5% {1.321) 14,906)
Impacto % tasa de descuento +0.5% 19%) {10%)
Variacion tasa de incremento salarial <0.5% 1,471 2,205
Impacto % tasa de ncremento salarial +0.5% 10% 1%
Veriacién tasa de ircremento salarial -0.5% (1,341) (1.872)
Impaszto % tasa de incremento sa srial -0 5% (9%) (10%)

El céiculo de los beneficios a empleados a iargo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerco a la metodologia del célculo actuarial.

16. PATRIMONIO
a) Capital emitido

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, el capital emitido estaba consiituido por 350,800 acciones ordinarias
y nominativas de 1 cada una, totalmente pagacas.

E! detzlle de los accionictas ce la Compadhia es como sigue

Nimerode Valorpor  Capital Participacion

Nombre de accionista Nacionalidad  acciones accién emitide %
AKTIEBOLAGET PARTNER Suecia 500 1 500 0.14%
HUSQVARNA HOLDING
AKTIEBOLAG Suecia 350.300 1 350,300 99.86%
Total 350,800 - 350,800 100%

b) Apropiacion de reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utiidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por ko menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiia, pero puede utilizarse para cubris
pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 37 de diciembre de 2016 la reserva legal constituye el
50% de capital emitido.

¢) Distribucion de dividendos
Con fecha 12 de mayo de 2016, mediante acla de Junta General extraordinaria de accionistas se decide
transferir los dividendos por pagar cel afio 2014 a |a cuenta de ufilidades no distribuidas por 262 500.

COLOLeLanananInIa2223232322)
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Notas a los estados financieros (continuacisn

d)

e)

f)

Con fecha 24 de abril de 2015, mediante acta de Junta Seneral de accionistas, se aprodé fa distrinucion

de divideados por 412,770 a su accionista Husqvarna AB

Reserva de valoracion
En afios anteriores la Compaiiia ha registrado aportes para futuras capitaizaciones como sfecto de

costo amartizado del préstama por pagar que mantiene a su casa matriz Husguarna A3 {accionista).

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

De acuardo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS,G.11.01 ce la Superintendencia de Compaiias emitida
21 9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de ias Normas
Internacienzles ce Infarmacion Financiera (NIIF), que generaron un saldo deudor de 48.750 solo pndra
ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pércidas acumuladas y las del ditime ejercicio
aconsmics coreluido, silas hubiersn; utilizado er absorber pércidas; o devuelto en el caso de liguidacion

de la Compafiia.

Otros ajustes
Al 31 de diciembre de 2016, coresponde a un ajuste registrado por la Compania sobre la medicion del

valor presente de tenreficios a empleados por jubilacidn patrenal y desahucio de afies anteriores por

17,873 (Ver nola 1€ (b))

17. GASTOS DE VENTAS
Durante los afos 2016 y 2015, los gastos de venias se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Publicidad, promaciones y demcstraciones 5§7.39% 100,220
Perscnal 328,496 347,538
Transporte, fletes, asiadia y alirentacion 148,568 171,286
Asistencia, reparaciones y garantias 23,466 20,243
Provision de incobrables (Ver nota 8) 13,078 5,091
Otros gastos 161 10,493

571,668 654,881

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2016 y 2015, los gastas de administracién se formaban de la siguiente maners:
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2016 2015
Personal 197,832 163,618
Honerarlos 114,136 81,819
Arrendamientos 67,291 55,868
Servicios basicos 23,081 21,824
Seguros 18,995 19.806
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2018 2018

ITRUERIOR ¥ QORGSONeS X276k 14,749
Sumsegiros G JSong ICRE B 10,861
QRedacnes 7803 8,243
Sesvon 4 318 58186
AT 2@ BIURS 2838 4778
NSRS TEMND | RRRRcONes 4113 4,280
THSrSo0me. SSINGia v SIentacion 480 6,754
QU Qasioe 16973 23.804

508,250 422316

'3 OBJETIVO Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

.
-~

S QUMSY NOIMIG 08 SUS oDerICIoNes fa Compatia estd expuesta a ks siguientes riesgos relacionados con

¥ USO8 nShumenics finances

&t

Resge de iQuide
Riesgo de marcad
Riesgo de oreae

Marco de administracion de resgos
La Garenca o2 responssdle por establecer y supervisar el marco de administracion de nesgos, asi como
& desarolic v ssguminte de las politicas de administracion de nesgos de la Compania.

Las politcas Je soministracidn de nesge de la Compaiia son establecidas con el objeto de identificar y
Insizar 0s nesgoes enfrentados por la Compadia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
mondorear 10s nesges vy & cumplimientd de los limites. Se revisan regulammente las politicas y los
sshemas 9§ sdministracdn de nesge de la Compadtia, a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado v en ias actividades. La Compaiiia, a fravés de sus normas y procedimientos
ge sOmimiscon, pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual
w0des los amplaados antendan sus roles y ohiigaciones.

La Gerence hace sagumiente al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
g NOSOC v 1SVISE I SU MArto de adminisiracion de riesgoe es apropiado respecto a los riesgos a los que
se enfrenta la Compatia.

Riesgo de liquider

E! nesgo de lquider as ol nesgo de que la Compadia tenga dificultades para cumplic con sus
QDEgACIONES ASOTIAdAs CON SUS Pasivos financiercs, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u ofros activos financiercs. E! enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficlentes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto de condiciones normales
como de tensdn sin indurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

La Compaitia disea pofiticas y procedimientos encaminados a cumplir sus objetivos y estrategias, los
cuales son ol gensrar ¢ incrementar su rentabllidad durante cada afo.
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Notas a los estados financieros werinesion:

La Compania haoe segquimiontd al Avel de entradas de efaling oo 18 SoUNOES TOMBIoBES | DT

Cuentas por cobrar unto oon 188 salidag de ofaCtvDd eSNOraNas DREE DREIIAMAS v AhIRRSINES

ACTRLdOTes COMOITIAIRS ¥ OIFas Cuentas por pagar

Al 31 Be dicigmbre de 2048

Hasta Hasta Dela Wess e 40
1 mes 3 masas meses mpeps Tota
Acreedores comerciales y ctras cuentas pot
pagar ) 2078 o
Cuentas por pagar a companias relacionadas B28 Da1 RaE B
Préstamos por pagar a companiss
gt e o 700200 8 g
Total pasivos - 887 672 700,000 47T 8RR TER S
Al 31 g diciembre de 2018
Nasia Masia Delsn
1 mes 3 mases mases Tota
Acreedores comercialas v olras cushias por pagar OB LLES
Cuentas por pagar 8 companias relacionadas I8E I0E R S
Préstamcs por pagar a companias relasionadss gl i
Total pasivos - 1492242 1A LR

(¢) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ¢! nespo de que s CaMDIOS an oS Pradios de Mersalis. DO DM B 5
tasas de cambio o tasas de interés, afecten 108 ingrezos de la Compahia o 2l vatar de s Inshumenss
financieros que mantiene, El objetivo de 1a administracion g8l resde de mEcads & fEminkte o
controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de PArdNelios razonEhiss v & Msmd Hemnt amimizs

la rentabilidad.

i. Riesgo de tasas de interés

El endeudamiento de la Compaiia ha sido histdricamante pars inanaiar NOcasRNEs mmnn ks

de capital de trabajo, las tasas contratadas son fijas.

A la fecha del estado de situacion financrera, of parfil Jo e 1aShS Je e Jp % hEuwes

financieros que devengan interés es como sige

Instrumentos financieros a tasa de interes fja;
Préstamos otorgados por compaiins relacunanas

Valaren Horas
2016 AWHE
1. 280002 1 380 g
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G Compalia hace SEQuImENto 2l NV Gt antEadas 8 alRoIv de K deldores comercaies v otas
CURNEAS B Q0NN N0 00N A3 SAREAR Of SVIVe SRpDBTacax para preatamos y oblgaciones

STTTAVVIDS TOMSTTRNN | OWARS Suenias (v pagat

Al 31 de diciembire de 2010

MNasta Hasta Dedat Man de 12

1 mes 3 mases MeRes mesen Total
2o VROV COMSITRIRS X IR CIRNTASR NN
At Wk .M BARRE
CUBNIRS DOY DDA 2 compahiag eRNNARRS LR a8 Bay
Prostamas Do paper & compatias
o SRS AT 10,030 477 233 177,800

faren? 700,000 47T ans 1878 688

Total pasivos

Al 31 de diciembie de 2018

Hasta Hasta Dedan
1 mes 3 mesex meses Total
ASTRRIONRS SOMBAICIARE ¥ (T3 SURMAZ DA DAYAT EERT ISONRTH
Cuentas DAY pagar & COMRanias riadonadas ARRESORTA 1488 206
11T 87 1177477

Pragtamaes Dor st a comnaiisg relacianadas

TYotal pasivos 1492242 1177.877 2,800,110

{¢} Riesgo de Mercado
El nesge de marcado es ol nesgo de que 1os cambios en 1os precios da mercadn, por ejemplo an las
wsaEs 08 Cambo © lasas de interes, afecten os ingresos de la Compania o of valer de los instramanios
fingnciaros qua mantene El objativo de la administracidn del resgo de mercado es administrar y
CONtrofar s XpOSICIoNas & 2t MesgO, dantro da pardmelros razonables v al mismo tiempo optimizal

a rantabidiad.

i, Riesge de tasas de (nterés
El andeudamianto de la Compaitia ha siio histéncaments para financiar necesidades tomporaies

ge capital de trabaip, las tasas contratadas son fijas

A la fecha del estado de situacion financiera, ol perfil de las tasas de interes de 08 pasivos
financieras que devengan interds es como sigua:

V!Ior en libroa
2018 2018
Insteumentos financieros a tasa de Interes fija:
Frastamos storgados par compaiias rejacionadas 1,250,000 1,250,000




Notas a los estados financieros (continuacion)

fii.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2015, los préstamos bancanos devengan una tasa de nterés de
2.168% y 1.99% respectivamente. (Vease nota $ (d)).

La Compania no mids los pasivos financieros al valor razonabie a través de resuitados y no ejecuta
iransacciones de derivados, Por lo tanto, una variacion en ia tasa de interés no afectaria al monto
registrado de los pasivos financieros a tasa de interds fija © los resultados de ta Compadia.

El siguiente cuadro muestra Ia sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas
de interés sobre la porcién de deudas y préstamos que devengan mnterases

Incremento Efecto sobre la
{disminucién) en ganancia antes de
puntos basicos Impuesto
+0.5% 32.000
2016 £0.5% 20,750
+0.5% 17.384
2015 0.5% 16,133

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el Dalarde E U A ylas transacciones
que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda; por lo tanto, Ia Gerencia estima que
la exposicion de la Compania al iesgo de moneda no es relevante.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Ia Compafiia no reporta posicion en moneda extranjera,

Otros riesgos

Los ingresos de la Compafiia, provienen de ventas de inventario relacionado principaimente con
motosierras, motoguadanas y £quipo para jarcineria, ademas de repuestos para maquinarias y
equipos. El grado de diferenciacion en la industria ha generado un mercado altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las vanaciones 2n la oferta, el nivel
de los inventarios y las eventuales ventaias competitivas de los diferentes actores de la industria.
La Compaiiia tiene una cartera distribuida en varnios clizntes a nivel nacional.

(d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compadia si un diente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
pmcbalmenm de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar. La Compania ha
establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza individualmente a cada cliente nuevo, en o
que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones estandares de entrega de procuctos y
cobro. El analisis incluye la revisién de calificaciones extemas, cuando estan disponibles, y en algunos
casos referencias bancarias. Se establecen cupos de crédito para cada ciiente, los que representan el
monto abierto maximo que no requiere la aprobacion del Comité de Crédito.
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EXOOSICiAr: 2l racrarn e i,
SXDOSIcIs 3 300 08 oraGic

L3 &oocscon TEXME 3 eSO J8 e Bk
o Tt

201§ 2015
Temee ——
SR T 336 v hangss 232 2== 2 e
- oo 273
—IDOTRS TOMETTAES v JEs CwerEs o oobrar s CRe a3 + 423 R
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Cuentas por cobrar comenciates
L2 LOmpaia vende sus onducios 3 cientes aistbusdores v consumicores Snales ooalizados & tadn
& E0Sa00T consecuentaments. o nesgr O rEdie S v SRECiSdc DINCIOSIMEntS DOF IES sarreTiatieas

novduaies ge los centes

L= Compafiiz sstablece uns sshmacidn pars deteron de valer U rsprssents su MRy
BS DRrdiGes NCuMdas an reiactn oon Ios deudornes comercaies: La ostmacion Jonsiders i paroice
espacifics qQus s Jdeterming Con base en une evaluacon e s msTos

Administracion de capital

NVErSNnNiSIas ¥ acreedones y susientar & Jesamoio Rulumd de Sus NegoCios. T1 captal $2 CoOmpoNe 38
paimmonic natd. No hubd cambios en &f enfogue de i Compafiis pars la sdminisiracion gal capds

durants ! ano

La Compadiia hace seguimeenic ai capital utizando &l indica deuds nets — pstnmonio giustado. Pars
este propdsitc, deuda neta ajustada o8 definida como of 1otal de PasSAVOS. MAas Chdandos DRDDUSSIoR ¥
no acumuiados. de haberios. y mencs efectivo y equaaientes de ofective) y &f palmonic RUSTedt
incluye todos Ios componentes U8 DEVINONIC MeN0S IS TNIISNGOS DINDUSSIDS 1Y atUmuisdos, oo
haberios.

Los sakios dge Dasivos y PAinmMONio y Sus porcentajes de participecidn &l 34 de diciembre da 018 y
2015, son como sigue:

018 % 2018 %

Total pasive 24T 023 55 2353 487 0
Total pairmon® 1,170 541 33 TN 20

Totai pasivo y patrimonio 33T 10 3678347 0




Notas a los estados financieros (continuasion)

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

Que, en opinion de 1a gerencia de la Comrpafia, pudieran tener un efecto significativo sobre los 2stados
financieros al 31 de diciembre de 2016 que no s2 hayan ravelade en los mismos.
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