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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde Ia
fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagar v
cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y

ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
compra de mercaderia vendida en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 9o dias.

(i)  Cuentas por cobrar a comparias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por las companias relacionadas por concepto de venta de mercaderia. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(iii) ~Otras cuentas por cobrar: Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos a proveedores nacionales y extranjeros en el curso normal del negocio. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderos
en plazos menores a 75 dias y no generan intereses.

(if)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario y, de financiamiento para capital de trabajo. Las
operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 75 dias. Las operaciones de
financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las
tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro *Gastos financieros”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales que se incluyen como menor valor de las cuentas mencionadas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos comprende el precio de la factura, los aranceles de importacién, los transportes, el
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicién del producto, netos de rebajas o
descuentos relacionados con los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién. La Compania

identifica los productos en mal estado y registra una provisién de deterioro para cubrir la pérdida de los
mismos.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes y
considera el valor residual de los mismos. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se han
identificado componentes significativos que posean vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas

atiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Activos fijos Nimerode anos
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en doblares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Elvalor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor
en uso.

La Companiia evaltia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una peérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos fijos), debido a que la Administracion
ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto ala renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

(if) ~ Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
meétodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
[mpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia estima que no existen diferencias temporales entre
las bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, por lo que no ha
constituido un registro por impuesto a la renta diferido.

2.9 Beneficios a los empleados -

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financieray corresponden
principalmente a:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados Yy se presenta como parte de los gastos
de administracién y ventas en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de seguridad social: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisién de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la

altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa
0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos v
gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
se determina descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de Gobierno, segtin la Bolsa de Valores de Quito.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutaci6n actuarial,

tablas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

2.10 Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9, la Compaiiia reconoce provisiones cuando: (i) la Compania tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de

forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a compromisos adquiridos para el desarrollo de eventos comerciales y comisiones a
empleados por cumplimiento de objetivos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el

curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Comparifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compania se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Activos fijos: La determinacion de vidas utiles, valor residual y el deterioro de los activos fijos que se
evalan al cierre de cada afio (Notas 2.6 y 2.7).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hip6tesis empleadas en el clculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9 y 15).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesga de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracién de
riesgos de la Compania trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio
financiero; adem4s se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, mediciéon y control.
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La Compatiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, bajo estdndares y procesos de su Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar

su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Husqvarna Ecuador S.A., una

caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compania.

(a)  Riesgos de mercado

Riesgo de precio v concentracién

La exposicion a la variacion de precios y concentracion de la Compaiiia esté relacionada con la
adquisicién de productos a sus companias relacionadas, por lo que los riesgos son administrados
considerando los lineamientos y politicas Corporativas del Grupo al cual la Compaiiia pertenece.
Como factor adicional al riesgo de precio se incluye el componente de gravimenes en importaciones
y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los mismos para los productos
importados. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de
los productos para su comercializacién. Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero y comercial a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin
embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es
bajo, puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es bajo, debido a que no presenta endeudamiento con
entidades financieras. El financiamiento hasta el afio 2013 proviene de operaciones con su Casa
Matriz y companias relacionadas del grupo, por préstamos otorgados y compras de inventarios; los
préstamos otorgados por la Casa Matriz registran una tasa de interés de 1.78% aproximadamente.

(b)  Riesgos de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito y cobranzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados. En el

caso de la Compaiiia, trabaja con Citibank N.A. Sucursal Ecuador, Banco del Pichincha C.A. y Banco
del Austro S.A.

Los productos son comercializados a sus clientes con el otorgamiento de cupos de crédito
respaldados por pagarés firmados. Adicionalmente cuenta con sistemas de consulta de burés de
informacion crediticia. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucion de
los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a
continuacion:
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2013 2012
Indice de morosidad 5.25% 4.94%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada

(en ntimero de veces) 1.00 1.01

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiifa y saldos por encima del requerido para la

administracion del capital de trabajo se administran via préstamos a compaiias relacionadas, que generan

intereses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio sobre la
base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 ano
Al 31 de diciembrede 2013

Proveedores y otrascuentas por pagar

26,695
Cuentas por pagar a compaififas relacionadas 2,309,014
Al 31 de diciembrede 2012
Proveedores y otrascuentas por pagar 15,413
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,608,269

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula

dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta yel
total del patrimonio.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013 2012

Provecdoresy otras cuentas por pagar 26,695 15,413
Cuentas por pagar companias relacionadas 2,243,207 1,611,647
Menos: Efectivo (705,458) (464,064)
Deuda neta 1,564,444 1,162,996
Total patrimonio 1,209,401 1,052,445
Capital total 2,773,845 2,215,441
Ratio de apalancamiento 56.40% 52.50%

El aumento en el ratio de apalancamiento durante el afio 2013 es resultado, fundamentalmente, del

incremento en el financiamiento de las comparias relacionadas por compras de inventarios y préstamos vy,
por la liquidez efectiva obtenida por una adecuada estrategia de cobranzas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compaiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 2012

Activos financieros medidos al costo:

Efectivoy equivalentes de efectivo 705,458 464,064
Activos financieros medidos al costoamortizado:

Cuentas por cobrar comerciales 1,276,225 1,354,891

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 34,878 21,565

Otrascuentas por cobrar 23,255 37,428
Total activos financieros 2,039,816 1,877,948
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Proveedoresy otrascuentas por pagar 26,695 15.413
Com paniasrelacionadas 2,243,207 1,611,647
Total pasivos financieros 2,269,902 1,627,060

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable debido a que se liquida en el corto plazo. En relacién a los préstamos con
relacionadas, éstas generan tasas de interés de mercado.
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2013 2012
Efectivo 600 600
Bancos locales 704,858 463,464

705,458 464,064

INGRESOS POR VENTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre:

201 2012
Region Costa 508,966 593,973
Region Oriental 507,091 419,970
Region Sierra 336,965 409,805
Regién Insular 1,174 2,344
Cuentas por cobrar comerciales (1) 1,354,196 1,426,092
Provisién por deterioro (2) (77,971) (71,201)
1,276,225 1,354,891
(1) Ver antigliedad de cartera a continuacion:
201 2012

Por vencer 831,491 61% 1,001,479 70%
Vencidas (dias):

1a30 277,131 20% 250,947 18%
31a60 93,342 7% 57,771  14%
61290 54,954 4% 35,457 8%

91 a 180 12,082 1% 8.554 2%
181 a 360 12,259 1% 1,367 0%
mas de 361 72,937 5% 70,517 17%

—11354,106 1:426,092
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS E}QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(2)  El movimiento para la provisién por deterioro es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos

Saldo final

Composicion de los ingresos por ventas al 31 de diciembre:

Region Costa
Region Oriental
Regién Sierra
Region Insular
Ventas locales

Ventas companias relacionadas

Ventas totales

2013 2012
71,201 70,042
6,770 1,159

77,971 71,201
201 2012

2,796,137 2,638,828

1,654,058 1,654,708

1,720,592 1,604,092
8,398 20,325

6,179,185 5,917,953

29,813 11,827

6,208,998 5,929,780

Los ingresos se presentan en el Estado de resultados integrales como parte del rubro de Ingresos por
ventas, el cual incluye adicionalmente US$29,813 y US$11,827 de la venta de productos a companias

relacionadas en los afos 2013 y 2012, respectivamente (Ver Nota 12).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

Garantias (1)
Empleados (2)
Otros menores

201 2012
22,100 24,000
1,079 10,761
76 2,667
23,255 37,428

(1) Incluyen depésitos en garantias entregadas para la utilizacién del contenedor del transporte de

mercaderia.

(2)  Corresponden a los préstamos otorgados al personal de la Compania, los cuales son descontados de

sus roles de pagos de manera mensual.
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Productos terminados (1)
Repuestosy accesorios (2)
Importaciones en transito

Provisién por obsolescencia (3)

(1) Incluye productos fabricados por las compaiias del
motosierras, motoguadafias y equipos para jardineria.

2013 2012
749,637 517,571
692,368 429,087
357,313 142,674
1,799,318 1,089,332
(63,816) (18,999)
1,735,502 1,070,333

grupo para su comercializacion, principalmente

(2)  Corresponden a los repuestos de las méquinas y equipos comercializados por la Compania

incluyendo el aceite para motores.

(3)  El movimiento de la provisién es como sigue:

Saldoinicial

Incrementos (4)
Reversos /bajas

Movimientonetodel ejercicio

Saldofinal

(4) La Administracién de acuerdo a su analisis, ide
los cuales han constituido provisiones por obsolescencia.
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10.

HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS FIJOS

El movimiento y saldos de los activos fijos se presentan a continuacién:

Muebles y Equipos de
Descripcion enseres Mehiculos computo Total

Al 1de enero del 2012

Costo historico 34,054 34,150 25368 93572
Depreciacion acumulada (16.670) (25,744) (P338) (61752)
Valoren libros 7384 8,406 6,030 31820
Mo vimiento 2012

Adiciones - 23,750 6524 30,274
Depreciacion (3.404) (2345) (5.067) (D3816)
Bajas y/o ventas, neto ' - (602) - (602)
Valoren libros al 31de diciembre del 2012 3.980 29209 7.487 50,676
Al 31de diciembre del 2012

Costo histérico 34054 57.900 31892 23,846
Depreciacién acumulada (20074) (28.691) (24.405) (73.170)
Valor en libros 3,980 29209 7487 50,676
Mo vimiento 2013

Adiciones - - 0,744 0,744
Depreciacion (3.406) (L437) (5.917) (0,760)
Bajas y/o ventas, neto - - (4,70) (4,70)
Valoren libros al 31de diciembre del 2013 D574 27772 7.604 45,950
Al 31de diciembre del 2013

Costo historico 34054 57,900 42,636 B4.590
Depreciacion acumulada (23,480) (30,28) (30322) (83,920)
Valoren libros 0574 27,772 R3K 50,660

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no existen gravimenes ni restricciones sobre los activos fijos.
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(a)

HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2013 2012
Proveedores 23,606 9,852
Otras cuentas por pagar 3,089 5,561

26,695 15,413

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los anos 2013 y 2012
con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa. Para el caso de las relacionadas
de la Compania, corresponde a empresas del Grupo Husqgvarna:

Saldos -

Entidad Relacién 2013 2012

Cuentas por cobrar

Husqvarna Peru Entidad del Grupo 22,722 12,753
Husqvarna Colom bia Entidad del Grupo 12,156 8,812
34,878 21,565

Cuentas por pagar

Husgqvarna Holding AB (1) Accionista 2,144,399 1,261,148
Husqvarna Do Brasil Entidad del Grupo 30,650 214,194
Husqvarna Colom bia Entidad del Grupo 35,513 21,649
Husqvarna Pert Entidad del Grupo 32,645 114,656

2,243,207 1,611,647

(1)  Enelafo 2013 corresponde a US$894,362 por compra de inventario y US$1,250,037 de capital mas
intereses por dos renovaciones de préstamos realizadas en octubre y diciembre del 2013. Durante el

ano 2012 corresponde al saldo de capital mas intereses de préstamos realizados en abril, mayo y
octubre del 2012.
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(b)

(c)

HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Transacciones -

Entidad Relacion 2013 2012

Compras de Inventario (1)
Husqvarna AB Accionista 3,970,269 2,812,421
Husqvarna Do Brasil Entidad del Grupo 148,351 243,298
Otrasrelacionadas Entidad del Grupo 505,786 296,215
4,624,406 3,351,934

Ventas de inventarios

Husqvarna Colom bia Entidad del Grupo 3,824 3,648
Husgvarna Peru Entidad del Grupo 25,989 8,179
29,813 11,827

Préstam os recibidos (2)

Husqvarna AB Accionista 1,250,000 1,250,000

Servicios prestados

Husgvarna Colom bia Entidad del Grupo 41,248 27,179
Husgvarna Peri Entidad del Grupo 57,427 95,522
98,675 122,701

(1) Corresponde a la compra de productos terminados fabricados por las compaiias del grupo.

(2)  Préstamos otorgados por Husqvarna AB, con plazos de 365 y 182 dias con tasas anuales entre 1.78%
¥ 1.44%. Durante el ano 2013 se efectuaron pagos por US$1,250,000 (2012: US$900,000) y
devengaron intereses por US$11,626 (2012: US$16,696).

No se han efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas precedentemente. Los saldos
por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas, a excepcion de los préstamos no estn sujetos a intereses.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -
La Administracion de la Compaiiia incluye miembros claves que son Gerencias, Contraloria v Especialistas

de Productos. A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compariia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2013 2012
Sueldos y salarios 134,256 102,822
Beneficios a corto plazo a los empleados 45,236 34,790
179,492 137,612
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(a)

(b)

HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por pagar -

Composicion al 31 de diciembre:

Impuestoal Valor Agregado
Impuestoa la salida de divisas

Retenciones en la fuente

Conciliacion tributaria — contable -

2013 2012
42,539 31,585
65,807 23,333

8,956 10,071

147,302 64,989

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

Utilidad antes del impuesto a la renta y
participacién trabajadores

Menos - Participacién a Trabajadores
Utilidad antes del impuesto a la renta
Mas - Gastos no deducibles

Base tributaria

Tasa im positiva

Total Impuesto a la renta causado
Menos - Retenciones en la fuente

Impuestoa la renta por pagar

201 2012
532,949 598,836
(79,942) (89,822
453,007 500,014
59,262 51,722
512,269 560,713
22% 23%
112,699 128,964
78,069 68,896
34,630 60,068

Adicionalmente, a partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a larenta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituira un pago definitivo del Impuesto a la renta causado, el cual se deber4 exponer en los
resultados de dicho afio; siempre y cuando la Administracién de la Compaiifa decida no solicitar al SRI la
devolucion del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislacion

vigente.

Durante el 2013 y 2012 la Compafiia registré6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. Ademas, las retenciones efectuadas

superaban el calculo del anticipo minimo establecido por ley.
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(c)

HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

En adici6n, es importante sefialar que de acuerdo con el Cbdigo Orgénico de la Produccién, Comercio e

Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente un punto porcentual iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra
a continuacion:

2013 2012
Utilidad antes del impuesto a la renta 453,007 509,014
Tasa impositiva vigente 22% 23%
99,662 117,073
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 13,037 11,891
Impuesto a la renta 112,699 128,964
Tasa efectiva 25% 25%

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000 (anexo e informe) o
US$3,000,000 (anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2013 conforme el noveno digito del

RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Administracién de la Compania se encuentra

efectuando el respectivo Anexo y estima que no se prevé impactos en la provision de Impuesto a la renta por
este asunto.
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicion al 31 de diciembre:

Pagos
utilizaciones
Saldoal inicio  Incrementos v /oreversos Saldoal final
Ano2013
Pasivos corrientes
Beneficios a em pleados (1) 106,978 192,694 (200,604) 99,068
Otras provisiones (2) 44,028 42,026 (43,798) 42,256
151,006 234,720 (244,402) 141,324
Anozo12
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 98,652 184,300 (175,974) 106,978
Otras provisiones (2) 38,645 89,165 (83,782) 44,028
137,297 273,465 (259,756) 151,006

(1)  Incluye principalmente décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva, aportes
personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y participacion laboral por
US$79,942 (2012: US$89,822).

(2)  Corresponden principalmente a compromisos adquiridos para el desarrollo de eventos comerciales
y comisiones a empleados por cumplimiento de objetivos.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tablas de mortalidad (1) TBIESS 2002 TB IESS 2002
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 anos 25 anos
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio

2013 2012 2013 2012
Al 1 deenero 25,616 20,343 14,813 12,702
Costos por servicios corrientes 6,360 4,816 3,374 2,067
Costos por intereses 265 201 141 86
Aportaciones de los paricipes del plan - - - -
Pérdidas/(ganancias) actuariales - - - -
Diferencias de cambio - - - -
Costos por servicios pasados 1,000 792 583 487

Prestaciones pagadas
Pasivos adquiridos en combinacién de negocios -

Reducciones (606) (536) (238) (529)
Liquidaciones - - -
A 31de diciembre 32,635 25,616 18,673 14,813
Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
Costos por servicios corrientes 6,360 4,816 3,373 2,068
Costos por intereses 265 201 141 86
Rendimiento esperado de los activos afectos al plan - - - -
Costos por servicios pasados 1,000 792 583 487
Pérdidas por reducciones del plan (606) (536) (238) (529)
A 31 de diciembre 7,019 5,273 3.859 2,112
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013

Gastos de Gaslos de
Costo de ventas adminis tracion yentas Total

Productos vendilos 4,363,731 - - 4.363.731
Remuneracion ybeneficios sociales - 286,576 240,702 527278
Impuestos - 12,307 - 2,307
[Tonararios - 82,690 - 82,690
Movilizacion y lletes - 2,847 70,299 73,146
Arricndos - 15378 35.173 50551
Capacitaciones yatencion a empleados - 24,060 26,258 S0318
Feléfono ylax - 10,957 16,694 27,651
Depreciaciones - 9,323 1,437 10,760
Mantenimicnto - 8.343 53434 61,777
Papeleria y Suminisiros - 6.216 6.243 12,459
Jubilacion patronaly desahucio - 10,878 - 0878
Gastos de viajes - 8.065 32,673 40,738
P ublicidad y promocion - - 392,687 392,687
Otros - 72081 51702 123,783
4.363,731 549,721 V27302 5.840,754

20 Gastos de Gaslos de

Costo de ventas sdmin$tracion ventas Total

Productos vendidos 4.204 896 - - 4.204.896
Remuncracion ybheneflicios sociales - IR4.380 264,734 449 114
Impuestos - 9.809 - 9809
Ionorarios = 80,172 - 80,172
Movilizacion y fletes - 54,949 3013 57962
Arricndos - 48411 - 45411
Capacitaciones yalencion a emplados - 308 10,881 41894
I'elélono ylax - 15481 - 15481
Depreciaciones - 10816 - 10,816
Mantenimicnto - 8.282 2929 1nzn
Papeleria y Suminisiros - 6,116 11486 17,602
Jubilacion patronalydesahucio - 7,385 - 7385
Gastos de viajes - 2,243 73488 75,731
Publicidad ypromociin - - 352234 352234
Otros - 103,490 14,039 117.529
4,204,896 502,547 732,804 5,500,247
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17.

18.

(a)

(b)

HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS

Composicion al 31 de diciembre:

2013 2012
Honorarios regionales (1) 98,675 59,676
Venta material publicitario 10,961 17,332
Ingresos por fletes 8,278 27,356
Intereses ganados 2,997 2,255
Utilidad venta de activo fijo - 15,198
Otros 21,989 3,392
142,900 125,209

(1) Corresponde a servicios de asesoria técnica y comercial realizados a Husgvarna Colombia y

Husqvarna Per, los cuales son prestados por parte del personal de la Compaiiia.

PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 350,800
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan

restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compania no cotiza sus acciones en
la bolsa de valores.

Reservas y resultados acumulados

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacién de la reserva de las utilidades del afio 2013 sera efectuada en el
ano 2014, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con las
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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19.

HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

DIVIDENDOS PAGADOS
Durante los afios 2013 y 2012, se ha efectuado el siguiente pago de dividendos sobre utilidades a accionistas de
la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2013 2012
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 183,352 100,000
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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