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4  A c t i v o s  y p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  -

4 .1 C l a s i f i c a c i o n  

L a Co m p a i i ia c la s i f i ca sus a ct ivos financieros en las s igu ie n t es ca t ego r ia s: "a c t ivos financieros a va l or 

r a zo n a b le a t r a ves de ga n a n c ias y p e r d i d a s ", "p r e s t a m os y cu en t as p or co b r a r ", "a ct ivos financieros 

m a n t e n i d os h a s ta su ve n c i m i e n t o" y "a ct ivos financieros d i s p o n ib les p a ra l a ve n t a ". Lo s p a s ivos 

financieros se c la s i f i can en las s igu ie n t es ca t ego r ia s: "p a s ivos financieros a va l or r a zo n a b le a t r a ves de 

ga n a n c ias y p e r d i d a s" y "o t r os p a s i vos financieros". L a c la s i f i ca c ion d e p e n de d el p r o p o s i to p a ra el c u al se 

a d q u i r i e r on los a ct ivos 0 c o n t r a t a r on los p a s ivo s. L a Ad m i n i s t r a c i on d e t e r m i na l a c la s i f i ca c ion de s us 

a ct ivos y p a s i vos financieros a l a fecha de su r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l . <, ; : 

A l 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 y 2 0 12, l a Co m p a i i ia s o lo m a n t u vo a ct ivos financieros en l a ca t e go r ia de 
"p r e s t a m os y cu e n t as p or co b r a r ". De i gu al f o r m a, l a Co m p a i i ia s o lo m a n t u vo p a s ivos financieros en l a 
ca t e go r ia de "o t r os p a s ivos financieros". Las ca r a c t e r is t i cas de los r e fe r id os i n s t r u m e n t os f i n a n c ie r os se 
e xp l i can a c o n t i n u a c i o n: • •  

(a) P r e s t a m os y cu e n t as p or co b r ar 

R e p r e s e n t a d os en el es t a do de s i t u a c i on financiera p or las cu en t as p or co b r ar co m e r c ia le s, cu e n t as 
p or co b r ar a co m p a i i i as r e la c i o n a d as y o t r as cu e n t as p or co b r a r. S on a ct ivos t i n a n c ie r os no 
d e r i va d os q ue d an d e r e cho a p a gos fi jo s o d e t e r m in a b les y q ue no co t i zan en u n m e r c a do a ct ivo. Se 
i n c l u yen en el a ct ivo co r r i e n t e, e xce p to p or los de ve n c i m i e n to m a yor a 12 m es es co n t a d os d esde l a 
fe cha d el es t a do de s i t u a c i on financiera. 

(b) O t r os p a s i vos financieros 

R e p r e s e n t a d os en el es t a do de s i t u a c i on financiera p or p r o ve e d o r es y o t r as cu e n t as p or p a gar y 

cu e n t as p or p a gar a c o m p a i i i as r e la c io n a d a s. Se i n c l u yen en el p a s i vo co r r i e n t e, e xce p to p or los 

ve n c i m i e n t os m a yo r es a 12 m es es co n t a d os a p a r t ir de l a fecha d el e s t a do de s i t u a c i on financiera. 

4 . 2  R e c o n o c i m i e n t o  y m e d i c i o n  i n i c i a l y p o s t e r i o r 

R e c o n o c i m i e n t o  -

L a Co m p a i i ia r e co n o ce u n a c t ivo o p a s i vo financiero en el es t a do de s i t u a c i on f i n a n c i e ra a l a fecha de l a 

n e go c i a c i on cu a n do se c o m p r o m e t en a c o m p r ar 0 ve n d er el a ct ivo o p a gar el p a s i vo. 

M e d i c i o n  i n i c i a l -

Lo s a ct ivos y p a s ivos f i n a n c ie r os s on m e d i d os i n i c i a l m e n te a su va l or r a zo n a b le m as cu a lq u i er cos to 

a t r i b u i b le a l a t r a n s a cc i o n, q ue de ser s ign i f i ca t i vo, es r e co n o c ido c o mo p a r te d el a c t i vo o p a s ivo; s i e m p re 

q ue el a c t i vo o p a s i vo financiero no sea d e s ign a do c o mo de "va lor r a zo n a b le a t r a ves de p e r d id as y 

ga n a n c ia s ". Con p o s t e r i o r i d ad al r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l l a Co m p a n ia va l o r i za los m i s m os c o mo se d e s cr ibe 

a c o n t i n u a c i o n: 
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M e d i c i o n  p o s t e r i o r -

(a) P r e s t a m os y cu en t as p or co b r a r: 

P o s t e r i or a su r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l se m i d en al cos to a m o r t i za do a p l i c a n do el m e t o do d el in t e r es 
e fect ivo, m e n os u na p r o v i s i on p or d e t e r i o r o. L a Co m p a n ia p r e s e n ta las s igu ie n t es cu e n t as d e n t ro de 
es ta ca t e go r ia: 

• ( i ) Cu e n t as p or co b r ar co m e r c ia le s: Co r r e s p o n d en a los m o n t os a d e u d a d os p or c l ien t es p or l a 
c o m p ra de m e r c a d e r ia v e n d i da en el cu r so n o r m al d el n e go c io. Se r e co n o cen a su va lor 

' • • * n o m i n al q ue es e q u iva le n te a su co s to a m o r t i za do p u es no ge n e r an in t e r e s es y s on e x ig ib les 

h a s ta 9 0 d ia s. 

( i i ) Cu e n t as p or co b r ar a c o m p a i i i as r e la c io n a d a s: E s t as cu en t as c o r r e s p o n d en a los m o n t os 

a d e u d a d os p or las c o m p a i i i as r e la c io n a d as p or co n ce p to de ve n ta de m e r ca d e r i a. Se 

r e co n o cen a su va l or n o m i n al q ue es e q u iva le n te a su cos to a m o r t i za do p u es no ge n e r an 

in t e r e s es y s on e x ig ib les h a s ta 30 d ia s. 

( i i i ) O t r as cu en t as p or co b r a r: Se r e g i s t r an al va lor d el d e s e m b o lso r e a l i za d o, q ue es e q u iva le n te a 

su cos to a m o r t i za d o. 

(b) O t r os p a s i vos f i n a n c ie r os 

P o s t e r i or a su r e co n o c i m i e n to i n i c i a l se m i d en al cos to a m o r t i za do a p l i c a n do el m e t o do de in t e r es 

e fect ivo. L a Co m p a i i ia p r e s e n ta las s igu ie n t es cu e n t as d e n t ro de es ta ca t e go r ia: 

( i ) P r o ve e d o r es y o t r as cu e n t as p or p a ga r: S on o b l iga c io n es de p a go p or b ie n es o s e r v ic ios 

a d q u i r i d os a p r o ve e d o r es n a c io n a les y e xt r a n je r os en el cu r so n o r m al d el n e go c io. Se 

r e co n o cen a su va lor n o m i n al q ue es e q u iva le n te a su cos to a m o r t i za do ya q ue s on p a ga d e r os 

en p la zos m e n o r es a 75 d ias y no ge n e r an in t e r es es. 

( i i ) Cu e n t as p or p a gar a c o m p a i i i as r e la c io n a d a s: Co r r e s p o n d en a o b l i ga c io n es de p a go 

p r i n c i p a l m e n te p or c o m p r as de i n ve n t a r io y, de f i n a n c i a m i e n to p a ra ca p i t al de t r a b a jo. Las 

o p e r a c io n es co m e r c ia les se r e co n o cen a su va lor n o m i n al q ue es e q u iva le n te a su cos to 

a m o r t i za do p u es no ge n e r an in t e r e s es y s on p a ga d e r os h a s ta 75 d ia s. Las o p e r a c io n es de 

f i n a n c i a m i e n to se r e g i s t r an i n i c i a l m e n te a su va lor n o m i n al q ue no d i f ie r e de su va lor 

r a zo n a b le y p o s t e r i o r m e n te se m i d en a su cos to a m o r t i za d o, p u es ge n e r an in t e r e s es a las 

t a sas vigen t es en el m e r ca d o. Los ga s t os p or in t e r eses se r e co n o cen en el e s t a do de r e s u l t a d os 

in t e gr a les b a jo el r u b ro "Ga s t os financieros". 

2 . 4 . 3  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  fin an cie ro s  

L a C o m p a i i ia es t a b lece u na p r o v i s i on p a ra p e r d id as p or d e t e r io ro de cu e n t as p or co b r ar co m e r c ia les 

c u a n do exis te e v id e n c ia o b je t iva de q ue l a Co m p a i i ia no s e ra ca p az de co b r ar t o d os los i m p o r t es q ue se le 

a d e u d an de a cu e r do c on los t e r m i n os o r i g in a les de las m i m a s. L a e x is t e n c ia de d i f i cu l t a d es f in a n c ie r as 

s ign i f i ca t i vas p or p a r te d el d e u d o r, l a p r o b a b i l i d ad de q ue el d e u d or en t re en q u i e b ra o r e o r ga n i za c i on 

f i n a n c i e ra y l a fa l t a o m o ra en los p a gos se c o n s i d e r an i n d i ca d o r es de q ue l a cu e n ta a co b r ar se ha 
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d e t e r io r a d o. A l 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 y 2 0 12 fue r e q u e r i do el r e g is t ro de p r o v i s i o n es p or d e t e r io ro de 

cu en t as p or c o b r ar co m e r c ia les q ue se i n c l u yen c o mo m e n or va lor de las cu e n t as m e n c i o n a d a s. 

2 . 4 . 4  B a j a d e  a c t i v o s  y p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  

U n a ct ivo f i n a n c i e ro se e l i m i n a cu a n do e x p i r an los d e r e ch os a r e c i b ir los flu jo s de e fect ivo d el a c t i vo o si 

l a Co m p a n ia t r a n s f ie re el a ct ivo a u n t e r ce ro s in r e t e n er s u s t a n c ia lm e n te los r ie s gos y b e n e f ic ios d el a c t i vo. 

U n p a s i vo es e l i m i n a do cu a n do las o b l i ga c io n es de l a Co m p a i i ia e s p e c i f i ca d as en el co n t r a to se h an 

l i q u i d a d o. 

2 .5 I n v e n t a r i o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ; t : • 

Lo s i n ve n t a r i os se r e g i s t r an al cos to o a su va lor n e to de r e a l i za c i on el q ue r e s u l te m e n o r. E l cos to de los 

p r o d u c t os c o m p r e n de el p r e c io de l a fa c t u r a, los a r a n ce les de i m p o r t a c i o n, los t r a n s p o r t e s, el 

a l m a c e n a m i e n to y o t r os cos t os d i r e c t a m e n te a t r i b u ib les a l a a d q u i s i c i on d el p r o d u c t o, n e t os de r eb a jas o 

d e s cu e n t os r e la c io n a d os c on los i n ve n t a r i o s. E l cos to de los i n ve n t a r i os y de los p r o d u c t os ve n d id os se 

d e t e r m i na u s a n do el m e t o do p r o m e d io p o n d e r a d o. E l va lor n e to r e a l i za b le es el p r e c io de ve n ta e s t i m a do 

en el cu r so n o r m al de los n e go cio s, m e n os los ga s t os de c o m e r c i a l i za c i on y d i s t r i b u c i o n. L a Co m p a n ia 

i d e n t i f i ca los p r o d u c t os en m al es t a do y r e g is t ra u na p r o v i s i on de d e t e r i o ro p a ra c u b r ir l a p e r d i da de los 

m i s m o s. 

Las i m p o r t a c i o n es en t r a n s i to se p r e s e n t an al cos to de las fa ct u r as m as o t r os ca r gos r e la c io n a d os c on l a 
i m p o r t a c i o n. 

2 . 6  A c t i v o s f i j o s  

Lo s a ct ivos fi jo s s on r e g is t r a d os al cos to h i s t o r i co, m e n os d e p r e c ia c io n es a c u m u l a d as y p e r d id as p or 

d e t e r io r o, en ca so de p r o d u c i r s e. E l cos to i n c l u ye los d e s e m b o ls os d i r e c t a m e n te a t r i b u i b les a l a 

a d q u i s i c i on 0 c o n s t r u c c i on d el a ct ivo. Los d e s e m b o ls os p o s t e r io r es a l a c o m p ra 0 a d q u i s i c i on so lo s on 

ca p i t a l i za d os c u a n do es p r o b a b le q ue b e n e f i c ios e co n o m icos fu t u r os a s o c ia d os a l a i n ve r s i on f l u yan h a c ia 

l a Co m p a i i ia y los cos t os p u e d en ser m e d i d os r a zo n a b le m e n t e. Los o t r os d e s e m b o ls os p o s t e r io r es 

c o r r e s p o n d en a r e p a r a c io n es o m a n t e n i m i e n t os m e n o r es y s on r e g is t r a d os en los r e s u l t a d os in t egr a les 

cu a n do s on i n c u r r i d o s. 

L a d e p r e c i a c i on de los a ct ivos fi jos, es ca l cu la da l i n e a l m e n te b a s a da en l a v i d a u t i l e s t i m a da de los b ie n es y 

co n s i d e ra el va l or r e s i d u al de los m i s m o s. D e b i do al t i p o de o p e r a c io n es de l a Co m p a i i i a, no se h an 

i d e n t i f i ca do co m p o n e n t es s ign i f i ca t i vos q ue p o s e an v id as u t i les d i fe r e n c ia d a s. Las e s t im a c io n es de v id as 

u t i les y va lo r es r e s id u a les de los a ct ivos fi jo s s on r e v is a d a s, y a ju s t a d as si es n e ce s a r io, a ca da fecha de 

c ie r re de los es t a d os f i n a n c ie r o s. 

Las v i d as u t i les e s t im a d as de los a ct ivos fijos s on las s igu ie n t e s: . , 

• VetivO S fijos N u m e r o d e a n os 

M u eb l es y enseres 

V e h i c u l o s 

E q u ip os de c o m p u te 

10  

5 

3 

Cu a n do el va lor en l i b r os de u n a ct ivo fi j o excede a su m o n to r e cu p e r a b le, este es r e d u c i do 

i n m e d i a t a m e n te h a s ta su va lor r e cu p e r a b le. 
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D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  n o  fin an cie ro s  ( a c t i v o s  f i j o s ) -

Lo s a c t ivos su je t os a d e p r e c i a c i on se s o m e t en a p r u e b as de d e t e r i o ro cu a n do se p r o d u c en even t os o 

c i r cu n s t a n c ias q ue i n d i c an q ue p o d r ia no r e cu p e r a r se su va lor en l i b r o s. Las p e r d i d as p or d e t e r io ro 

c o r r e s p o n d en al m o n to en el q ue el va lor en l i b r o s d el a ct ivo excede a su va lor r e cu p e r a b le. E l va lor 

r e cu p e r a b le de los a ct ivos co r r e s p o n de al m a y or e n t re el m o n to n e to q ue se o b t e n d ra de su ve n ta o su va l or 

en u s o. 

L a C o m p a n ia e va lua a n u a lm e n te l a e x i s t e n c ia de i n d i ca d o r es de d e t e r io ro s o b re sus a ct ivos no financieros. 

E n el ca so q ue el m o n to d el va lor en l i b r os d el a c t i vo e xce da a su m o n to r e cu p e r a b le, l a Co m p a i i ia r e g i s t ra 

u na p e r d i da p or d e t e r i o ro en los r e s u l t a d os d el e je r c ic io. A l 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 y 2 0 12 no se h an 

r e co n o c ido p e r d id as p or d e t e r io ro de a ct ivos no financieros (a ct ivos fijos), d e b i do a q ue l a Ad m i n i s t r a c i on 

h a d e t e r m i n a do q ue n o e x i s t en i n d i ca d o r es de d e t e r i o r o. 

I m p u e s t o  a l a r e n t a c o r r i e n t e  y d i f e r i d o -

E l ga s to p or i m p u e s to a l a r e n ta d el a i io c o m p r e n de el i m p u e s to a l a r e n ta co r r i e n te y el d i fe r i d o. E l 
i m p u e s to se r e co n o ce en el es t a do de r e s u l t a d os in t e gr a le s, excep to cu a n do se t r a ta de p a r t i d as q ue se 
r e co n o cen d i r e c t a m e n te en el p a t r i m o n i o. E n este ca so el i m p u e s to t a m b i en se r e co n o ce en o t r os 
r e s u l t a d os in t e gr a les o d i r e c t a m e n te en el p a t r i m o n i o. 

( i ) I m p u e s to a l a r e n ta co r r i e n t e: L a p r o v i s i on p a ra I m p u e s to a l a r e n ta se ca l cu la m e d i a n te l a t a sa de 

i m p u e s to a p l i ca b le a las u t i l i d a d es gr a va b les y se ca r ga a los r e s u l t a d os d el a i io en q ue se d e ve n ga 

c on b a se en el i m p u e s to p or p a gar e x ig ib le. , . - .: : , , 

( i i ) I m p u e s to a l a r e n ta d i fe r i d o: E l I m p u e s to a l a r e n ta d i fe r i do se p r o v i s i o na en su t o t a l i d a d, p or el 

m e t o do d el p a s ivo, s o b re las d i fe r e n c ias t e m p o r a les q ue s u r gen en t re las b a ses t r i b u t a r i as de a c t ivos 

y p a s ivos y s us r e s p e ct ivos va lo r es m o s t r a d os en los es t a d os financieros p r e p a r a d os ba jo N I I F . E l 

I m p u e s to a l a r e n ta d i fe r i do se d e t e r m i na u s a n do t a sas t r i b u t a r i as q ue h an s i do p r o m u l g a d as a l a 

fecha d el es t a do de s i t u a c i on financiera y q ue se e s p e ra s e r an a p l i ca b les cu a n do el i m p u e s to a l a 

r e n ta d i fe r i do a ct ivo se r ea l ice 0 el i m p u e s to a l a r e n ta p a s ivo se p a gu e. 

E l i m p u e s to a l a r e n ta d i fe r i do a c t ivo s o lo se r e co n o ce en l a m e d i da q ue sea p r o b a b le q ue se 

p r o d u z c an b e n e f ic ios t r i b u t a r i os fu t u r os c o n t ra los q ue se p u e d an u s ar las d i fe r e n c ias t e m p o r a le s. 

Lo s s a ld os de i m p u e s to a l a r e n ta d i fe r i do a ct ivo y p a s ivo se c o m p e n s an cu a n do e x is ta el d e r e cho 

le gal e x ig ib le a c o m p e n s ar im p u e s t os a ct ivos co i ' r ien t es c on im p u e s t os p a s ivos co r r ie n t es y c u a n do 

el i m p u e s to a l a i-en ta d i fe r i do a ct ivo y p a s ivo se r e la c io ne con l a m i s ma a u t o r i d ad t r i b u t a r i a. 

A l 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 y 2 0 12 l a Co m p a n ia e s t ima q ue no e xis t en d i fe r e n c ias t e m p o r a les e n t re 

las b a ses t r i b u t a r i as de a ct ivos y p a s i vos c on r e s p e cto a los es t a d os financieros, p or l o q ue no h a 

co n s t i t u i do u n r e g is t ro p or i m p u e s to a l a r e n ta d i fe r i d o. 

B e n e f i c i o s  a l o s  e m p l e a d o s -

(a) Be n e f i c ios de co r to p la zo 

Se r e g i s t r an en el r u b ro de p r o v i s i o n es d el es t a do de s i t u a c i on financiera y c o r r e s p o n d en 

p r i n c i p a l m e n te a: 
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( i ) P a r t i c i p a c i on de los t r a b a ja d o r es en las u t i l i d a d e s: Ca l c u l a da en fu n c i on d el 15% de l a u t i l i d ad 

co n t a b le a n u al a n t es d el i m p u e s to a l a r e n t a, s e gun l o e s t a b le c ido p or l a le g i s la c ion 

e cu a t o r i a na v ige n t e. Se r e g i s t ra c on ca r go a r e s u l t a d os y se p r e s e n ta c o mo p a r te de los ga s t os 

de a d m i n i s t r a c i on y ve n t as en l i m c i o n de l a l a b or d el e m p l e a do q ue r e c ibe este b e n e f i c io. 

( i i ) Va ca c io n e s: Se r e g is t ra el co s to co r r e s p o n d ie n te a las va ca c io n es d el p e r s o n al s o b re b a se 
d e ve n ga d a. 

( i i i ) D e c i m os t e r cer y cu a r to s u e ld os y b e n e f i c ios de s e gu r i d ad s o c i a l: Se p r o v i s i o n an y p a gan de 
a cu e r do a l a le g i s la c ion v ige n te en el E c u a d o r. 

(b) Be n e f i c ios de la r go p la zo 

P r o v i s i on de j u b i l a c i on p a t r o n al y d e s a h u c io: L a Co m p a n ia t ie ne u n p l an de b e n e f i c io d e f i n i do p a ra 

j u b i l a c i on p a t r o n a l, n o r m a do p or las leyes la b o r a les e cu a t o r ia n a s. Ad i c i o n a l m e n te de a cu e r do a las 

leyes vige n t e s, en los ca sos de t e r m i n a c i on de l a r e la c i on l a b o r al p or d e s a h u c io s o l i c i t a do p or el 

e m p le a d or o p or el t r a b a ja d o r, el e m p l e a d or b o n i f i ca ra al t r a b a ja d or c on el 2 5% d el e q u iva le n te a l a 

u l t i m a r e m u n e r a c i on m e n s u al p or ca da u no de los a i ios de s e r v ic ios p r e s t a d os a l a m i s ma C o m p a i i ia 

o e m p le a d o r, este b e n e f i c io se d e n o m i na d e s a h u c io. . >• . . 

L a Co m p a i i ia d e t e r m i na a n u a lm e n te l a p r o v i s i on p a ra j u b i l a c i on p a t r o n al c on b a se en e s t u d ios 

a ct u a r ia les p r a c t i ca d os p or u n p r o fe s i o n al i n d e p e n d i e n te y se r e co n o ce c on ca r go a los cos t os y 

ga s t os ( r e s u l t a d os in t e gr a le s) d el a r io a p l i c a n do el m e t o do de Co s t eo de Cr e d i to U n i t a r io P r o ye c t a do 

y r e p r e s e n ta el va lor p r e s e n te de las o b l i ga c io n es a l a fecha d el e s t a do de s i t u a c i on f i n a n c ie r a, el c u al 

se d e t e r m i na d e s co n t a n do los flu jo s de s a l i da de e fect ivo a u na t a sa de 8 . 6 8% a n u al e q u iva le n te a l a 

t a sa p r o m e d io de los b o n os de G o b i e r n o, s e gun l a Bo l sa de Va lo r es de Q u i t o. 

Las h ip o t e s is a c t u a r ia les i n c l u yen va r i a b les c o mo s o n, en a d i c i on a l a t a sa de c o n m u t a c i on a c t u a r i a l, 
t a b las de m o r t a l i d a d, e d a d, sexo, a i i os de s e r v i c io s, r e m u n e r a c i o n e s, i n c r e m e n to fu t u ro de 
r e m u n e r a c i o n e s, e n t re o t r a s. 

Las ga n a n c ias y p e r d i d as a c t u a r ia les q ue s u r gen de los a ju s tes b a s a d os en l a e xp e r i e n c ia y ca m b i os 

en los s u p u e s t os a ct u a r ia les se ca r gan a r e s u l t a d os en el p e r i o do en el q ue s u r ge n. 

2 . 10  P r o v i s i o n e s  c o r r i e n t e s  

E n a d i c i on a l o q ue se d e s cr ibe en 2 .9, l a C o m p a i i ia r e co n o ce p r o v i s i o n es c u a n d o: ( i ) l a Co m p a i i ia t ie ne 

u n a o b l i ga c i on p r e s e n t e, ya sea le gal 0 i m p l i c i t a , c o mo r e s u l t a do de even t os p a s a d o s, ( i i ) es p r o b a b le q ue 

va ya a s er n e ce s a r ia u na s a l i da de r e cu r s os p a ra l i q u i d ar l a o b l i ga c ion y ( i i i ) el m o n to se h a e s t im a do de 

f o r m a f ia b le. Los m o n t os r e co n o c id os c o mo p r o v i s i on s on l a m e jor e s t i m a c i on de l a Ad m i n i s t r a c i o n, a l a 

fecha de c ie r re de los es t a d os f i n a n c ie r o s. 

Lo s co n ce p t os p or los cu a les se co n s t i t u yen p r o v i s i o n es con ca r go a r e s u l t a d os c o r r e s p o n d en 

p r i n c i p a l m e n te a c o m p r o m i s os a d q u i r i d os p a ra el d e s a r r o Uo de even t os co m e r c ia les y co m is i o n es a •  

e m p le a d os p or c u m p h m i e n to de ob je t ivos. 
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2 .11 R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  s  

Lo s in gr e s os c o m p r e n d en el va lor r a zo n a b le de l o co b r a do o p or co b r ar p or l a ve n ta de sus p r o d u c t os en el 
cu r so n o r m al de sus o p e r a c io n e s. Los in gr e s os se m u e s t r an n e t os de i m p u e s t o s, r eb a jas y d e s cu e n t os 
o t o r ga d o s. 

Lo s in gr e s os s on r e co n o c id os en l a m e d i da en q ue es p r o b a b le q ue los b e n e f i c ios e co n o m i cos f l u yan h a c ia 

l a Co m p a i i i a, p u e d an ser m e d i d os c on f i a b i l i d ad y c u a n do l a Co m p a i i ia h a ce e n t r e ga de sus p r o d u c t os al 

c o m p r a d or y en co n s e cu e n c ia t r a n s f ie r e, los r iesgos y b e n e fic ios i n h e r e n t es a l a p r o p i e d ad de esos b ie n es y 

n o m a n t i e ne el d e r e cho a d i s p o n er de e l lo s, n i a m a n t e n er u n c o n t r ol s o b re los m i s m o s. 

3 . E S T I M A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T F V O S 

L a p r e p a r a c i on de es t a d os f i n a n c ie r os r e q u ie re q ue l a Ad m i n i s t r a c i on r e a l ice e s t im a c io n es y u t i l i c e 

s u p u e s t os q ue a fect an los m o n t os i n c l u i d os en es t os es t a d os f i n a n c ie r os y sus n o t as r e la c io n a d a s. Las 

e s t im a c io n es r e a h za d as y s u p u e s t os u t i h za d os p or l a Co m p a i i ia se e n cu e n t r an b a s a d os en l a e xp e r i e n c ia 

h i s t o r i c a, ca m b i os en l a i n d u s t r ia e i n f o r m a c i on s u m i n i s t r a da p or fu en t es e xt e r n as ca l i f i ca d a s. S in 

e m b a r go, los r e s u l t a d os finales p o d r i an d i fe r i r de las e s t im a c io n es b a jo c ie r t as co n d i c i o n e s. 

Las e s t im a c io n es y p o l i t i cas co n t a b les s ign i f i ca t i vas s on d e f in id as c o mo a q u e l las q ue s on i m p o r t a n t es p a ra 
r e fle jar co r r e c t a m e n te l a s i t u a c i on f i n a n c i e ra y los r e s u l t a d os de l a Co m p a i i ia y / o las q ue r e q u i e r en u n a l to 
g r a do de j u i c i o p or p a r te de l a Ad m i n i s t r a c i o n. 

Las p r i n c i p a l es e s t im a c io n es y a p l i ca c io n es d el c r i t e r io p r o fe s i o n al se e n c u e n t r an r e la c i o n a d as c on los 
s igu ie n t es co n ce p t o s: 

• E l d e t e r i o ro de los a ct ivos financieros de l a Co m p a i i ia se e va lua c on b a se en las p o l i t i cas y 

l i n e a m i e n t os d e s cr i t os en l a N o t a 2 .4 .3. 

• Ac t i vo s fijos: L a d e t e r m i n a c i on de v i d as u t i le s, va l or r e s i d u al y el d e t e r i o ro de los a ct ivos fijos q ue se 

e va l i i an al c ie r re de ca da a i io ( N o t as 2 .6 y 2 .7). 

• P r o v i s i o n es p or b e n e f ic ios a los e m p le a d o s: Las h ip o t e s is e m p le a d as en el ca lcu lo a c t u a r i al de 
j u b i l a c i on p a t r o n al y d e s a h u c io, p a ra l o cu al se u t i l i z a e s t u d ios a c t u a r ia les p r a c t i ca d os p or 
p r o fe s io n a les i n d e p e n d ie n t es ( N o ta 2 .9 y 15). 

4 . A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4.1 F a c t o r e s  d e  r i e s g o  f i n a n c i e r o  

Las a c t i v id a d es de l a Co m p a i i ia l a e xp o n en a u na va r i e d ad de r iesgos f i n a n c ie r os t a les c o m o: r iesgos de 

m e r c a do ( i n c lu ye r ie s go de p r e c io y c o n c e n t r a c i on y r ies go de t a sa de in t e r es s o b re el va l or r a zo n a b le y los 

flujos de e fect ivo ), r ies go de c r e d i to y r ies go de l i q u i d e z. E l p r o g r a ma ge n e r al de l a a d m i n i s t r a c i on de 

r iesgos de l a Co m p a i i ia t r a ta p r i n c i p a l m e n te de m i n i m i z ar p o t e n c ia les efectos a d ve r s os en su d e s e m p e no 

financiero; a d e m as se e n c a m i na a q ue las a c t i v id a d es c on r ies go financiero es t en su je t as a p o l i t i cas y 

p r o c e d i m i e n t os de i d e n t i f i ca c io n, m e d i c i on y c o n t r o l. 
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L a Co m p a i i ia d i s p o ne de u na o r ga n i za c i on y de s i s t e m as de i n fo r m a c i o n, a d m i n i s t r a d os p or l a G e r e n c ia 
Ge n e r a l, b a jo e s t a n d a r es y p r o ce s os de su Ca sa M a t r i z, q ue p e r m i t en i d e n t i f i car d i ch os r iesgos, d e t e r m i n ar 
su m a g n i t u d, p r o p o n er a l a Ad m i n i s t r a c i on m e d i d as de m i t i g a c i o n, e jecu t ar d i ch as m e d i d as y c o n t r o l ar su 
e fe c t i v id a d. 

A c o n t i n u a c i on se p r e s e n ta u na d e fm i c i on de los r ie s gos q ue e n fr e n ta H u s q v a r na E c u a d or S.A., u na 

ca r a c t e r i za c ion y cu a n t i f i ca c i on de es t os y u na d e s c r i p c i on de las m e d i d as de m i t i g a c i on a c t u a lm e n te en 

u so p or p a r te de l a Co m p a i i i a. 

(a) R ie s gos de m e r c a do 

R ie s go de p r e c io y co n ce n t r a c i on 

L a e xp o s i c i on a l a va r i a c i on de p r e c ios y co n ce n t r a c i on de l a Co m p a i i ia es ta r e l a c i o n a da c on l a 

a d q u i s i c i on de p r o d u c t os a sus c o m p a i i i as r e la c io n a d a s, p or l o q ue los r ies gos s on a d m i n i s t r a d os 

c o n s i d e r a n do los l i n e a m i e n t os y p o l i t i cas Co r p o r a t i vas d el G r u po al c u al l a Co m p a i i ia p e r t e n e ce. 

C o mo fa c t or a d i c i o n al al r ies go de p r e c io se i n c lu ye el c o m p o n e n te de g r a va m e n es en i m p o r t a c i o n es 

y l a p o l i t i ca de go b ie r no ce n t r al q ue i n c r e m e n ta g r a d u a lm e n te los m i s m os p a ra los p r o d u c t os 

i m p o r t a d o s. Los i m p u e s t os p o d r i an l le gar a co n ve r t i r se en u n c o m p o n e n te i m p o r t a n te d el cos to de 

lo s p r o d u c t os p a ra su c o m e r c i a l i za c i o n. E s ta c i r cu n s t a n c ia es m e d i da co n s t a n t e m e n te p or el 

d e p a r t a m e n to f i n a n c ie ro y c o m e r c i al a f m de d e t e r m i n ar l a e s t r u c t u ra de p r e c ios a d e cu a d a. S in 

e m b a r go, d a d as las c i r cu n s t a n c ias a ct u a les, l a Ad m i n i s t r a c i on co n s i d e ra q ue el r ie s go de p r e c io es 

b a jo, p u e s to q ue no se p r e ven ca m b i os en las p o l i t i cas d el go b ie r no ce n t r a l. 

R ie s go de t a sa de in t e r es s ob re el va l or r a zo n a b le y los flu jo s de e fect ivo: 

E l r ie s go de t a sa de in t e r es p a ra l a Co m p a i i ia es b a jo, d e b i do a q ue no p r e s e n ta e n d e u d a m i e n to c on 

e n t id a d es f i n a n c ie r a s. E l f i n a n c i a m i e n to h a s ta el a i io 2 0 13 p r o v ie ne de o p e r a c io n es c on su Ca sa 

M a t r i z y c o m p a i i i as r e la c io n a d as d el g r u p o, p or p r e s t a m os o t o r ga d os y c o m p r as de i n ve n t a r i o s; los 

p r e s t a m os o t o r ga d os p or l a Ca sa M a t r i z r e g i s t r an u na t a sa de in t e r es de 1.78% a p r o x i m a d a m e n t e. 

(b) R ie s gos de c r e d i to zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las p o l i t i cas de a d m i n i s t r a c i on de r ie s go c r e d i t i c io s on a p l i ca d as p r i n c i p a l m e n te p or el a r ea de 

c r e d i to y co b r a n za s. E l r ie s go de c r e d i to se e n cu e n t ra p r e s e n te en el e fect ivo y e q u iva le n t es de •  

e fect ivo y en las cu en t as p or co b r ar co m e r c ia les y o t r as p or co b r a r. 

R e s p e c to a los b a n cos d o n de se m a n t i e ne el e fect ivo y sus e q u iva le n t e s, d e b en c u m p l ir con 

ca l i f i ca c io n es de r ies go i n d e p e n d i e n te q ue d e n o t en n ive les de s o lve n c ia y r e s p a ldo a d e cu a d o s. E n el 

ca so de l a Co m p a i i i a, t r a b a ja c on Ci t i b a nk N . A . Su cu r s al E c u a d o r, Ba n co d el P i c h i n c ha C.A. y Ba n co 

d el Au s t ro S.A. 

Lo s p r o d u c t os s on co m e r c i a l i za d os a sus c l ie n t es con el o t o r ga m i e n to de cu p os de cr e d i to 

r e s p a ld a d os p or p a ga r es f i r m a d o s. Ad i c i o n a l m e n te cu e n ta c on s i s t e m as de c o n s u l ta de b u r os de 

i n f o r m a c i on c r e d i t i c i a. P a ra las o p e r a c io n es de c r e d i to o t o r ga d as p or l a Co m p a i i i a, l a e vo lu c i on de 

los i n d i ca d o r es de ca r t e ra ve n c i d a, i n d i ce de m o r o s i d ad y co b e r t u ra de p r o v i s i o n es se m u e s t ra a 

c o n t i n u a c i o n: 
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In d ice de m or os id ad zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
C ob er tu r a de p rovis iones sob re ca r tera d eter ior ada 

(en n i imer o de veces ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2013 

5.25% 

1.00 

20 12 

4 .9 4% 

1.01 

E l e fect ivo y las cu en t as p or co b r ar p or c r e d i t os d i r e c t o s, t i e n en u na n a t u r a le za de co r to p la zo, p or 
l o t a n to su i m p o r te en l i b r os ge n e r a lm e n te se a p r o x i ma a su va lor r a zo n a b le. 

(c) R ie s gos de l i q u i d ez V 4 ' 

L a p r i n c i p al fu e n te de l i q u i d ez s on los flu jo s de e fect ivo p r o ve n ie n t es de sus a c t i v id a d es o p e r a c io n a le s. 

P a ra a d m i n i s t r ar l a l i q u i d ez de co r to p la zo, l a Co m p a i i ia se b a sa en los flu jo s de ca ja p r o ye c t a d os p a ra u n 

p e r i o do de 12 m es es, los cu a les c o n s i d e r an los ve n c i m i e n t os de los a ct ivos y p a s ivos f i n a n c ie r os y los 

p la n es de f i n a n c i a m i e n to fu t u r os de l a Co m p a i i i a. . , ; : . . . 

Lo s exced en t es de e fect ivo m a n t e n i d os p or l a Co m p a i i ia y s a ld os p or e n c i ma d el r e q u e r i do p a ra l a 

a d m i n i s t r a c i on d el ca p i t al de t r a b a jo se a d m i n i s t r an v i a p r e s t a m os a co m p a i i i as r e la c io n a d a s, q ue ge n e r an 

in t e r e s e s. 

E l c u a d ro a c o n t i n u a c i on a n a l i za los p a s ivos financieros no d e r i va d os vigen t es al c ie r re d el a r io s o b re l a 
b a se d el p e r i o do r e m a n e n te a l a fe cha d el e s t a do de s i t u a c i on financiera h a s ta l a fecha de su ve n c i m i e n t o. 
Lo s m o n t os r e ve la d os en el cu a d ro s on los flujos de e fect ivo no d e s co n t a d o s. 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 13 

P r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

C u e n t a s p or p a g a r a c o m p a n i a s r e l a c i o n a d a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A\1 d e d i c i e m b r e de 2 0 12 

P r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p or p a g a r 

C u e n t a s p or p a g a r a c o m p a i i i a s r e l a c i o n a d a s 

M e n o s de 1 a i i o 

2 6 , 6 95 
2 , 3 0 9 , 0 14 

15 , 4 13 
1, 6 9 8 , 2 69 

4 . 2  A d m i n i s t r a c i o n  d e l r i e s g o  d e  c a p i t a l .  

Lo s ob je t ivos de l a Co m p a i i ia al a d m i n i s t r ar el ca p i t al s on el s a lva gu a r d ar l a c a p a c i d ad de l a m i s ma de 

c o n t i n u ar c o mo e m p r e sa en m a r c ha c on el p r o p o s i to de ge n e r ar r e t o r n os a sus a cc io n is t a s, b e n e fic ios a 

o t r os g r u p os de in t e r es y m a n t e n er u na e s t r u c t u ra de ca p i t al o p t i ma p a ra r e d u c ir el co s to d el ca p i t a l. 

L a Co m p a i i ia m o n i t o r ea su ca p i t al s o b re l a b a se d el r a t io de a p a la n ca m i e n t o. E s te r a t io se ca lcu la 

d i v i d i e n do l a d e u da n e ta p a ra el ca p i t al t o t a l. E l ca p i t al t o t al se o b t ie ne de l a s u ma de l a d e u da n e ta y el 

t o t al d el p a t r i m o n i o. 
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Lo s r a t ios de a p a la n ca m i e n to al 31 de d i c i e m b re de 2 0 13 y 2 0 12 fu e r on los s igu ie n t e s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P r ov eed or es y o t r a s c u e n t a s p or p a g a r 

C u e n t a s p or p a g a r c o m p a n i a s r e l a c i o n a d a s 

M e n o s : E f e c t i vo 

D e u d a n e t a 

T o t a l p a t r i m o n i o 

C a p i t a l t o t a l 

R a t i o  d e  a p a l a n c a m i e n t o  

2 0 13 

2 6 , 6 95 

2 , 2 4 3 , 2 07 

( 7 0 5 , 4 5 8) 
1, 5 6 4 , 4 44 
1, 2 0 9 , 4 01 
2 , 7 7 3 , 8 45 

5 6 . 4 0 % 

2 0 12 

15 , 4 13 
1, 6 11, 6 47 

( 4 6 4 , 0 6 4) 
1,1 6 2 , 9 96 

1, 0 5 2 , 4 45 
2 , 2 15 , 4 41 

5 2 . 5 0 % 

E l a u m e n to en el r a t io de a p a la n ca m i e n to d u r a n te el a r io 2 0 13 es r e s u l t a d o, fu n d a m e n t a lm e n t e, d el 
i n c r e m e n to en el f i n a n c i a m i e n to de las c o m p a i i i as r e la c io n a d as p or c o m p r as de i n ve n t a r i os y p r e s t a m os y, 
p or l a l i q u i d ez e fect iva o b t e n i da p or u na a d e cu a da es t r a t egia de co b r a n za s. 

5 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

5 .1 C a t e g o r i a s  d e  i n s t r u m e n t o s  fin an cie ro s  

L a Co m p a i i ia m a n t i e ne s o la m e n te i n s t r u m e n t os f i n a n c ie r os co r r ie n t e s. A c o n t i n u a c i on se p r e s e n t an los 

va lo r es en l i b r os de ca da ca t e go r ia de i n s t r u m e n t os f i n a n c ie r os al c ie r re de ca da e je r c ic io: 

A c t i v e s  f i n a n c i e r o s  m e d i d o s  a l c o s to : 

E fectivoy equiv a lentes de efectivo 

A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  m e d i d o s  a l c o s to  a m o r t i z a d o : 

C u enta s por cob ra r comercia les 

C u enta s por cob ra r a compa n ia s rela cionadas 

O tra s cu enta s por cob ra r 

T o t a l a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

P a s i v o s  f i n a n c i e r o s  m e d i d o s  a l c o s t o  a m o r t i z a d o : 

Proveedoresy otras cu enta s por pagar 

C omp a iiia s rela cionada s 

T o t a l p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  

20 13 

70 5,4 58 

1,276 ,225 

34 ,8 78 

23 ,255 

2 ,0 39 ,81 6 

26 ,695 

2 ,2 4 3 ,2 07 

2 ,2 6 9 ,9 02 

20 12 

4 6 4 ,0 64 

1,354,891 
21,565 
37,4 28 

1,8 77,948 

15,413 
1,611,647 

1,627,0 60 

5 . 2  V a l o r r a z o n a b l e  d e  i n s t r u m e n t o s  fin an cie ro s  

D a d as las ca r a c t e r i s t i cas de los i n s t r u m e n t os f i n a n c ie r o s, el va lor en l i b r o s de los m i s m os co r r e s p o n de o se 

a p r o x i ma a su va l or r a zo n a b le d e b ido a q ue se l i q u i d a en el co r to p la zo. E n r e l a c i on a los p r e s t a m os c on 

r e la c io n a d a s, es t as ge n e r an t a sas de in t e r es de m e r c a d o. 
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6 . E F E C T I V O Y E Q U F V A L E N T E S D E E F E C T F V O 

Co m p o s i c i on al 31 de d i c i e m b r e: 

2 0 13 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E fec t ivo 6 00 6 0 0  

B a n cos loca les 7 0 4 , 8 58 4 6 3 , 4 64 

70 5 , 4 58 4 6 4 , 0 64 

7. I N G R E S O S P O R V E N T A S - C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C L V L E S 

Co m p o s i c i on de las cu en t as p or co b r ar co m e r c ia les al 31 de d i c i e m b r e: 

201.3 20 12 

Region Costa 50 8 ,966 593,973 
Region O r ien ta l , 50 7,0 91 419 ,970 
Region S ier ra 336 ,965 40 9 ,8 05 
Region Insu lar ' ' 1,174 2,344 

Cu entas por cob rar comercia les (1) 1,354,196 1,426,0 92 

Provis ion por deterioro (2) < - - (77,971) (71,20 1) 

1,276,225 1,354,891 

(1)  Ve r a n t i g i i e d ad de ca r t e ra a c o n t i n u a c i o n: 

Por ve n e er 

Ve n c i d as ( d ia s ): 

1 a 3 0  

3 1 a 6 0  

6 1 a 9 0  

9 1 a 1 8 0  

18 1 a 3 6 0  

m as de 3 6 1 

2 0 1 3  2 0 1 2  

8 3 1 , 4 9 1 6 1 % 1 , 0 0 1 , 4 7 9  7C 

2 7 7 , 1 3 1 

9 3 , 3 4 2  

5 4 , 9 5 4  

1 2 , 0 8 2  

1 2 , 2 5 9  

7 2 , 9 3 7 

2 0 % 

7 % 

4 % 

1% 

1% 

5 % 

2 5 0 , 9 4 7 

5 7 , 7 7 1 

3 5 , 4 5 7 

8 ,5 .5 4  

1 , 3 6 7 

7 ", 5 1 7 

1 8 % 

1 4 % zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

0%  

17 % 

1 . 3 5 4 , 1 9 6  1 , 4 2 6 , 0 9 2  
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(2) E l m o v i m i e n to p a ra l a p r o v i s i on p or d e t e r i o ro es c o mo s igu e: 

2 0 13 2 0 12 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S a l d o i n i c i a l 7 1, 2 01 7 0 , 0 42 

I n c r e m e n t o s 6 , 7 70 1,159 

S a l d o f i n a l 7 7 , 9 71 7 1, 2 01 

C o m p o s i c i o n d e l os in g r e s os p o r ven ta s a l 31 d e d i c i e m b r e : 

2 0 1,S 2 0 12 

R e g i o n C o s t a 2 , 7 9 6 , 137 2 , 6 3 8 , 8 28 
R e g i o n O r i e n t a l 1, 6 5 4 , 0 58 1, 6 5 4 , 7 08 
R e g i o n S i e r r a 1, 7 2 0 , 5 92 1, 6 0 4 , 0 92 
R e g i o n I n s u l a r 8 , ,3 98 2 0 , 3 25 

V e n t a s l o c a l e s 6 , 17 9 , 185 5 , 9 17 , 9 53 

V e n t a s c o m p a n i a s r e l a c i o n a d a s 2 9 , 8 13 11, 8 27 

V e n t a s t o t a l e s ' 6 , 2 0 8 , 9 98 5 , 9 2 9 , 7 80 

Lo s in gr e s os se p r e s e n t an en el E s t a do de r e s u l t a d os in t e gr a les c o mo p a r te d el r u b ro de I n gr esos p or 

ve n t a s, el cu al i n c lu ye a d i c i o n a lm e n te U S $ 2 9 , 8 13 y U S$ 11,8 27 de l a ve n ta de p r o d u c t os a co m p a i i i as 

r e la c io n a d as en los a i ios 2 0 13 y 2 0 12, r e s p e c t i va m e n te ( Ver N o t a 12). 

O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

Co m p o s i c i on al 31 de d i c i e m b r e: 

2 0 13 20 12 

Ga r a n t ias (1) " 2 2 , 100 2 4 , 0 00 

Em p lea d os (2) 1,0 79 10 ,761 

Ot r os m en or es 76 2 ,6 67 

2.3,255 .37,428 

(1) I n c l u yen d e p o s i t os en ga r a n t ias e n t r e ga d as p a ra l a u t i l i za c i on d el c o n t e n e d or d el t r a n s p o r te de 
m e r c a d e r i a. 

(2) Co r r e s p o n d en a los p r e s t a m os o t o r ga d os al p e r s o n al de l a Co m p a n i a, los cu a les s on d e s co n t a d os de 

s us r o les de p a gos de m a n e ra m e n s u a l. 
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I N V E N T A R I O S 

Co m p o s i c i on al 31 de d i c i e m b r e:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  -  - . y j ; i n 

• 2 0 13 2 0 12 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P r o d u c t o s t e r m i n a d o s (1) 7 4 9 , 6 37 5 17 , 5 7i 

R e p u e s to s y a c c e s o r i o s ( 2) 6 9 2 , 3 68 4 2 9 , 0 87 

I m p o r t a c i o n e s e n t r a n s i t o 3 5 7 , 3 13 14 2 , 6 74 

'"^  1, 7 9 9 , 3 18 1, 0 8 9 , 3 32 

P r o v i s i o n p e r o b s o l e s c e n c i a ( 3) ( 6 3 , 8 16) ( 18 , 9 9 9) 

1. 7 3 5 , 5 02 1, 0 7 0 , 3 33 

(1) I n c lu ye p r o d u c t os fa b r i ca d os p or las c o m p a i i i as d el g r u po p a ra su c o m e r c i a l i za c i o n, p r i n c i p a l m e n te 
m o t o s i e r r a s, m o t o gu a d a i i as y e q u ip os p a ra j a r d i n e r i a. 

(2) Co r r e s p o n d en a los r e p u e s t os de las m a q u i n as y e q u ip os co m e r c ia l i za d os p or l a Co m p a i i ia 
i n c l u ye n do el a ce i te p a ra m o t o r e s. 

(3) E l m o v i m i e n to de l a p r o v i s i on es c o mo s igu e: 

S a ld o i n i c i a l , . 

In c r em en tos (4) : •  

Rever s es /b a jas 

M o v i m i e n t o n c t o d e l e jer cicio 

S a ld o f i n a l 

2 0 13 2 0 12 

18 ,9 99 19 ,8 43 

76 , 8 36 4 2 , 6 75 
( 3 2 ,0 19) (4 3 ,519) 

4 4 ,8 17 ( 8 4 4) 

6 3 ,8 16 18 ,9 99 

(4) L a Ad m i n i s t r a c i on de a cu e r do a su a n a l i s i s, i d e n t i f i co p r o d u c t os q ue h an t e n i do b a ja r o t a c i o n, s o b re 
lo s cu a les h an co n s t i t u i do p r o v i s i o n es p or o b s o le s ce n c ia. 
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10 . A C T I V O S F I J O S 

E l m o v i m i e n to y s a ld os de los a ct ivos fijos se p r e s e n t an a c o n t i n u a c i o n: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D es cr ip cion 

A l I d e  e n e r o  d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 20J2 

C o s t o h is tor ico 

D ep recia cion a cu mu la da 

V ti lor en libros 

M o v i m i e n t o  2012 

Ad icion es ; 

D ep recia cion 

l i i j a s y/o venta s , neto 

V i l o r e n lihros a l31d e diciembre del20T2 

A i 3 1 de  d i c i e m b r e  d e l 2012 

C o s to hfetorico 

I > 2 p r e c i a c i 6 n  a cu mu la da 

V ti lor en lib ros 

M o v i m i e n t o  2013 

Ad icion es 

[depreciacion 

B :ijas y/o venta s , neto 

\ h l o r en lib ros a l31de diciembre d e l 2 0 B 

A l 3 1 de  d i c i e m b r e  d e l 2013 

C o s t o l i Ls t o r i c o  

[> ;preciaci6n a cu mu la da 

M l l o r en lib ros 

Mu eb les y E qu ipos de 

comrx ito Tota l 

34,054 

(16,670) 

3 4 , 5 0  

(25,744) 

2 5 3 6 8 

(19338) 

9 3 3 7 2 

(61,752) 

17384 S,406 6.030 3U S20 

(3,404) 

23,750 

( 2 3 4 5 )  

( «>2) 

6,524 

(5,067) 

30,274 

(  0 ,816) 

(«D2) 

a 9 8 0 29,209 7,487 50,676 

34,054 

(20,074) 

57,900 

(28,69 0 

31,892 

(24,405) 

123,846 

(73,170) 

n .980 2 9 3 3 9 7.487 .•SO,676 

(3,406) (1,437) 

D ,744 

(5,917) 

(4,710) 

n,744 

(D ,760) 

(4,71)) 

D,574 27,772 7.604- 45,950 

34,054 

(23,480) 

57,900 

(30,t28) 

4 Z 6 3 6 

(30322) 

LT4390 

(83,930) 

10.574 27,772 12314 50,66(J 

A l 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 y 2 0 12 no e x is t en g r a va m e n es n i r e s t r i cc io n es s o b re los a ct ivos fijos. 
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11. P R O V E E D O R E S Y O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Co m p o s i c i on al 31 de d i c i e m b r e: 

2 0 13 2 0 12 

P r o v e e d o r es 

Ot r as cu e n t as p or p a gar 

2 3 , 6 06 

3 , 0 89 

2 6 , 6 95 

9 , 8 52 

5 ,561 

15,413 

12 . S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N C O M P A N I A S Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s igu ien te es u n r e s u m en de los sa ld os y p r in c ip a les t r a n s a ccion es r ea l iza d as d u r a n te los a i ios 2 0 13 y 2 0 12 

con co m p a n ias y p a r t es r e la c ion a d a s. Se in c lu ye b a jo l a d e n o m i n a c i on de co m p a i i i as r e la c ion a d as a las 

en t id a d es c on a ccion is t as co m u n e s, con p a r t i c i p a c ion a cc io n a r ia s ign i f ica t iva. P a ra el ca so de las r e la c io n a d as 

de l a Co m p a i i i a, co r r e s p o n de a em p r es as d el G r a po H u s q va r n a: 

( a )  S a l d o s  -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n t i d a d 

C u en ta s por cob r a r 

H u s q v a r n a Per u 

H u s q v a r n a C o l om b ia 

Rela cion 

E n t i d a d del G r u p o 

E n t i d a d del G r u p o 

2 0 13 

2 2 ,722 

12 ,156 

3 4 , 8 78 

>oi 2 

12 ,753 
8 .8 12 

2 1,565 

51 

C u en ta s por p a ga r 

H u s q v a r n a H o l d in g A B ( i ) 

H u s q v a r n a Do B r a s i l 

H u s q v a r n a C o l om b ia 

H u s q v a r n a Per u 

A cc ion is ta 

E n t i d a d del G r u p o 

E n t i d a d del G r u p o 

E n t i d a d del G r u p o 

2 ,14 4 ,3 99 
3 0 , 6 50 

3 5 ,513 
3 2 ,6 45 

2 ,2 4 3 ,2 07 

1,2 6 1,148 

2 14 ,194 

2 1,6 49 

114 ,6 56 

1,6 11,6 47 

(1) E n el a i io 2 0 13 co r r e s p o n de a U S $ 8 9 4 , 3 62 p or c o m p ra de in ve n t a r io y U S$ 1, 2 5 0 , 0 37 de ca p i t al m as 

in t e r eses p or d os r en ova cion es de p r e s t a m os r ea l iza d as en oct u b re y d i c ie m b re d el 2 0 13. D u r a n te el 

a no 2 0 12 co r r e s p o n de al sa ldo de ca p i t al m as in t e r eses de p r es t a m os r ea l iza d os en a b r i l, m a yo y 

oct u b re d el 2 0 12. 
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T r a n s a c c i o n e s  -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n t i d a d 

C o m p r a s de In ven ta r io (1) 

H u s q v a r n a A B 

H u s q v a r n a Do B r a s i l 

O tr a s r e l a c ion a d a s 

V en ta s de in ve n ta r i o s 

H u s q v a r n a C o l om b ia 

H u s q v a r n a Peru 

Rela cion 

A cc ion is ta 

E n t id a d del G r u p o 

E n t i d a d del G r u p o 

E n t id a d del G r u p o 

E n t id a d del G r u p o 

2 0 13 

3 , 9 70 , 2 69 

14 8 ,3 51 
5 0 5 , 786 

4 , 6 2 4 , 4 06 

3 ,8 24 

2 5 , 9 89 

2 9 ,8 13 

201 2 

2 ,8 12 ,4 21 

2 4 3 , 2 98 

2 9 6 ,2 15 

3 ,3 51,9 34 

3 , 6 48 

8 ,179 

11,8 27 

Pr es ta m os recib idos (21 

H u s q v a r n a A B A cc ion is ta 1. 2 5 0 , 0 00 1,2 5 0 ,0 00 

S er vic ios p res ta dos 

H u s q v a r n a C o l om b ia :, E n t i d a d del G r u p o 4 1,2 48 2 7,179 

H u s q v a r n a Peru E n t id a d del G r u p o 5 7 ,4 27 9 5 ,5 22 

' • 9 8 , 6 75 122 ,701 

(1) Co r r e s p o n de a l a c o m p ra de p r o d u c t os t e r m i n a d os fa b r i ca d os p or las c o m p a i i i as d el g r u p o. 

(2) P r e s t a m os o t o r ga d os p or H u s q v a r na A B , c on p la zos de 3 65 y 182 d ias c on t a sas a n u a les en t re 1.78% 
y 1.44%. D u r a n te el a i io 2 0 13 se e fe c t u a r on p a gos p or U S $ 1, 2 5 0 , 0 00 ( 2 0 12: U S $ 9 0 0 , 0 0 0) y 
d e ve n ga r on in t e r e s es p or U S$ 11,6 26 ( 2 0 12: U S $ 16 , 6 9 6 ). 

N o se h an e fect u a do con t e r ce r os t r a n s a cc io n es e q u ip a r a b les a las in d ica d as p r e ce d e n t e m e n t e. Los s a ld os 

p or co b r ar y p a gar a co m p a i i i as r e la c io n a d a s, a e xce p c ion de los p r e s t a m os no es t an su je t os a in t e r eses. , 

R e m u n e r a c i o n e s  a l p e r s o n a l c l a v e  d e  l a  g e r e n c i a -

L a Ad m i n i s t r a c i on de l a Co m p a i i ia i n c lu ye m i e m b r os cla ves q ue s on Ge r e n c ia s, Co n t r a l o r ia y E s p e c ia l i s t as 
de P r o d u c t o s. A c o n t i n u a c i on se p r e s e n t an los cos t os p or r e m u n e r a c i o n es y b e n e f i c ios p e r c i b i d os p or los 
e jecu t ivos p r i n c i p a les de l a Co m p a i i ia d u r a n te los e je r c ic ios t e r m i n a d os al 31 de d i c i e m b r e: 

Deta lle 20 13 20 12 

Sueldos y sa lar ies 134,256 10 2,8 22 

Ben eficios a cor to p lazo a los em pleados 45,236 34 ,790 

179,492 137,612 
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13 . I M P U E S T O S 

( a )  I m p u e s t o s  p o r p a g a r -

Co m p o s i c i on al 31 de d i c i e m b r e: 

2 0 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.S 2 0 12 

Im p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o 4 2 , 5 39 3 1, 5 85 

I m p u e s t o a l a s a l i d a de d i v i s a s 6 5 , 8 07 2 3 , 3 33 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 8 , 9 56 10 , 0 71 

117 , 3 02 6 4 , 9 89 

( b )  C o n e i l i a c i o n  t r i b u t a r i a - c o n t a b l e  -

A c o n t i n u a c i on se d e t a l la l a d e t e r m i n a c i on d el i m p u e s to s o b re los a i i os t e r m i n a d os al 31 de d i c i e m b r e: 

2 0 13 2 0 12 

U t i l i d a d a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a y 

p a r t i c i p a c i o n t r a b a j a d o r e s 5 3 2 , 9 49 ! 5 9 8 , 8 36 

M e n o s - P a r t i c i p a c i o n a T r a b a j a d o r e s ( 7 9 , 9 4 2) ( 8 9 , 8 2 2) 

U t i l i d a d a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 4 5 3 , 0 07 5 0 9 , 0 14 

M a s - G a s t o s n o d e d u c i b l e s 5 9 , 2 62 51 , 7 22 

B a s e t r i b u t a r i a • 5 12 , 2 69 5 6 0 , 7 13 

T a s a i m p os i t i v a 2 2 % 2 3 % 

T o t a l I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o ' • * • 112 , 6 99 12 8 , 9 64 

M e n o s - R e t e n c i o n e s en l a f u e n t e 7 8 , 0 69 6 8 , 8 96 

I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 3 4 , 6 30 6 0 , 0 68 

Ad i c i o n a l m e n t e, a p a r t ir d el a no 2 0 10, el co n t r i b u ye n te d ebe d e t e r m i n ar u n a n t i c i po m i n i m o de i m p u e s to 

a l a r e n ta y, c o m p a r ar es te va l or d el a n t i c i po c on el m o n to d el I m p u e s to a l a r e n t a; el m a y or de los d os 

va lo r es c o n s t i t u i ra u n p a go d e f i n i t i vo d el I m p u e s to a l a r e n ta ca u s a d o, el c u al se d e b e ra e xp o n er en los 

r e s u l t a d os de d i c ho a fio; s i e m p re y cu a n do l a Ad m i n i s t r a c i on de l a Co m p a i i ia d e c ida no s o l i c i t ar al S RI  l a 

d e vo l u c i on d el exceso p a ga do p or el a n t i c i p o, en los t e r m i n os y co n d i c i o n es d e s cr i t os en l a l e g i s la c ion 

v ige n t e. 

D u r a n te el 2 0 13 y 2 0 12 l a Co m p a i i ia r e g is t ro c o mo i m p u e s to a l a r e n ta co r r i e n te ca u s a do el va lor 

d e t e r m i n a do s o b re l a b a se d el 2 2% ( 2 0 12: 2 3 %) s o b re las u t i l i d a d es gr a va b les p u e s to q ue este va lor fue 

m a y or al a n t i c i po m i n i m o d el i m p u e s to a l a r e n ta co r r e s p o n d ie n t e. Ad e m a s, las r e t e n c io n es e fect u a d as 

s u p e r a b an el ca l cu lo d el a n t i c i po m i n i m o e s t a b le c ido p or ley. 
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E n a d i c i o n, es i m p o r t a n te s e i i a lar q ue de a cu e r do con el Co d igo O r g a n i co de l a P r o d u c c i o n, Co m e r c io e 
I n ve r s io n e s, l a t a sa d el I m p u e s to a l a R e n ta se r e d u ce p r o g r e s i va m e n te u n p u n to p o r c e n t u al i n i c i a n do en 
el 20 11 c on el 2 4% h a s ta l le gar al 2 2% en el 2 0 13. 

L a r e l a c i on e n t re el gas to p or i m p u e s to y l a u t i l i d ad a n t es de im p u e s t os de los a i i os 2 0 13 y 2 0 12 se m u e s t ra 
a c o n t i n u a c i o n: 

20 13 20 12 

U t i l id a d an tes d el im pu esto a l a r en ta 

Tasa im p os it iva vigen te 

4 53 ,0 07 

2 2% 

99 ,662 

50 9 ,0 14 

2 3% 

117,073 

Efecto fiscal de los gastos no deducib les 

al ca lcu lar la gan an cia fiscal 13,037 11,891 

Im puesto a la r en ta 112,699 128 ,964 

Tasa efect iva 25% 2 5% 

L e g i s l a c i o n  s o b r e  p r e c i o s  d e  t r a n s f e r e n c i a -

Las n o r m as t r i b u t a r ias vigen t es i n c o r p o r an el p r i n c i p io de p le na co m p e t e n c ia p a ra las o p e r a c io n es r e a l iza d as 

con p a r t es r e la c io n a d a s. P or su p a r te el S e m c io de R e n t as I n t e r n as s o l i c i ta se p r e p a re y r e m i ta p or p a r te de 

l a e m p r e sa u n e s t u d io de p r e c ios de t r a n s fe r e n c ia y u n a n exo de o p e r a c io n e s, e n t re o t r o s, p a ra a q u e l las 

co m p a i i i as q ue h a yan t e n ido o p e r a c io n es con p a r t es r e la c io n a d as loca les y / o d o m i c i h a d as en el ext e r ior en el 

m i s mo p e r i o do f is cal y cu yo m o n to a cu m u la do sea s u p e r i or a U S$ 6 , 0 0 0 , 0 00 ( a n exo e i n fo r m e) 0  

U S $ 3 , 0 0 0 , 0 00 (a n exo ). Se in c lu ye co mo p a r t es r e la c io n a d as a las e m p r e s as d o m i c i h a d as en p a r a is os 

fisca les. E l i n d i ca do es t u d io d ebe ser r e m i t i do h a s ta el m es de j u n io de 2 0 13 co n fo r me el n o ve no d ig i t o d el 

R U C. Ad i c i o n a l m e n te exige q ue en su d e c la r a c ion de i m p u e s to a l a r e n ta a n u al d ec la re las op e r a cion es de 

a ct ivos, p a s ivo s, in gr es os y egr esos. 

A l a fe cha de e m i s i on de es t os es t a d os f in a n c ie r o s, l a Ad m i n i s t r a c i on de l a Co m p a i i ia se e n cu e n t ra 

e fect u a n do el r e s p e ct ive An e xo y e s t ima q ue no se p r e ve im p a c t os en l a p r o v i s i on de I m p u e s to a l a r e n ta p or 

este a s u n t o. 
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14 . P R O V I S I O N E S 

Co m p o s i c i on al 31 de d i c i e m b r e: 

A n o  2 0 13 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pa s ivos cor r ien tes 

Pagos 

u t i l i za c ion es 

S a ld o a l in i c i o In cr emen tos v/ o r eve r s os S a ld o a l f in a l 

B eneficios a emp lea d os (1) 10 6 ,9 78 19 2 ,6 94 ( 2 0 0 , 6 0 4) 9 9 , 0 68 

Ot r as p r ovis ion es (2) 4 4 , 0 28 4 2 , 0 26 ( 4 3 ,79 8) 4 2 ,2 56 

151,0 06 2 3 4 , 7 20 ( 2 4 4 , 4 0 2) 14 1,324 

A l i o  2 0 12  i v ' i r v : : 

Pa s ivos cor r ien tes 

B eneficios a emp lea d os (1) 9 8 ,6 52 18 4 , 3 00 ( i 7 5 , 9 7 4) 10 6 ,9 78 

O tr a s p r ovis ion es (2) 3 8 , 6 45 8 9 ,165 ( 8 3 , 78 2) 4 4 , 0 28 

13 7,2 97 2 73 , 4 65 ( 2 59 ,756) 151,0 06 

(1) I n c lu ye p r i n c i p a l m e n te d e c i m os t e r cer y cu a r to s u e ld o s, va ca c io n e s, fo n d os de r e s e r va, a p o r t es 

p e r s o n al y p a t r o n al al I n s t i t u to E c u a t o r i a no de Se g u r i d ad So c ial y p a r t i c i p a c i on l a b o r al p or 

U S $ 7 9 , 9 42 ( 2 0 12: U S $ 8 9 , 8 2 2 ). 

(2) Co r r e s p o n d en p r i n c i p a l m e n te a c o m p r o m i s os a d q u i r i d os p a ra el d e s a r r o l lo de e ve n t os co m e r c ia les 
y c o m i s i o n es a e m p le a d os p or c u m p l i m i e n to de ob je t ivos. 

15 . B E N E F I C I O S A E M P L E A D O S - J U B I L A C I O N P A T R O N A L Y D E S A H U C I O 

E l s a ldo de l a p r o v i s i on p a ra j u b i l a c i on p a t r o n al y d e s a h u c io al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 y 2 0 12, 

co r r e s p o n de al 10 0% d el va l or a c t u al de l a r e s e r va m a t e m a t i ca ca l cu la da a c t u a r i a lm e n te p or u n 

p r o fe s i o n al i n d e p e n d i e n te p a ra t o d os los t r a b a ja d o r e s, q ue a d i ch as fech as se e n c o n t r a b an p r e s t a n do 

s e r v ic ios p a ra l a Co m p a i i i a. 

Lo s p r i n c i p a l es s u p u e s t os a ct u a r ia les u s a d os fu e r on los s igu ie n t e s: 

2 0 13 2 0 12 

T a s a de d e s c u e n to 8 . 6 8% 8 . 6 8% 

T a b l a s de m o r t a l i d a d (1) T B I E S S 2 0 02 T B I E S S 2 0 02 

A n t i g i i e d a d p a r a j u b i l a c i o n ( H o r n b r e s y m u j e r e s ) 25 a fios 25 a i io s 
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(1) Co r r e s p o n d en a las Ta b las de m o r t a l i d ad p u b l i ca d as p or el I n s t i t u to E c u a t o r i a no de Se gu r i d ad 
So c i al en el a no 2 0 0 2. 

E l m o v i m i e n to de l a p r o v i s i on p a ra l a j u b i l a c i on p a t r o n al y d e s a h u c io en el p a s i vo h a s ido el s igu ie n t e: 

A l 1 de enero 

Costos por serv icios cor r ien tes 
Costos por in tereses 
Apor tacion es de los par icipes del p lan 
Perdidas/ Cganancias) actuar ia les 
Diferencias de cam bio ~ 
Costos por servicios pasados 
Prestaciones pagadas 

Pasivos adqu ir idos en com bin acion de negocios 
Reducciones 
Liqu idaciones 

J ub ilacion 

20 13 
25,616 

6 ,360 
265 

1,0 00 

20 12 
2 0 ,3 43 

4,8 16 

201 

792 

(60 6) (536) 

Desahucio 

20 13 
14,8 13 
3 ,374 

141 

20 12 
12,702 

2,0 67 

86 

583 487 

(238) (529) 

A 31 d e  d i c i e m b r e  32,635 25,616 18,673 14,813 

Lo s i m p o r t es r e co n o c id os en l a cu e n ta de r e s u l t a do s on los s igu ie n t e s: 

J ub ilacion Desalu icio 

20 13 20 12 20 13 20 12 
Costos por servicios cor r ien tes 6 ,360 4,816 3 ,373 2 ,0 68 
Costos por in tereses 265 201 141 86 
Rendim ien to esperado de los act ivos afectos al p lan -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - -

Costos por servicios pasados 1,0 00 792 583 487 
Perdidas por reducciones del p lan (60 6) (536) (238) (529) 
A 31 d e  d i c i e m b r e  7,019 5,273 3,859 2,112 
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16 . C O S T O S Y G A S T O S P O R N A T U R A L E Z A 

Lo s cos t os y ga s t os o p e r a c io n a les a gr u p a d os de a cu e r do a su n a t u r a le za s on los s igu ie n t e s: 

20zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA B ( i a s t o s d e ( j a s  to s de 

( ' . O s l o  d c v e n l a s a d m in is t ra c  i d n v c n l a s T o l a l 

P m d u c t o s v e n d i d o s 4, . l r i3 ,7.11 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 4 , 3 6 3 , 7 3 1 

U c m u n e r u c i d n y b c n c l i c i o s s o c i a i c s - 2Sfi,.'>7fi 2 4 0 , 7 0 2 - ^ 27 ,278 

I m p u e s l o s - 12,.107 12,307 

U o n o r a r i o s - S 2 , 6 9 0 - 8 2 , 6 9 0 

M 0 v i l i / a c i d n y H c tc s - 2 , 8 4 7 7 0 , 2 9 9 73 ,146 

A r r i c n d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- l. 'i ,.178 3.5,173 5 0 , 5 5 1 

( ^ . a p a c ita c io n es y a l c n c i d n a u m p l c a d o s - 2 4 , 0 6 0 26 ,2 . ' i8 50 ,318 

r c l c t o n o y l a x - 10,'J.S7 16,694 2 7 , 6 5 1 

D e p r e c i a c i o n e s - '),.323 1,437 10.760 

M u n l c n i m i c n l o - 8,.34.3 5 3 , 4 3 4 61 .777 

P a p e l e ria y S u m in is Irti s - 6,216 6 , 2 4 3 12,459 

J u h i l a c i o n p a l r o n a l y d c s a h u c i o - 10,878 10,878 

G a s l o s d c v i a i c s 8,0fi.S 3 2 , 6 7 3 4 0 , 7 3 8 

P u  h lie id a d y p r o  m 0  c i o  n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- ' - : 3 9 2 , 6 8 7 3 9 2 , 6 8 7 

O l m s 7 2 . 0 8 1 1,702 123 .783 

4.36.1,731 .^ 49,721 9 2 7 . 3 0 2 5 , 8 4 0 , 7 5 4 

20 12 ( i a s  to s d c ( i a s  l o s de 

( " o s l o  d e v e n l a s a t lm i n i s t r a c i d n v c n l a s To l a 1 

P r o d u c t o s v c n d i d d s . { - I s , 4 , 2 0 4 , 8 9 6 4 , 2 0 4 , 8 9 6 

R e m u n e r a c i o n y h e n c l i c i o s s o c i a l e s 184 ,380 2 6 4 , 7 3 4 , :-. 449,114 

I m p u e s l o s 9 , 8 0 9 - 9 , 8 0 9 

l l o n o r a r io s 80 ,172 - 80 ,172 

M o v i l i za c i<» n y lie l e s - .•^4,949 3 , 0 0  5 7 , 9 6 2 

A r r i e n d o s - 48,411 48 ,411 

C ^ a p a c i l a c i o n es y a l c n c i d n a e m p l e a d o s -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAMOV 10,88 1 4 1.894 

T e l e l o n o y l a x - L= i ,481 15.481 

O e pre c ia c io ne s - 10,8 16 10,8 16 

M a n l e n i m i c n l o - 8 , 2 8 2 2 , 9 2 9 11,211 

P a p e l e r i a y S u m i n i s l r o s 6,116 11,486 17,602 

J u h i l a c i o n p a l r o n a l y d e s a h u c i o 7,.3S.'S 7_385 

G a s l o s d e v i a j c s 2 , 2 4 3 7 3 , 4 8 8 7 5 , 7 3 1 

P u b l i c i d a d y p r o m o c i o n 3 5 2 , 2 3 4 3 5 2 , 2 3 4 

O l r o s - 103,490 14.039 117.5 29 

4 . 2 0 4 . 8 9 6 .S62,.S47 7 3 2 , 8 0 4 5 , 5 0 0 . 2 4 7 
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17. O T R O S I N G R E S O S 

Co m p o s i c i on al 31 de d i c i e m b r e: 

2 0 13 2 0 12 

H o n o r a r i os r e g io n a les (1) 9 8 , 6 75 5 9 , 6 76 

Ve n ta m a t e r i al p u b l i c i t a r io 10 ,9 61 17 , 3 32 
I n g r e s os p or fle t es 8 , 2 78 2 7 , 3 56 
I n t e r e s es ga n a d os 2 ,9 97 2 , 2 55 
U t i l i d a d v e n ta de a c t i vo i !j o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 15 ,198 
O t r os 2 1, 9 89 3 , 3 92 

14 2 , 9 00 12 5 , 2 09 

(1)  Co r r e s p o n de a s e r v ic ios de a s e s o r ia t e cn i ca y c o m e r c i al r e a l i za d os a H u s q v a r na Co l o m b ia y 

H u s q v a r na P e r u, los cu a les s on p r e s t a d os p or p a r te d el p e r s o n al de l a Co m p a i i i a. 

18 . P A T R I M O N I O 

( a )  C a p i t a l s o c i a l 

E l ca p i t al s u s c r i to y p a ga do de l a Co m p a i i ia al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 y 2 0 12 c o m p r e n de 3 5 0 , 8 00 

a cc io n es o r d i n a r i as de va lor n o m i n al de U S $1 ca da u n a. Las a cc io n es de l a Co m p a i i ia no p r e s e n t an 

r e s t r i cc io n es p a ra el p a go de d i v i d e n d os o d e vo lu c io n es de ca p i t a l. L a Co m p a i i ia no co t i za sus a cc io n es en 

l a b o l sa de va lo r e s. 

( b )  R e s e r v a s  y r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  

R e s e r va le gal 

D e a cu e r do c on l a l e g i s la c i on v ige n t e, l a Co m p a i i ia d e be a p r o p i ar p or l o m e n os el 10% de l a u t i l i d ad n e ta 

d el a i io a u na r e s e r va le gal h a s ta q ue el s a ldo de d i c ha r e s e r va a lca n ce el 5 0 % d el ca p i t al s u s cr i t o. L a 

r ese i ' va le gal n o es ta d i s p o n i b le p a ra d i s t r i b u c i on de d i v i d e n d o s, p e ro p u e de ser ca p i t a l i za da o u t i l i za da 

p a ra a b s o r b er p e r d i d a s. L a a p r o p i a c i on de l a r esei-va de las u t i l i d a d es d el a i io 2 0 13 s e ra e fect u a da en el 

a i i o 2 0 14, p r e v ia l a r e s p e c t i va a p r o b a c i on p or p a r te de l a J u n ta Ge n e r al de Ac c i o n i s t a s. 

R e s u l t a d os a c u m u l a d os 

Lo s r e s u l t a d os ( u t i h d a d es o p e r d i d a s) de ca da e je r c ic io s on i n c l u i d os en este r u b r o, m a n t e n i e n do r e g is t r os 

q ue p e r m i t en i d e n t i f i car su e je r c ic io de o r i ge n. Con l a a p r o b a c i on de l a . l u n ta Ge n e r al de Acc i o n i s t as y 

c u m p l i e n do las d i s p o s i c i o n es n o r m a t i vas a p l i ca b le s, las u t i l i d a d es s on d i s t r i b u i d as o d e s t in a d as a 

r e s e r va s, m i e n t r as q ue las p e r d i d as se m a n t i e n en en r e s u l t a d os a c u m u l a d os o se c o m p e n s an con las 

r ese i 'vas y cu e n t as p a t r i m o n i a l es de l i b r e d i s p o s i c i on de los a cc io n is t a s. 

P a g i na 3 0 de 31 



H U S Q V A R N A E C U A D O R S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A N O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 13  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E xp r e s a d os en d o la r es es t a d ou n id en ses) 

19 . D F V I D E N D O S P A G A D O S 

D u r a n te los a i ios 2 0 13 y 2 0 12, se ha e fect u a do el s igu ien te p a go de d iv id e n d os sob re u t i l id a d es a a cc ion is t as de 

l a Co m p a i i i a, los cu a les h an s ido p r e via m e n te a p r o b a d os p or l a J u n ta Ge n e r al de Acc io n is t a s: 

20 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.S 2 0 12 

D i v i d e n d o s p a g a d os s ob r e u t i l i d a d e s d e l a n o a n te r i o r 18 3 , 3 52 10 0 , 0 00 

2 0 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t re el 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 y l a fe cha de e m i s i on de es t os es t a d os financieros n o se p r o d u j e r on 
even t os q u e, en l a o p i n i on de l a Ad m i n i s t r a c i o n, p u d i e r an t e n er u n efecto s ign i f i ca t i vo s o b re d i ch os 
es t a d os financieros q ue no se h a yan r e ve la do en los m i s m o s. 

* * * 

P a g i na 31 de 31 


