
HUSQVARNA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadoumdenses) 

1. INFORMACION GENERAL 

1.1 Constitución y operaciones - 

La Compañía fue constituida mediante escritura pública de fecha 14 de julio del 2005 con el nombre de 
Huprobos Productos Profesionales para Bosque y Jardín S.A. e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de 

agosto del mismo año y fue creada como consecuencia de la suscripción de un contrato con Electrolux Ca. 
enel que se transáricron los activos y pasivos de su línea comercial denominada Hueqvarna. 

Mediante Junta General de Accionistas del 10 de mayo del 2006 y Junta General Extraordinaria de 
Accionistas del 20 de diciembre del 2006, se aprueba nuevos estatutos y cambio de razón social a Husqvarna 
SA. y Husqvarna Ecuador S.A,, respectivamente. Dichos cambios contaron con la uutorización de la 
Superintendencia de Compañías y fucron insertos en el Registro Mercantil el 11 de octubre del 2006 y el 5 de 
abril del 2007. 

  

La Compania es subsidiaria de Husqvarna Holding AB, entidad domiciliada en Suecia, y tiene como objeto la 
compra, venta, distribución, representación, importación, exportación y comercialización de Luda clase de 
artículos para el agro, bosque y jardín así como de sus partes, tanto de fabricación nacional como extranjera 

La Compañía forma parte del Grupo internacional de empresas Hnsgvama, el cual se dedica princrpalmente 
“la manuluctura y comercialización de toda clase de artículos para el agro-bosque y jardín. Cada una delas 
empresas que conforman el referido Grupo ceonómuco tiene a su cargo 1ma o más etapas de producción, 
istribución y venta de los productos, así como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago delas 
compras efectuadas por los clientes. Las operaciones de Husqvarna Ecuador S.A. corresponden mayormente 
ala venta y distribución de productos adquiridos a sus compañías relacionadas, en consecuencia, las 

z actwidades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos 
existentes con sus compañías relacionadas 

  

  

Debido ala estructura de capital Husqvarna Eevador $.A. es considerada como una compañía extranjera 
según el Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la decisión 291 de la 
Comisión del Acuerdo de Cartagena, por lo cual bene derecho a Lransferir libremente sus utilidades al 
exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes. 

1.2 - Primeros estados financieros con arreglo a NIIF - 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2012, corresponden los primeros estados 
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información linanciera (NIIF) y han sido 
aprobados por la Gerencia Financiera el 6 de mayo del 4013 y posteriormente serán puestos a consideración 
dela Junta General de Accionistas para su aprobación defimtiva. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos 
estados Enancieros, salvo que se indique lo contrario 
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Bases de preparación - 

Base de transición NIIF — Aplicación de la NITF 1 

Los presentes estados financieros de Hinsqvarna Ecuador S.A. constituyen los pnmeros estados finanercros 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NILES) cmítidas por el 
LASB (International Accountmg Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción intcgrul, cxplícita y sin reservas de las tefer idas nururas internacionales y aplicadas de manera 
uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 11 de diciembre del 2011, los estados financieros se 
prepararon de acuerdo con Normas Fenatorianas de Contabilidad NEC”). 

El proceso de preparación de los primeros estados financieros de acuerdo con NITE no identificó 
diferencias materiales en comparación con los estados financieros hajo NEC preparados al 31 de diciembre 
del 2011. Las cafras de los estados financieros al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 bajo NEC fueron 
reclastficadas para efectos comparativos. La fecha de transición a las NIIF de la Compañía es el 1 de enero 
del 2011, fecha en la que se ha preparado el estado de situación financiera de apertura. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. La 
preparación de los cstados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige u la Admnistración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complendad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. 
Debido a la subyetividad inherente en cstc proceso contable, los resuliaulos rvales pueden diferir de los 
"montos estimados por la Administración. 

Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se lan publicado enmiendas, mejoras 0 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieras 
de la Compañía a partir de las fechas indicadas a comtinuació: 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

La Administración de la Companía basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopción de 
las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes deseritas no tendrán un impacto significativo cn los 

estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

Moneda funcional y moneda de presentación - 

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde 
opora la Compañía. Los estados financieros se expresan en dólares estadowmidenses, que cx la moneda 
funcional y de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Incluye el efectivo disponible en caja y depósitos a la vista cn bancos locales. Los mencionados valores son. 
de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros - 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor. 
razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “actrvos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos 
Financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el eual sc 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
Activos y pasivos financieros u la fecha de su reconocimiento inicial. 

     
  

  

Al ga de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compañía solo mantuvo activos financieros 
enla categoría de "préstamos y cuentas por cobras” De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos 
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos 
financieros se explican a continuación: 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas 
por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 
incluyen en el activo corriento, excepto por los de vencimiento mayor a 32 mescs contados desde la 
fecha del estado de situación financiera. 

(b) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y 
cuentas por pagar a compañías relacionadas Se incluyen en el pasivo cormente, excepto por los 
vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 
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. 2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

  

> Reconocimiento - 

e La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

el Medición inicial - 

j Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razunable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
¿que el activo o pasivo financioro no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y 

A ganancias” Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

— Medición posterior - 

Ji (a) — Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés 
efectrvo, menos una provisión por detertoro. La Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de 
esta catcgoría: 

6) — Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden x los montos adeudados por clientes por la 
compra de mercadería vendida en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses y son emgibles 

    : Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por las compañías relacionadas por concepto de venta de mercadería, Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son exigibles hasta 30 días. 

- (ii) Otras cuentas por cobrar: Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a 
su costo amortizado. 

(b) Otros pasivos financieros 

  

Posterior a Su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de mtcrés 
3 efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

á (0) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos a proveedores nacionales y extranjeros en el enrso normal del negurio, Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderos 
en plazos menores a 75 días y no generan intereses. 

  

(4) Cuentas por pagar a compañias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
= principalmente por compras de inventario y, de financiamiento para capital de trabayo, Las 
— “operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
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amortizado pues no generan mtereses y son pagaderos hasta 75 días. Las operaciones de 
financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no dificre de su valor 
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, pues generan intereses alas 

tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados 
integrales baju el rubro “Gastos financieros”. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 
cuando exuste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos origunales de las mimas. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financicra y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al: de diciembre del 2012 y 2051 yal 1 de enero del 2011 fue requerido el registro de 
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se incluyen como menor valor de las 
cuentas mencionadas. 

    

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

  

inancíero se elimina cuando expiran los derechos a recibar los flujos de efectivo del activo o si 
lu Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del actvo. 
Un pasivo es climinado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

  

2.5 Inventarios 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
productos comprende el precio dela factura, los aranceles de importación, los transportes, el 
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisición del producto, netos de rebajas o 
descuentos relacionados con los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se 
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta cstimado 
cn el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución, La Compañía 
¡dentifica Js products en mal estado y uso una provisión de deterioro para cubrir la pérdida delos 
mismos, 

  

Las importaciones en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos rela 
importación. 

onados con la   

2.6 Activos fijos 

Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados ala inversión uyan hacta 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimicntos menores y son registrados en los resultados integrales 
cuando som meurridos. 
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La depreciación de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes y 
considera el valor residual de los mismos. Debido al tipo de operaciones de la Compañía, no se han 
identificado componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas, Las estimaciones de vidas 
útiles y valoros residuales de las activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesano, a cada fecha de 
cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes: 

  

Activos fos Númerode a 
Muebles y enseres. 10 
Vehículos 5 

Equipos de cómputo a 

Cuando el valor cnlíbros de un activo fio excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) - 

Los activos sujetos a depreciación sc someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 0 
«exreunstancias que Indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
en uso. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros, 
En el caso que el monto del valor cn libros del actrvo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero 
del 2011 nose han reconocido pérdidas por detenoro de activos no financieros (activos fijos), debido a que la 
Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro. 

  

Impuesto a la renta curriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando so trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente cn el patrmomo. 

li) Impuesto ala renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula smediante la tasa de 
impuesto aplicable alas utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exigible. 

(6) Impuesto ala renta diferido: El Impuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
'método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bayo NIIF. El 
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague, 
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El impuesto a la renta daferido actxvo solo se reconoce en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios (uturos contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuesto a la renta diferido uctivo y pasivo se compensan cuando exista el derecho 
legal exgible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando 
el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autaridad tributaria. 
Al ya de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del zon la Compañía estima que no existen 
diferencias temporales entre las bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados 
financieros, por lo que no ha constituido un registro por impuesto a la renta diferido 

  

E 2.9 Beneficios a los empleados - 

    

(a) 

_ 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación linanciera y corresponden 
principalmente a: 

6) — Participación delos trabajadores en las wtlidades: Calentada en función del 15% de la utilidad 
vontable anual untes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos 
de administración y ventas en función de la labor del empleado que recibe este beneficio. 

5) Vacaciones: Se rosita el coso cornespondento alas vacaciones del personal ote base 
devengada 

(Gi) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de seguridad social: Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo 

al y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido para 
Jubilación HET normado porlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las 
leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento 
del equivalente a la última remuneración mensual por cada nno de los años de servacios prestados a 
la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía detormina anualmente la provistón para jubilación patronal con base en estudios 
actuanales practicados por un protesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y 
gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado 
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual 
se determina descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la 
tasa promedio de los bonos de Gobierno, según la Bolsa de Valores de Quito. 

Las hipótesis actuaales incluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial, 
rablas de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, »ncremento futuro de 
semuneraciones, entre Otras. 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el período eu el que surgen. 

Provisiones corrientes 

En adición a lo que se describe en 2.9, la Compañía reconoce provisiones cuando: (1) la Compañía tiene 
una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable que 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para 111 la obligación y Citi) el monto se ha estimado de 
“orma able, Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Admimstración, aa 
fecha de cierre de los estados financieros. 

  

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden 
principalmente a compromisos adquiridos para cl desarrollo de eventos comerciales y comsiones a 
empleados por cumplimiento de objetivos. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el 
curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran nelos de Impuestos, rebajas y descuentos 
otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que las beneficios económicos luyan hacra 
la Compañía, puedan scr medidos con fiabilidad y cuando la Compañía lusce entrega de sus produeros al 
comprador y cn consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y 
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni 3 mantener un control sobre los msmos. 

  

:SFIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración reslice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos inclwdos en estos estados ¡inancieros y sus notas relacionadas, Las 
estiunaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran hasados en la experiencia 
histórica, cambros en la industra e mtormación suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferrr de las estimaciones bajo ciertas eonliciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ El deterioro delos activos financieros dela Compañía se evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3 

+ Activosfijos: La determinación de vidas útiles, valor residual y el deterioro de los activos fijos que se 
evalúan al cierre de cada año (Nolas 2.63 2.7). 

  

15deza 
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+ Provasiuues por beneficios a los empleados: Las rpótesis empleadas en el cálculo actuanal de 
jubilación patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes (Nota 2.9). 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 
Factores de riesgo financiero 
Las actividades de la Compañía la exponen a mi 
mercado (incluye riesgo de precio y concentración y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los 
fujos de efectivo), riesgo de crédito y nesgo de liquidez. El programa general de la administración de 
riesgos de la Compañía trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño 
financiero, además se encamina a que las actidades con riesgo financiero estén sujetas u políticas y 
procedimientos de identificación, medición y control 

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia 
General, bajo estándares y procesos de su Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar 
su magnitud, proponer a la Administración medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
etectividad. 

A contmuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta Ilusqvarna Ecuador SA., una 
caractorización y cuantificación de éstos y una descripción de las modidas de wilizución actualmente en 
uso por parte de la Compañía. 

(a) — Riesgos de mercado 

Ta exposición a la yanación de precios y concentración dela Compañía está relacionada con la 
adquisición de productos a sus compañías relacionadas, por lo que los riesgos son administrados 
considerando los lineamientos y políticas Corporativas del Grupo al cnal la Compañía pertenece, 
Como factor adicional al riesgo de precio se mcluye el componente de gravámenes cn importaciones 
y la política de gobierno central que incrementa gradualmente los mismos para los productos 
importados. Los impuestos podrían llegar a convertirse en un componente importante del costo de 
los productos para su comercialización. Esta cireunstancis es medida constantemente por el 
departamento finauciero y comercial a fin de determinar la estmactura de prectos adecuada, Sin 
embargo, dadas las crrcunstancias actuales, la Adwministración considera que el riesgo de precio es 
bajo puesto que no se prevén cambios en las políticas del gobierno central. 

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los fuyos de efectivo;   

El riesgo de tasa de interés para la Compañía es menor, debido a que no surgen endcudamientos 
con entidades financieras. El financiamiento hasta el año 2012 proviene de operaciones con su Casa 
Matriz y compañías relacionadas del grupo, por préstamos otorgadlox y compras de inventarios, los. 
préstamos otorgados por la Casa Matriz registran una tasa de interés de 1,78% aproximadamente. 
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HUSQVARNA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

(B) — Riesgos de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
crédito y cobranzas El riesgo de credito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de 
cfcctivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar. 

Respecto los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con 
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y resyaaldo »leenados, En el 
caso de la Compañía, trabaja con Citibank N.A. Sucursal Ecuador, Banco del Pichincha C.A. y Banco 
del Austro S.A. 

Los productos son comercializados a sus clientes con el otorgamiento de cupos de crédito 
respaldados por pagarés firmados y en exclusivos casos hipotecarios, adicionalmente cuenta 
sistemas de consulta de burós de información crediticia. Pura las uperaciones de crédito otorgadas 
por la Compañía, la evolución de los indicadores de cartera vencida, índice de morosidad y 
cobertura de provisiones se muestra a continuación: 

202 zon 
Indice de morosidad 4.94% 6.46% 
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada. 
(en número de yecos) Lo 101 

El efectivo y las cuentas por cobrar por eréditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por 
lo tanto su importe en líbrus generalmente se aproxima a su valor razonable, 

Riesgos de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales. 
Para administrar la hiquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los lujos de caja proyectados para un 
periodo de 12 mesos, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financicros y los 
planes de financiamiento futuros de la Compañía. 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido paraa 
administración del capital de trabajo se administran vía préstamos a compañías relacionadas, que generan 
intereses. 

El cnadro a continuación analiza los pasivos financieros no denvados vigentes al cierre del año sobre la 
base del período remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento 
Los montos revelados en el cuadro son los fujos de efectivo no descontados, 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Men: 
AL34 de diciembre de 2012 
Proveedores y utras cuontas por pagar 15,413 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,498,269 
Alza de diciembredevora 
Proveedores y otras cuentas por pagar 121199 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2,048,984 

Administración del riesgo de capital 

Los obyetivos de la Compañía al administrar el enpital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
contimuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
tros grupos de mterés y mantener una estructura de capital óptiua para reducir el costo del capital. 
La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este rabo se calcula 
dimdiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtene de la suma de la deuda nota y el 
total del patrimonio. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fucron los siguientes. 

  

  

20 202 
Proveedores y olras cuentas por pagar 151413 12:99 
Cuentas por pagar compañías eclacionadas 1,611,647 1,949,804 
Menos: Efectivo (464,064) (a12,599) 
Deuda neta 1.162,996 1,619,404 
Total patrimonio 1.092.445 772:395 
Caperal total Ear ZA 21,709 
Ratio de apalancamiento 0% 58.11% 

  

La disminución en el ratio de apalancamiento durante el año 2012 es resultado, fundamentalmente, de la 
reducción cn el financiamiento de las compañías relacionadas por compras de inventarios y préstamos y, 
porla liquidez efectiva obtenida por wa adecuada estrategia de cobranzas. 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados cn dólares estadoumdenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

La Compañía mantiene solamente mstrumentos financieros corrientes. A continuación se presentan los 
valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio: 

      

31 de atotembre del + de enero 
Ta O dela 

Activos finuncieros medidos al costo: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 463,084 312599 2074,339 

Activos financieros medidos ul costo amortizado: 
Cuentas por cobraz comerciales 1.334.892 1,005,072 $92.091 
Cuentas per cobra: a compai'as relacionadas 21,565 24.193 
Otras cuentas por sobrar. 17,428 14,984 55 

Tocata ica Mor eltcos, USE E STADE 
Pasivos finuncieros medidos al costo mortis 

Proveedores y olras cuentas por prgar 15,419 12,199 5:93 
Compañias relacionadas 1.611 647 949.804 18,364 

  

Total pasivos financieros 1,627,060 19200), _2038,557 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable debido a que se liquida en el corto plazo. En relación a los préstamos con 
relacionadas, éstas generan tasas de interés de mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

Composición: 

31 de sctembre 1 de enero 
sora 2011 

Efectivo 600 700 
Bancos locales 163,464 411.899 

464,064 312,509 
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HUSQVARNA ECUADOR S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL, AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

INGRESOS POR VENTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  Composición de las cuentas por cobrar comereral: 

  

21 de diciembre del 1 decnero. 
2012 2 delzos 

Región Costa 504.078 360 116,060 
Región Oriental 419,970 267,459 Lagar 

Sierra 409,805 244,665 188 000 
Región lasular 20944 289 ya 

Cuentas por ecbrar comerciales (1) 1,426,002 1078114 778,804 

Provisión por deterioro!) (290) (002) 186,709) 
1354.30: 105.072 So204 

(1) Verantigiiedad de cartera a continuación: 
Al de ticiembre de) enero 

20 dao 
Bevener PS som    

  

     

  

  

En 19N 9.055 nes Ts 
¿noo dx 2 
24180 5 do 2612900 sa aedesor ss 

(2) — El movimiento para la provisión por deterioro es como síguo: 

21 de diciembre del 
201 20 

Saldoinicial 70,042 86.763 
Incrementos 1,159 6.385 
Reversos /utilizaciones ». (23,106) 

Saldofinal EXTEN 
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HUSQVARNA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
¡Expresados en dólares estadounidenses) 

Composición delos ingresos por ventas; 

  
  

012 9 

Región Costa 2,638,828 2,589,740 
Región Oriental 1,654:708 1,710,852 
Región Slerra 1,604,092 1,425,675 
Región lasular 209,39) 23,050, 

Ventas locales E9IAZI95)_ 57497 

Ventas cum pañías relacionadas 12.827 33717 

Ventas Totales 92 780 5783034    

Los ingresos se presentan en el Estado de resultados integrales como parte dol rubro de Ingresos por 
ventas, el cual incluye adicionalmente US$12,000 y US$34,000 de la venta de productos a compañías 
relacionadas en los años 2012 y 2011, respectivamente (Ver Nota 12). 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

    

iciumbre del 2 deenero 
om delzon 

Garantías (1) 24.000 8.800 12,613 
Empleados (2) 10,761 40 - 
tros menores 2,667 6144 202 

37.428 14,984 12,835 

(1) — Incluyen depósitos en garantías cutregadas para la utilización del contenedor del transporte de 
mercadería. 

(2) — Corresponden a los préstamos otorgados al personal de la Compañía, los cuales son descontados de 
sus roles de pagos de manera mensual, 
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HUSQVARNA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

     

INVENTARIOS 

Composición: 

a de dci el 
ora zon 

Productos terminados (1) 517,571 502,845 
Repuestos y accesorios (2) 429,087 416,990 
Importaciones en tránsito 14 696.889 

1,089,332 1,616,724 1,117,940 

Provisión por obsolescencia (3) (18,999) (19,849) (35810) 
1,070,333 _1596881 1,082,129 

(2) Incluye productos fabricados por las compañías del grupo para su comercialización, principalmente 
motosierras, motoguadañas y equipos para jardinería. 

  

Corresponden a los repnestos de las maquinas y equipos enmercializados porla Compañía 
1ncluyendo el aceite para motores, 

(3) — Elmovimiento dela provisión es como sigue: 

  

Saldoimacial 19,843 ECN 

Incrementos 126 

  

Kovcesos /bajas 

  

510) 
Movimiento neto del ejercicio 49) 

Saldofinal 18,999 
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= NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
UN POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
= (Expresados en dólares estadounidenses) 

7 10, ACTIVOS FIJOS 

= El movimiento y saldos de los activos fijos se presentan a continuación: 

pa Muebles y Hquipas de 

e Al de enero del 2011 
= Costo tónico 13054 34,150 29.083 s1as7 
—« Depreciación acumulada (5.264) ET ¡210741 63252) 
md TO A A 

E Movimiento 2011 
Adicrones . 2.09 

SS ación 5409 16830 08 4324) 
- bros 813140 diciembre del 2011 DIS 5406 6.030 31870 

— ¡lembre del 2011 
le Costo histórico 34054 14,50 25368 drama 
= Depreciación acumulada 510, 1331 9358) S15D 
' Valor en Moros En DS 500 EIA 

pa Movimiento 2912 
= Adieones 23750 652% 30274 

pS Depreciación 6309 2345) (51067) 5) 
N Bajas Ho vemtas.neto (602) 

= valoren libros al3Ide diciembre del2012 5350 2920 787 

_ Costo hstóxica 54054 51900 31892 125846 
= Depreciación acumutada 074) 086 ass 3.0) 
= Vairen bros En 7487 30878 

= Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 no existen gravámenes ni restricciones sobre los 
E activos fijos 
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HUSQVARNA ECUADOR S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

21 de diciembre del 1 de encrodel 
2012 20 2011 

Proveedores 9,852 1,774 
Otras cuentas por pagar —— lio: 238, 

15403 12,199 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los años 2012 y 2011 
con compañías y partes relacionadas. Se incluye bayo la denominación de compañías relacionadas a las 
entidades con acexomstas comunes, cun participación accionaria significativa. Para el caso e las relacionadas 
dela Compañía, corresponde 4 empresas del Grupo Husqvarna: 

  

  

  

  

  

Saldos - 

dediciembredel 1 dcencrodel 
Kelación 2012 2015 20m 

Cut ser 
Hasqyarna Colombia Entidad del Grupo 8812 17,518 e 
Husqvarna Perú Entidad del Grup 12,753 6.57 - 

aLi5ós 24193 E 

Cuentos or pagar 
Husqrarna Holding AB(2) Accionista 1,261,148 1,857,247 — 1,926:559 
Husqrarna Do Bras Eotidad del Grupo 234.194 54,404 79,778 
Fusqrarna Colombia Entidad del Grupo 21,649 26,271 : 
Husquarna Perú Entidad del Grupo 7.027    Tomas 

  

(4) Corresponde al saldo de capital más interesos por tres renovaciones de préstamos reslizadas en abra, 
mayo y octubre del 2012. nel año 2011 corresponde a USS950,987 por compra de inventario y 
US$906,260 de caputal más intereses por dos renovaciones de préstamos realizadas en abril y mayo del 
201. 
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HUSQVARNA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

    

'ransacciones = 

tidad ción 2012 9: 
Cora pras de leventario (1) 

Husqrarna AB Accionista 2812021 3718101 
Husqvarna Do Brasil Entidad del Grupo 243,498 519,999 
Otras relacionadas Fntidad del Grmpo 296215 198,605 

ADLdA, 4396705 
ventas de tx entarios HA 
Husqvarna Coloas bi. Entidad del Grupo 
Husquurna Perá Entidad del Grupo      

3,648 

Tusqrarna AB Accionista 1,250,900 - 

Servicios prestados 
Husqvarna Colous bia Entidad del Grupo 27179 15,974 
Husqvarna Perú. Entidad del Grupo 9s/5ta 14.603   

132701 0577 

(A) Corresponde a la compra de producto termunado fabricados por las compañías del grupo. 

(2) — Préstamos otorgados por Husqvarna AB, con plazos de 365 y 182 días con tasas anuales entre 1.78% 
y 1.44%. Durante el año 2012 se efectuaron pagos por USS900,000 (+2022: no se efectuaron pagos) y 
devengaron intereses por US$16,696 (2011: US$10,198). 

No se han efectuado con tercerus transacciones equiparables alas indicadas precedentemente, Los saldos 
por enbrar y pagar a compañías relacionadas, a excepción de los préstamos no están sujotos a intereses 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia - 

La Administración de la Compañía incluye miembros claves que son Gerencias, Contraloría y Especialistas 
de Productos, A continuación se prescntan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre: 

  

Detalle 2012 20m 
Sueldos y salarios 102,808 14816 
Beneficios a corto plazo los empleados 24,790 380 

ETA =sg2ó 
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HUSQVARNA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadoumdenses) 

  

  

IMPUESTOS 

Impuestos por pagar = 

Composición. 

12 de diciembre del 1 de enero 
pr so delzon 

impuesto al Valor Agregado 31.585 1us 91 
Impuesto a la salida de divisas 23.233 10,605 - 
Retenciones en la fuente 10,071 9.373 2,286 

64,989 27253 11,397. 
Conciliación tributaria — contable - 

A continuación se detalla la determmnación del impuesto sobre los años termmados al 31 de diciembre 

Utilidad antes del impuesto a la renta y 
participación Lrubajadures 598.836 s1o,u19 

Menos - Participación a Trabajadores (89,822) (82,747) 

427.372 Utilidad antes del impuesto a la renta 

  

Más - Gastos no deducibles 

  

Base tributaria 560,713 
Tasa impositiva 29% 

Total Impuesto a la renta causado 8,904 
Menos Retenciones en la fuente 68.896 

  

impuesto a la renta por pagar 60,068 
  

Adicionalmente, a partir del año 2010, el contribuyente debe determuar un antiexpo mínimo de impuesto 
ala renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos 
valores constrtuirá un pago definitivo del Impuesto a la renta causado, el cual se deberá exponer en los 
resultados de dicho año, siempre y cuando la Administración de la Compañía decida no sohertar al SRIla 
devolucion del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones desentos en la legaslación 
vigente. 

Durante el 2012 y 2011 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 239% (2011 24%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue 
mayor al anticipo mímmo del impuesto a la renta correspondiente (2012: USS68,896 y 2011: USS39,000). 
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HUSQVARNA ECUADOR S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

lin adición, es importante señalar que de acnerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente un punto porcentual miciando en 
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013. 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2012 y 2013 se muestra 
a continuación. 

  2032 zon 
Utilidad antes del impuesto la renta 509,014 427.372 
Tasa impositiva vigente 23% 29% 

117,073 102,569 
Efecto fiscal de: las gastos no deducxbles 
al caloular la gananera fiscal 12,801 9 967 

Impuesto a la renta 128,964 112,536 
Tasa ofectiva 25% 26% 

  

Legislación sobre precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de 
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relactonadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el 
mismo período fiscal y euyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000 (anexo e mforme) o 
US$¿,000,000 (anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domtciliadas en paraísos 
fiscales El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2013 conforme el noveno dígato del 
RUC. Achcionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de 
activos, pasivos, Ingresos y egresos 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía ha efectuado el 
respectivo Anexo y sobre el cual determina que no se preve pactos en la provisión de Impuesto 4 la renta 
por este asunto. 
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PROVISIONES 

Composición: re 
utilizaciones 

Salipaluiclo Incrementos — ¡Lores 
Áñozosa 

Pases corrientes 
Beneficios a empleados (1) 98,652 184,300 (175,974) 106,978 
Otras provisiones (2) 38,645 89,165 (89,782) 44,028 

- 25615 
É PEA 
: oa 

A” 
Beneficios a empleados (1) 93.003 454,600 (448,951) 
Otras provisiones (2)      Sa/0or (78.930) ABETO, —— 5 

538.50 1527.901) 137,297, 126,397 
Pasivos nocorrientes 
Jubilación patronal 694 20,343 

Desahucio 8,204 12,702 
15145 39.045 

  

(1) Incluye principalmente décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva, aportes 
personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y participación laboral por 
US$8y,! (2011; US$82,747). 

    

Corresponden prinetpalmente a compromisos adquiridos para el desarrollo de eventos comerciales 
y comisiones a empleados por cumplimiento de objetivos. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio ul 31 de diciombro del 2012 y 2011 y 1 de 
enero del 2011, corrcaponde al 100% del valor actual de la reserva uuatermática valoulada actuarialmonte 
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban 
prestando servicios para la Compañía. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadoumadenses) 

Los punespales supuestos actuariales usados fueron los siguientes. 

  2012 2013 

Tasa de deseuento 8.68% 4.00% 
Tablas de mortalidad (1) TB 1ESS 2002 TBIESS 2002 

Antigleda para jubilación (lombros y mujeros) 15 años. 152808 

  

(4) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Fcuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes" 

     

  

   

Comsedevenas — aimmeinedn O sem Tona 

Movloactón yñeres 208 70.2 

A pam 1 

Jubilación pauorale ideralciones     
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18. 

(a) 

HUSQVARNA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

    

   

  

ma A 
osa desert — admieenión ms Jaca 

Prodacios «emi amas sanan 
Kemunemsión ybeoefcios E 0350 aora a 
tnpuentos : 2310 á 250 
Honor bare mas 
Mordaación yes 00 209 m9 
Amendos ase 25006 

Espacmcires yatccción empleos . 0 ana as 
Depsacor sn E a 
Mamen eno pe sa asu 
Dazelea sssntos i 530 24 5307 
Jubilación parra ndomuiaaciozas pao 00 ¿500 

Gustos de vien 1009 026 us 
Pubticilady promoción 0308 ou 
re aua9s pe 

naa ms aereos 

OTROS INGRESOS 

Composición: 

2012 20u 

Honorarios regionales (1) 59,676 11,401 
Ingresos por fletes 27,356 30,988 
Venta material publicitario 17,332 10,697 
Utilidad venta de activo fijo 15,198 S 
Intereses ganados 866 
Otros 27.636 

97.588 

(2). Corresponde a la recuperación de honorarios regionales facturados u Husqvarna Colombia y 
Husqvarna Perú. 

PATRIMONIO 

Capital social 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2012 comprende 350,800 
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. Las acciones de la Compañía no presentan 
restricciones para cl pago de divitendos o devoluciones de capital. La Compañía no cotiza sus acciones en 
la bolsa de valores, 

Págana 30 de gx 

     



        

(b) 

19. 

HUSQVARNA ECUADORS.A. 

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Reservas y resultados acumulados 

Beservalegal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una rescrva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital susento, La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
pura absorber pórdidos, La apropiación de la reserva de las utilidados del año 2012 será efectuada en el 
año 2013, previa la respectiva aprobación por parte de la Junta General de Acciomstas. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su eyercicio de origen Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normutivas aplicables, las utilidades suu distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con las 
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas 

EVENTOS SUBSCUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeran 
eventos que, en la opinión de la Administración, pndicran tener un cfecto significauvo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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