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INFORME DE COMISARIO
A la Junta General de Accionistas y Directorio de:
HUSQVARNA ECUADOR S.A.

En mi condicién de Comisario principal de HUSQVARNA ECUADOR S.A., de acuerdo al
nombramiento emitido en Junta General de Accionistas del 3 de septiembre de 2018 y en
cumplimiento de la funcién que me asigna el Art. 279 de la Ley de Companias, cimpleme
informarles que he examinado el estado de situacion financiera cortado al 31 de diciembre del
afo 2018, el estado integral de sus operaciones, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujo de efectivo por el afio que termind en esta fecha; asi como un resumen de las
politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias por el ano terminado en esa
fecha. Esta revisidén incluye, los libros sociales de la compafia y el cumplimiento de las
resoluciones de la Junta de Accionistas por parte de los Administradores de la Compania.

A. RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR LOS
ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion y presentacién de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, es responsabilidad de los administradores de la
Compania, asi como el disefio, la implementacion y el mantenimiento de los controles internos

relevantes para la preparacion y presentacién de dichos estados financieros.
B. RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO

Mi trabajo en base a pruebas selectivas, incluye la revisién de la evidencia que soporta las cifras
y revelaciones de los estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), incluydé también, la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados, disposiciones legales emitidas y vigentes en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia; asi como la presentacion de los estados

financieros en general.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento — NIA, incluyendo pruebas selectivas de los registros contables,
evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidas en los Estados Financieros;
adecuada aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion (NIIF), evaluacién de control
interno de la Compania y otros procesos de revisién, considerados necesarios de acuerdo con

las circunstancias.
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Para este propdsito he obtenido informacion de parte de los administradores de las operaciones,
registros contables, y documentacion sustentada de las transacciones revisadas sobre bases
selectivas. Adicionalmente, he revisado el Estado de Situacion Financiera con corte al 31 de
diciembre del 2018. Considero que los resultados de la revision proveen bases apropiadas para

expresar mi opinion.

Atendiendo lo dispuesto por la resolucién No. 92-1-4-3-2014, en adicién debo manifestar:

C. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen por el periodo econémico, en base al balance sujeto a mi
revision, las transacciones registradas, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias; asi como las resoluciones adoptadas por la Junta Universal de Accionistas y del
Directorio emitidas en el afio 2018.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, libro de expedientes, libro de acciones y
accionistas, durante el afio 2018 han sido llevados y se conservan de conformidad con
disposiciones legales vigentes.

Adicionalmente he podido verificar que los administradores han dado cumplimiento a las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas; y que los libros sociales de la

Comparia estan adecuadamente manejados.

D. SITUACION FISCAL
A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compania no ha sido fiscalizada.
E. OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO

En mi opinién, los estados financieros mencionados, se presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos o materiales, la situacion financiera de HUSQVARNA ECUADOR S.A,, al
31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y el flujo de caja por el aio terminado

en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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F. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

El trabajo de Comisario se lo puede realizar a satisfaccién porque la Empresa cuenta con los
documentos y comprobantes necesarios de tal forma para que toda transaccién sea respaldada
y documentada adecuadamente. En cuanto a los registros contables debo indicar que éstos se

encuentran actualizados y en orden.

Como se puede deducir del punto anterior, se maneja un plan de cuentas adecuado que permite
el registro de los movimientos por partida doble, durante el aio 2018, utilizando el sistema
computarizado SIIGO STANDAR, con todos los parametros necesarios para un buen
funcionamiento en este tipo de empresas, obviamente el funcionamiento del programa ha
implicado capacitacién, disenio de formularios, procedimientos y depuracion de cuentas
contables. Todas las cuentas contables tienen concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) vigentes en Ecuador.

G. OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO

Con base a la revision efectuada, considero que los controles internos implementados por la
administracién de la Compania son adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente manejo

financiero y administrativo.

H. INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO A LAS LEYES LABORALES

En cumplimiento a lo dispuesto a la primera disposicion general de la Ley 2006-48 reformatoria
al Condigo de Trabajo, informo que durante el afno 2018, la Empresa mantuvo un contrato civil
de prestacion de servicios complementarios de limpieza de sus instalaciones, con Inmobiliaria
INTELCA Cia. Ltda., empresa de derecho privado, cuyo principal objetivo es brindar servicios
complementarios, el cual estaria amparado por el Decreto Ejecutivo 619 del 17 de marzo de
2015, que reforma el Reglamento para la aplicacién del Mandato Constituyente No. 8 que
suprimié la tercerizaciébn de servicios complementarios, la intermediacién laboral y la

contratacion por horas.
I. INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO A LA LEY DE COMPANIAS

Es importante sefalar que en mi condicién de Comisario de la Compafia, he dado cumplimiento
a todas las disposiciones establecidas en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.
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J. RESULTADOS ACUMULADOS

La Compania mantiene resultados acumulados de cada ejercicio, que son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su origen. Con la aprobacion de la Junta
General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades
pueden ser distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensaria con la Reserva legal y cuentas patrimoniales de libre
disposicién de los accionistas.

K. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Durante el afno 2018 de acuerdo con lo dispuesto por la Junta General Universal de Accionistas,
no se realizd distribucién de dividendos y por decisidbn unanime se decide mantener las utilidades
de los accionistas en la cuenta de resultados.

L. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO:

El Activo total de la empresa para este afio asciende a USD$ 3°442.158 délares americanos, a

continuacion un detalle de los rubros que integran el Activo:

Diciembre 31, 2018 Valor Porcentaje
USD $ %

Efectivo y equivalentes de efectivo 215.415 6,26%

Cuentas por cobrar comerciales, neto 1.264.028 36,72%

Cuentas por cobrar a Companias Relacionadas 975 0,03%

Impuestos por recuperar 57.058 1,66%

Inventarios, neto 1.851.345 53,78%
Total Activo Corriente: USD$  3.388.821

Muebles, equipos y vehiculos, neto 47.678 1,39%

Activo por impuesto diferido 5.659 0,16%
Total Activo No Corriente 53.337

Total Activos: USD$  3.442.158 100%

Los inventarios estan compuestos por los productos que comercializa la Compafia con sus

respectivos movimientos.
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D. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO Y PATRIMONIO:

En las cuentas de pasivo, el pasivo corriente de la compania representa el 94,99% del total de
las deudas de la Empresa, mientras que las obligaciones a largo plazo representan el 5,01%,
gue se desprende del siguiente detalle:

Diciembre 31, 2018 Valor Porcentaje
USD $ %
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 62.481 3,27%
Cuentas por pagar Comparias Relacionadas 711.450 37,22%
Préstamos por pagar a Compafias Relacionadas 750.760 39,28%
Impuestos por pagar 156.543 8,19%
Beneficios a empleados 134.478 7,04%
Total Pasivo Corriente: USD$ 1.815.712
Préstamos por pagar a Compafias Relacionadas LP -
Beneficios a empleados NIC-19 95.678 5,01%
Total Pasivo No Corriente: USD$ 95.678
Total Pasivos USD $ 1.911.390 100%

En el pasivo corriente, las cuentas mas significativas corresponden a los préstamos por pagar a
sus Relacionadas por USD$ 750.760, que representa el 39,28% y las cuentas por pagar a
Compainiias Relacionadas por un valor de USD$ 711.450 délares que representa el 37,22% del
pasivo total.

La cuenta Provisidon por beneficios a empleados a corto plazo corresponde a los rubros por
pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (I.E.S.S.), remuneraciones adicionales tales
como décimo tercero y décimo cuarto; mientras que en el pasivo a largo plazo consta la
provisién por Jubilacién Patronal y desahucio a cargo de la Compania, monto que ha sido
determinado con base al estudio actuarial practicado por el estudio Actuaria asesoramiento
estratégico, utilizando el Método Actuarial de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y que se

provisiona con cargo a los costos o gastos (resultados) del ejercicio.

Las cuentas patrimoniales de la Compafia al 31 de diciembre de 2018 representan el 44,47%
del total del Activo y se desglosan de la siguiente manera:

(Continua en la siguiente pagina...)
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Diciembre 31, 2018 Valor Porcentaje
USD $ %

Capital Social 350.800 22,92%

Reserva legal 175.400 11,46%

Resultados acumulados 1.004.568 65,63%

Total Patrimonio: USD$ 1.530.768 44,47%

Total Pasivo y USD$

Patrimonio: 3.442.158 100%

E. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

En lo referente al Estado Integral de Pérdidas y Ganancias, los ingresos ordinarios corresponden
a la venta de maquinaria para bosque y jardin, particularmente como desbrozadoras, cortadoras
de césped, motoguadanas, repuestos y lubricantes.

Los ingresos ordinarios para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del
2018 fueron de USD$ 6°080.490 ddlares, que representa un incremento de un 7,17% con
respecto del afio 2017, equivalente a USD$ 407,100 délares americanos.

El Costo de ventas esto es USD$ 4°418.411 dolares americanos, que representa el 72,67%
respecto de las ventas.

Los gastos de Administracion y Ventas se encuentran debidamente respaldados y corresponden
al giro del negocio; para el afio 2018 suman USD$ 1°223.912 ddlares americanos. Los gastos de
depreciacién y de provisiones incluyendo las de jubilacién patronal y desahucio se encuentran
respaldados con los cuadros y documentacién correspondiente.

F. INDICES FINANCIEROS

En cuanto a los indicadores financieros, comentaré los que considero serian los mas importantes

para la Compania:

(Continua en la siguiente pagina...)
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2018 2017
INDICE FORMULA VALOR VALOR

Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente =

1.573.109 1.215.702

indice de Liquidez Activo Corriente =

1,87 1,73
Pasivo Corriente
Prueba Acida = Activo Corriente - Inventarios = 085 173
Pasivo Corriente
Rotacién de Cobranzas = Ctas. y Doctos. Por Cobrar Comerciales X 360 = 75 79 dias
Ventas
indice de Endeudamiento = Pasivo Total * 100 = 125% 143%
Patrimonio Neto
Rotacion de Cuentas por = Costo de Ventas = 2.90 2,92
Pagar Cuentas por Pagar
Dias de Rotacion = 365 dias = 126 dias 125 dias
Cuentas por Pagar Rotacién de Cuentas por Pagar
Margen de Rentabilidad = Utilidad / Pérdida Antes de Impuestos = 007 0,03
Ventas Netas
Relacion Patrimonio * 100 / Activo Total = 4447% 41,19%

Capital de Trabajo.- La empresa presenta un capital de trabajo positivo por USD$ 1°573.109
dolares americanos, lo que demuestra que la Compania esta en la capacidad de llevar a cabo
sus actividades con normalidad en el corto plazo, es decir la Comparnia posee mas activos

liquidos que deudas con vencimiento en el corto plazo.

indice de Liquidez. - El analisis al indice de liquidez indica que la Compafia esta en capacidad

de enfrentar sus obligaciones a corto plazo sin inconvenientes financieros
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Prueba Acida. - El analisis a la prueba acida indica que la Compafia auln sin contar con la venta
de su inventario estd en capacidad para enfrentar obligaciones a corto plazo sin mayores

inconvenientes.

Rotacion de cobranzas, y dias de rotacion cuentas por cobrar. - Las Cuentas por cobrar
comerciales mantienen una rotacién promedio de 75 dias. Lo cual indica una politica de crédito
bastante flexible, cuatro dias menos del promedio del afio 2017 para la recuperacion.

indice de Endeudamiento.-Por cada unidad monetaria aportada por los socios, la Cia. obtiene

un nivel de endeudamiento del 125% en relacién al patrimonio.

Margen de Rentabilidad. - Por cada unidad monetaria de venta, se genera el 7% de utilidad

neta sobre las ventas, esto significa cuatro (4) puntos mas que el afo anterior.
G. REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera y legal, durante el aio 2018 han
sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales, por lo tanto considero en
términos generales que la Compania cumple con todos los requerimientos que determinan la
Superintendencia de Compainias, el Servicio de Rentas Internas y el Coédigo de Comercio, entre

otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

Cuadro Comparativo de los Estados Financieros

(Continua en la siguiente pagina ....)
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

VARIACION
ACTIVOS 2018 Incremento 2017
Activos corrientes <Decremento>
Efectivo y equivalentes de efectivo 215.415 (13.690) 229.105
Cuentas por cobrar comerciales, neto 1.264.028 23.492 1.240.536
Cuentlas por cobrar a Compaiiias 975 975
Relacionadas
Impuestos por recuperar 57.058 (5.093) 62.151
Inventarios, neto 1.851.345 500.768 1.350.577
Total activos corrientes USD$: 3.388.821 2.882.369

Activos no corrientes
Muebles, equipos y vehiculos, neto 47.678 (9.191) 56.869
Activo por impuesto diferido 5.659 (11.788) 17.447

Total activos no corrientes USD$: 53.337 74.316

Total activos USD$: 3.442.158 2.956.685

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas 62 481 (53.285) 115.766
por pagar
Cuentas por pagar Compafiias 711.450 79.729 631.721
Relacionadas
Préstamos por pagar a Compafiias 750,760 660 750.100
Relacionadas ' '
Impuestos por pagar 156.543 73.530 83.013
Beneficios a empleados 134.478 48.412 86.066
Total pasivos corriente USD$: 1.815.712 1.666.667
Pasivos no corrientes
Préstamos por pagar a Cias. i
Relacionadas LP
Beneficios a empleados NIC-19 95.678 23.510 72.168
Total pasivos no corrientes USD$: 95.678 72.168
Total pasivos USD$: 1.911.390 1.738.835
Patrimonio
Capital Social 350.800 - 350.800
Reserva legal 175.400 - 175.400
Resultados acumulados 1.004.568 312.918 691.650
Total patrimonio USD$: 1.530.768 1.217.850

Total pasivos y patrimonio USD$: 3.442.158 2.956.685
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
2018
Ingresos por ventas 6.080.490
Costo de productos vendidos (4.418.411)
UTILIDAD/PERDIDA BRUTA EN VTAS.  1.662.079
Margen Utilidad/Pérdida Bruta en Vtas. 27%
Gastos Operacionales
Gastos de venta (724.978)
Gastos de administracién (498.934)
(1.223.912)

UTILIDAD/PERDIDA OPERACIONAL 438.167

Margen Utilidad/Pérdida Operacional 7%

Otros ingresos (gastos)

Gastos financieros (31.168)
Otros Ingresos 44045
UTILID./PERD. ANTES DE P/ T. E
IMPUESTOS 451.044
Margen Utilidad/Pérdida antes P/T e Imp. 9%
(-) 15% participacion trabajadores (79.596)
(-) Impuesto a la Renta NIC-12 (120.669)

Ganancia actuarial bonificacion por
desahucio

UTILID./PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 250.779
Margen Utilidad/Pérdida neta Ejercicio 5%

Los valores expresados en los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del 2018 se
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
HUSQVARNA ECUADOR S.A., y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha se han realizado de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y los principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador.

VARIACION
Incremento 2017
<Decremento>
407.010 5.673.480
(39.711) (4.378.700)
1.294.780
23%
(74.578) (650.400)
53.507 (445.427)
(1.095.827)
198.953
4%
5.525 (36.693)
38.096 5.949
362.431 _168.209
3%
(79.596) -
(77.160) (43.509)
124.700
2%
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Una vez analizado en el presente informe, la actividad administrativa y contable de la empresa,
asi como, su situacién y estructura financiera, recomiendo a la Junta General de Accionistas,
aprobar en todas sus partes los Estados Financieros de HUSQVARNA ECUADOR S.A., que
presenta la Gerencia.

Quito, 26 de abril de 2019

Ing. Com. Renato Coronel D. - MCA
Master en Contabilidad y Auditoria
CPA No. de Licencia Profesional 17-436



