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INFORME DE COMISARIO

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
HUSQVARNA ECUADOR S.A.
Quito - Ecuador

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compadias v la resolucion
Mo. 92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compafiias referente
a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de
“Husgvarna Ecuador S.A.”, presentd mi informe y mi opinién sobre la razonabilidad vy
suficiencia de la informacion presentada a Ustedes por la Administracian, en relacién con
la situacion financiera al 31 de diciembre del afio 2014, el estado de sus operaciones, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el afo que
terminé en esa fecha; asi como un resumen de las politicas contables mas importantes vy
otras notas aclaratorias por el afio terminado en esa fecha. Se ha incluido en esta
revision, los libros sociales de la Compania v el cumplimiento de las resoluciones de la
Junta de Accionistas por parte de los Administradores de la Compafia.

A. RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR LOS
ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, es responsabilidad de los administradores de
la Compaiiia, asi como el disefio, la implementacion y el mantenimiento de los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion de dichos estados financieros,

B. RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros de la
Compafia, basado en la revision efectuada y sobre el cumplimiento por parte de la
Administracion, de las normas legales estatutarias y reglamentarias, si como de las
resoluciones de la Junta General de Accionistas y de las recomendaciones vy
autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (NIAA), incluyendo en consecuencia pruebas selectivas de los
registros contables, evidencia que soporta los importes v revelaciones incluidas en los
Estados Financieros; adecuada aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), evaluacion del Control Internc de la Compafiia v otros procedimientos
de revision, censiderados de acuerdo a las circunstancias,



C.P.A. - M.C.A. Renato Coronel D.

Caolle del Cuarso, Lot 18-F - Lotizacion Las Pefas
Teléfong 2233- 922 F0EN994TT-4 T8 — Fax 2554042 reeroneld a hotmuil com

C. OPINION SOBRE EL CONTROL INERNO

Como resultado de mi examen por el ejercicic econdmico, en base a los estados
financieros sujetos a mi revisién, las transacciones registradas, se ajustan a las normas
legales, estatutarias v reglamentarias, asi como las resoluciones adoptadas por la Junta
de Accionistas y del Directorio emitidas en el afio 2014,

Adicionalmente v como base en los resultados de la revision efectuada, considero gue la
Administracion ha determinado adecuados procedimientos de control interno, lo que
contribuye a gestionar informacion financiera contable y promueve el manejo financiero vy
administrativo eficiente de |los recursos.

Informe Integral de Precios de Transferencia por el ejercicio fiscal 2014

La Compafia, de acuerdo al proceso de documentacion del Informe Integral de Precios
de Transferencia por el ejercicio fiscal 2014, de conformidad con lo establecido en el
articulo enumerado posterior al Art, 22 de |la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI);
en la seccion seqgunda del capitulo IV de la LRTI; los articulos 80 a 85 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno (R-ALRTI); la Resolucion No,
NAC-DGER2008-0464 del 11 de abril de 2008; y la Resolucion Mo. NAC-DGERCGO0%9-
00286 del 17 de abril de 2010.

Al momento la Empresa se encuentra en proceso de elaboracion del Informe Integral de
Precios de Transferencia por el ejercicio 2014.

D. SITUACION FISCAL

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2008 a 2014,
estarian sujetos a fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

E. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO LAEBORAL

En cumplimiento a lo dispuesto en la primera disposicion general de la Ley 2006-48
reformatoria al Codigo de Trabajo informo que durante el ejercicio 2014 la Compafiia no
mantuvo trabajadores contratados bajo el sistema de intermediacion laboral con empresas
que cuentan con la autorizacidn requerida por la Ley para prestar este tipo de servicios.

F. OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO

En mi opinion, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de HUSQVARNA ECUADOR S.A., al 31
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de diciembre del 2014 vy los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Adicionalmente he podido verificar que los administradores han dado cumplimiento a las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio; v, que
los libros sociales de la Compafia estén adecuadamente manejados.

G. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

El trabaje de Comisaria se lo puede realizar a satisfaccion porque la empresa cuenta con
los documentos y comprobantes necesarios de tal forma para que toda transaccion sea
respaldada y documentada adecuadamente. En cuanto a los registros contables debo
indicar que éstos se encuentran actualizados y en orden.

Como se puede deducir del punto anterior, durante el afio 2014 se manejoé un plan de
cuentas adecuado que permitio el registro de los movimientos por partida doble,
utilizando el sistema computarizade "SIIGO" con todos los parametros necesarios para
un adecuado funcionamiento, obviamente la utilizacién del programa ha implicado
capacitacion, disefio de formularios, procedimientos vy depuracién de cuentas contables.

H. OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO

Con base a |la revision efectuada, considero que los controles internos implementados por
la administracion de la Compafiia son adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente
manejo financiero y administrativo.

I. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO:

El Activo total de la empresa asciende a USD$ 3'601.722 ddlares de los Estados Unidos
de América, un detalle de los rubros que integran el Activo es como sigue:
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Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
Efectivo ¥ equivalentas de efectivo 419,637 11,565%
Cuentas par cobrar comerciales 1.480.341 41,108
Ctras cuentas por cobrar - 0.00%
Compafias relacionadas - 0.00%
Inventarios 1.646.856 45,72%
Total Active Carriente 3.546.,834
Muebles Equipos v Vehiculos neto 41,138 1,14%
Impuestos Diferidos 13.750 0.38%
Total Activo No Corriente 54.888B
Total Activos usp % 3.601.722 100%

Los activos corrientes estan compuestos por: efectivo y equivalentes de efectivo en
bancos y caja; cuentas por cobrar a: clientes, empleados, relacionados, y otras cuentas
por cobrar; adicionalmente son parte de este saldo los impuestos pagados por
anticipado.

El saldo de la cartera de Clientes de la Compaidia ha incrementado en comparacion con
el afio anterior alrededor en un 12%. La Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 presenta
una pravision para posible incobrabilidad de USD$ 62,593,

El grupo de Propiedad, Planta y Equipo representa las inversiones realizadas en muebles
y enseres, equipos de oficina, equipos de computacién y vehicules; los cuales han sido
registrados al costo de adquisicién y son depreciados anualmente en relacién con su vida
util y conforme las disposiciones legales y reglamentarias vigentes en Ecuador. Las
principales adquisiciones en el 2014 corresponden a equipos de computacién.

J. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO:
En las cuentas de pasivo, los rubros mads significativos corresponden por una parte las
Obligaciones a Corto Plazo con Empresas Relacionadas en un 83,75%, originadas
principalmente por adquisicion de inventarios y renovacion de préstamos.

No se mantiene obligaciones con instituciones bancarias nacionales, ni del exterior.

El pasivo estd compuesto por:
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Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
Proveedores y otras cuentas por pagar 33.150 1,26%
Documentos y cuentas por pagar relacion 1.032.530 39,12%
Préstamos por pagar a Compafiia relaciol 1.177.921 44,63%
Beneficios a Empleados 241.566 9,15%
Beneficios a empleados 123,229 4,67%
Prowvisiones - 0,00%
Total Pasivo Corriente 2.60B.3296
Beneficios a empleados (post empleo) 30.981 1,17%
Total Pasive No Corriente 30.981

100%

Total Pasivo uUsD & 2.639.377

La cuenta Provisiones corresponde a los rubros de Jubilacién Patronal y desahucio gue
por las leyes laborales ecuatorianas se registran con cargo a los costos y gastos del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
balance general que se determina anualmente con base a estudios actuariales
practicados por un actuario independiente usando el método de "unidad de credito
proyectado”. El valor presente de las obligaciones de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando l|a tasa anual de
conmutacién actuarial del 4%. A partir del afio 2014, la Compafiia tiene |a politica de
registrar el valor de la provision para jubilacion patronal para todos los trabajadores que
a esa fecha se encontraban prestando servicios.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

K. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

La Compafiia fue constituida mediante escritura publica de fecha 14 de julio del 2005 con
el nombre de "Huprobos Productos Profesionales para Bosque y Jardin S.A." e inscrita en
el Registro Mercantil el 8 de agosto del mismo afio y fue creada como consecuencia de la
suscripcion de un contrato con "Electrolux C.A.", en el que se transfirieron los activos y
pasivos de su linea comercial denominada "Husqvarna”.

Mediante Junta General de Accionistas del 10 de mayo del 2006 y Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 20 de diciembre del 2006, se aprueba nuevos estatutos
y cambio de razén social a "Husqvarna S.A." y "Husqvarna Ecuador S.A.",
respectivamente. Dichos cambios contaron con la autorizacion de la Superintendencia de
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Compafias y fueron inscritos en el Registro Mercantil el 11 de octubre del 2006 yvelsde
abril del 2007.

La Compaiiia es subsidiaria de "Husqvarna Holding AB", entidad domiciliada en Suecia, v
tiene como objeto la compra, venta, distribucién, representacién, importacian,
exportacion y comercializacion de toda clase de articulos para el agro, bosque v jardin asi
como de sus partes, tanto de fabricacidn nacional como extranjera.

La Compafia forma parte del grupo internacional de empresas "Husgvarna", el cual se
dedica principalmente a la manufactura v comercializacién de toda clase de articulos para
el agro-bosque y jardin, Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
economico tiene a su cargo una o mas etapas de produccién, distribucién y venta de los
productos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las
compras efectuadas por los clientes. Las operaciones de "Husgvarna Ecuador S.A."
corresponden mayormente a la wventa y distribucidn de productos adquiridos a sus
compafiias relacionadas, en consecuencia, las actividades de la Compafiia ¥ Sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con
sus companias relacionadas.

Se detalla como sigue:

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
Capital Pagado 350.800 36,45%
Reserva Legal 175,400 18,23%
Resultados Acumulados 436.145 45,32%
Total Patrimonio UsD 5 962,345 100%:

CAPITAL PAGADO

Las cuentas patrimoniales reflejan el capital suscrito y pagado, que comprende 350.800
acciones ordinarias y nominativas de USD% 1 délar cada una.

L. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

En lo que se refiere al Estado de Pérdidas y Ganancias, sus principales ingresos
corresponden a las ventas de bienes.

Los ingresos del periodo comprendido entre el 12 de enero y el 31 de diciembre del 2014
fueron como sigue:
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Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
Ingresos por ventas 6.600.165 99,71%
Ingresos No Cperacionales 19.051 0,29%
Total Ingresos usp ¢ 6.619.216 100%

Los costos y gastos del mismo periedo se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje

Costos v Gastos

Costos de Productos Vendidos 4.664.629 76, 74%
Gastos Administracion v venlas 1.345.427 22,13%
Gastos Financieros 68,573 1,13%
Total Costos y Gastos usD % 6.078.629 100%

e los costos vy gastos pagados nacionalmente se ha realizado las retenciones en la
fuente correspondiente.

Los gastos de Administracion y Comercializacion se encuentran debidamente respaldados
y corresponden al giro del negeocio. Los gastos de depreciacion y de provisiones
incluyendo las de jubilacion patronal y desahucio se encuentran respaldados con el
respectivo informe de calculo actuarial.

M. INDICES FINANCIEROS

En cuanto a los indicadores financierecs, comentaré los que creo que son importantes
para la Compafia:

~4



C.P.A. - M.C.A. Renato Coronel D.

Calle del Cuareo, Lote [8-F - Lotizacion Las Pefas

Toléfore 2233-922 F{(0W0047 7478 - fax 2554982 reoroneld ethotmail com
INDICE 2014
Capital de Trabajo = Achvo Corriente - Pasivo Corriente — S38.438 Ddlares
Indice de Liguidez — Activo Carriente = 1,36 veces

Pasiva Corriente

Razon Inmediaka = Active Carriente - Invantarios = 0,73 wveces
Pasivo Corrienta

Rotacién da Cebranzas = Ventas r 5 \eces
Promeadio de cuentas por cabrar

[ias de Cobranzas = 60 = 76 Dias
Rotacian de Cobranzas

Costo de Mercaderia Wendida = 4 Veres
Fromedio Cuentas por Pagar

Rotaclén de Cugntas por Pagar

360 gias = B2 [Dias
Rotacion de Cuentas por Pagar

Dias de Rotacion Cuentas por Pagar

Fatacion de inventarios = Costo de Mercaderia Vendida & 3 Weces
Promedio Inventarios

Dias de rotacidon de inventarios = 360 dias = 131 Dias
Rotacién de Inventarias

Indice da Endeudamiento

Pasivo Total no1wn o= P
Fatrimanio Neto

Maraen de Rentabilidad = Utilidad / Perdida Neta = 0,08
Venias Netas

n

Retarne sobre Actvos (ROMA) Litilidad Neta » 100 = 11 %

Activos totales

Utilidad Neta ¥ 100 = 43 %%
Patrimeonte total

Retorno sobre Fatrimonia (ROE)

Costo promedia diarie de operacian = Cosiws de venia = 12.780 dblares diarias
365
Medicion de Intervalo = Activo Circulante = 278 dias

Costo prom., Ciarie de aperacion

Sobre los estados financieros auditados por “"Ernst & Young Ecuador - E&Y Cia. Ltda.”,
correspondiente al ano 2014 se pudo determinar lo siguiente:

La situacién financiera de la Compafiila se encuentra una alta dependencia de
financiamiento con empresas relacionadas, lo que significa que son ellos quienes estan
financiando en gran parte la actividad de la Compadia.

Capital de Trabajo.- La empresa tiene un capital de trabajo positivo por USD$ 938.438
lo que demuestra que para fondear las operaciones ordinarias de la Compafiia se utiliza
fondos de la empresa, y que posee capacidad solventar los costos de sus operaciones.
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Indice de Liquidez.- Fl andlisis a los indices de liguidez evidencia una cobertura
adecuada debido a gue el indice corriente y la prueba acida se ubicaron en el 1,36 W
0,73 respectivamente lo que denota que la Compafiia dispone de los recursos necesarios
para honrar sus obligaciones de corto plazo con sus activos corrientes.

Rotacién de cobranzas, rotacion de cuentas por pagar y dias de rotacién
cuentas por pagar.- Las Cuentas por cobrar y pagar comerciales mantienen una
rotacion de 76 y 82 dias respectivamente. Lo cual demuestra que es adecuado porgue
realiza sus pagos con 6 dias de posterioridad a los cobros efectuados, lo cual demuestra
gque no posee descalce.

Rotacién de Inventarios.- Los inventarios que mantiene la empresa durante el afio
2014, rotaron por lo menos 3 veces, dicho de otra manera |la mercaderia permanecia 4
meses en promedio en el almaceén antes de ser vendidas.

Indice de Endeudamiento.- Por cada unidad monetaria aportada por los Socios, se
obtiene USD $ 2,74 de financiamiento de empresas relacionadas, lo que implica tener un
nivel de endeudamiento del 274% en relacion al patrimonio.

Margen de Rentabilidad.- Por cada unidad monetaria de venta, se genera USD% 0,08
unidades monetarias de utilidad, lo que significa tener el 8% de utilidad sobre las ventas,
y lo cual contrapuesto con el afio 2013 denota un alza de USD $ 0,01.

Retorno sobre activos (ROA).- La empresa mantiene una rentabilidad del 11% comao
rendimiento sobre sus de sus totales,

Rendimiento sobre patrimonio (ROE).- La rentabilidad respecto del patrimonio
representa el 43%. Por lo tanto sus activos han sido utilizados eficientemente,
independientemente de si estos activos fueron financiados con deuda o con capital
patrimonial.

Costo Promedio de Operacién: Segun las cifras del estado de resultados, a la empresa

le cuesta USD $12.780 dodlares diarios su operacion o funcionamiento.

Medicion del Intervalo: Esto significa que con el Activo circulante podria operar sin

dificultad los proximos 278 dias.

N. REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, durante el afio 2014
han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales, por lo tanto

o
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considern en términos generales que la Compania cumple con todos los requerimientos
que determinan la Superintendencia de Companias, el Servicio de Rentas Internas y el
Cadigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico. Las
principales variaciones de los estados financieros se pueden revisar a continuacian:

Cuadro 1: Comparativo Balance General

<Ver pagina siguiente>
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HUSQVARNA ECUADOR 5.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

VARIACION
ACTIVOS 2014 Incremento 2013
ACTIVO CORRIENTE <Decremento>
Efectivo y equivalentes de efectivo 419,637 (2B5.821) 705,458
Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar comerciales 1.480.341 T1) 180.931 1.299.410
Otras cuentas por cobrar . - -
Compafiias relacionadas = {34.878) 34.878
Total Cuentas por Cobrar 1.480.341 1.334.288
Anticipos a proveedores = = 7
Inventarios 1.646.856 (1) {88.646) 1.735.502
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.546.834 3.775.248
ACTIVO NO CORRIENTE
Muebles Equipos y Vehiculos neto 41.138 {9.522) 50.660
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 54,888 64.410
TOTAL ACTIVOS 3.601.722 3.839.658
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Froveedores y otras cuentas por pagar 33.150 (25.826) 58,976
Documentos y cuentas por pagar relaclonados 1.032.530 1) 39,323 993.207
Préstamos por pagar a Compafia relacionadas 1.177.821 {72.079) 1,250,000
Impuestas por pagar 241.566 27.203 214,363
Beneficios @ empleados 123.229 12.076 I11.153
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,608.396 2.627.699
PASIVOS LARGO PLAZO
Beneficios a empleados (post emplen) 30,981 (20,327} 51.308
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 30.981 51.308
TOTAL PASIVOS 2.639.377 2.679.007
PATRIMONIO
Capital Pagado 350.800 - 350.800
Reserva Legal 175,400 - 175,400
Resultados Acumulados 436.145 (198.308) 634.451
TOTAL PATRIMONIO 962.345 1.160.651
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 3.601.722 3.839.658
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(1) La variacion se genera por un incremento significativo en las ventas a
principal proveedor son sus compafias relacionadas.

Cuadro 2: Comparativo Estado de Resultados

HUSQVARNA ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

VARIACION
2014 Incremento
<Decremento>
Ingresos por ventas 6.600.165 391.167
Costos de productos vendidos (4.664,620) (256.080)
UTILIDAD/PERDIDA BRUTA EN VENTAS. 1.935.536

Margen Utilidad fPerdida Bruta en Vtas, 29%
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion v Ventas (1.345.427) 86.779

) (1.345.427)

UTILIDAD/PERDIDA OPERACIONAL  590.109
Margen Utilidad/Pérdida Operacional 9%
Ingresos no Operacionales
Ingreses No Operacionales 19.051 (123.849)
Egresos no Operacionales
Gastos Financieros (68.573) (10.437)
UTILID./PERD. ANTES DE P/ T. E IMPUESTOS  540.587 87,580
Margen Utilidad/Perdida antes P/T e Imp. 8%
Impuesto a la Renta (127.817) (15.118)
UTILID./PERDIDA NETA DEL EJERCICIO  412.770 72.462

Margen Utilidad/Pérdida neta Ejercicio 6%

crédito vy

2013

6.208.998
(4.408.549)

_ 1800449

29%

1.432.206)
1.432.206

368243

6%

142.900

(58.136)

453.007

7%

(112.699)

340.308

5%

sU

Los valores expresados en los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del

2014 se presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion

financiera de  HUSQVARNA ECUADOR S.A., v los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, se
han realizado de conformidad con las disposiciones legales vigentes vy los principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Una vez analizado en el presente informe, la actividad administrativa y contable de la
empresa, asi come, su situacion y estructura financiera, recomiendo a la Junta General
de Accionistas, aprobar en todas sus partes los Estados Financieros de HUSQVARNA
ECUADOR 5.A., que presenta la Gerencia.

Quito, 25 de mayo de 2015
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Ing. Com. Renato Coronel D. - MCA
Master en Contabilidad y Auditoria
Matricula CPA No. 17-436



