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Husqvarna Ecuador S.A. QUITO

Quito, 31 de mayo del 2012

1 Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Husqvarna Ecuador S.A. que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Comparita por los estados financieros

2.  LaAdministracién de Husqvarna Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno necesario

para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no est4n afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Compafifa, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también comprende
la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec




Husqvarna Ecuador S.A.
Quito, 31 de mayo del 2012

Opinién

4.  Ennuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
“aspectos importantes, la situacién financiera de Husqvarna Ecuador S.A. al 31 dediciembre del 2011, ylos
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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No. de Registro en la Superintendencia .
de Compaiifas: 011 i
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia Referencia
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 312,599 1,074,339 Cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 53,824 26,184
Clientes 4 1,075,114 778,804 Compaiifas relacionadas 7 1,949,804 2,013,364
Compaiiias relacionadas 7 24,193 - Otros 15,261 14,029
Impuestos retenidos 59,476 50,836 2,018,889 2,053,577
Otras cuentas por cobrar 14,984 12,815 Pasivos acumulados
1,173,767 842,455 I sobre los prod did: 10,488 11,397
Provision para cuentas incobrables 4y9 (70,042) (86,763) Impuesto a la renta 9 112,536 108,902
1,103,725 755,692 Beneficios sociales 98,652 93,003
221,676 213,302
Inventarios ) 5 1,596,881 1,082,129
Total del pasivo corriente 2,240,565 2,266,879
‘Total del activo corriente 3,013,205 2,912,160
OBLIGACIONES SOCIALES (Jubilacién
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y patronal y desahucio) 9 33,045 15,145
DIFERIDOS 980 399
PATRIMONIO (véanse estados adjuntos) 772,395 674,570
PROPIEDADES Y EQUIPO, neto 6 31,820 44,035
Total del activo 3,046,005 2&;6@% Total del pasivo y patrimonio 3,046,005 2,956,504
y A 7N
/ ' 0 N . .
Q \ Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fi
o/
T \
i
LQL Mijud 09 g
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010
Ventas netas 5,783,034 4,732,740
Costo de productos vendidos (4,117,419) (3,280,399)
Utilidad bruta en ventas 1,665,615 1,452,341
Gastos operativos
De administracién (256,524) (604,556)
De comercializacién (918,992) (631,973)
Financieros (77,568) (32,037)
Utilidad en operacién 412,531 183,775
Otros ingresos 97,588 269,062
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a larenta 510,119 452,837
Participacion de los trabajadores en las utilidades 8yo9 (82,747) (76,872)
Impuesto alarenta 8y9 (112,536) _ (108,902)
Utilidad neta del afio 314,836 267,063

-
Las notas licat}ivas anexas son parte integrante de los estados ieros.
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enerodel 2010

Resolucién de la Junta General de Accionistas celebrada el 12 de
mayodel 2010:
Distribucién utilidades (2008: US$300,505y 2009: US$233,458)

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Resolucién de la Junta General de Accionistas celebrada

el 16 demayodel 2011:

Apropiacién reserva legal (2009: US$23,346 y 2010: US$26,706) (2)
Distribucién utilidades

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2011

@) Ver Nota 10.

2 VerNota 2 j). P
7Y

)
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Reserva Resultados
Capital (1) legal acumulados Total
350,800 56,707 533,963 941,470
- - (533,963) (533,963)
R - 267,063 267,063
350,800 56,707 267,063 674,570
- 50,052 (50,052) -
(217,011) (217,011)
- - 314,836 314,836
350,800 106,759 314,836 772,395

Las notas e:(plicativa§"énexas son parte integrante de los estaf

mena Quishpe
Contralora




HUSQVARNA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en d6lares estadounidenses)

|
! Referencia
| a Notas 2011 2010
|
i
i Flujode efectivo de las actividades de operacién:
? Utilidad neta del afio 314,836 267,063
? Mis cargos a resultados que no representan
| movimiento de efectivo:
5 Provisién para cuentas incobrables 9 6,385 19,156
{ Provisién por obsolescencia de inventarios 9 21,010 12,766
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 9 18,100 2,828
‘ Depreciacién propiedad y equipo 6 14,324 16,621
| Amortizacién de cargos diferidos - 2,022
! Cambios en activosy pasivos:
i Documentosy cuentas por cobrar (354,418) 199,704
i Inventarios (535,762) (175,883)
Gastos pagados por anticipadoy diferidos (581) 9,022
Cuentas por pagar 28,872 (17,051)
Pasivos acumulados y obligaciones sociales 8,174 23,087
Fondos netos (utilizados en) provistos por las actividades de operacién (479,060) 359,335
Flujode efectivo de las actividades de inversi6n:
Propiedades y equipo - neto 6 (2,109) 4,020
Fondos netos (utilizados en) provistos por las actividades de inversién (2,109) 4,020
Flujode efectivode las actividades de financiamiento:
(Disminucién) incremento en préstamos con com pafifas relacionadas (63,560) 651,724
Distribucién de utilidades (ver estado de cambios en el patrimonio) (217,011) (533,963)
Fondos netos (utilizados en) provistos por las actividades de financiamiento (280,571) 117,761
(Disminuci6n neta) incremento neto de efectivoy equivalentes de efectivo (761,740) 481,116 ;
Efectivoy equivalentes de efectivo al principio del afio 1,074,339 593,223 I
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 312,599 1,074,339

o

/,,. -~

Las notas ex}dlcatlvas anexas son parte integrante de los estados
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1.

a)

b)

HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida mediante escritura piblica de fecha 14 de julio del 2005 con el nombre de
Huprobos Productos Profesionales para Bosque y Jardin S.A. e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de
agosto del mismo afio y fue creada como consecuencia de la suscripcién de un contrato con Electrolux C.A,
en el que se transfirieron los activos y pasivos de su linea comercial denominada Husqvarna.

Mediante Junta General de Accionistas del 10 de mayo del 2006 y Junta General Extraordinaria de
Accionistas del 20 de diciembre del 2006, se aprueba nuevos estatutos y cambio de razén social a Husqvarna
S.A. y Husqvarna Ecuador S.A., respectivamente. Dichos cambios contaron con la autorizacién de la

Superintendencia de Compaiiias y fueron inscritos en el Registro Mercantil el 11 de octubre del 2006 y €l 5 de
abril del 2007.

La Compafiia es subsidiaria de Husqvarna Holding AB, entidad domiciliada en Suecia, y tiene como objeto la
compra, venta, distribucién, representacién, importacion, exportacién y comercializacion de toda clase de
articulos para el agro, bosque y jardin asi como de sus partes, tanto de fabricacién nacional como extranjera.

La Compaiiia forma parte del grupo internacional de empresas Husqvarna, el cual se dedica principalmente
a la manufactura y comercializacién de toda clase de articulos para el agro-bosque y jardin. Cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion,
distribucién y venta de los productos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las
compras efectuadas por los clientes. Las operaciones de Husqvarna Ecuador S.A. corresponden mayormente
a la venta y distribucién de productos adquiridos a sus compafiias relacionadas, en consecuencia, las

actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con sus compaiiias relacionadas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo historico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboraci6n de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como en la revelaci6n de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
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c)

d)

e)

HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{(Expresados en délares estadounidenses)

Documentos y cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida
en el curso normal de los negocios, se clasifican como activos corrientes y se presentan a su valor nominal
menos los cobros realizados. Se registra una provisioén para cubrir el deterioro de las mismas, el cual se
carga a los resultados del afio. Las otras cuentas por cobrar que se incluyen dentro del rubro corresponden
principalmente a depdsitos en garantia.

Impuestos retenidos -

Corresponde a las retenciones en la fuente que son utilizadas por la Compaiiia en la liquidacién del
Impuesto a la renta.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para productos terminados y repuestos y accesorios
utilizando el método Promedio Ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. Las
importaciones en transito se registran al valor de las facturas y demés gastos relacionados incurridos hasta el
cierre del ejercicio. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio
de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios
en mal estado o no aptos para su comercializacion.

Propiedades y equipo -

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las propiedades y equipo no
excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce 1a venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se

registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando las tasas que se

consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el método
de la linea recta.

Obligaciones sociales (Jubilacién patronal y desahucio) -

El costo de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas se registran con cargo
a los costos y gastos del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
balance general que se determina anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario
independiente usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual
de conmutacion actuarial del 4%. Hasta el 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia tenia la politica de
provisionar la jubilacién Gnicamente para aquellos trabajadores con mas de diez afios de servicio; en el 2011
decidi6 contabilizar la provisién para el 100% de sus trabajadores, ver Nota 9 (3).
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h)

k)

HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dodlares estadounidenses)

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacién laboral en las utilidades es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (25% en el 2010) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La

Compaiiia calculd la provision de impuesto a la renta del afio aplicando la tasa del 24% (25% en el afio
2010).

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos
gravables.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluci6n, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo. Ver adicionalmente Nota 8.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Durante el afio 2011 la Compaiiia efectiio la apropiacién a Reserva legal sobre los resultados obtenidos en

el afio 2009 y 2010. Esta apropiaci6n fue ratificada por Junta General de Accionistas en sesién celebrada
el 16 de mayo del 2011.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos y
se reconocen cuando los bienes han sido entregados al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la
cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente est4 razonablemente asegurada.
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”-

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiifas, mediante Resolucién No.08.G.DSC.o10
establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que considera la entrada en vigencia de dichas normas en periodos entre el 1 de enero
del 2010 y el 1 de enero del 2012, en funcién del monto total de activos que presenten las compaiiias al 31
de diciembre del 2007. Para el caso de Husqvarna Ecuador S.A., considerando el monto total de activos al
cierre del afio 2007, las NIIF entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2012.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emitié el
instructivo complementario para la implementacién de las NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - ASB, siguiendo el cronograma de implantacion antes sefialado.

Para dar cumplimiento a la Resolucién de noviembre del 2008, se presenté a la Superintendencia de
Compaifiias en octubre del 2011 el cronograma de implementacion respectiva y a la fecha de emisién de
estos estados financieros, la Compaiiia se encuentra en proceso de determinacion de los ajustes
preliminares de la conversién a NIIF y estima registrarlos una vez aprobados por 1a Junta General de
Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté facultado para estos efectos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2011 2010

Caja 700 700

Bancos (1) 311,899 1,073,639
312,599 1,074,339

(1) Comprenden saldos mantenidos en cuentas corrientes en: i) Citibank N.A. Sucursal Ecuador por
US$229,553 (2010: US$1,030,081); ii) Banco Pichincha C.A. por US$81,838 (2010: US$43,490); v,
iii) Banco del Austro S.A. por US$508 (2010: US$68).
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

4. CLIENTES

El saldo al 31 de diciembre agrupado por situacién geogréfica, comprende:

4 2011 2010
‘ Regi6n Costa 560,150 446,060
Region Oriental 267,459 143,181
Regién Sierra 244,665 188,811
Regién Insular 2,831 752
‘ 1,075,114 778,804
Provisién para cuentas incobrables (70,042) (86,763)
5. INVENTARIOS
El saldo al 31 de diciembre, comprende:
2011 2010
Productos terminados 502,845 359,674
Repuestos y accesorios 416,990 369,722
Importaciones en transito 696,889 388,544
1,616,724 1,117,940
Provisién por obsolescencia (19,843) (35,811)
1,596,881 1,082,129
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

6. PROPIEDADESY EQUIPO

Composicion:
Tasa anual de
depreciacién
2011 2010 % }
Muebles y equipos de oficina 34,054 34,054 5 ‘
Equipo de com puto 25,369 29,083 10 :
Vehiculos 34,150 34,150 33 !
|
93,573 97,287 :
Menos: f
Depreciacién acumulada (61,753) (53,252) .
31,820 44,035
Movimiento:
2011 2010
Saldo al 1 de enero 44,035 64,676
Adiciones, neto 2,109 (4,020)
Depreciacién del afio (propiedadesy equipo) (14,324) - (16,621)
Saldo al 31 de diciembre 31,820 44,035
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HUSQVARNA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

7.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con compaiiias
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiiias con accionistas
comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia.

2011 2010
Compras de inventarios
Husqvarna AB 3,718,101 2,772,032
Husgvarna Do Brasil 519,999 510,235
Otras relacionadas . 158,605 34,841

Venta de inventarios
Husqvarna Colombia 26,228
Husqvarna Perd

7’489 -
Servicios prestados (1) 30,577 230,129
Intereses devengados (2) 10,198 13,144

(1)  Corresponden a honorarios facturados a las Compaiiias relacionadas de Colombia y Perti por concepto

de asistencia gerencial. Dichos montos se encuentran registrados dentro del rubro Otros ingresos en el
estado de resultados.

(2) Corresponden a los intereses devengados durante el afio, por los créditos otorgados por Husqvarna AB.

Dichos montos se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el Estado de
resultados.

Composicion de los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diciembre:

2011 2010
Cuentas por cobrar
Husqvarna Colombia 17,518 -
Husqvarna Peru 6,675 -

Cuentas por pagar
Husqvarna AB(1) 1,857,247

1,926,559

Husgvarna Do Brasil 54,404 79,778
Husgvarna Colombia 26,271 -

Husqgvarna Peru 11,882 7,027

1,949,804 2,013,364

(1)  Corresponde a: i) US$950,987 (2010: US$718,096) por compra de inventarios; y ii) US$906,260 de
capital més intereses por dos renovaciones de préstamos realizadas en abril y mayo del 2011 que
suman US$900,000, con tasas de interés anuales entre el 0.91% y el 1.13% y con vencimientos hasta
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mayo del 2012 (2010: US$1,208,463 de capital mas intereses por tres préstamos otorgados en abril,
mayo y septiembre del 2010 que suman US$1,200,000, con tasas de interés entre el 0.85% y el
1.36% y con vencimientos hasta mayo del 2011.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2008 a 2011, estin sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo e Informe) o US$3,000,000
(Anexo). Seincluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente

exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compaiifa ha efectuado el

respectivo Anexo y sobre el cual determina que no se prevé impactos en la provisién de Impuesto a la
renta por este asunto.

Conciliacion contable tributaria -

2011 2010
Utilidad antes del Impuestoa larentay 510,119 452,837
Participacion de los trabajadores en las utilidades

Menas: Participacion de los trabajadores en las utilidades (82,747) (76,872)
Mas: Gastos no deducibles 41,529 59,642
Base imponible para el Impuesto a la renta 468,901 435,607
Tasa de Impuestoa la renta 24% 25%
Impuestoa la renta causado 112,536 108,902

Durante el 2011 la Compafiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la renta, siguiendo las bases
descritas en la Nota 2 i) ascendia aproximadamente a US$39,000 (2010: US$41,000), monto que no
supera el Impuesto a la renta expuesto anteriormente por US$112,536 (2010: US$108,902), por lo cual se
incluye en el estado de resultados como Impuesto a la renta causado dicho monto para cada afio,
respectivamente.
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Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccion progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013.

Por otro lado en noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizaci6én de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el gjercicio de la actividad econdmica siempre y cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los
impuestos a la contaminaci6n vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi

como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldo Pagosy /o Saldo
inicial Incrementos utilizaciones final

2011

Participacion de los trabajadores en las

utilidades (1) 76,872 82,747 76,872 82,747
Impuestoa la renta 108,902 112,536 108,902 112,536
Obligaciones sociales

Jubilacién patronaly deshaucio 15,145 18,100 (3) 200 33,045
Provisién para cuentas incobrables 86,763 6,385 23,106 70,042
Provisién para obsolescencia

de inventarios (2) 35,811 21,010 36,978 19,843
2010

Participacién de los trabajadores en las

utilidades (1) 70,355 76,872 70,355 76,872
Impuestoa larenta 99,641 108,902 99,641 108,902
Obligaciones sociales

Jubilacién patronal y deshaucio 12,444 2,828 127 15,145
Provisién para cuentasincobrables 67,607 19,156 - . 86,763
Provisién para obsolescencia

de inventarios (2) 23,045 12,766 - 35,811

(1) Seincluye en el rubro Beneficios sociales.
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(2) VerNotas.

(3) Apartir del 2011 se incluye la totalidad de los empleados y hasta el afio 2010 solo incluia los mayores a

10 afios. Este cambio signific un incremento en la provision y en gastos por aproximadamente
US$9,000.

10. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011y 2010 comprende
350,800 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Reformas a la Ley de Compafiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiifas
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacién del duefio de esa
compaiiia asf como de sus directores.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros (31 de mayo del 2012)
no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

S
SUPERINTER R
DE COMPANTA
01 JuN. 222

OPERA; (IE ghsa
QUITH

Pigina 16 de 16




