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ROBALINO & POLIT IMPORTADORES CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

...Diciembre 31,...
ACTIVOS Notas 2019 2018

(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 3,731 25,380
Cuentas por cobrar relacionadas 6 218,779

Otras cuentas por cobrar 7 52,214 59,630
Activos por impuestos corrientes 9 120,014 157,234
Inventarios 8 66,179 91,137
Total activos corrientes 460,917 333,381
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 10 10,765 46,783
Activos por impuestos diferidos 9 16,118
Otros activos no corrientes 11 138,960
Total activos no corrientes 10,765 201,861
TOTAL ACTIVOS 471,682 535,242

_—"_ Sr. Albe b Robalino—— B
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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ROBALINO & POLIT IMPORTADORES CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

...Diciembre 31,...

PASIVOS Y PATRIMONI Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 12 8,294

Obligaciones con instituciones financieras 13 95,343 130,856

Otras cuentas por pagar 14 102,514

Otras cuentas por pagar relacionadas 15 241,735 255,018

Préstamos de socios 16 40,000 179,942

Pasivos por impuestos corrientes 9 3,616 37,228
Beneficios a empleados 17 15,171

Total pasivos corrientes 506,673 603,044
PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros pasivos no corrientes 18 1,342

Total pasivos no corrientes 1,342

Total pasivos 508,015 603,044

PATRIMONIO: 20

Capital 300,000 41,000
Reservas 4,541 4,541

Adopcidn por primera vez de las NIIF (76,357) (76,357)
Otros resultados integrales 24,833 24,833
Resultados acumulados (61,819) 145,771

Resultado del ejercicio (227,531) (207,590)
Total patrimonio (36,333) (67.802)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 471,682 535,242

‘Lic=Soledad Villarreal’
Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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ROBALINO & POLIT IMPORTADORES CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

...Diciembre 31,...

Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

Ingresos 21 1,220,386 4,474.182

Costo de ventas 22 (1,100,694) (4,492,361)
MARGEN BRUTO 119,692 (18,179)
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos administrativos y de venta 22 385,465 163,171

Total 385,465 163,171

PERDIDA EN OPERACIONES (265,773) (181,350)
OTROS GASTOS

Gastos financieros 22 32,261 41,363
Total 32,261 41,363
OTROS INGRESOS

Otros ingresos 22 85,472 15,123

Total 85,472 15,123
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta (212,562) (207,590)
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (14,969)

Pérdida del ejercicio (227,531) (207,590)

| Lic. Sdledad Villarreal |
Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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ROBALINO & POLIT IMPORTADORES CIA, LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Resultados Utilidades
adopcion Otros Utilidades  (Pérdidas) Total
primera vez resultados (Pérdidas) neta del patrimonio
_Caital social Reserva legal NIIF Integrales acumuladas ejercicio neto

Saldo al 01 de enero de 2018 41,000 4,541 (76,357) 27,102 (15,974) (81,273) (100,961)
Ajuste (2,269) (2,269)
Transferencia a utilidades (pérdidas) acumuladas (81,273) 81,273
Absorcién de pérdidas acumuladas 243,018 24,018
Perdida del ejercicio (207,590) (207.590)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 41,000 4,541 (76,357) 24,833 145,771 (207,590) (67,802)
Aumento de capital 259,000 259,000
Reclasificacion (207,590) 207,590
Utilidad de ejercicio (227.,531) (227.531)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 . 300,000 4,541 (76,357) 24,833 (61,819) (227,531) (36,333)

. Y

:‘\Y'. fus @ , ||‘1u Wi
Lit. Soledad Villarrea
— Gerente G&heral @ —————___ ) Contadora General

— S A balino

Ver notas a los estados financieros




ROBALINO & POLIT IMPORTADORES CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

...Diciembre 31, ...
Notas 2019 2018

(en U.S. ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 1,156,684 5,115,703
Pagos a proveedores y empleados (1,430,877) (4,886,686)
Intereses pagados (67,800) (323,861)
Otros (ingresos) gastos 85,472 12,854
Impuesto a la renta corriente (14,969)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Operacion (271,491) (81,990)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (26,355) (8,500)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

inversion (26,355) (8,500)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos (35,513) (54,569)
Repago de obligaciones de largo plazo (86,577)
Incremento del capital pagado 259,000

Dividendos pagados en efectivo a los accionistas 243,018
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

financiamiento 223,487 101,872

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucién) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo (21,649) 11,381
Saldos al comienzo del afo 25,380 13,999

SALDOS AL FIN DEL ANO 5 3.731 25,380




ROBALINO & POLIT IMPORTADORES CIA, LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

...Diciembre 31, ...
Notas 2019 2018

(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Pérdida neta (227,531) (207,590)
Depreciacién de propiedades y equipo 9,663 3,898
Otros créditos (cargos) a utilidades retenidas (2,269)
Cuentas por cobrar comerciales (218,779) 641,520
Inventarios 24,959 (57,382)
Otros activos 7,416 (14,903)
Otras cuentas por cobrar 37,219 (7,673)
Cuentas por cobrar largo plazo 155,077 1
Cuentas por pagar 8,294 (122,410)
Otras cuentas por pagar (33,612) (32,684)
Otros pasivos (35,539) (282,498)
Pasivos acumulados 1,342
Total ajustes (43,960) 125,600
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (271,491) (81,990)

ACTIVIDADES DE OPERACION

R [ balino
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ROBALINO & POLIT IMPORTADORES CIA. LTDA., fue constituida bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 2 de agosto de 2005. El
capital social es de US$ 1,000 dividido en 1,000 acciones con un valor nominal de US$
1,00 cada una.

Mediante escritura publica celebrada el 7 de agosto del 2014, se procedioé a elevar el
capital suscrito en cuarenta mil délares de los Estados Unidos de América (US$ 40.000),
una vez perfeccionado el aumento, el capital suscrito y pagado de la comparia se
establece en la suma de cuarenta y un mil délares de los Estados Unidos de América,
escritura que fuera inscrita en el registro mercantil bajo el nimero 55883 de fecha
septiembre 9 del 2014. Su capital social actual es de cuarenta y un mil délares (US$
41.000) y su capital autorizado ochenta y dos mil délares de los Estados Unidos de
América (USD$ 82.000).

Mediante escritura publica celebrada el 14 de agosto del 2019, se procedi6é a elevar el
capital suscrito en doscientos cincuenta y nueve mil dolares de los Estados Unidos de
América (US$ 259.000), una vez perfeccionado el aumento, el capital suscrito y pagado
de la comparia se establece en la suma de cuarenta y un mil délares de los Estados
Unidos de América, escritura que fuera inscrita en el registro mercantil bajo el numero
3691 de fecha agosto 14 del 2019. Su capital social actual es de trecientos mil dolares
(US$ 300.000).

La Compaiiia tiene como objeto principal la importacion, comercializacion y distribucion al
por mayor de: equipos electrénicos de audio y video, equipos para Car / Audio, equipos
de computacion, motocicletas y accesorios tecnoldgicos.

Para el desarrollo de su objeto social, la Compania se ha dedicado a comercializar
productos de fabricantes posicionados en el mercado a nivel mundial. En la ciudad de
Quito, Avenida Interoceanica OE6-73 y Gonzalez Suarez, sector Tumbaco, opera la casa
matriz en donde se generan todas las transacciones comerciales y administrativas.

Durante el afio 2019, la Compariia contaba con 1 empleado.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.

Estructura organizacional y societaria

ROBALINO & POLIT IMPORTADORES CIA. LTDA., cuenta con personeria juridica,
patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia. La Compania tiene una
estructura de tipo funcional, contando con d&reas operativas - funcionales
interrelacionadas.

BRepresentante Legal

El Sr. Alberto Robalino Andrade representa a la Compania. Esta encargado de: dirigir y
administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representarla en toda clase de actos
y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de la Compafiia, suscribir y firmar
todas las escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos
que celebre la Compania; entre otros.



2.1

2.2

m jcion jonari

Las acciones de la Comparnia ROBALINO & POLIT IMPORTADORES CIA. LTDA. S.A,,
estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del socio Acciones %

Robalino Andrade Alberto 299,980 99.9934%
Robalino Andrade Diana Maria 10 0.0033%
Robalino Fernandez Patricio Alberto 10 0.0033%
Total 300,000 100.0000%

El control de la Compariia es ejercido por los Socios.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE NFORMACION
FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas ("NIIF" o "NIC") que son obligatorias para el afio en curso

En el afo en curso, la Compania implement6 una serie de NIIF nuevas y modificadas,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“NICB” por sus siglas
en inglés) las cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que
iniciaron en o después del 1 de enero de 2019.

NIIF nuevas y modificadas que son efectivas para los ejercicios y periodos de reporte que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019

La Compainia implement6 la NIIF 16 (emitida por el NICB en enero de 2016), la cual
establece requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Introduce cambios significativos a la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincién entre un arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el
reconocimiento de un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la
fecha de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren
de corto plazo o de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario,
los requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin cambios. La
compafnia no tiene impacto de la NIIF 16 en sus estados financieros.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones
NIIF que son efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2019

En el afio en curso, la Entidad ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF emitidas por el NICB. Su adopcién no ha tenido ningin impacto
material en las revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros.



La Entidad adopté las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo actual. Las
modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propésito de evaluar si un prepago cumple
con la condicion de ‘Unicamente pagos de capital e intereses’ (SPPI, por sus siglas en
inglés), la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una compensacion razonable
por el prepago independientemente de la razén de pago por adelantado. En otras palabras,
los activos financieros con caracteristicas de prepago con compensacion negativa no
necesariamente fallan la prueba de SPPI.

Modificacion NIC 28 Participacion Largo Plazo en Asoci; N i
Conjuntos

La Entidad adopt6 las modificaciones a la NIC 28 por primera vez en el periodo actual. La
modificacién clarifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por deterioro, aplica a otros

instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al cual no es aplicable el
método de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las
inversiones netas en una asociada o negocio conjunto. La Entidad aplica NIIF 9 a dichas
participaciones de largo plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la NIIF
9, la Entidad no toma en cuenta ninguno de los ajustes del importe en libros de las
participaciones a largo plazo requeridas por la NIC 28 (por ejemplo, ajustes al importe en
libros de participaciones a largo plazo surgidas de la asignacién de pérdidas de la entidad
participada o la evaluacion de deterioro conforme a NIC 28).

Vei les a las NIIF Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la IAS 12 Impuesto a las ganancias, IAS 23 Costos por préstamos, NIIF
3 Combinaciones de negocios e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

El Grupo ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas
NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual. Las Mejoras anuales
incluyen modificaciones en cuatro normas.

IAS 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las
ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales o
en capital conforme originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las
ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas
impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

IAS 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente
después de que el activo relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el préstamo
es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacién de los
préstamos generales.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un negocio que es una
operacidn conjunta, aplican los requisitos para una combinacion de negocios en etapas,
incluida la reevaluacién de su participacién previamente mantenida (PHI por sus siglas en
inglés) en la operacion conjunta a valor razonable. La participacién previamente mantenida



sujeta a remedicion incluye los activos, pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos
a la operacioén conjunta.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una operaciéon conjunta
no tenia el control conjunto, y obtiene el control conjunto, no se debe reevaluar la
participacion previamente mantenida en la operacion conjunta.

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por liquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando
supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacion (reduccién o liquidacidn) del plan, pero ignorando el efecto del
techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos esta en una
posicion superavitaria). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del
activo que puede resultar de la modificacién (reduccién o liquidacion) del plan se determina
a través de un segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados
integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y el interés neto
sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar los supuestos
actualizados de la remedicion para determinar el costo actual del servicio y el interés neto
después de la modificacion (reduccién o liquidacion) del plan y por el resto del periodo de
reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el periodo
posterior a la modificacion (reduccién o liquidacion) del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado segun la NIC 19:99 con
la tasa de descuento utilizada en la nueva remedicién (teniendo en cuenta el efecto de las
contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

CINIIF 23 establece como determinar la posicion fiscal contable cuando hay incertidumbre
respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacién requiere:

o determinar silas posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o0 como
grupo; 'y

e evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de
impuestos a las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal contable de
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones
de impuesto sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacién de la posicién fiscal contable utilizando el monto mas
probable o el método del valor esperado.



2.3

Normas NIIF nuevas y revisadas que aun no son efectivas

En la fecha de autorizacién de estos estados financieros, la Entidad no ha aplicado las
siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero que aun no estan
vigentes:

NIIF 17 Contratos de Seguro
Venta o contribucion de activos entr
NIIF 10 e NIC 28 (modificaciones un inversionista y su asociada o
negocio conjunto
Modificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio
Modificaciones a NIC 1 e NIC 8 Definicion de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas NIIF

La administracion no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados tenga
un impacto importante en los estados financieros de la Entidad en periodos futuros, excepto
como se indica a continuacion:

NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y
divulgacion de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacién directa, que se describe como el Enfoque de tarifa variable.
El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de
la cobertura restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones
y garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2021 o
después, con aplicacién anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no
sea factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de
valor razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y
dificultades de implementacién que se identificaron después de la publicacién de la NIIF 17.
Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de aplicacion
inicial de la NIIF 17 por un afno, a los periodos de reporte que inicien en o después del 1 de
enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacién inicial es el comienzo
del periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez y, la fecha
de transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacion
inicial.

Modificaci NIE 10 e IAS 28 V ibucion d .

inversioni ji n 11 njiun

Las modificaciones a la NIIF 10 y la IAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccion
con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de



participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la medida
en que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa
conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las
inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada
0 un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable,
se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, s6lo en la medida de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada 0 negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por el IASB; sin
embargo, se permite la aplicacién anticipada. La administracién de la Entidad prevé que la
aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados financieros de la
Entidad en periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Modificaci NIIF 3 Definicion d .

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs),
las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados
califiquen como un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de
actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso
sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido
adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracién de valor
razonable, que permite una evaluacién simplificada de si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos
adquiridos se concentra en un activo identificable Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicién sea en o después del primer periodode
reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada
permitida.

Modificaci NIC 1 v NIC 8 Definicion d alidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicibn de materialidad contenida
en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto
subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer informacion
material con informacion inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir”
a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modific6 otras normas y el Marco
Conceptual que contenian una definicién de materialidad o referencia al término materialidad
para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en
o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.
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3.2

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién el 29 de
marzo de 2018, el IASB también emiti6 las Modificaciones a las Referencias al Marco
Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3,
6, 14,1AS 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a
las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se
refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco
revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado
con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada
permitida.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

B ! >

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31
de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables.

Los estados financieros adjuntos, estos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion
de pasivos en el curso normal del negocio. Como se indica mediante Resolucién No. SCVS-
IRQ-DRASD-SD-2018-00002634 de fecha 22 de marzo de 2018, enviada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros en la cual se notifica a la Compania
en causal de disolucién liquidacién a la fecha de nuestra revision el proceso se mantiene,
ocasionando incertidumbre en su existencia legal. Adicional se desprende de los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia, presenta sus flujos
de caja en actividades de operacion negativos y registra un déficit acumulado de U.S.
271,490 ddlares y 81,991 ddlares respectivamente, que representa la pérdida de mas del
50% del capital, condicion que de acuerdo con disposiciones legales es causal de
disolucién. Estas situaciones indican a nuestro juicio, que la continuacion de la Compariia
como empresa en marcha y la generaciéon de operaciones rentables dependen de eventos
futuros que incluyen la capitalizacién de la Compafia por parte de los accionistas, la
determinacién de reduccion de costos y gastos, la reestructuracion o capitalizacién de sus
pasivos de largo plazo con relacionadas, lograr un nivel de ventas adecuado para soportar
la estructura de costos y de la habilidad de la administracion para mantener y conseguir el
financiamiento requerido para su normal operacion.

Moneda funcional y de presentacion



3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Comparia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda
funcional y de presentacion de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en doélares
estadounidenses.

clasificacién de sald . .

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectiv jvalen fectiv

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez como son caja, bancos,
incluyendo las inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal. (Nota 5).

n I rar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). (Nota 6)

Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no relacionados
originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Comparia. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). (Nota 7)

Inventarios

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacion. (Nota 8)

Medicion inicial - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para darles
su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién posterior - el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos
los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su
venta.

r antici,
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En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizaciéon se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

Propiedad .

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos, si, y so6lo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad. (Nota 10)

Medicion inicial - las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del
lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior - las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y
equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacién en relacién con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

Método de depreciacién - los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compania.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Muebles y enseres 10 afos )
Equipos de computacion 3 afos ()
Vehiculos, equipo de transporte 5 anos )
Otra propiedad y equipo 10 afos )

(*) A criterio de la Administracion de la Compainia, estos activos se van a mantener hasta el

3.10

3.11

término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo.

r inter:

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualquier activo
apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y
preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses generados
posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados como gastos
financieros en el periodo que se generan.

Cuentas por pagar
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3.13

3.14

3.15

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva. (Nota 12)

Obligaci o i .

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés explicito).
(Nota 13)

Pasijvi r benefici / mpl/

Pasivos corrientes - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan. (Nota 16)

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compania antes de
liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre
la base de célculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Compainias y Valores aplicando el método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post- empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista
un mercado amplio par a bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que se reclasificaran del resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Provisi

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes
ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones
son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracién la mejor
informacién disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo
financiero si aplicare).

Impuestos
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3.17

3.18

Activos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados. (Nota 9)

Pasivos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta. (Nota 9)

Impuesto a las ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberaciéon o constitucion) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente - se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.
La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2019 y 2018 asciende a 25%. Se mide
a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido - se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son
vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar
a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

Baia de acti vos fi .

Activos financieros - un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o laCompafia
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimoni

Capital social - en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominal. (Nota 20)

Reservas - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de socios o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal. (Nota 20)

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un destino
definitivo no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta General de Socios. (Nota
20)

! e actividad inari
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Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Comparia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad
reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por
incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformados por:

Venta de bienes - en este grupo contable se registran las ventas de Importacion,
exportacion, comercializacion, distribucién y representacion de toda clase de equipos de
computacion y sus accesorios, comercio al por mayor, excepto el de vehiculos automotores
y motocicletas; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo
de propiedad de los bienes al comprador; la Comparia no conserva para si ninguna
implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se
miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajas y descuentos. (Nota 21)

r su naturalez

Costo de ventas - en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacién de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por
el valor neto de realizacién y bajas de inventarios. (Nota 22)

Gastos - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracion, de venta, financieros y otros. (Nota 22)

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables - al final de cada periodo contable se evalua la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor
en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por obsolescencia de inventarios - al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en
libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta
fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros
de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios - al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los
precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de
venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando
el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.




El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

Impuestos diferidos - al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales - al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes - La Compania evalla periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién
del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que
posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo
que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son
corroborados por multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta
el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacioén anual respecto
de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria
ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro antes reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde
la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida pordeterioro
del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado
o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia




mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en
mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas
de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Bancos 3,731 25,380
Total 3,731 25,380

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por cobrar relacionadas bajo NIIF’s es como sigue;
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar Digiworks 218,779

Total 218,779




7.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar bajo NIIF’s es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 201
(en U.S. délares)
Garantias 2,200
Cuentas por cobrar varias (1) 52,214 57,430
Total 52,214 59,630

(1) Cuentas por cobrar varias - Corresponden a partidas del periodo 2018 reportadas
como otros activos.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF’s es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2018
(en U.S. ddlares)
Inventario de productos terminados (1) 66,179 91,137
Total 66,179 91,137

(1) Al 31 de diciembre de 2019, el importe en libros de los inventarios reconocidos
como costo de ventas fue por US 1,100,694 ddlares.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 018
(en U.S. ddlares

l\)_\

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario retencién impuesto al valor 588 6,100
agregado

Crédito tributario impuesto a la renta 119,426 151,134
Total 120,014 157,234

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestos por pagar 3,616 37,228

Total 3,616 37,228




9.2 Activ rim, iferi - Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo
NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Activo por impuestos diferidos 16,118
Total 16,118

9.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad

segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31,...
01 201

(en U.S. délares)

N
[{e]

Utilidad (Pérdida) segun estados financieros antes de

impuesto a la renta (212,562) (207.590)

Gastos no deducibles 280,605 2,952
Utilidad (Pérdida) tributaria 68,043 (204,638)
Impuesto a la renta causado (1) 14,969

Anticipo calculado (2) 27,135
Impuesto a la renta cargado a resultados 14,969 27,135
Total 14,969 27,135

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién para el periodo 2019, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compania sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afno 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afios 2016 al 2019.



9.4

A

Tri Fi

El 31 de diciembre del 2019 se publico la_“L rgani implifi

Progresividad Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse
de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en
dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para
sociedades que hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millén de
dolares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre
1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del0,15%;
y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribuciéon no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién
y liquidacién de otros tributos durante los afos 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean
bancos, compafnias aseguradoras y entidades de la Economia popular y
solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos.
Se considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de
produccion y/o comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a
un impuesto a la renta Unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8%
para productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores.

-  Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilacién patronal o desahucio que hayan sido utilizadas
como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido
efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provisién.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades
nacionales y extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes
municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al
senalado en la escritura de constitucién de la compania, sus respectivos
estatutos 0 documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos
que se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o
establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

Precios de transferencia - Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de
plena competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su
parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas comparnias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas




consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de julio del 2020 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de propiedades y equipos bajo NIIF’s es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 201
(en U.S. ddlares)
Costo o valuacion 29,736 101,287
Depreciacion acumulada (18,971) (54,504)
Total 10,765 _ 46,783
Clasificacion:
Propiedades y equipos neto:
Vehiculos 27,778
Muebles y enseres 590 2,066
Otros propiedad y equipo 2,201 3,340
Equipo de computacion y software 7,974 13,599
Total 10,765 _ 46,783
Propiedades y equipos costo:
Vehiculos 71,550
Muebles y enseres 6,097 6,098
Otros propiedad y equipo 9,599 9,599
Equipo de computacion y software 14,040 14,040
Total 29,736 101,287
Depreciacién acumulada:
Vehiculos (43,774)
Muebles y enseres (5,507) (4,031)
Otros propiedad y equipo (7,398) (6,259)
Equipo de computacion y software (6,066) (440)
Total (18,971) (54,504)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES




Un resumen de otros activos no corrientes bajo NIIF’s es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 201
(en U.S. délares)
Otros activos corrientes 138,960
Total 138,960

12, CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar bajo NIIF's es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2018
(en U.S. ddlares)
Proveedores 8,294
Total 8,294

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras bajo NIIF’s es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 201

(en U.S. délares)
Banco Produbanco 11,975
Banco del Pacifico (1) 95,343 118,881
Total 95,343 130,856

(1)Corresponde a créditos mantenidos con el Banco del Pacifico, un detalle es como sigue;

Fecha de vencimiento Tasa Saldo
(en U.S. Dolares)

31-05-2023 11,23% 95,343



14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar bajo NIIF’s es como sigue:

. Diciembre 31,..
2 2019 2 8
(en U.S. ddlares)
Otras cuentas por pagar 102,514
Total 102,514

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de otras cuentas por pagar relacionadas bajo NIIF’s es como sigue:

. Diciembre 31,.
2 2019 20 8
(en U.S. ddlares)

Cxp Digiworks 71,815 238,635
C X P Alberto Robalino Andrade 157,920

Otras cuentas por pagar 4,383
Préstamo Diana Andrade Cérdova 12,000 12,000
Total 241,735 255,018

16. PRESTAMOS DE SOCIOS

Un resumen de préstamos de socios bajo NIIF’s es como sigue:

. Diciembre 31,.
2019 20 8
(en U.S. délares)

Préstamo socios 40,000 179,942

Total 40,000 179,942




17.

18.

19.

19.1

19.2

19.3

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de beneficios a empleados bajo NIIF's es como sigue:

... Diciembre 31,...

201 201

(en U.S. ddlares)
Obligaciones con el IESS 620
Sueldos por pagar 14,551
Total 15,171

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos no corrientes bajo NIIF's es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 201
(en U.S. ddlares)
Otras cuentas por pagar a largo plazo 1,342
Total 1,342

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compariia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compania dispone de una
organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Presidencia, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Presidencia
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compania, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compania se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compania mantiene préstamos a tasas de interés tanto
fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compaiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compania Unicamente
realiza transacciones con Companias que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo.




Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares.

194 Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compania. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

19.5 Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Presidencia revisa la estructura de capital de la Compafia sobre una base trimestral.
Como parte de esta revisién, la Presidencia considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamano y nivel de
desarrollo que la Compania, ademas que cumple holgadamente con las condiciones a
que esta sujeta la Compania en relacion con las emisiones de obligaciones vy
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

19.6 Cateqorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compania es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 201

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al
valor nominal:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3,731 25,380
Cuentas por cobrar relacionadas 218,779

Inventario 66,179 91,137
Total activos financieros 288,689 116,517

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas

Obligaciones con instituciones
financieras

238,029 243,018

95,343 130,856

Total pasivos financieros 333,372 . 373,874



19.7

20.

20.1

20.2

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, otros activos se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de la transaccidon mas reciente provee evidencia del valor
razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las condiciones han
cambiado desde la fecha de la transaccion, el valor razonable refleja el cambio en
las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasas actuales para
instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compania establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacién disponible sobre
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas
(ejemplo: con precios o tasas de mercado).

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Un resumen del patrimonio de los socios bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...

201 201

(en U.S. déblares)
Capital social 300,000 41,000
Total _300,000 41,000

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 300,000 de acciones de US$ 1,00
valor nominal unitario (300,000) al 31 de diciembre de 2019, las cuales otorgan un voto
por accidén y un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias

Numero de Capital en
acciones acciones
(en U.S. ddlares)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 41,000 41,000
Saldo al 31 de diciembre de 2018 41,000 41,000

Saldo al 31 de diciembre de 2019 300,000 300,000



20.3

20.4

21.

22.

Reservas

La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad por lo tal la reserva al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de U.S. 4,541 ddlares.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. déblares)
Resultados acumulados 36,986 (378,195)
Resul’gados acumulados provenientes de la adopcién 76.357 76.357
por primera vez de las NIIF
Total 113,343 301,838
INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compania es como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Ingresos ordinarios 1,220,386 4,474,182
Total _ 1,220,386 4,474,182

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza bajo NIIF’s es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Costo de ventas 1,100,694 4,492,361
Gastos de administracion y venta 396,555 149,620
Gastos financieros 36,140 54,915
Otros gastos (ingresos) (85,472) (15,123)

Total 1,447,917 4,681,773




23.

24.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
28 del 2020) se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
El cudl es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el presidente de la
Republica del Ecuador Lenin Moreno declardé mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, del 16
de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcién en
el Ecuador por Calamidad Publica, donde se dispuso el cierre de todos los servicios
privados y publicos que conlleve aglomeraciones e incentiven a la propagacién de dicho
virus, a excepcion de Salud, Seguridad, Servicios de Riesgo y aquellos por la emergencia
los ministros decidan mantener abiertos. Adicionalmente se dispuso el funcionamiento
normal para la industria ganadera, y de cuidado animal y servicios basicos.

Ante esto la administracion de la Compania no prevé efectos a la fecha de emision de este
informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del ejercicio fiscal 2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, seran aprobados
por la Gerencia General de la Compania posteriormente a su presentacion a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia General de la Compania, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

A
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