ROEALING & POLIT IMPORTADORES CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

L OPERACIONES ¥ ENTORNG ECONOMICO

ROBALING & =2COLT PORTADOSES CIA. LTDA. fue corrhiudz baje las ayes
nogdonanas cesde suinssrpdon 2n e! Begislm Mercastl ¢ 2 de agosio ge 2005, FI
captal soca es de USS 1,000 dividice an 1,000 ascares cot unovalor nesenal de
L5 1.00 cada una

Mediemiz sserifura Sdclca ce'chvada el 7 de a2csio dal 2014 se precedis 3 elevar ¢l
caviial suscrito en cuarenta M dolzres oo los Estacos Linidos de Anénca (LSS 40 000)
ura wver gedsccionadc = aimento, e capial susgrdc v pacadc de la corpenis B8
gulabiece 21 18 4.ms de cuarema v on mil délares de e Estados Unides d= Amérnca,
ascricra que fusra insarity B0 e rogislro TErcacll pae & namerc 55883 da ‘echa
sepbeTore 9 der 20714, 5. capgiesl scoll astual &5 de cuarerta y Ln il dolares (J5S
£1 COC1 ¥y su casital alergaco ochionla v dos m=l dflzres ce los Estaces Unidos de
Aménca (LSDS 82 CICh,

La Cemparia tiene coma objete prirciog: |o Mpaiacon, comeriaizasior ¥ distibus on
al por mayar de scogos elgtronices 2e audiy v video, emuizos sara Car f Audo,
eqLinos de computacicn. motscicketas v accesorics techmndgicos

Para & desarolo de 2u Gghjein social, la Compania s& ha cecicadd a comcrmzlear
productos e ‘abroaniss sosicicnacos en al moscaca 3 nive! rundial. £n la cawdsd do
Qute, Avenida Interccednica OES-72 v Gongslez Suarész, secter Turhaco opera |a
gase Talnz en fonds s ge-atan todas as frangacciones somoersiales v adrminslrayas,

Curante o afe 2918, 'a Compafiz conisbe ¢on 1 empeads)

iLa .nmtormacidn con'snida on esioe estadof ‘inancoms Bs ceponsasiioad de .a
adrminist:accr de A Corpania.

s Anizaciona! fetariz

ROBALING & POUIT IMPORTADORES Cia, LTNA, cuerta con persaharia uridica,
patrimenio v autonomia adornstrativa ¢ operatva propa. Le Compafia btone wna
gftrucivre doe hipo Lnoona, costande gon 3=as cperstvas - fonoonzles
merrelacioradas.

Representante Legal

E: §-. Aberc Rocano Ancrace repressnts 8 '@ Sompahia £5t8 encarsano ce: Sirgr y
adrivwsirar o8 negocos sociakes: celebrar, eecutar ¢ ragrescsiara en oda case de
acios y co~tratos mantenor o) Gudado de les sienss v fordos de la Comearia, suscribis
y Hrnar Mcas las escrituras poklzas o insirpmentos privades erocs que garsten aciow y
contraos que celabe |2 Compania, enore otros

s
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Composicién sccionaria

Las azziones de la Compatia RCBAIND & POLIT IMPORTADORLCS CA LTDA A
esta~ distribuldas ce ‘o =.guients manesrza:

NoTEre del gacip Aed'onns ¥

Hoogimo Angrage Albarte 40,980 Q0 o5,
Raocaino Andrace Diana Maric “0 1 7 5%,
Fotaino Morndndoz Patricia Alberto S 71 FEh
Taial 200 10

E: contre! de a Cempafia es g)ers do or 05 50508

PRONUNCIAMIENTO CONTABLE ¥ SU APLICACION

MNormas muevas y revisadas emitidas. pero aon no efeclivas - No's: Las encdsdes
ccber revelar en sus esadss hanoeros ¢l pesbhe imgacie ce laz NLF nicvas »
ravisacAs que han sikdo emtidas oceD cus aln no han erkace en wicenciz  las
sguznles revelas o°es refhzjan una focha de cors o 30 de sepliembre de 2018 £
ofccte poronsia. de la aglcacian ce cias.ier WIF ~ueva v revisads erritida cor of 1ASE
g el 30 de septiembre de 2018 pera anizs de que os estacos financieros avan
zido eriides tambien debe ser copsiderada y revelads  El intpacte <e la aplicacion
de las MWIIF noevas y revizsadas os solo con fires justrabvos,  Las entdades deven
aralizar el imoacto sagun hechos ¢ ciccunstazias especificos,

Ao la fecan de aprohazar de lof estsdos finarcierse, 'a Compania nc ha achoade 12
sigu etles ormas Internacicnales de inforTacion Firandara (NEF) rucvas v rov sads
Que han SiIe errilicas perc acn na son sfectivas:

L
L=
[
=3

cfesiva = marrds
pe idCS gug imcien

N Tiluig S0 0 CeSTUES TE
NEF B Ar-endanenos Enero 1. 2012
adilicaco~os & la NF & Carzcteristcas ce presago on encra 1, 20198
compensacion negativa
Modificacioses & a NiC 22 Parizipacienss de largae plaza Encra 1, 2018
n Asociadas v Nezoc'os
Conjurnlos
Mocilicasiangs @ @ NIF S0 Wento o aporacion di biaras Fecha a sor
y MIC Z6 arfie un Inverkiorisa y su deterninaca
Asociads o Negosn oo
Mecificecién o.a NC 32 Mol Scacian, reculidn ¢ Enero 1 Z019
lquzZacé- del par
CaMIIF 23 |z lrge—d_mbre frente 2 los E-=rc 1. 2039
tatamuentos Gel mIuestH A
lzzga-astas
Mejwas avaes 2 Bs NIIF Enmiendas a a KIF 3. NIHF 11 Frere - 2075
oo 2015 - 2000 NIC 12 y NG 22

Se perTite 3 daplicaciun anhzpada do colas momas TUevas y ransadss.
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MIIF 16 Arrendamienios

pAc geerdy di i aplicacdn oo fas MiE T8 Arencarnienfos

La MIF & imrodece us meodele ‘nw=g-al para 12 dsntificas.on de conirsos ds
arrencaments Y taatamianto sontable pars arsncdaces woarrecdatado. [ MNI- 15
sreerplaza a aciual gufa de zrrendamientce incloca en 13 MG T e nisrpretacioces
nElacionazas cuandn s voslve elentiva para les penodos inicizdas a zartir de 1 de chera
dr 20385,

La Coampafia ~a elegds la aphcac.ar raticzchv: sompes ce NI 18 d2 aousrdn oor
MI'E 15.ChH ar Por consiguieste, la Dormrpahis en =l caso Ze apicar restaclecera |z

nformacion corm parativa.

En controsie co- la cormsh L dead ce! arrendatacn BF 1S mastiana susancizlscnte os
i Lisdns co contasiicad de arendador ooo MG T,

Impacts e a nuova defific 6o de srrencamieste

La Cocmpafia hara vso cei "ecorsa pracico cigontinle en la frarsicon a lag NI 15 de
rg wealver @ svaluar sioun comrats os o cantisns ur arsndamienio. Bn consecuencia. &
cetiniciar de un comfrato de zrecdareents e asenco oo @ MG 17w DINIF 4
corlinuara aolicamla a cscs arrsnZam estcs conicdides o modificades anlss de enerc
og 2t

E camoiz ern g delimsicn o en cottrae de arrencam-e~tc s2 relacicna princicaimants
can ol conceplo de ceniral. WEF 15 distingoe enlre avendarmiznlos ¢ conlrang de
ServicID Sanre A base de siol Lo Se un active ice~tfizado es conimzlado po- 2l Chentz
E cocnirol 32 conmicers gor eSS &gl Ciente ot

- E: derecho g cotener sustzncariene lodos s bencficos cconomrices de g
wlizacion de .n actvo densfcada: v
Elcemecic @ aingr 2l uso o8 a5 ach o

Lz Campaf s aplicara @ deltnicidn <o un contrazo ds srrerdamients v quias relsoionzdss
coraklendas en la R 15 a3 tooos los oontratos de amzncaTichto colchrados o
madiFcacos en 2 T 2e engee JU75 (80 32 trana de wn srre—dsdor o 2l arrerdatasc 2n o2l
cortrato d= arrendam erto). Er la greparadion para ;A aplicaser o grimera vez de las
HIE 15 a Sompahiz he levsda a cabe wn proyscto de mplemertacds, B! provesic ha
demosirsde cus |la nusvs cefirican de la KNIE T8 ne cambiara =grificativamente s
alcarce de loz contratos cue compler con 13 defiriooe e wn cortsle de arandamignie
para |z Somparia.

Imoacic &nta Coctabildsd Sod Areadataro

ArrENUEmEIE RErETAE

MIF 15 cambiarda la fora en g2e la Compana contzhelza los ansnoarrsenins
crevizmerte clasificados oo cperztivoe, los cuaies, ssEn fusrs o esiade de situscicr
firarciera

Ex la apacacdn inician oo MNIF & pars todos los amzndamisntos (sarepln Comn S8
Inoics mas sdzlanle. la Compaiia



3] Reconacerd aclives po: = derecho de uso v pasvos po’ anendamentos en 2l
eslads corsoudado de situacier Shancera, iriciamente medidos al valer prasanle
de ‘os pagns de arrensamiento (uiuras

hy  Regunocera la amertizacon do os activos por deracho de Lso y Ios infecses sobrs
lce pasivos de arrerdamients g~ el estaco sensolicada de resuligdo

gl Separatd el menic toial e dinern panzdo en Lna poreldn principal (presentads
dentre de lag acvidadss de “nanciamiento) e intess (prasentade dentre de las
achv dades de operacién} cn ol catado de fu.os de gfectivo consaldade.

Ingertvos di arrendamentc (per convgle, oovicde de gracia pasa pagos de alguilsr? sga
reconocido como parte de ‘a radicion de los acivos por derechd Z€ ust y Lasvos ce
arrencanienio, mientas gue segin fa M.C 17 2stcs realtaon un @) "econocimienta de
40 pasva per ircontive ce arendemients. amorszadas Somd Lha Jecugcion d2 ios
gastcs d9¢ aqui e sobre usa base da linez =cta.

a0 KIF 16 Ibs aclves por derec—o 96 usD seran pobades pow ce'siorn ©e atLeddo
co B NIC 235 - Deterom de os acivos Este ‘eervpazari & requislc povio de
reccroosr u™a provisdr ~ara conlratcs de a-~sndameno cnerasos

Fzra lcs arondamientas a oonn sezo (sencds de arme~damientc de 12 meses o menos:
v los arendacriznios ce acivos e baje valer {akes come ¢denadores persenalcs ¥
mahila~o d& chznal. la Compaia eplara por recoroser n 5a81a por arrcndamienic
gobe ura base do inea iacla. s=gn o permado por la NEF S8

Arrenanirenios Financiecas

Las principales difercncas cnlre WNIHF 5 ¢ la NG 17 con respects & los aclives
rrantenidas astarormenta e arrendarrisnto firanc ero, o2 la medic.dr de las garant as
dat valer residual preperz aradas por &l arranoatane al arrendacor, MIEF T8 roguigre gque
a Compan'a reconozca como parte de su pasive por arrencatianto sdle &l mporte que
@ supera pagnr bac una gaqantia dol valor sesidual 2n kigar del importe mdxinco
garartizade como requiere |a NIC 17, En la apicacior irica. la Corpania pressniard
eouipos previamante incllidos on propiedaces. gla~a y aquipe dantro de a paniza de
aziivos por derecha de use, v el gesie po- arendamenta. preasntado & lefoorrents en
Iow Lradlamcs, =8 oresertaran =n uma fnea scparada Sg paswos Jor srrencamusnics

Basadios &n un ardks s de los confrsicz ce smoncamientc mance:s 2 31 de doemnoes
del 20°8. y cornsidoracde ‘oz heches y Griomsianoas sxisien®s & ¢sa fecta 12
Acmiciacn ge v Compa®ia ha evaliado cus este cambio <o te~drd mmpaciec - o=
ITrortes raconocices on kes estades narcieras co-solidadas de o Comeaiiz

l TN L] 9 F I: Ed j:‘l _.'_'urrr_l:'_:_'_ﬂ;'_',ﬂ'l'

Bajo NII= 1€, un arrendado- coninda clastca-de los conimatos e arre dame-tc, ya ses
como FRAancieras J opoerativog ¥ contaciiza osog dos tpog fe arrencam ento de marers
ciferente. Sin embargo, |2 NII= 16 hs mocificado ¥ ampizde los éguarimeerios de
revelgcion., en partcolar can resoecte a chmno on grrecdader gestiona los riescos
sodvados de su parlicipacion resid.a en os zctives amendados.

Modificaciones a fa NIF 8: Caraeteristicss de prepaga con conpensacian negativa

Las modifcacionas a la NIF 9 aclgrar que cor el proposito de evaluar s una
caractesisico de prepago cumpls la cendeidn SPPI, la parle que ejece o opcidn suede
cagar o recibir Lna compengadiion aconsbe sor B prepage cualGulera Jue e0a 3 fazdn
carad = pago acelartado. En ofras peeabras s caraclérsicas ce@ presago <on
comgensacion regatva ne fallan siloTalicamaniz 3 svawacicn de SPRI

L]
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Exsten disposiaiones especificas de renscon  deperdede dz2 cuanco las
modificazo~es se ackcan an primer b.gar. con respesto 5 12 aplcadiin nicizl de 5 NIiE
9.

La Admimgyracion e | Companiia nec espera gue e aplizacion or estas moditicac ores
en e fuicro terga un imeacts en ot eslados finanoieres conselidades de l2 Comparia

Maodificaciones a la NIC 28 Participaciones a large plaze on ontidades asocradas v
Heqocios canunios

La modificacitr, aclara u.e ls NUF 5, noiuye~de sug requerimisnios ae deterorz, o2
apica & las participacionse a 'ago plaze. Adwicnalmeantg, al aphcar la MIIF 9 a las
cancipasones a lago pare, una e~bfad no tene en cuonta log austes 2 si walgr
curtzb'e -equence por o MIC 28 (== doov, us ausleé & importe =n icros de las
part cioacionas a large plazs derivadzs de L as'gracon de las pé-didas de |2 colicad o
ovab.acon de delenorn Je acuerdo coniz MiC 22).

Las mocificaceres $& aslcan riroacwamerte a setiodes atuales noe come-cen = ©
de enera & afia 2019,

Modificaciones # ia NIIF 10 y i3 NIC 28 Venta o Aportacion ofe Aclives entre un
Inversionisia v su Asociada o Negocrs Comunto

Las mocificocrones 2 ta NIF 10 v NIC 28 sa reliersn o situazores en las gque hay una
yiie 6 contriibucion de aolives entre un irversionista y su agociada 0 CegocD coquntc.
Especficamenis g2 astablece que s ganancizs o peadidas rasyltanies o |z pédida de
contral de ung s.bsidiara gua noe corl@ngs vn Negocid, &n una transacc'dr cgr una
sanciada o un regooie conurtc, que sc contaslicen wilizarnde el matcZc de
ca~icipacion s recnsocen an &l rasutado de la cortrolagors s&le on 8 crapoidr de la
ocadicipacian da us nuersionizias o =laccnacos en esa asodiada ¢ neguoic conmu-he.
Ce -gual ‘erma. las ganancias ¥ perddas rasy laries ce g remadicién a valer razonakhe
do las irversiones relenidas an alguna suosidiaria anierion (gue & ha sorwe—de =n 2na
2saciada o un negocie canunio cue se co-tabikca sequn &l método de paricipacon) so
weoanace” e e esullsde g I3 antero- conbto'adcra s60 én la acporco- e la
carcpazds de lof inwversotistes 7o rolacionades en 3 nueva asacizda © negocic
conjLntc.

_a fecra efccliva de las mwocilicaciores a la NIF 1€ ¥ 'a NC 28 atn re ha sice
deterriradz, 50 smbargo. 1o apicacién ancicicaca es pormicida

La Adminizlracics s @ Compafis 7 oreve g2 o aplicgcon de calas Todiicscones 2n =l
fnuro tenga un mMEssie sebre los inrpeses reconccide g ¢ lag eatados Ynancieros,

Modificaciones a fa MC 13 Modificacion, reduceidn o liguidacion de Planes de
Beneficios de Empleados

Las anrendas aclarar 3.0 of apsto da sanacio p2sads (¢ C@ D garancia o porcica tor
la hcoicacion) se seloula mediante .a medician del 2as8ivoe (Rclive) por Genehoigs
cefinides wilizards supucstos acTialzacns y carpara“do os be~eficice ofrecidos y
act vos del olan anles y despuss de lz mad ficacion de! pan (o recuzcin 9 liqudas o).
pera -groranda el elecis dal teco de active icue pueden suge cuando cof clar de
benefict defirkic 524 en Lna posicon excedeniel. NIC € a*ora aclara e 2 tambio
en e’ 2facto Jel lecho ée actvo cue cuede resultar da 3 madfcoccn ce! olan fo
redhcoion o §g.a0a00n) se determina en Lna segurda etapa ¥ SR recOr0ce &r & reners
ncrmal e o'ro resultado :neogral.
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Les parafos gue seoeheren a la medicdn del coste oe ssrvicio actual v of inderds ne
schre el pasivo por bercficios definides nete (active) tamoien se hgn rodificado La
Comypz=fia ahara estd reguernda a ulilizar supoesios aciugaizado: de esta fusva redions
cara ceterminar & costo de sorvicio actual ¥ Soonterés nete suranis e resto d=l oeqiode
doinfosradion despues carrbo 2 el olzn.

En = caso de les irtersses nctos laz comecdas dejan oans que pars pericdos
gostericres a lg nedilicasa- dz plzn, sl intees neto s2 caleula aruliplicands 2l pasive
pavliva) por benetic os cefinidas ~cio 2o0gln le cstzkinade éna NIC 19599, co- '@ tasa
de doscustnn alilisgda e la nugva medicion Aznierds izrpien o cuonta ol efecta 2o las
conbnibuz:ones v pagos de Sensficics scbre s pasive {adivid netc por Serefcics
dofimdoe).

Lis mcdificacicres se aolcar do fosra srospeftiva, S6lc 2 Zpfican a as
riadificacionss, resucciones o igucaciores de Zlanes, cuo ACINTEN en g TESHues e
migio del periceo anca' en £l .o sooaclicar prmore s modfoacionss a A KIS (S
Caas mecificagiores debar sor apicsdas oo Jaricoos que inicer &n o despuds del 1 de
tebrerc d= 2075

La Admnstracian 2 1z Comoedia no esceqan .o la aglicacisan de eslg mod Fracicn e
ol futurs tenge on mpacio en o2 astades hirarcierns cassolidados,

CIANE 23 La noonidivnbng fomio g ns Trafarnenms del ioweslio s B Sananclas

Esta Inisrpretacian aciama ceme aplicar los requorimicn!os de reconocimisnin v Tezizon
de la MIC "2 goands exisie ircedelembrg rente a ‘ns ratamientos det o mpussto s las
gara~rizs,  bzxtablecz que ura ertidad determinara = conzicorzr cada trasemigrt
MpCEited iNcicc por SpsAracn 0 20 sonuntd oA 0D oo oires ratamientas impositives
noiEros schre & caze del enfogue que mecr preda a rogoiucion da la
ncetidumbns, Adicionalmcnte ocsizb'eoe qoe ung entidad considerara s 2s oroczkle
que ia gsloradad el aceple un irztarmigsts imoositivo inciertc vy reflejara el rescltado ce
dichz =valuac.or en la doiermnacian de 3 ganarcia fgca pardids isca). @s bases
lizgales peaidas fiscales ~o uhlkzadas cr2d.ios fiscales ro wilizados v tasas fiscalos.

Fata interpretecion aplics Sara pericoes Sug inicien 2n o despuss de’ 1 de enero de
2019,

:_:-'. Adminiztraze- de la Compafia ancoiza gee la aplcacan de csia interpretacion

gaodria toner u- imoacte on los cetadas Fnancieros conanasanes O8 il Comzadiz sn
:ma 0o, N 28 posil’s daierringr 1os 2fecion hasia que ur enalisis detalado 2aya sico
completado

Afoirgs Aniaies A iEs AU Ol SO15 - 2077

Lis mejcras snoaes mcluyen armiendas = la MU= 3, MIE 71, B2 12 w MIC 23 cuaain
na son ohiigatarigmonte ofoctivas parz ia Conrpahis ﬁ,r fue sa cetalan 2 oor t.nuacmn_

- mIl- 2 Combirasion de Megocios - clarifica cuc una echdad fehe sfecfuszr v
FeTReEnhs DE 5.5 nlEretes previameme rmzrizndos e ung cperacién corjunts
cuando cbuene 2l contral del negooic.

- MIF 21 An ecdoes Comuortcs - cadffigg: que Lna eshcad no debe eteciuar s
remmedicion € suE Interescs manteridos previament an Urda JRerscion conjunlz
cuando chiiese sontcl corurdo d2l neseoic,

- MIC 1Z Impuresio a las Ganarcias  clasfica que uns cndidad registra de lz misma
Mmrma ecas [@s conses ancms msosilivas cus resulian de pegos de dividerdoe.
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3.9

3.2

3.3

1.4

2.5

- MIC 23 Coates da Finanwamento - clarfica glo una enliopd deke conziaacar comao
parte ae |ow préstames goneralos cualgeier préstame criginalmenis eteciuado
para deearralar o0 actve ceando el actve esta Lsle para 2l usc proterdide g su
vinta

La Admravagiracion de Iz Compania osinra Su2 @ apsacion Je ostas mods ceocnes &0 ¢
fulurc no ‘endra irpicia sgnificatve en los oSladcs Fnancieros consoicadon de la
Compaiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Ura deschnpcion da lag principaics peliticas contables u: lizadas en la Graseras.on o8 sul
50005 TNandi it Ga oreserla @ coninuacion:

Eases do presentacian

Loce cresectes eslados finange:os ~31 s:do prepdracos niggrams-te ¥ sn rescvas da
acucrde cor. Mormas Incernacicnakez de fernacion Sinanciera (MIF)L. essticas por &
Co-seeo de Normas Inermaccraes de Contatilided (ASB sgles er nglesh. vigeries &
34 de dicembre de 205,

Lo preparacos o e gsiEdes ‘nEnoemcs cot~fom'e a ‘as Nomss Iriemaconalas e
Infcmzcicn Firarciera (NLF requicre o ush de £ erias estimacioros contalwes oricas,
iznan exige a @ Adrmenslracon ce .a Compafio que ew@a So uicio =0 &l groceso de
aplicacitn de s.x pelibcas contatles.

Moreda funciona y de preseniacion

Loe estados fnandierns sg psparsn en la mo~ada dol amoiens scomomice srimas
dende cpera a Dompafiz (moneda funcional) | as of-as ncudas on les eslacos
fingncieros adpinias astan Cxresacas e doares astadou~idonsos que coresTonce a ko
moneda furgicnal v 28 presenizcicn de la Corgaflae & msnos cue 3¢ Roicue b
comiranc. ‘as afras incluicas en s estados ‘manciercs adjurics ssla- expesadas o0
S0 arcs esadourigetses

Clzsificacion de saldos en coimicnics y no comenies

=n & Esiade Ze Situecidn Mnancizra, lov saldoz se prosettan es furoér @ su
YEOCITIENTD SOt a CorrienBs cusndo 25 :3.a o itferier @ docs Tesey. cortados cesde la
‘woha e cigrre de |08 8sadoE firarcieros Y comno A0 CorrErtEs cLanso of riaynr 8 aue
periocao,

Efecimnvo i e cfectivo
Er ezle grupe comable g2 ooistran las pariGas @ sHa bquidez comc son c2ja Sa00s

nciuyendd ks Bwersicnes a corlc plazo IMencras 0 5 meses dz vicercis:. Se Ticen
inicial y postengrments por su vaker nomina. {MNota 5}

Cuenlas por eobrar

En esia grups cortable se regis-an los dorgches de cooro a cliertes relacionados v ne
“glacicracos originadad on lraresos de zodrsdades ordinaras S& mices inzamania, por
sU valcr racorable ¢ posiericrmients Sor su CosiH amolizado, e acuerdo aon g maleds

I iy i



3.6

3.7

3.4

3.9

de tasa de i~terzs efectiva consderands come tar a@ va or inicial, cosio financmne wn
providon por perdicas cor dedenorn Selvaie si.os ruinere) [(Mola g)

CHras cuentas por cobrar

Fn este gripo cortzhbue s registrar os dereches fe cobro 2 deudores no relzcicnados
criginadas en op2racioma2s distintas ce la activicad crdnaria de a Comoadia G2 midon
migiahrerie, por su valer raconabls ¢ posterncrments por sy costo smortzade, de
acuedo con 2 métosc de tasa de ntense stectiva corsidsrando corre 22l a: velor inicia .
COETD TINENGITS /0 provision por pérdicas por detedorae del valor G0 les hoiere) (hols 7

Irrvarriasios

Tn oswc grups contgbic st codstra o5 actkvos poscides pard =or vehdidos crodocidos
o oonsLrudos enoal sursn rorral ge e opsragn, ks 8)

Medicion mcizl - o8 inveaniariss s2 rmidan par 50 coste; al coa gee nehayg presio de
COMErs. srarcales e imoo=zocn. otros  mpusstcs no recuperacles, transcone,
Amaceramianin, ooslos ciractameants attheinles a4 adguiscion g prodocsion parg
darlee su congizien ¥ UDISECICn 3Ci.d. TEspues de cegucir odos |os descusnios
correiiaes rebajas v etras cac das similares {incloys impoitacionss on ransilo).

Medicien pcstenar - 2 cosis de2 lcs inventar:os 36 determing por el meétada promedic
pohdgrada ¥ 5% niden al cosio 2 & valer Te0 realizabee, ol que 2az menar. B valer naio
rezlzzble correzponde zl precic de wverta estimado 20 el cursn mormal de’ n2gacic
menos 0% costos catimades para torminas zo produccicn v los neccganas pare lover a
cabo 5. venta

Gastos pagados por anlicipada

£n wzle grepo anrlable e rogistra les snncicos onbogacos & fefocrog o canos
artcipados para |z zompra de cienee ¥ servic 03 Joe nc havan sido Zevengacos al cierre
gel wecicin goordmicn Be miden icial y postencrmente A so vaos nomenal s
amertizacdn se recotoge en |os resullpdos del pericde er el cuol generan bensficios
EoORSHCOS Tul o ros,

Fropredades v agUipos

=n &s5lg gropo contasle &0 orogisire tece Dich tangicls dinclivendo clamas productoras)
acquindos para su LE0 &0 o produccion o suminsirn d DEnSs v SENCCICS. pArs
arendacios a wrcores o pars propdainag edawmistralvos sl v 3dlo 2i 22 prozazle gque ls
ertded nblengs los Derel s erondriges Lurns dorvadad ae mesrn w gl coste o
clemen:a cuelde medrse zon hzbilidad. (Nota B;

Medioion _nicial - 135 prozieddadss. planla v eg.oisn, & Tiden & osla. &l cual gue incluye
gl preciy de adouisicién soesuds doe doducir cualguiser descucnto o mobaa; ios costos
direciamente a@i-hoibles 4 s Jbeacidr d= oacdive g &l lugar v Br 3s CoNoisnoss
JScesarias sara que pusds ocserar Se |z forma oravisis por @ Administracian vy |z
estTamcn inicil de loy cosios d2 desrrasieamanto v recrm, as cormo a reheblitange
del legar sotre 2l Z.e se azienta.

Modic:an poetenor  lzs propecaces. pionta v equpss se micen zl costc menzs la
deoraciacidn seumuiaca v el imsons acumuolads de las perdicas oo deteriorn &l valn.

Las garancias dervadas <e un camtic er el valer razcrable de las propiedsdes. olanta y
2quipo S8 Incliitan 2n los oitas resotades integraes del periodo en gue suran, cusndo
sg reduzca ol impane on lizros de Lh ackys comc consScUencia Je LNS revaiuscicn.

o



240

211

312

313

Las pardidas se reronocerdan en el osseitado nl2gral e |z reaida £n cue exsticra
saids ZCcresdcr en e sup2ravit 4e revalracidn en re:acidn ool ose active, 20 Casd g sy
irsuficiznle. dicha pergida s= segistrerd como un gasio del periada.

Métcde de depraciacion - los activos empiezan 3 depreciarss cusnco ==tan disgonikles
para su Lso y hasta que sdac daces de Beja nduso 502l eEn ba deaco de oser
wilizacn, La cepresimcion es reconocda £n 2l resutadc ce: poriodo con basc on o
rMotede Bncal sebie l@as vidas dties estimasas par l2 Adricisirzoicn g la Compshiz

Las vidas Oti.es  loe valores neeiduales =& han osimado come sigue:

LDescr:peian Wida il Waler rosidual
huskles v erseres 17 2fce T
Ecupos de coTRpuwaccn 3 Ence i
Wehicolos, eadiso oo franspc o Sancs g
Cilra prooicidad o ggquipe 171 arfigs E

A critesn Je lz Adrvnstar ot de la Cormpatia, ¢3ins ackieas 50 vat & maniener masty e
temrimo coemative de s mIsmros ¥, 3l NC 520 u)2icE d2 venis a wercencs. o valor residoa.
2zighado a lcs Acl vos oF cort Homdo

Cosig por inlorosos

Lnos costos por interesas :nourrdas oard |5 conzareasdr o cdgusicon de cualguier actvic
gptn 30 caciglizan durznfo oo ooriods 4o Tomoo qun Cf TRCESSEMC Dara comolelan y
preca-ar & aclivo paa =l s gQue se oratends. Los costcs oot ineeresss gensrados
postericrmients el reccnco mienic ncial cef scovo son contaziizacos commo Qastos
firancigros en gl periodo qué 52 gersian,

CUCHias por pagar

En este grupo conizb.e se regisiran lzs chiigacones 2 Tago 2n fsvor e Troveodores
ielacicnaog ¢ ne oralecionados adguridos @02l curss nacral de negocip e Tiger
ncizlmeni2. oo- zu walor razcrable v postencrmenie por su ocso amcrizade. de
goucrSc con g migtd o de gsa e intn s ofectiva, (deta " 3)

obligaciones canminsiflucionas fimancieras

Eoiosste orugn conlacsle e registoan as sob-ogirms barcariog ¢ ey prestamos gon bancos
& nsLcicnes tnancieras. 52 micer noalme-te 3 valer razonable ce la fransaczion vy
POSILroMICnis 2 sU costo amtors Zada tilzando i mesade de oa tasa Joistends ofoctiva,

E. cczto financiero =2 o estacless conscerence & lempe ranscurrico &8 fina. ce cada
pediods y oA laza ce nleres sacada ton el sanch g hsitacide Fracciera Jnisrgs
expicital. (Mo 123

Fasivos por beneficios a los empleados

FPasivos corienics - on cste grupo contab.o =e =g etran las cbligacioncs preschtes oo
errpiesdcs como bensficios sooisles (féomo terper v custc sesdc. vsoaciones st
obfigacicres con of IEES vy partic pacicn a trabajzderes 5= miden a = va.cr nominsl v ee
reco-ucen &N os resuitados cel oANGC BN e ue SE GERETAN



A.74

375

E calols de la pant cicaciion g Gabazdores se rezliza de acue~do 3 las deposcicnes
lecales wgsntes: representa 2 (5% scbhre la uiilidad contablc do la Compaiia asles oe
lizuidar el irpeesio a lz ranka v ze recomoce er los resulizdos dal cercde.

Fasivos no corficnmios - on osle qiops cordatle se ecklrac los planses de hensticios a
emplzaces post empleo como -ublazén paironal y cesahucic. Be reconcoen yomiden
sobro la pase doe caloulos aoluznzles, eslimedoes por un penio ndepsndiente, .nscrico y
cAlfizadcs 20 '8 Supernterdencia de Comoadias v Valores aplicandes g méteds do |
snidad docrdite provectada para cessrminar el walgr presenle ce 13 obl gaoicn tuiura.

Lo tasa Jtilizsda para cceconiar "as oflpacieres de berelicios oos- eTpiss (Enio
linangadas coms —o =2 detsrminara uinizands comc referencia lze rendimiznaz oo
mecacc. a tnal Zel corcsc =2akre ol cuc 2o infarma corresponcientzs a las amisipnas
da bonos u azlgaciones smoresara’es o8 altd czldsd. En Toredas pama lzs cuales ne
exieta LN merczdoe amolo -ar a boncs erpresarizles de alta calidad, o utibezrds s
resdimiceniod e mercado da g de peuods cg gresestaoon) de o los Bonos
aubernamanioles desomi-acos n 254 ransda.

El cnmie de los seoymos craserkes o paszdos v costs findnciern. so- reconocicos er los
resultadoe del soricde on o Suc =Cc gonorar: lEs nuovas medicionas dsl casivn por
benslic os delndes s de-omiras canancizs v perdidas actuarales y son reccnoc.cdos
como Tortdas gus 22 roclzsricarsn ded o sosultado dol pericde on Droz Res_lzdos
Interrales

Provisranes

Cr osic grupo conlab e sooregisva o imoo”e o§liraca pasd cubnr abligacicnes
present2s va 3N ega.es < Impicitos come resuitado ce sucezas paszadas. por laz
cLaes os probable cuc vsya a zor meccsaria una salida do recursss para Fguida as Las
provisicness son aviliadas peracicemanlz ¢ s2 aZctual zan =niendo e- consiceracion o
misjar inrerracian cisooniale a lae focha de cicire de loz ostados { nancinrs (induya noshe
inarciers 5 arlcars)

fMpunsins

ATINDE por rpLesics comnentes - en 2xe gruipe conmizhe =2 oregistrar oz credics
tricirgrios do irpensie al valor ag-egads ¢ imzucsto 2 i@ rocta, as e [0S anicipns g
Imp.esio 3 12 rerta gque no han 5'do comosnzsdos, (Mota = 1)

Pasivias Do rrpueslod oo 2oy - mr gsig grupd oorlab e se regqistnsn |85 oolgscicnss
zon la Adrristracicn Trioutana comrpuesic al vale- agregado. asi comz las clercicres
2n la fenle por pagar porimeuesio 2l vale acregaco & mpuslo a arenia Motz 11

Imousste a "as gaashcas - on o2he gruoo coniabe SC reQECE B meussln A las
GANAECGIES corrente rias B elegle cr @ solusl cacion Digesnge o corsttaogn) de los
zctivoe v pasives por imeuestos Jitzriccs.

Imouesta 3 las aznancias coT2nte - 26 ceterming =core a base impontb e calcuiada 42
rouerds can Az disposiciones lecales ¥ ticotarias vicemss sl giens del eiercico
zonmlzkle. La lasa de impussto 4 3s gznansas parz los 2fos 2018 w 20°7 ssciende a
£3% vy 22% rospoctvameste. 5o mode 8 su valer NorMina:d ¥ S0 Focenncs @ 2E resuUlacs

TE. TRUICD BN 2] gUs 55 CEnSlE,

Impuasin 3 las sarancias diferido - s& daterming sobe s giferencias serporsles gQue
existen entrz ias boses mbotanas de sotivos v oAsives con ELE bases Tnancicras las
tasas impositivas y regulasiones fiscales engleadas en gl calou o de diching impertes son
vigenizs al cerre del gercicio comabe. 22 Tice &l monto cus ze sxtimz recoperar o
pacA” & 1as sUtoricaces ribuwiarias y 5o retonoce en eoresiclade dal pericds ooen obres
resultacos integraies. cecend:e~do d2 "8 traneacoicr qua cngina la ciferercia -ermporaria.

St
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Bafg de acifvos v pasivos financiorns

Artivoe fnancieccs  Jn actvo financiero (o cuande see apliceble, ons pare 2 ur aciive
Chahciere o Una pans de un grepo e zckves fingncencs simnilares) es dado de baa
cuando® loE demechos oo recibir flujoe de efectivo del agiivo hsn termnsdc: ¢ oA@
Compeatia ha tansferidn sis derechos 2 cecbir fdujcs de efec: vo del active o Ma asumico
Lra chligacian ce oagar la tetalidad de los flujos do oicctivo recipices noedizgiamanis
Una tercera paile sae we scuerdo ce traspess o 3 Compafia ba ransiorido
evstancizlmenie todos (25 riceccs v benetcios oo aciwvd ¢, de ng habear rens‘enda mi
roten do zestanciglmente fodos 1os nesnces yoceanatoics del acivo, 5 bz transfende v
controe.

Fasivas Pnsnoizocs - u- pasvs knanoiero s cado de baja cvarda la obfigac’as ce cago
5 CrMing. s2 ca~cflz o vonce Cusnca un pasivo financiern sxisienie @5 reemolazzds
pooooirn GEomsmn srestatano en condiiones sizTdcativamenie Siferentez, o as
condiciones scn modificagas en forms mpoenante. diche recmpiazo o modilicEcion e
frata coTe una Laa el sasivo ongica vy el reconnciteectlc de un nuevs DEshve.
reconociendose |5 difsrens a entre ambce en loa resuliade: del poeriodo

Pairimoria

Cazisl social - =0 esie grupa cortabis S8 regisis el Tonte acoodade del capital o
e a 3L vaor neminal. (MNota 187

Feservas  er este qrupo comtable so -egistran lms aosrmpi@ciones oe olidades o
conalitusones realzadas por Ley. ssiatuins, acusrdos de Socice o para proposince
espesitices. E2 micer a su valer neminal. fNota Tg]

Fezu'tados acumulacgs - =n este grupe contoole == ~egstrar lzs utiidades aoras
acumu adas v cel cjercicio. 2oorz [as cuales los Socios re han detenminacs ur desling
dafinitvo no han sico ohetn de absoccion por sssclocicn d=2 Ju—ta Gensral de Scoos.
1xata 153

Irrqresos de acthvidades ordinarias

Loz ingr22o8 SUfget er e oorso a2 las zctivdades ordnarias de la Compadia, son
reconoiides siarde saomporle poece medirses cun laklidzsd: 25 prooacle zus la enndad
rocibe boneofcics coondmicos agos ados con la transacoian; v Jon costes NEUmieas o por
NCLETT BT TEEIna Con il lransaccion cueden ser maddos con hsbeidzd. Esign
corformascs por

Yerta de bienss - e~ sste gruco cortable ze regisiran ies ventas de lmpcracién

CRDOSECIEN somcroiaizacidn disribucidn y rezrescttacdn de toca claze da ecuipns oo
COSMZULESIET  y  HLS SDOSSDNDS comercs =l por rayor. sicepio =l de wehicuios
aLioriotcres y motocicletas: sergen soa-do &= Ran trarstesde los ricegos y wortaas an
o sigrinalvn o8 propsded e los Tenss & comzrador, 3 Comoadkia no consenva pora
S MINSUra mmicacor er lz gestion 2e Ios ienes ni renere e Zoniral sfectiva scbrg ios
i as S cniden al vao rao-asls ae lg oonspresacion resibids o por secibir meiz o8
davoiucion2s. ebajzs v deszoertcs. (hcta 12)

Costos ) gastos por i patiraleza

Caoate do wontze - oh orte grupc cottable 2o axgatran tedos acuslles costos ncumeos
el o

perd |3 gensracion oe ingresos o ackividades ordingrias: ircluven @s pardidas

gencradas tor o valar note de realizacion v bajes de irventarcs (Mota 14

-



‘osstos - en esie grupo contable =2 registran 105 gastos, provisioaos v pédidas por
detariorm dir valn: que suorgen en las agividades oudiravias d=2 1@ Comoafia e
TeConocen d=2 Qcuerds & A tose de Gourulacion o dewvengo ¥y 2on clazificados do
aczeneg a sy funcidn 2orms s adm mstracidn, de vasta, "Tnanciercs y uiros, (Mota 19;

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIGS CRITICOS DE LA
ADMIMNISTRACION.

g Corrpefig eleoim sstmeaciones v supuesios respecio del fatuns: zor detnicien may
FoCOS WECEE BSrdr (Jdumes 4 los resultados resles. Zstas estimacicnes y supucstcs son
continuamente evailados v 22 basaEn an |la oxperiencig histdnics v oboy faciores
irckeyenco |3 expecial va Je courrencia de even:os 1dturos que se conaceran razorakios
de zolerds a @ crousstancizs 1A% eSEMzoiones y supuszsios mas sgnificalvos
efectiados zor ‘& Acm mistrasics s8 presenian & corhinuscicon:

Frovision por cnemss ircobrables - a0 Fnal Se cada penods contzbe se evwslls @
gxistencid de evidenc:a oSjeuva ce deterors de sUs cusnias por ccbrars cienes y ctras
cuentas nor achrar conparacds &l saide 20 lbros v el valor ‘ecoparasls res Hante Cg!
anaiisis e cobrzblidad futura tcmanda en cusnta enime oiroE asgectcs a antiglecad:
cuandn &l vanr en oo gxngde su vaiar fulurm de recoperacion se considers deianors,
El valor e d2tenons 52 r2coroce en uha cuesta coresiorg del acivo ¥ en o3 resultacos
del periadae.

Mrovision po- chbaclestenso de nveniarice - al final de cado Zericdc contazle =2 evaids
la axstengiz e evidanscia ghjeiva e deteran de 2U5 inventarps comgarardo &l saids
en lbros v el valor recuperzb e mecultante d=l snalsis de opEalescensia omanso on
reentz Echas de cacucidad y neTpo maxmo So stock Sooitvaentacos cuastde el valer ar
lLbros e s Acivos sxcede su w@Eor ‘uturo de renUperdacion 32 consderz detericro. E:
wzlor doi dotoriora 20 recarace on Un2 cuonta comesiora del activo v o iog resulados
dezl peripdo

Piovigsion por valer neto cealizable Se investanes - al final de cada perisds ceontzhle se
evails la exstercio evidencia chjelva ce gue no se pIsrd recuperar €l costc de os
rrwenlasas cemsarandn @ salds &0 ko y 2l vale neta realzatle womanco gr cuent:
los precios de vents menos los costos de venta para oroductos serminsdos v 10s precios
de vonls monos os cozios de conwvetsion vy los costos de wenta para meaterias orimas:
cuands =l vaior e lhros de los avtivos excede su welor 210 ce reghzacian se consdera
doteniors,

El valor dei Seeriore 52 reccrocce n Uno Zue~ta coresiora del aclivo v er cs resultacos
del periodo

lmpuosios cifordoz - al fira, de ceds perodo contgb e s& evalla ei valor @ roconccer
como golvcy por Frpoestos diendns en .a medica fus &5 prubdable la realizacion s
correspordisnte beneficic fisca o s2ves o8 SU compensacicn coo 2l pEge de mpusstos
Feogles Folures,

(lies esimadas y los vslores resdoaes de sus asivos deprecizhes o gmortzahblas
(EXCl.ytnan |08 oo vainr nmatcrdail; cuancoc courmre Ut evento foe irdica Soo dichas
vidas ofies o ovaloies residuales sen cilersnie & las eslimadszs anterorriznis s
aciuaizan sstoz daios v 03 correspondien’es ajusies contables de rarena procEpes va,

Detencro ce agivas no corentes - La Comeafiz 2vaila gerodicaments 21 Sxisten
irdicadores gue algunad de sus actives pucicse estar detoriorado de zouesdo oon a NIC
26 “Ceterioro del Valar de os Aclivos". 3iexisten ales incicadorss se realiza una
EEIMAsna del moenio rocgperab’'o del active. En 2l caso de la pusvaia y de log actvos




itangickes que posean weas dffes indetnudis, es impo=s mscuparacies se oA
anualmena

El impurle recuzcracle de un aclivo <2 e: mayor valer antre of valer justo de an agtivo o
shdad gensradora de ooctive manos ‘of eostos d=2 veniz y sd valor 2n o oso v &8
cetermimado para us aouvo indvidual a menss que g active no gerers entradas de
srective gque son clazowento incese-derles O0 OTOS AChVoS © OTUPOS de activos.

Cuanco e »2lor en Lbras de ut 2chvd axcede 5. monld ecfcrable =1 aclivo @5
considerado cetecorado y s disrinuds Pasiz alianzar e ro~ic recuperzhic A cvaluar
Ci vaior B0 use, 0% Tiujes dé efecken fitiros CEliTacos son wesconados usa-do ura lasa
de desgunnte artes de mrpLesio gue rehiga @ evalaciores actusles de morcada, de
valor usmsn de dinero y los riescos espcciioos o activa Para dolormingr et vaEor jusio
Tetos costee de venid &R Jsa Ln modeln de valuacion apropiads Sstos calooles son
corroborados por mldipios ce valeacidn u otres insicadores or valor (uste dsponibles

Las péitiaas por detercrp ce! valer de wn ac vo *a Tnancierc scn reconocidas con
cargs 2 esultacos On a8 caleponas de gosics asocedcs 3 1e furcer zel activo
SslBTAS, EXTep D POl BINH ocacdes anter o TEAME resvaiuacas donce 1a reevaluocion
fue llevads gl parimario, En este casc. of dewsricrn tambien 02 reconocice SO0 LArgo a
patrimaenio kasia el marto de cualower raeswsl,. acidn artencr,

Fara actvos, excluye~da lee de eeler namatonal, se oreaiza Jna cvaloaoion dngal
resoRcih de si swsten ndicgderss de ogue |a pérdidza por detencry reccrocida
amefigrmeniz podra va ns exisir ¢ haper demireds 5 exste ta woicadern, |2
compania estima = moris n2avo reouceable

Lnz cisdida por deleriors antencrments “§tonocida es reverszads aclamene 1 ha hatdo
un cambg on las esumacores sadas zord delecrinar e morto recuterable dol actwvo
desde 13 Uhima ves alUC S& regonocn una sordida por detznorn

Si ose ee el caso, oi valor en Ggros del active es sumeniade nasta aicanzar su montc
récsperakle. Es:2 montn a.men:sdo no puede oxceder =i valor en lizros gus hahr'a gide
decarmnzd)d ncto de gceprecacdin, 3 ro se hubiese recencodo una pércida por
cetarioro cel schivo 20 38es antenores.

Ta! reversa es reconocida con abonc a res_tadas, = mencs gie un active ses o slrada
g momlg roeveleada, we @2l sama sl opeyerah o= rstacoc ot N ALMEntD O
recyaluacion.

Ura pérdica per deterione en reacds cor gl meng vzlor do hvorgo=es »o g6 rove g,

Vag! razenaible de achved ¢ nasvos - @0 oelcs Casos 05 aciviy v pisives debe sar
‘epistrados 2 su waky razonabiz g.e oS & ments 2o & cua. on achvs puede Sof
sohprads e wve~dce. 2 el ronto por 2 cusl Jn pEsivc CUESE Ser ncumdo o gucaco &n
una fra~saccicn aciLal e~fre pzries dekdomente nfonmadas, &7 comdoiones de
maspRcdonea motua fslicta de ons quidacién forzosa, Lhlzande para esto precas
vigentas e morcados nelvos estirracionss 4 base ala mejor infeormigs it disporisle y
etras mcnicas ce vgluazior: lss modificaclonas futoras o actualizan de mancra
orospecliva.



EFELTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Lhresumer de afective v eguivalentes de aleslivo beo MIIF s es come sigus:

. Diciemkere 21,

2518 2017
‘ar U,Z dolares)
JErcos Z25.580 13,955
TielA 205 380 15592
CUENTAS POR COERAR
Jroremimen de cuentzs por cosrar Tan NES s g8 como sigu s
Lizemire 30
2644 co17
ven U2 dolaras;
Cousras por cobra: sieniss 12E.775
Cuenizs sor ccbrar Maria Belén Ronenz JIETID
Cusrmias por cohras Digraorks 181,954
Tozal 841 A0
I e cambing en 2 detenn o aszeralEds da cuentas nogbranle:. “Leqon coTe sigue;
. Diciembrs 31,
Z018 2017
rer .5 coanes]
sizldz il Lz 2549
Cas: gas 42364
Fdldas ¥ nsl o
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Lin resurrere i olras soentas pes cobrar bae NIHF s g2 come sigue:
CChckarbre 31
20732 2017
igm U5 cglares)
ANZpes armiencos 2. Z00 2,200
Cucnias por coorar va“.as 37 Au0 A2 527
Total ML A A



INVENTARICS

Lin resumen d= invenizrios bajo M= s 82 como sigue:

Imventano e productos serminados (1)

e

CDiciemore 300

2016
ven LG dalarnsl
4t 437
G A3

=L

(1 Al 2 re dicigrrbre da 2008, el imporle en foros de oy inventar os reconocidos

CCMD CCSI2 4 viehias ‘Lo por US4 482 2351 délarzs.

PROPIEDADES ¥ EQUIFOS,

L'nresomen 2 propiedados v 233icos caio NiF s 25 comr o gigae:

oasto e valoastr

Cepracizcicn acumulsda v detenora

Tatal
Chgsicacion:

Progiedzdew v eguizos ~aic
Wiobeulos

Muebies ¢ 2nsares

DD Srop eoad ¥ eguiso

Equipc de comouracicn y sotiwsre

Tatal

Frociedsdes w ecuicos ooaid
veticulos

Muebies v 2nseres

DN CIDp RO Y SELITD

Equips de cornsuizoion yosoclere

Total

CCicierbre 2100
S5
fos UG Zélancs)

101,285
i5e 502

A, 783

4 535S
14 029

L 2ES

20°7

ATOE A

(53,302

42 181
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Nepreciacidn scumruada

Weniculns A3 TTE {41 582
Mugolzs v enzeres i4.C5E2] 130720
Crngs prapiedad y eguipo 6. 258] Ry
Equizo o compulacidn y softwa e £240) r3E17
Total IR (93302

OTROS ACTIVOS

L'n resumien €& otrcs actives bajoe MIP s o2 como Siguan
Digpmore 31, .
i) LTS
o LS dalanzs)

Diras activos (1) 333 967 T28.960

Teta: TR RG0 AR a0

(1 Comesporden a cart.daz del periodo 2017 reportadas como otrog zotives corriemias
qua han sidn regiasificadas en 2! perindn 208 comp pertidas no corrientes debidc a
la pericgicidad de su saldo.

IMPLUESTOS

T .

COMTIENIES BS CGMG SigLe

.. Jciembre 31, ..
2018 017
en LS délarze;

ACens DGl iRLse s senenie”

Crades t-botaro a3 favor de 13 erpresa (VA £.100 48,250
Cradice tbotaro afavos doda oonpresa LR 151,132 o H e e
Total 107 254 a4 be
Pagivis por G Uesios correritas.

‘mpuestc a va'or agregsdo por pagar 51.0450
Imp.oostes por pacar 37 225 B 227
Tatal L __h&9iz

2 -



=
CR

Activ

o por dnpuvesias driferrdos

Lin resumen o2& achvns par rmipuasloes ofe des bape NIF g, a5 como sigus:

Dhcigrmbog 31,
3015 017
(er LLG. dolzres)

SUNTE per rnSUceEToE difericd s 15 114 11N

Tosgi 0 b I iy

Imouesta a fa renta recongcide e los resuitades - LU—a reconclizoicn 2ntre & ubihdzd

srgLh fstacas financizrns v el gASTH 20r MHUGEe a8 nonta eort enkE, ©% SN0 SiGLE

Fardids ==gin estacos firancieros antes de

... Cicicmbre 31, .
018 £017¥
[z LS ddimie

imeucsto 4 a ohnta b s 6.0
Gaging o deducinas 2,982 12 233
Fardida rh.taria (204 A52) (54,472}
Irpoosto a la renta cauzade 1)

Arzicipa salzslada Pl 4 B0
Impresta a la rents cargad:s a rescl:ados 27133 4 50%
Tola 2PA3L a4 S0

(1! De corformdad oon d spesiciongs iogans o -mouestc a la «gnoe 50 determina con

L

la arfn gel 22%; score |32 utiicases sujeas 4 distribucion pata el periada 2018 no
ncslarte. la tardz imcositiva s ircretrerta ai 252% sobre a preporcidn oo a toee
repomhie gue coretpo-ds a la paricpscian directa o irndirects de sooics,
accion.etaz, corcficigrios o smilares, Ccus 523 resicertes en paraisos fiscales c
regimenss d= mencr imeosicarn Sodohs nalicigacion excede del 50% |2 laia
azlhccble parz Iz compah a s2rd de: 25%: Se poece =Cucrr |E tarda 2n 10 punios
poroemuales sohse las ofiicaces sojotas a capita izacicr.

A partir del afio 2010 2o dooe consicderar como rpuwests 4 la ~ons mingmo <l valer
del zniicips calcdlado 2 cual resulla Se g swra mElemzhog de 04% del activi,
0.2% del panmaonic, 1.2% de increscs gravodos v C.2% e COSI2s ¥ JI=i0s
deducicles.  Dichos ruoros deben increrrastanse o dismimorgs por conospiog
ezzb ecidos er disposicionas wrbetanas.

Son scecepticles ce revision por pame de s Avtondzad Tributariz las Zeclarasones de

I

uesios de los zhos 207 5 al 7018

r.J
1
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Azxpectos Tribidarios: Ley Organica pard ef Fomento Produciivo. Alraccion de
invorsicnos, Goneracian de Empieo v Estabdicad v Equidtbrio Fiscal—

Ei 21 de agesto del 2078, 5¢ @micd la Let.r Orcarics pad & Fomerts Prucu::".r-::-
Airaccion de Inversiones, Sensracion de Zripleo y Esisb hdad v Eouilitric Fiscal,
comiruacid s o delalan of aspaclos rgs mmponiarles de la mercionzda Lay:

S astablocieron ncentives esorciicss: Dary @ glracoon d=2 nversionss privadas teles
oM.

- Fagneracion dal mpueshte oz l@orenta parg @5 0.Svas invers.otes protucitivas en
EeCICres priorzados que =2 inicien a panir de sgceto 3ol 2018 por * 2 angs, coalzdns
desde el crimen 3Ac 2n 8l qus se genaren ingrasos @inkbubles diresis v Onicamente
o l3 nusva nversion. ¥ cu2 e snceertren fusra ce las jurisdiccicncs urkanas de
Ut y Guayzn.il o denlra de las rigmas por & arips. Esia excre-scon aploara
uolp &n SoCiscades que gensren emzlen -l Fzra loe =ecicce pnorzades
industrial agrcinduszirial v agroasociative. dontra do les canioiss e (ronlera,
coraEran de esia expneracion por 15 s6cs.

- Ewcneczcicn del inznesta a la Salda e Divigzs - 150 20 oy cagos realzadcs sl
svtenas por imEponacor e ienss v oiv dendos Elacicnacas con naevas imworzicnos
progusiivas que suscrican contratos de nversan.,

Excre-acicn del iS50 en oz pages realzzdes 2l ex=nor por cividendos para las
FOCICTASNS CUR ICindietat en nuovos actvos prodactives g el pais desde al menes
& aC% ge s ulhdsdes

- [xeccraciin g mpuesic a la ranta v anticpe Sara inverSignas que S8 icien a
party e |3 vige~oia de ez ey 2n o5 seclores 2cordTizois SeErminadss como
INCUSras bascas cor 13 afos, contado cosde &l primcr anc on o Sua S8 gsnarsn
nzrescs a@tr huizles direcia v dnicemente 8 8 rueva SNvers Gy S8 emtpiardn por G
2hos masz, oh =l casoe oo que dichas werssioncsg &0 realicen en cantones Tronterizos
Zel ra's Esta sxoneractar aplicara sclo er sociedadss goe SEnEren Smpiec nsto.

Sefcnngs avanos cetos iesaes

L R e R R P R T

Imra RS

- ZE conzdEra ingresc exentZ. oS Snilendos v utiicaces districwcce a favor e
SOCICCACE © G p0UEANEs  Callracs domiciizdos on parzisns fEoass o
AMNSOCZIores o8 mMEencr IMToScicn. seTpe v cuanda. 125 soociedades gus
aizirib.yon ro tengan core bensficiaro efeciva de los dividondcos 8 ura oorsnra
ratu-a: es.deniz en 2l Exvado-

- Beelbring oooolfine nciso ol aficlo § Sxenaoses que @stanleca ko sopuenie R
i delerriinzcion y NpoldzEoon del mpgesit @ 6 TEAE No S8 EDONOTEREN TIEE
oHONOTASICReS Quo a8 oroviEtas on offo Srmicolo. sunqun ofras ovng, onioiaing o
SEGECIFIES, S AbREACEN SNESGRES G FDENSAS 8 faviy de cualgiier oy,

1

2O Ccrocnoidy doodo orovisto o o Loy Jo Sonchicics Trhuiarns Saca hueeeas
riversiunes Froduciieas, Generscion o Smplen y de Frasizoion g8 Senacion”

- HBe oetormizd noevcs sectores coms priorizacos cara el Fslana, 1zles como
sriccla; cleoquimicz cnemaiografia v acoiovisLales, evenias iriernac.ocraes,
a¥portacion de sarvicios. cesarrnlle v sanvicios de eobware produccidn ¢ cesarolo

s



de Fardwars tecroldgize. isfrasstrucivra digital, scquridad inform@tica sroductes v
coltcnido digitel, servicios e linea, efivBrom energaetce industnas de matonaios v
l=cnologias de consirucoidn susientakles; vy, sector ndesinzl, agrondusira
aj ocascoaiivi,

- Loz adminmisi-adcros U opeaadores o SFO2E estatan éxonerados e pago S
impussle @ da renla y su entizipe por 195 primeros 10 ofcs, contados a padic de
primers gjercicio fisca on ¢l cuc SC Jenoran iNgroscs OUeranunE.es,

- £l

=astos Dodgycibics

Sz estshiece que la deduciziidad en =l "Tpoesio 3 o Rerta v la oxocnciin del (55
reiaconados con los 2agas oricinades por inanasamenlo exerne seran apliccbes a
tede percepior del 2ago er B exlEn s Sigmors y cLarde 52 curpian los criicrice
gsisbecdos on oo Reglamento do a Ley do Regman Tribularia Injernc y con
Costandares ichef - acionaies de hansparsngi

Tamn

- Latanfa d= irpueesio a la renta gora scocdados 2o ircremieslasa al Z8% cuzndo -3
sociedad denlio 2 2 cadena ce prosiscal dz los respectives  dencchos
representativos de cacital. exisia un btular &5 dents, 2=taslecido ¢ z2mcarasis 2noLn
paraigo fiscal jurisdiccion Ze mense imcosican o regirner ‘izcal preferenie y 8!
bereficiano sfectivo s2a resicente fiscal cel Ecuader.

LINOED @1 )G BRAERECEn U8 SOCIes

- Se estaklrce Ln imperse a la ente nico a las otilicaces cus cercican !as
gorisdades domiciizdzs ¢ no en Ecousder v I35 remscnas naturales, couatcrianas
extrarjeras resicentse o no on o paig, provenicntos oo ls enajenacos dirscla o
necirecta ¢e ceechos representalivee e Capila. d2 sociedades domichacdas o
cetablocimicates cormarcates on Eccadar

L

AAdcicnalmerte. 22 esmabicos cue o- restrucisraciones sacictarias no e onlerderd
prod. cida ehgjenzcicn cirecta v rdirecis alguns,

A0 G MNoUsesin 4 7a Benra

- 22 eirmnz 2l anicipo d2 oampusstc 3 a renta para zocicdades cooto imguesis
oo o s Astabrece s odeweolocion, snosl oEso oen que 2ste sLRSrE o N0 =xisis
rpieeste a la reqta couzade.,

SR UESLD Y VEIDD AQrEGEDT

- lom vahculos hitridles casan 2 gravar 12% e 1WA

- Los zogaros de dosgravarmnon en o storgantionta 9o crodilos y los cbligatonios cor
geridamas asrdpecuaring DS Sewtics ce o Lonsiruccicn de ovivenca e 1tletes
scoidi W 2l arrencamisrto de tierras destiradas g usce agrico.as passn a Jgravar [
e A

- Bl =0 dol créedito tributario per ol WA pagaca en adouisicionss ooales e

mperacionss de bienes y seracies, podrd ser oliizadc -oasiz dentro d= £ oafcs
coniadoce degce la fecha de pacc

2 MY



12.

- He podra schorar 2l 3R 8 devoiucion o sompessacon del craditc <rbutano sar
retencionss e A Fasta dentro ae 5 afios,

- Loz exootizdores do senscice codran solicitar fa devo-uc.on del WA de los bieres v
sericios adquindos -ara |z excoszcicn fe saricins

Impueska g b2 Salide ce Divses

- Las compengacionns caiizadas con o sin la irtermcdiacios de irstituciores doi
sictema financierc vz no represanizn - hachs penerador oora & peoe del 150

- Ee inguye oomag exsacicn 32 150 los pages al exterinT sg@misacos 4 nshilusiones
financieras por otros costos Elacicnacos ton 2 ciargsrients d= sus sréditos

- Estap zxentou dal 150 Ios pages de capilal & nigreses soorg cradiieg oorjados por
intermediarios fimancieros cue ocerer. en MENCAcos inermacicnalss v cus cumman
con ceras cotdicicnes coma 'tz de la taza referoncizl, slzzo micime 3E2 2ias,
destinade 3 microcoreditc o NYErsICcnes procusivas.

- 5e eslaclecs la Seeolloion 1G5 & eaporladores de seraiadins por @ imsorzcicn de
matedas pmas. insuswes ¥ Lberes de caziesl. con a finalidod de que ssan
recessrins para 1z prastacion del sarvicia gue =c oxporto

fmparnthin mJangs siectadns porcd ferrcnaain Ocl V8 o obnid ded 20 E

- Las ~uevaz inversiones productivas sue 26 gecuisn e- los siguientes cince 2nos
comizdos @ parlic de B owgenoa ag @A Ley do Soldandad, en las provicciEas de
faraci v Ezmera.das estoran exoneracas del pago d=i Impuesio 5 @ Renia basta
pol T I aroes, coatacas desde o grimcr 4A0 en 2l gue 22 genetEn iNCresce aTritlicles
Chicarerts @ a cusvs irversion. Pera gl cass Sg sector luristicn, 2508 exonsracion
sera or hasta S ance adicionalos.

OBLIGACICNES CON INSTITUCIDNES FINANCIERAS

Un resumen de chigacipnes gor indttszicnes fizanse-as bajo NMIF s o2 tomo siguo

..Oizierabre 31,...
20 20K
loh L) 5 do-anceh

2a-co Interracsignal o REE
Sanca Produsanco 17.974 25 GO
2arco Capiisl 113,88" 135 078
Sarcos Macionalos ghk{S
Tota: 13C 556 FTZB2
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CUENTAS POR PAGAR

in resurnen g8 suertds por pagar baa MNUF s 85 come sigue:

L Diciembre 37

A8 017
fen LG dalares)
Proweodores 122.410
Total o J1E2aA1D
OTROS PASIVOS
Un resurrern de otros fasivee bajo NIIF s es zomc sigus.
heemore 2T L
2018 A0
ven U3 dalares;
Crrag cuentas por pazar I R
Do 4 333 4 523
C.etas por pacar - Fréstancs 12 200 12,00
Cuenlas po pacd - lnyventiszriog 238 B35k
Fréstamos Socios T a4z T Bz
lctor 424 2hHc 17 4a7

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Sesfinn de rosqos finnncinnes - En el curso normai ¢e sus neqocios v actividados do
fingnoiamiznta, |z Comparia esld sxcoesio z disbhmios nesoos e netursleza
iinznzera que posden afzclar de massera mas - mMenos Signf ceiva ol veos
rnamicg g sus flujes o 2clivos v, e ConsecLcncia, sus wsulados

ia Compsfiz dspons de u-d organigzcicn oy oda sisizmas de irformacicn.
agmeirigirados por a Fresidens a, que permiten identivicar dehes niezgos, detenmiras
su megritud, Troponer 3 3 Precidengia madidas de oridigacir, sesutar dokas
roaicas y ocmiralar s ofectivicad.

Noconinuacon se pregenta una cefirician d2 Ics nesgace que erfre~ta lz Comesnis.
Ung carscte vacion youna dessnipoisn do laz nedicas deomilicacds solualnenis an
ueo por cane de fa Compsaia, s es 2l caso.

AIEmgD &0 iFs lasgs oe rilsrds - g CompsEia S8 SrcUsiig SXpLesic 5 -8sgos en 3
zga de itterds debido 3 que la Comcoafia memiere prEslamos 5 3gss do o nfores
isnto fjey comp vanatiss Bl issgo es mansiado por la Sorrpzhiz mamzniende ura
comiinacion aprociada entre 03 présiamas 3taza fya v a tasa verizb e,

Miesge de oregiio - Bl nesge de créditz s& refee & nesgs de que Lna de las partes
mcumola con st ooligaciconas contracivaies scaultande o wna sérdida Thanciera, La
Comrpeiia ha adeprado una oositica de Snicamrente iInvoiucrasse cor canes sclventes
yoobleoer suficientes colaweraics cuatdo sca apropiads como formia e miligar of
resgo Ce |la perdidz finans<era ocaswonaca por 12 noumehruentcs. La Comeadia

W



Lrucarents realiza ransscuicnes con Sompafiias gue cusnian con la misma o mejor
calificazion de resga.

Las cuenias comercia.es oo cobrar esian compucetas per un nomerg imporacls de
cligntes diatribedos entre diversas imdostrias v 4reas geograscos. Lo evaluacon do
credite continua se realza schar la cordcidn finanoierz de las cuenlas pos cobrar,

La Compafia no menticne cxbosicicnos de fiesgo de crédito significatvss con
Sirguna ce las paies S ninguna conlrasane cos caraclershoas similares.

REEn0 2 nuidss - L2 Presidensa es o2l que Llene |z resconsekiidad Cnal per la
gesicn de iguicez. La Frasidencia has estableside un marzce dz srabaje aprogiace para
A costion de ligudes de mare s gque |z garercia poeda mensEr l2s requenmisntos d=
fing~ciamerts & oo, mediano ¥ large olazo 835" como o geshdr de ligudez de s
Compafiz La Tomrpaiiz mange @ nesce de dicuidse mactemendc reservas,
faciigares “nanoeray v de orestzmo adecuzdas. Tontoreanco conbnazmente los
fues etect vas oroyogtadas v roales v conalianda loe porfiics de voncimiznio de lns
actives y pasivgs linancierns

Higgnn de caodal - Ls Compadia gestiona 50 czptal para asegutar que sstard en

catac dad deo cotlinear come ocmpresa on oatcha micntras que maximesas 2l
resdimticnin 8 sus acoonisias a raves de @ epomizas e Ce los saides d2 deudz v
pat—monic.

iz Fresidencia rewisa la estruciire ©e cagital d=2 13 Sompaf‘a sobrs una oase
trmnstral Camo pane de esta rewveion, A Fresidenoa aensidesa e cosie de capilai y
[ Cesgos asocizdes con cada oase de cagisl.

Lz administraciar considera que of indicadoses “inans ergs antes indicados 560
dentro Ce los porametros adecuaccs parz Jnd orgarizas on del .omafe v nivel de
desacgly oue B Compatia, ademds g.c sorple coigadamems con les condiciones 3
que es5E sujeta |3 Compania en relacién con laE enuzotos de ocligaciones v
Ctularizaciones gue tere ¢ games en &l Merczdo

Cavegoring g inatiumenion inanciones - B detal e ae los activos y pas vos finanooeres
rmEslEnices por lb Comparia 85 zomo sgus



-
-
=

.. Diciambne 27

2018 2mr

s Mo
Corticni: comiente Cormene ocorrente

Activos financieros srodicos 2| vaior

nomira.;

Efectivny y pguvalsnles de afeclive 20 5837 13 959

[~ventario ST e

Tota: aztivas firarcicros g% 5 e U L7 FHa

Pasives financieros Tegidos ol costo

amcrtizaco

Cucntas comarsales par pagar y oiras FA3 0708 HET B2

rusnbes

Zhiigasores con nsttusores 150 GRE 125.£25 35577
financicras

Towal pacsivos fimanzierce SrZ.EVe 513550 oeEYT

E. sferiivg v sguivslenas ce efecivo, cusnlas pos cosrar comerciales y o'regs cuontas
por coerar. atncz actvos se aproximan a: valer justc dekido 2 la naturzleza Se corso
plaen g 2sios mslrumenios

Taoricas o vallsar v Orelonieinnes auienods pars progdeiton de medic of valor

rerongble dc nstrumonfos finenceros S| valcr razonakble oo los actives v SasivGs

firarcienos ae calerminan de la sooiens orrma

Mergaoy acfivn, Iegss ooiieans - Eovalor razanabla oe los sctivos y casives
firarcisros con t&rminos y congicicnes esiandar Y negociadoz or 05 mercados
ligu des actives 5o doiormicas cor oforcnciz 2 .08 presos oolizados en cichos
mercedos vigestes & la ‘scha de reporte. Cusndo los precice aoiLmes O ofsrta no
=ztan disponb'es =l precio de a rangaccicr mas ren.eshe proves evidans:a o
valcr razcnabie acioa semore v cuando no tayd exstico ur sambio =ignificative
£n las circurnstanciss econdmicas Jszce |2 “Echa deo ‘a tramsaccidn, S lzs
sondicinngs mat camsizie cesds A fechs o la rsnsacod-. 2l valor razosatle
refizia 2l cambic en laz cond.cicnes de referencia 2n unside de les procios G tasas
actuzles para instrianentos sonilares

fMcrsaoa G ocieD] GSien G vailacian - e mercado pacz un aclivo liansier s o
pasvo fmEnoerg nooes aciivo, i@ Comoafiia establece 2| valor razonacle
empleando tZcricas ce valoracion cus ircleyen 2l weo de -nfommacion Jisoconible
gohre rgnsacen-es recienles ertfg pares nlaresadas v debedsments informsdas,
i referercia a ctros maramentos sostancialmerte similares wo o araiss de flgos
dr riEched cpsoorfaios hEsads en presuntones apropadansnie suseniadas
igjerpla. zon precias C lasss de rercacc).
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PATRIMONIO DE LOS SCCIOS

Us resymen del patrimonic do os socics bapc NIIF <, es como sigue:
.. Dicicmbre 31,
2018 2017
ien U S, délarsg)

Capitan socim 41.0C0 41000

Tatal 41,000 A7 NG

Caiged Bnewnd - F. capital social autorizade co~sise de 41,00C de accicres de USS .00
wvan' noming unidano (41.CIC; al 31 de diciemare 2o 2218 lay cusles ctogan un veto
por acoier y un desecro a lns div dendos

il roanio
MN.umcrace  Tapnizl 2n
ign U5, délar=s)
Salec a 25 de dizemore de 2016 41.0C0 £ Z0G
Salce o 31 da gleemere de 2017 41.0C3 £ C00
Szlgo al 31 da dicambra de z013 41.0C7 £1.000
Huseryay

La ley e corpafiias equiere gue por lc menos =1 5% de |z 1tidad sea apropiads —omc
reserva legal hasta o.e 2sir comg minmp skence o 20% de capital sociai. Faia
wserva ho s disponble para el pacc Ze dvidendos on clective pero tuefe ser
capitalizada cr su (claddad.

Pé-ticas retenscas - Un resumcn oo las pérdicas rRicncas B8 Come SIgus:

..« Digernbre 31
2018 207
o LS, dnares)
Resullagos doumu.ados 36, 288) LY B B
el i oroveETientos e a & S
Hesultacos acumuados oroveie 178,357) CRTS

adoccidn cor orlmara ves ag las NIIF

Total _1113.349) _1%£5 ED1)

i
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18.

19.

20.

INGRES0OS
Un resumen o8 los ingrascs de |z Compafi @ Bs como sigue:

L Lerkere 31,
00 2017
[en L3 Zélares)

iSgresns crinasns 4,474 182 3 80E 11

“aital 4474182 sg B0 ]

COSTOS Y GASTDS PCR 5U NATURALEZA

Un resumer de cosios v gastos por 5. matiralees ban KilFs e come sigos

Ligembre 31,
2715 20T
'en LLS da‘arss)

Caosto de y=ntas d 497 261 & Tk 307
Gastos de zdministracicn v venz 145 820 175,035
Zartos finans ercs nd GIE 47 082
Crros gaslos [ ngrasos V15925

Tetal 4 531,772 3592 4:2

PIFERENCIA ENTRE ESTADOS FINAMNCIERDS ¥ FORMULARIC 101

| a Comoatia presenta difsretcias on sadcs iniciales ertme a cociaracién de. Corotlanic
101 ¢e Imzuesto 3 ‘a Fens del periodo 2C° 7 con [0f 28lacos ‘inanciercs agjunios de
SRE RAD

(Erupo SN ibros Diferencia Seqrn formulario 101
iE- LS delares)

Patrimomo 103.229: 2 zhe 120, 20

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOEBRE EL QUE SE
INFORMA

Enlre & 3° de doemnore de 2008 ¢ qasta @3 fechz de smisier de estcz estados
firancieros (agostc Z0. 2019 no =2 bene conocimiznlo d= olros hechos de caramsr
[irancierg ¢ 2e oira ndale que zfczion on “orma significativa Ice =alcos o interzretacicr
ce los mismes



21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados nancisros por & afio terménado e 31 do dicembre dei 2018, serar
aprubados por la Gerencia General de la Compafiia postenaneile a su preseniacior z

los Accionistas pam su agrebadcion. En opimidn de la Gerencia General de la Campania,
iy estadus financeros seran aprobados por la Junta de Socios sin madilicaciones,
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