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Informe sobre los estados financieros

[Temos auditado los estados financieros que acompaiian de DISTRIBUIDORA COMERCIAL
FREIRE E HIJOS CIA. LTDA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y los correspondicntes estados dc resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado cn esa fecha, asi como un resumen de lus
politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la direccion en relacion con los estados financieros

La dircccion de DISTRIBUIDORA COMERCIAL FREIRE E HOS CIA. LTDA. es responsable
de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros referidos de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF), v del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacién de cstados financicros libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. La aunditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas cxigen que cumplamos los requerimicntos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estdn libres de incorreccién material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimicntos para obtener cvidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del audilor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecidn material en los
estados financieros, debida a fraude o error. Al efcctuar dichas avaluaciones del riesgo, el auditor
ticne en cuenta el control interno relevante para la preparacién y presentacion por parte de la
cntidad de los estados financicros, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de Jas circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamento de la opinion con salvedades

Las cuentas por cobrar y su correspondiente provision de cuentas incobrables del afio 2014 no han
aplicadas el deterioro o incobrabilidad al cierre del ejercicio econémico, como se muestra en la nota
No. 7 de los estados financieros de DISTRIBUIDORA COMERCIAL FREIRE E HIJOS CIA.
LTDA.

Ademas no se verifico por parte de Auditoria la integridad del Inventario que se mantuvo en la
empresa al cierre del ejercicio econémico 2014, ver nota No. 8.

Opinion

En nuestra opinion. excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinién con salvedades™, los estados financieros expresan la imagen fiel de la
situacion financiera de la sociedad DISTRIBUIDORA COMERCIAL FREIRE E HIJOS CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Ciudadela Esparia, avenida 12 de octubre y argelias
Ambato - Ecuador
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DISTRIBUIDORA COMERCIAL FREIRE E HIJOS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en Dblares de los Estades {inidos de América)

Al 31 de Diciembre
NOTAS 2013 2014
1 ACTIVO Uss uss
101 ACTIVO CORRIENTE
10101 Efectivo y equtivalentes del efectivo 6 184.109,35 194,712,14
10102 Activos Financieros
10102 Ducumentos y Cuentas par Cobrar Clientes 7 1.075221,76 1.109.912.20
10102 QOtras Cuentas por Cobrar 7 47221,97 -
1010209 {Provision Cuentas Incobrables 7 (28.850,67) {39.959,79}
10103 Inventarios 8 345.822,50 65742229
1010313 (-)Provision Por Valor Neto de Realizacién y Otros 8 - -
10104 Servicios y Otros Pagos Anticipados 9 119.490,32 93.522,79
10105 Activos por Impuestos Corrientes 10 219.834,76 121.4%90,16
10108 Otros activos Corrientes 11 - -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.962.743,99 2.137.099,80
102 ACTIVO NO CORRIENTE
10201 Propiedad, Planta y Equipo 12 1.233.648,40 1.320.772 58
1020112 (-)Repreciacion Acumulada 12 (544.980,46) (714.514,82}
10202 Propiedad de Inversion (Neto) 13 - -
10204 Active Intangible 14 892,86 892,86
1020404 (-)Amartizacién Intangihles 14 {133,92) (312,49)
10205 Activos por Impuestos Diferidos 15 - -
10206 Activos Financieros no corrientes 16 - .
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 689.426,88 606.838,11

1 TOTALACTIVO 2.652.170,87 2.743.937,91
2 PASIVO
201 PASIVO CORRIENTE
20703 Cuentas y Documentos por pagar 17 805.077,85 875.608,00
20104 Obligaciones con Instituciones Financieras 18 112.226,53 270.517,84
20105 Provisiones 19 - -
20107 Otras Obligaciones Corrientes 20 118.006,9¢ 81.981,00
20108 Cuentas por pagar diversas relacionadas 21 119.611,68 750,90
20109 Otras pasivos financieros 22 - -
20110 Anticipo de Clientes 23 - -
20112 Porcion Corriente de provisiones por beneficios a empleados 24 - -
20113 Otras Pusivos Corrientes 25 32.964,44 33.210,78

TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.1B7.887,48 1.262.068,51

Sumany pusan.... 1.187.887.48 1.262.068,51

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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DISTRIBUIDORA COMERCIAL FREIRE E HIJOS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diciembre
NOTAS 2013 2014
Suman y Vienen......... 1.187.887,48 1.262.068,52
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 26 205.486,44 .
Cuentas por pagar 27 - -
Obligaciones con Instituciones Financieras 28 1141574 1141574
Cuentas por pagar diversas relacionadas 29 273.302,24 449.295,35
Anticipo de Clientes 30 - -
Provisiones por Beneficios a Empleados 31 22.921,66 38.902,31
Otras Provisiones 32 - -
Pasivo Diferido 33
Otros Pasivos No Corrientes 34 - -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 513.126,08 499.613,40
TOTAL PASIVO 1.701.013,56 1.761.681,92
PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o Asignado 35 20.400,00 20.400,00
Aportes para futuras capitalizaciones 36 514.485,76 514.485,76
Reserva Legal 37 9.297,03 9.297,03
Reservas Facultativa y Estatutaria 37 - -
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 38
Superdvit por revaluacioén de propiedades, pl ¥ equip -
RESULTADOS ACUMULADOS 39
Ganancias acumuladas 181.423,57 217.230,06
(-) Pérdidas Acumuladas - .
Resultados acumulados provenientes de la adopcion NIIF 189.744,46 189.744,46
Reserva de capital - .
Reserva por Donaciones
Reserva por Valuacién -
Superdvit por revaluacién de Inversiones
RESULTADOS DEL EJERCICIO 40
Ganancia neta del Periodo Rl 35.806,49 31.098,68
(-) Pérdidas Neta del Periodo Rl - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 951.157,31 982.255,99
TOTAL PASIV ETO 2.652.170,87 2.743.937,90
Lic. Melida Freire Lescano Dr. Nald | Marifo Merino

Representate Legal
Cl. 1802205581

Cl 1711829729

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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DISTRIBUIDORA COMERCIAL FREIRE E HIJOS CIA. LTDA.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcién)
Por los aios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre
Notas 2013 2014
INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas Netas 41 9.174.590,09 12.150.218,91
VENTAS NETAS 9.174.590,09 12.150.218,91
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Costo de venta y produccién 43 8.148.028,88 10.501.731,97
GANANCIA BRUTA 1.026.561,21 1.648.486,94
Otros Ingresos 42 176.332,06 161.818,54
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de ventas 4 902.018.43 1.457.894.09
Gastos de Administracién 45 233.824,62 272.245,09
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 1.135.843,05 1.730.139,18
GASTOS FINANCIEROS 46
Interés, comisiones de Operaciones Financieras 1463,14 21.688,12
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 1.463,14 21.688,12
OTROS GASTOS 47 2310143 11.572,.18
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS 48 1248565 46.906,00
159% Participacion a Trabajadores 98 (6.372,85) (7.035,90)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 36.112,80 39.870,10
Impuesto a la Renta 48 (12027,13) (8.771.42)
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO 23.085,67 31.098,68
(-)GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO 12.720,82
(+)INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO . -
(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 35.806,49 31.098.68
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL
Gananclas por Revaluacién de Propiedad Planta y Equipo -
Reversién del Deterioro (Pérdida por Deterioro) de una Activo Revaluado
TOTAL COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 35.806,49 31.098.68
n ; 176 1,52

. Melida Freire Lescano Dr. Nal
Representate Legal Contgdor
Cl. 1802205581 Cl 1717829729

"Marifio Merino

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.

Pagina 5 de 41



M as DR. MARIO ALTAMIRANO HIDALGO, MG.
PR

AUDITOR INDEPENDIENTE

WWW.grupoemes.com
emes_asesores@hotmail.com
Avda. 12 de Octubre S/N
Telefax: 032-410487
Celular: 0998539814
AMBATO - ECUADOR

DISTRIBUIDORA COMERCIAL FREIRE E HIJOS CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

de los Estados Unidos de

9901 | 514, 2297, 19974446 35064y 95115731
- L L ] 90182
- L protes
Jcassmos et 4% v @1 PaTRmvonID 2992 3500649 (307 )] N— 310968 |
Ausmente (dominucwn) de capital secol 90201 .
|__Aporoes pore futuras copteliruciones 200202
eminon de acciones 990203
| ividendy 290204 ST, B
Tronsferencis de Resultodos ¢ otras cuentas w
990205
Realizaciin de b Reservo por Valuacidn de Actives
o vence 990206
e lu Revervo por e Progueda
|__plents y equipe 220307
L Reserva por de Actives
| insangibles L]
| Oures cumbuon L ossosay) -
Resuitado Integrul Total del Ado (Gananca o perdide del J
|t} 990210 3109868 3109068
*Ver politicas de contabllidad significativas y notas a los estados financieros.
Melida Freire Lescano br.
tate Legal
(L 1802205581 CL17f1829729
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DISTRIBUIDORA COMERCIAL FREIRE E HIJOS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

Por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2014

(Expresado en Ddlares)
2013 2014
9501 Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de operacton (27.323,56) 138.963,90
950101 Clases de Cobros por actividades de operacién
eso10101 P Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacién de servicios B84045635 1211552847
95010105 P Otros cobros por actividades de operacion 176.332.06 49154795
Total Clases de Cobros por actividades de operacién 9.016.78841 12.607.076,42
950102 Clases de Pagos por actividades de operacion
95010201 N Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (9.023.338.12) (12439.582.61)
95010203 N Pagos a y por cuenta de empleados (12.72081) (6372,85)
95010205 N Otros pagos por actividades de operacién . .
950103 N Dividendos pagados
950108 P Dividendos recibidos - .
950105 N Intereses pagados (1.463.14) (21.688,12)
950106 P Intereses recibidos - -
950107 N Impuesto a las ganancias pagado (17.690,79) (13.027,13)
950108 D Otras entradas (salidas) de efectivo 11.100.89 12.558.20
Total Clases de Pagos por actividades de operacion (9.044.111,97) (12.468.112,51)
9502 Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversion
950208 P Recibido de la venta de Propledad, planta y equipo - .
950209 N Adquisiciones de Propiedad. Planta y Equipo 16695562 (87.124,16)
950215 N po de efectivo efe dos a terceros - -
950216 P Cobros de bol: ¥ pr ppuidos a terceros
esoz19 P Dividendos recibidos
950220 P Intereses recibidos
950221 D Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversién 166.955,62 (87.124,16)
9503 Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacion
950301 P Aporte en efectivo por aumentos de capital
950304 P Financiacién por préstamos a largo plazo .
950305 N Pago de Prestamos (281.308,76)
950306 N Pagos de pasivos por arrendamiento financiero - .
950308 N Dividendos pagados (181.250.93) (217.230.06)
950309 P Intereses recibidos - -
950310 D Otras entradas (salidas de efectivo) 273.127.82 17599311
Total Flufos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacién (189.431,87) (41.236,96)
9505 Incr (D 6n) neto de efectivo y equival al efecth (49.799,81) 10.602,79
9506 Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo 233.909,16 184.109,35
9507 Efectivo y sus equivalentes al efec: T del 9 % 194.712,14

Representate Legal Con!
Cl. 1802205581 ClL 1741829729

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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DISTRIBUIDORA COMERCIAL FREIRE E HIJOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2014
{Expresados en dblares de los Estados Unidos de Norte América)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

CONSTITUCION.- La compaiiia DISTRIBUIDORA COMERCIAL FREIRE E HIJOS CIA.
LTDA., es una compariia dc responsabilidad limitada (iscalmente constituida con ubicacion en la
ciudad de Nueva Loja, cantén Lago Agrio provincia de Sucumbios, Republica del Ecuador; su
creacion fue mediante escritura de constitucién protocolizada el 24 de mayo del 2005 e inscrita
folio No. 184 del tomo primero bajo el No. 212 y con resolucion No. 05Q1J. de la Superintendencia
de Compatiias del Ecuador.

Objeto Social.- Su objeto social es la distribucién de productos de primera necesidad al por mayor
y menor, asi como la importacién de cstos productos de primera necesidad, ademas contratar
personas naturales y juridicas, nacionales y cxtranjeras, para realizar todo tipo de actos y contratos
civiles y mercantiles con personas naturales o juridicas, nacionales y extranjeras.

Plazo de duracion.-50 afios a partir de la fecha de inscripeién del contrato constitutive en el
Registro Mercantil.

DOMICILIO.- De acuerdo a los estatutos sociales, el domicilio es la ciudad de Nueva Loja, Catén
Lago Agrio, Provincia de Sucumbios, calle petrolera y galdpagos.

CAPITAL SOCIAL.- El capital actual es de USD $ 20.400,00 délares americanos divididas en un
délar de los Estados Unidos de Norteamérica cada una.

Forma legal: Compaiiia limitada

Estructura organizacional y societaria: La empresa cuenta con personeria juridica, patrimonio y
autonomia administrativa y opcrativa propia.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion dc estos

cstados financieros .Estas hases contables se ha aplicado de mancra uniforme para todos los afios
presentados,

Pagina & dc 41
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Bases de Presentacion

Los Fstados Financieros dec la cmpresa se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financicra para pequefias y medianas entidades (NIIF para la PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, IASB, adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias de Ecuador, y representan la adopcion integral. explicita v sin reservas de las referidas
Normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios quc se presentan.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso dc ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
politicas contables.

Los presentes Estados Financicros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantcnidos por la empresa y formulados:

. Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los seiiores Socios en Junta General

. Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatoria,

. En la Nota N° 3, se resumen los Principios, politicas contables v criterios de valoracion, de
los activos mas significativos aplicados en la preparacion de los Lstados Financieros del
ejercicio 2013.

. De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 v de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio
terminado en esa fecha

Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Con Resolucion N°06.Q.ICT 004 Del 21 de Agosto del 2006, la Supcrintendencia de Compatiias
resuclve: Adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financicra NTIF y de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de

Compaiiias, para el registro. Preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del | de
enero del 2009.

Con Resolucion N°08.G.DSC.010  Del 20 dc Noviembre del 2008, la Superintendencia de
Compafiias resuelve: Establecer el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
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Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compaififas y entes sujetos al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias.

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010:las Compaiiias y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las comparias que ejercen actividudes de
auditoria externa, se establece el afio 2009 como ¢l periodo de transicion.

2. Aplicaran a partir del | de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos totales iguales
o superiores a US3 4.000.000.00 al 31 de diciembre del 2007., se establece el aiio 2010 como
periodo de transicion.

o

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: las demds compaiiias no considevadas en los dos
grupos anteriores., se establece el afio 2011 como el periodo de transicion, para tal efecto
este grupo de compaiias deberan claborar y presentar su estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Intevnacionales de Informacion financiera “NIIF", a partir
del afio 2011.

4. La Resolucion No. SCICIL.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el
Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF™ completas y de las Normu
Internacional de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF paru
las PYMES), para las compaiiias sujetas al control v vigilancia de la Superintendencia de
compaiiias:

Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de
Compaiilas califica como Pegqueiias ¥y Medianas FEntidades (PYMES), a lus personas
Juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Monto de Activos inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES

by Registren un valor bruto de ventas Anuales de HASTA CINCO MILLONES DE DOLARES:
Y

c) Tengan menos de 200 trabajadores(Persvonal Ocupado),Pava este cdlculo se tomara el
promedio anual ponderados

La empresa califica como Pequefia y Mediana Entidades (PYMES), por cuando cumple con
lus tres condiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, el periodo de
transicion fue el ajiv 2011 y sus primeros estados financieros comparativos con NITF”
PYMES" fueron del ejercicio anterior 2012

En el caso de aplicar una o dos condiciones aplicaria NITF" Completas”.
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Moneda
Moneda funcional y de presentacion ‘

Las partidas incluidas en estos Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal, en que la empresa opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan cn unidades monetarias ($Délares Americanos). quc es la moneda
funcional y de presentacidn en délares americanos.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La administracion declara que tas NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros .La informacidon es responsabilidad del
representante legal, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas.

Periodo Contable

Estado de Situacién Financiera al 31 de dicicmbre del 2014 y el Estado de Resultados, Estado de
Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde ¢l 01 de
enero al 31 de dicicmbre del 2014,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de Situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como

corriente con vencimicntos tgual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS.

En fa claboracion de fas cuentas anuales de [a empresa correspondientes al ejercicio 2014, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion.

Efective y Equivalentes al Efectivo
Sc registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus operaciones

regularcs y quec no esta restringido su uso, se registran en cfectivo o equivalentes de efectivo
partidas como: caja, los depositos a la vista en instituciones financieras, ¢ inversiones a corto plazo
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de gran liquidez que son facilmente convertibles, con un vencimicnto original de 3 meses o menos,
los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

3.2. Activos Financieros

s cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero,
dentro del alcance de la seccion 11 “Instrumentos Financieros™ y seccion 2 “Conceptos y
Principios generales”, presentacion, reconocimiento v medicién son clasificados como activos
{inancieros para préstamos y cucntas por cobrar , la empresa ha definido y valoriza sus aclivos
financieros de la siguiente forma:

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes
relacionados v no relacionados

Documentos y cuentas por cobrar clientes ne relacionados
De actividades ordinarius que generan intereses
De actividades ordinarias gue no generan intereses
- Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados
- Otrras cuentas por cobrar relacionadas
- Ofras cuentas por cobrar
- (-) Provision cuentas incobrables

a}) Documentos y Cuentas por Cobrar clientes

Documentos y Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuentas por cobrar clientes
relacionados y no relacionados. Son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si sc cspera cobrar la deuda cn un afio o menos,
se clasifica como activos corrientes. En caso contrario sc presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comcrciales se reconocen inicialmente al costo. Después de su reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado, que no es otra cosa que al
cilculo de la lasa de intcreses efectiva, que iguala los flujos estimados con ¢l importe neto ¢n
libros de la cuenta por cobrar

Se asume que no existc un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro de 45 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado, y las
politicas de crédito de la empresa, por lo tanto se registra al precio de la factura, la politica de
crédito de la empresa es de 45 dias.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por scparado.
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b) Provistén por cuentas incobrables

Cuando existe cvidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cucnta se
reducird mediante una provisidn, para efectos de su presentacion en los estados financicros, se
registrard la provision por la diferencia cntre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el importe recuperable de las mismas, las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas
incobrables sc registran como gasto cn cl estado de resultados integrales por funcién.

3.3 Inventarios

[.os inventarios son aclivos a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn:
b) en proceso de produceion con vista a csa venta; o ¢) en forma de materiales o suministros,
para ser consumidos cn cl proceso de produccion, o en la prestacion de servicios. Los
inventarios se mediran al costo o al valor neto de realizable, el menor

“El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos para poner las existencias en condicion de venta y los gastos de
comercializacién y distribucion” (Gastos de Venta),

De igual forma, al cierre de cada ejercicio econdémico se analiza los items dafados u ohsoletos,
para registrar la provisién por deterioro. En el presente ejercicio no hay registro contable de
Deterioro de inventarios.

L1 costo de adquisicién de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
Importacion, y otros impuestos (que no sean recuperables, posteriormente por las autoridades
fiscales), cl transporte, el almacenamiento, y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, los matcriales o los servicios. Los descuentos comerciales, las
rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias
efectuando los ajustes cn caso de estar sobrevaloradas.

El costo se determina por el método de “promedio ponderado”
3.4 Servicios y otros pagos anticipados
Corresponde principalmente a anticipos entregados a terceros para scrvicios o compra dc

bienes a nivel local y del exterior, seguros pagados por anticipados , arriendos pagados por
anticipados, anticipo a proveedores y otros anticipos cntregados, los cuales sc encuentran
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valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos, que
generen la necesidad de presentarlos por separados.

3.5 Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde principalmente al Crédito Tributario favor de la empresa (IVA), Crédito
Tributario a favor de la empresa por retenciones en la fuente, efectuada por sus clientes del
¢jereicio comiente, Anticipos de Impuesto a la Renta, Crédito Tributario de afios anteriores
(Renta), las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que genceren la necesidad de presentarlos por separados.

3.6 Propiedad Planta y Equipo

El reconocimiento de propiedad, planta y equipo en el momento inicial es el costo atribuido,
los pagos por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos, mientras que las mejoras en caso
de haberlas se capitalizan, siempre que aumente su vida util o capacidad econdmica. La
depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre cl costo de adquisicién de los activos
menos su valor residual, los cargos anuales por depreciacion se realizan con la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo deben cumplir los siguientes

requisitos:

o Que sean propiedad de la entidad para wso administrativo o el uso en la venta de
productos

o Se espera usar durante mas de un periodo

s Que sea probable para la compaiiia, obtener beneficios econdmicas derivados del bien

e Que el costo del activo pueda medirse con flabilidad

o Que la compaiiia mantenga el control de los mismos

El costo de [as propiedades, planta y equipo comprende:

1. Su precio de compra, incinidos los aranceles de importacion y los impuestos indirecios no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o

rebaja del precio.

2. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v las
condiciones necesarias para gue puedu operar de lu forma prevista por la gerencia.

Los costos incurridos ¢n las obras en construccién de activos son acumulados hasta la
conclusion de la obra, transfiriendo al bien correspondiente.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir costo menos depreciacion
acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en ¢l Estado de Resultados.

Los activos empiczan a depreciarse cuando cstén disponibles para su uso y continuaran
depreciindose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periedo, el

bien ha dejado de ser utilizado.

L.a vida util para las propiedad, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descriprion ‘ Vida it Valor residual
Edificio Entre 25 y 60 aiios | Del 5% al 15%
Instalaciones 10 avios o 15%
Muebles v Enseres [ 10 ajos ' 10% O
Maqguinaria v Equipo 10 anos 10%

- Equipo de Computacion 3 aios 7 N/A
Vehiculos 7 5aios 10%

La depreciacion es reconocida en los resultados en base al método de depreciacion lineal sobre
las vidas utiles cstimadas de cada componente de propiedad, planta y cquipo. Los terrenos no
estan sujetos a depreciacion.

Anualmente se revisara el importe en libros de la propiedad, planta y equipo, con el objetivo de
determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, o en su caso
revertiran las perdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la seccion 27,

3.7 Deterioro de valor de los activos no financiceros y financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran pericdicamente si existen indicadores de
que algunos de sus activos pudieran estar deteriorados de acuerdo a la seccion 27 “Deterioro
del valor de los Activos™.
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Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de ventas y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual, a menos que ¢l activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupo de activos.

Cuando ¢l valor en libros de un activo, excede su monto recuperable, el activo es considerada
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al evaluar el valor de uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuestos que reflejan las evaluaciones actuales de mercado, el valor tiempo del dinero, y los
riesgos especificos al activo. Para determinar ¢l valor justo menos costo de ventas, se usa un
modelo de valuacion apropiada.

Las pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros serdn reconocidas con cargo 4
resultados, en funcién del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormentc
recvaluadas, donde la revaluacion fue llevada al Patrimonio. En este caso ¢l deterioro tambicn
es reconocido con cargo al patrimonio, hasta el monto de la revaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual, respecto de si
existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no cxistir o
podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la empresa estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimacioncs usadas para determinar cl monto recuperable del activo, desde la
ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si este es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado neto de depreciacion, si no se hubiesc recocido una pérdida por deterioro del
activo en afios anteriores, tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un
activo sea registrado al monto revaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento
en la revaluacion.

3.8 Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar cotrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es corto y no existe diferencia material con su valor
razonable, ademds en el caso de las importaciones un porcentaje, son pagadas de forma
anticipada, Las cuentas a pagar sc clasifican como pasivo corriente si los pagos ticnen
veneimiento a un afio o menos. En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Pégina 16 de 41



WWWLEFIDOCIMes. cogn),

DR. MARIO ALTAMIRANO HIDALGO, MG. emes. asesores@hotmail.com

Avda. 12 de Octuhre S/N
Telefax: 032-410487

AUDITOR INDEPENDIENTE Celular: 0998539814
AMBATO - ECUADOR

Las cuentas por pagar comcrciales incluyen aquellas obligaciones de pago con provecdores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del girp
del negocio tales como: anticipo de clientes, obligaciones con la administracién tributaria,
impuesto a la Renta por pagar del ejercicio, obligaciones con el [ESS, beneficios de ley a
empleados (Décimo cuarto, décimo tercero, fondos de reserva), participaciéon del 15% a
trabajadores, dividendos por pagar, son reconocidas inicial y posteriormente a su valor
nominal.

3.9 Obligaciones con Instituciones Financieras

En esta cuenta se registraran las obligacioncs con bancos v otras instituciones financieras, con
plazos de vencimiento menos de un afio registrado en el pasivo corriente v la porcién no
corriente, registradas en pasivos no corrientes.

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos en que haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el Estado de Resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

3.10 Pasivos por contrato de arrcndamientos financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamicnto financiero se reconocen como aclivos de la
compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si este es menor, el valor presente
de los pagos minimos el arrendamiento. E] pasivo correspondiente se incluye en el Estado de
Situacion Financiera, como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

lL.os pagos por arrendamientos son distribuidos entre tos gastos financieros y la reduccion de
las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita sobre cl
saldo restante del pasivo.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser
dircctamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica de la empresa, para los costos por préstamos. Las cuotas contingentes por
arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos que se han incurrido.
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El activo bajo arrendamiento financicro sc deprecia de acuerdo con la scceion 17 “Propiedad,
planta y equipo”. En el caso de los arrendamientos operativos, las cuotas de arrendamiento se
registran directamente en los resultados del periodo en que se incurre.

Es el caso en que cl arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propicdad del activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso puedc o
no ser transferido.

3.11 Baja de activos y pasivos financicros

e Actives Financieros

Un activo financiero (cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte

de un grupo de activos financiero similares) es dado de baja cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;

b, La compadita ha transferido sus dervechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la toralidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspuso; y

¢. La compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del
activo, si ha transferido su control.

» Pasivos Financieros
/n pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela
o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o lus condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resulrados del periodo.

3.12 Provisiones

I.a empresa considera que las provisiones se reconocen cuando:

- La compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

- Elimporte se ha estimado en forma fiable

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la

mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.
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3.13 Beneficios a los emplcados

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio.
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, sc consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura,
lasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

ILos costos de los servicios, costos financieros, ganancias y pérdidas actuariales del periodo son
presentados en forma scparada en su respectiva nota a los Estados Financieros adjunta y son
registradas en el gasto del periodo en el cual se generan,

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son cstimados por un
perito independiente, inscrito y calificado cn la Superintendencia de Compaifiias.

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas s un plan de pensiones bajo ¢l cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacién, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios delinidos establecen el importe de la prestacion que recibira un
empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcion de uno o mas factores
como la edad, afios de scrvicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de
beneficios definidos, sc calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con ¢l
métado de la unidad de crédito proyectado.

3.14 Impuesto a las Ganancias ¢ Impuestos diferidos
El gasto por Impuesto a la Renta del periodo comprende al impuesto a la Renta corriente y al

impuesto diferido, las tasas de impucsto a la renta para los afios 2012 y 2013 asciende al 23 v
22% respectivamente.
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El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y sc caleula de
acuerdo con las disposictones legales tributarias vigentes para cada periodo contable

Los activos y pasivos por Impuesto Diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto que
s¢ cstima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio, siendo ¢l 23% y el 22% para el afio 2012 y 2013 respectivamente.

La compaiia registra los impucstos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que cxisten entre la base tributaria de activos y pasivos y su base
financiera.

El resultado por impucsto a las ganancias se determina por la provision de impuesto a las
ganancias del ¢jercicio, més la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se¢ revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el
objcto de comprobar que se mantienen vigentes, cfcctuandose las oportunas corrceciones a los
mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

3.15 Participacion a trabajadores

L.a empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que sc devenga, el 15% de
participacion a los trabajadores e¢n las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Caodigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.16 Capital Social

El capital se registra al valor de las participaciones comunes, autorizadas, suscritas y en
circulacién nominal, se clasifican como parte del Patrimonio neto.

3.17 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a tereeros en el curso ordinario de las
actividades de la empresa.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan nctos de devoluciones, rebajas y

descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones;

a. La compadia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;
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b. La compadita no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos. en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
¢fectivo sobre los mismos;

c. Sea probuble gue lu compafila reciba los beneficios economicos asociados con lu
transaccion; y,

d.  Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

Los ingresos ordinarivs se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
ccondémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
gjereicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto gue no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

3.18 Costo de¢ venta

Ll costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los bienes y/o
servicios entregados a terceros, netos de devoluciones efectuadas en cada periodo.

3.19 Reconocimiento de gastos de administraciéon y ventas

Los gastos de administracién y ventas son reconocidos por la compafiia sobre la base del
devengado, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de servicios
de terceros, depreciacién de propiedades, planta y equipo y demas gastos asociados a la
actividad administrativa v ventas de la Empresa. Los costos y gastos son registrados basandosc
en ¢l principio del devengado, es decir, todos los costos y gastos son reconocidos ¢l momento
en que se conoce el uso o recepcidn de un bien o servicio.

3.20 Principio de Negocio en Marcha
Los estados financicros sc preparan normalmente sobre la base de que la empresa estd en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacién dentro del futuro previsible, por lo
tanto 1a empresa no tienc intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
operaciones.

3.21 Situacion Fiscal
Al cierrc de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las

autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situacion financiera de la cmpresa.
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3.22 Scgmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos por los componentes de una compaiiia sobre la
cual la informacion de los Estados Financieros esta disponible y es cvaluada permanentemente
por ¢l 6rgano principal de administracidn, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los
recursos y evaluacion del desempeiio.

La compailia opera con un segmento (nico, puesto que existen ingresos por venlas de
subproductos cuyos importes no son significativos y no amerita su revelacion por separado.

3.23 Medio ambiente

La actividad de la compaiia no se encuentru dentro de las que pudieran afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la [echa de cicrre de los presentes Estados Financieros no ticne
comprometidos recursos ni se han efectuados pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

3.24 Estado de Flujo de efectivo

En cl estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan las siguientes
cxpresiones:

o Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plaze, especialmente propiedad, planta y equipo en ¢l caso que aplique.

e Actividades de  financiacion: actividades que producen cambios en el tamajio v
composicion del patrimonio neto v de los pasivos que no forman parte de las actividades de
operacion.

o  Flujos de efectivo: enfradas v salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caju, Bancos y lus inversiones a corto plazo de gran liguidez v sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

3.25 Cambios en politicas contables y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 dc diciembre dc 2014, no presentan cambios cn las politicas y
estimaciones contables respecto al cjercicio anterior ni a la fecha de transicion, salvo por la

aplicacién a partir del 01 de enero del 2011, de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para PYMES, adoptadas por la Empresa al 01 de enero del 2011.
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4. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

4.1 Fuctores de riesgo

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemenie los factores de riesgos mas relevantes
pura la compaiifa, en base a una merodologia de evaluacion continua se administran una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir  su exposicion al riesgo frente a

variaciones de inflacion v variaciones de mercado.

4.1.1 Riesgos propios y especificos

ia.

Riesgos de pérdidas asociadas a lu inversion de propiedades, planta y equipo

La compailia estd expuesta a un riesgo normal, esto se debe a que tiene sus propicdades,
planta y equipo asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual, atemia v reduce posibles
pérdidas importantes en el caso de existir algiin tipo de siniestros tales como robo, incendio,
lucro cesante, entre otros.

Riesgo de tipo de cambio

La compaiiia no se ve expuesta a esie tipo de riesgo, debido a que tanto sus COMPras Como Ss
venltas son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

4.1.2 Riesgo sistematico de mercado

Riesgo de interés

La companiia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones financieras han
sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la compaiia de posibles
pérdidas por variaciones en la wasa de intevés, sin embargo, debe anolarse que las tasas de
interés no han variado significativamente en el tiempo v al lener varios créditos no se
evidencia posibles volatilidades de los costos financieras que causen pérdidus.

Riesgo de inflacion

Fl riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. Ef dinero pierde valor cuando con él no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.
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4.2 Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa efectiia estimaciones y supuestos respecto del future. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a lvs resultados reales. Luas
estimaciones y supuesios efectuados por la administracion se presentan a continuacion:

Vidas ntiles y de deterioro de activos

La administracion es quien determina las vidas titiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacién se basa en los ciclos
de vida de los activos en funcion del uso esperado por la empresa, considerando como buse
depreciable el valor resultunte entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacion estimada.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en la Seccion 27 “Deteriorvo del valor de los
activos”, la empresa avaluard al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio
de deterioro, el valor recuperable de los uctivos de largo plazo, para comprobar si hay
pérdida de deteriore en el valor de los activos.

Otras estimaciones

La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar v registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compramisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

o La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

o Lavida util de los activos materiales e intangibles.

o Los criterios empleados en la valoracion de determinadons activos.

o La necesidad de constituiy provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

e La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

o Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de servicios de su
persondal.
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La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico y
financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se
generen, y su registro contable se lo realizaria de forma prospectiva.

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisién de estos Estados
Financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

L’c. Mélida Freire Lescano Dr. Nalfla Marisol Mariiio Merino

Representante Legal Contadora
CI. 1802205581 C.I. 1711829729
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DR. MARIO ALTAMIRANO HIDALGO, MG.

a1l

AUDITOR INDEPENDIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo-

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo allamente
liguidas con vencimientos originales de tres meses o menos,

DISTRIBUIDORA COMERCIAL FREIRE E HIJOS CIA. LTDA.
Notas a fos Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

TR

6 10701 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO dic-14

HOODGO.. | i ~DETALLE CVALOR USD ]
Caja Chica 300,00
Cheques de clientes 10.529,38 170.641,99
Fondo en transito 27.780,79 -
Subtotal Caja 38.619,48 170.841,99
BANCOS LOCALES
Banco Nacional de Fomenio Cta Cte. 80.295,05 22.445,11
Banco del Pichincha Cta. Cle. 3362756604 65.193,65 (0,00}
Banca internacional Cta. Cte. 1.425,04
Cooperativa 29 de octubre 117 -
BANCOS DEL EXTERIOR =
UBS -
INVERSIONES A CORTO PLAZO -
Pdliza a 90 dias -
Subtotal Bancos e Inversiones 145.489,87 23.870,15

10101 TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 184.109,35 194.712,14

Activos Financieros —

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra
cntidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean
potencialmente favorables para la cntidad: o un instrumento de pafrimonio ncto de otra entidad. Tales comas:
accioncs y bonos de otras entidades, depdsitos a plazo, derechos dc cobro  saldos comerciales, otras cuentas
por cobrar, etc.

Cuentas y Documentos por Cobrar-

Se reconoceran inicialmente al costo. Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se medirdn
al costo amortizado, que es no es otra cosa que ¢l caleulo de la tasa de interés efectiva, que iguala los flujos
estimados con el importe neto en libros dcel activo financiero,
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7 10102 ACTIVOS FINANCIERQS
CODIGO 4 ... L RETALLE: H
Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados
101020501 |De actividades ordinarias que generan intereses - -
101020802 |De actividades ordinarias que no generan intereses 1.075.221,76 1.109.912,20
10102068 |Cuentas por Cobrar Cligntes Relacionadas - .
1010207 Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 26.423,60 -
1010208 | Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas 20.798,37 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 1.122.443,73 1.109.912,20
7 1010209 PROVISION CUENTAS INCOBRABLES dic-13 dic-14
LCODIGO -~ o DETALLE = 3% ~ s | TVALORUSD [ VALORUSD.
1010209 |Provisién Cuentas Incobrables (28.860,67) (39.859.79)
10102 TOTAL PROVISION CUENTAS INCOBRABLES (28.860,67) (39.959,79)

8. Inventarios

Inventarios son activos: (a) poseidos para ser vendidos en el eurso narmal de la operacién; (b) en proceso de
produccién con vistas a csa venta; o (¢) en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en ¢l
proceso de produceidn, o en la prestacién de servicios. Los inventarios se mediran al costo o al valor neto
realizable, ¢l menor.

INVENTARIOS

dic-13 dic-14
o Vo VALORUSD: :+: ] . VALORUSD.
510108 10710301 |Inventario de Materia Prima - N

510110 1010302  |Inventaric de Produclos en Proceso -
1010303 Inv. de summistros o maiecales & ser consumidos en ef procesc de produccion -

510112 1010305 Inv. De protuctos termiravcs v mercaderia en almacén-producidos por la Compaiiia. -

510704 1010306 |Inv. De provucto. terminado. y mercaderia en aimacén-comprados a 345.822,50 B857.422.29

1010307  |Mercaderias en Transio -
1010308 | Obras en construccion -
1210302  |Obras terminadas -
1010310  |Materiales o bienes para la construccion -
1010311 |Inv. repuestos, herramientas y accesorios -
1010312 {Qtros Inventarios -

10103 TOTAL INVENTARIOS 345.822,50 657.422,29 |

PROVISION POR VAL OR NETO DE REALIZACION Y

g 1010313 OTRAS PERDIDAS dic-13

ODIGO”

. DETALLE EHVALOR USD

1010313 __|(-) Provision por vaior neto de realizacion y otras pérdidas en el inventario -
TOTAL PROVISION POR VNR [ - -

9.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipado.

9 10164 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS dic-13

SCODIGO - | DETALLE U VALOR USD :
10104071 Seguros pagados por anticipado -
1010402  |Arriendo pagado por anticipado -

1010403  |Anticipo a Proveedores 119.390,32 90.081.15 |
1010404 | Ot/os anticipos entregados 3.4471.64
10104 TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 119.390,32 93.522,79 )
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES-

Se registraran los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos entregados por concepto de immpuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos
del afio que se declara.

70105

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-13 dic-14
[ .C0DIGO - | . S DETALLES - VALORUSD CUYALOR USD::
1010501 Credito Tributario a favar de fa empresa (IVA) 32.978,76 34.827.27
1010502 |Retenciones def impuesto a fa Renta del Ejercicio 132.784,50 86.662,89
1010502  |Crédito Tributario a favor{Casillero 869) -
1010503  |Anticipe de Impueslo a fa Renta / crédilo tributario 54.075,50 -
10105 TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 219.838,76 121.490,16
CONSTRUCCIONES EN PROCESO dic-14
L CODIGO:: L S C - DETAE 2 VALORUSD -
10107 Construcciones en Proceso - -
10107 TOTAL ACTIVOS CONSTRUCCIONES EN PROCESQ

Otros Actives Corrientes-

Registra otros conceptos de activos corrientes que no hayan sido especificados en las categorias anteriores.

11

10108

OTROS ACTIVOS CORRIENTES dic-13 dic-14
Y CODIGO 51570 : DETALLE: S VALQR USDE VALOR:USD -
10108 Otros Activos Corrientes - -
10108 TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Propicdad, Planta y Equipos-

Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de
un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, sc lo utilicen cn la produccion o suministro de
bienes y servicios, o s¢ utilicen para propésilos administrativas. Incluye bienes recibidos en arrendamiento
financiero. Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, se reconocerd, en el estado de situacion
financiera del arrendatario, como un active y un pasivo por el mismo importe.
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12 10201  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO dic-13 dic-14
ADICIONES -

CODIEE, [ Rt M BETALEE ‘wenwog) | - VALORUSD.
1020101 Terrenos R
1020102 Eudificios 611.941,24 - 611.941,24

1020103 Construccion en Curso - -
1020104  (lInstalaciones -

1020105 Muchles y Enseres 16.085,00 10.009,83 26.064,83
1020106  [Maguinas y Equipos 10.525,93 - 10.525,93
1020108 Equipo de Computacion 35.954,93 9.846.47 45.801,40

1020109 Vehiculos y Equipos de Transportes 550.141,30 67.267.86 626.408,16
1020110 Otras propledades. planta y equiipo - -
1020111 Repuestos y Herramientas - -

Total Costo Propiedad, planta y equipo 1.233.648,40 87.124,16 1.320.772,56
(-} Depreciacion acurnulada Propiedades, planta y .
1020112 equibo {644.980,46) (169.534,36) (714.514,82)
1020113 (-} Deterivro acumulado de Propiedades, planta y - - -
Total Depreciacién Acumulada (544.980,46} {169.534,36) (714.514,82)
10201 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (neto) 688.667,94 {82.410,20) 606.257,74
13. PROPIEDAD DE INVERSION
13 PROPIEDAD DE INVERSION dic-13

ADICIONES

1020201 Terrenas -
1020202  |Edificios - -
1020203 (-;Depreciacibn Acumulada - -
102024 {-;Deterioro Acumuiado - _
10202 Totat Propiedad de tnversién - . _

14, ACTIVOS INTANGIBLES

Registra el monto de los activos identificables, de cardcter no monetario v sin aparicncia fisica tales como: el
conocimicnto cientifico o tecnolégico, el disefio e implementacion de nuevos procesos o nuevos sistemas, las
licencias o concesioncs, la propicdad intclectual, los conocimicntos comerciales o marcas adquiridas. los
programas mlormiticos, las patentes, los derechos de autor, las peliculas, las listas de clientes, los derechos
por servicios hipotccarios, las licencias de pesca, las cuotas de importacion, las franquicias, las relaciones
comerciales con clientes o provecdorces, la lealtad de los clientes, las cuotas de mercade v los derechos de
comercializacion, entre otros.
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14 10204 ACTIVOS INTANGIBLES cic-13 dic-14
SCODIGO T e CDETALLL VALOR USD-- o |5 VALORUSD
1020401 |Plusvatia -
1020402  |Marcas, Patentes, Derechos de flaves -
1020403  |Activos de Exploracion y Explotacion .
1020406 Otros Activas Intangibles (Sistema Informétlico) 892,86 852,86
10204 TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 892,86 | 592,86
14 10208  ACTIVOS INTANGIBLES - AMORTIZACION Y DETERIORO dic-13 dic-14
ACUMULADO
£ CODIGO LA R - “DETALLE: VALORUSD | - VALORUSD
1020404 |{-)Amontizacion acumuleda oe activos intangibles (133,92} {312.49)
1020406 | (-}Deterioro acumulada de activos infangibles - R
10204 TOTAL AMORTIZACION Y DETERIORO (133,92} (312,49)
15. ACTIVOS POR IMPUESTO A 1.LA RENTA DIFERIDO
15 10205 ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO dic-13 dic-14
L CODIG e ol DETAELE 5 VALORUSD ™ | - .VALORUSD .3
1020501  |Diferencias temporarias deducibles 0,00
10205 TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0,00 0,0&")'
16. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
16 10206 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES dic-713 dic-14
L CODIGO: DETALLE: - VALOR USD
1020601  |Achvos Financierns mantenidos hasta ef vencimiento - -
1020602  |(-) Provisién por Deferioro de Activos Financieros - -
1020603 Documentos y Cuentas por Cobrar - -
1020604 {-) Provisién por Cuentas incobrables de Actives Financieros - -
10206 TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Obligacioncs provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en favor de ferceros,
asi como los préstamos otorgados por bancos ¢ instituciones financieras, con vencimientos corrientes y
llevadas al costo amortizado.,

17

‘tvtlv{f{}‘:;{}ﬂi;@%zuzn’ QPASJVGW &

20103 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR dic-13 dic-14
CCODIGO x| T CPETALLE - - PR VALOR USD. o [ VALOR USD. |
2070301 Proveedores Locales 805.077,85 875.608,00

2010302 __ |Proveedores def Exterior -
20103 TOTAL CUENTAS ¥ DOCUENTOS POR PAGAR B805.077,85 B875.608,00
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18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de

vencimicnto corricnte, y llevados al costo amorlizado utilizando tasas efeclivas. En esta cuenta se incluirdn

los sobregiros bancarios.

18

19. PROVISIONES

19

dividendos, etc.

20

20704 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS dic-13 dic-14
L COBIGO A "DETALLE - VALOR:.USD >~ | VALOR USD™
Sobregiros Bancarios - -
Sobregiros Bancatios: - 178.432,00
2010401 TOTAL SOBREGIROS BANCARIOS - 178.432,00
LOCALES
w5 CODIGR . | - VALOR USD *} VALOR USD
2010401 Obligacii Bancos Jocal
Banco 112.226,53 92.085.64
interés financiero por pagar - -
2010401 TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS LOCALES 112.226,53 92.085,84
.(1} Préstamo con garantia Hipotecaria, intereses ,12,00%, plazo 18D dias
.(2) Préstamo con garantia Prendaria, intereses, 10,50%, plazo 360 dias
DEL EXTERIOR
. CODIGO |~ DETALL CWALOR USD - . VALOR USD ..
2010402 |Obliigaciones Bancos del Exterior - -
Banco UBS B -
2010402 TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS DE EXTERIOR - -
[ 20104 [TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 112.226,53 | 270.517.84 |
PROVISIONES dic-14
: R VALOR USD
Provisiones locales - -
Frovisiones del exterior - .
TOTAL PROVISIONES 0,00 0,00
20. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa,
tal el caso del page del impuesto a la renta, de la retencién en la fuente, participacién a trabajadores,
20107 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-13 dic-14
S COGEY el T T e L U DETALLE - - VALOR USD VALOR USD
2010701 Con fa Administracion Tributaria 7.333.68 10.127.12
2010702 Impuesto a fa Renta del Ejercicio por Pagar 13.027,13 8.771,42
2010703 Obligaciones con el I(ESS 11.394,91 13.584,G5
2010704  |Por Beneficios de Ley a empleados £8.840,40 25.051.78
2010705 15% Participacion a Trabafadores def Ejercicio 6.372,85 13.408,75
2010706 Dividendos por pagar 11.037.81 11.037,81
20107 TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 118.0086,98 81.981,00
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21.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

21 20108 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS dic-13 dic-14
TeoDIGO . T - DETALLE : VALOR USD::|. 'VALOR USD
20108 Otras Cuentas par pagar retacionadas 119.611,68 750.80
20108 TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 119.611,68 750,90

22, OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Incluye otras obligaciones financieras como comisiones u otros servicios que constituyen obligaciones

actuales de la Compafia por efecto de eventos pasados.

22 20109 OTROS PASIVQOS FINANCIEROS dic-13 dic-14
CCORIGO [ RO DETALLE " " CAVAEORUSD | IHVALOR USD.. -
20109 Comisiones, pendientes de pago - =
20109 TOTAL QTROS PASIVOS FINANCIEROQS - -

23. ANTICTPO DE CL

IENTES

Se registrara todos los fondos recibidos anticipadamente por parte de los clicntes, en las cuales se debe medir
cl costo del dincro en ¢l ticmpo {interés implicito) de generar dicho efecto.

23 20110

die-13

dic-14

ANTICIPO DE CLIENTES

SEVALOR USD

Anticipo de Clientes

TOTAL ANTICIPQ DE CLIENTES

24, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS PORCION NO CORRIENTE:

Incluye la porcidén no corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-
empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal la compaiiia, asi

como los originados

de contratos colectivos de trabajo.

PORCION CORRIENTE DE PROVISIONES POR BENEFICIOS A

24 EMPLEADOS dic-13 dic-14
i N e ey DETALEE, 2| VALOR USD
2011201 Jubilacion Patronal B ~
2011202 |Dtros Beneficios a Largo Plazo para los empleados (Parte corriente) - -
20112 TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS -

}
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25. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa,
tal ¢l caso del pago del impucsto a la renta, de la retencion en la fuente, participacién a trabajadores,
dividendos, etc.

25 20113 OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-13 dic-14
e Lo DETALLE ©CVALORUSD. ~ | . 'VALORUSD’
Ofras cucntas por pagar 32.964,44 33.210,78
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 32.964,44 33.210,78 |

26. Pasivos por contratos de arrendamicnto

26 20201

PASIVOS POR CONTRATQS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO dic-13 dic-14

. DETALLE - : US]
20201 |Pasivos por Contratos 205.486,44 -
20201 TOTAL PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERC 205.486,44 A -

27. Cuentas y documentos por pagar

27 20202 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR dic-14
4 CODIGO ] : L DETALEES i HVALOR USD ]
2020201 | Cuentas y Documentos por pagar (locales) -
2020202 | Cuentas y Documentos por pagar (del exterior) - .
20202 TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - -
28. Obligaciones con Instituciones financicras
28 20203 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS dic-13 dic-14
Locales
| {CODIGO:- .- |- : - - DETAL e e BN v
2020301  |Obligaciones Bancos focales - -
Banco Pichincha 11.415,74 11.415,74
intereses sobre operaciones a fargo plazo -
20203 TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES 11.415.74 11.415,74

Del exterior

- CODIGO DETALLE

VALOR.US!

VALOR USD

2020302 |Obfigaciones Bancos def Exterior
Banco UBS **

20203 TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR - -

20203 TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS 11.415,74 11.415,74
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29, Cuentas por pagar diversas relacionadas

29

20204

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

die-13 dic-14
LOCALES
A CODIGO = T CRGDETALLE o e BT VALORYSD |- VALOR USD -
2020401 Cuenias por pagar refacionadas locales 273.302,24 449.285,35
2020402 |Cuentas por pagar relacionadias del Exterior
2020401 TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 273.302,24 449.295, 35
30. Anticipo de clientes
30 20206 dic-13 dic-14
- CODIGO T VALORUSD:. | " VALORUSD. -
20206 TOTAL ANTICIPO CLIENTES - -
31. Provisiones por beneficios empleados
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS {porcitén no " .
31 20207 corriente dic-13 dic-14
- CODIGO GO VALORUSD | VALOR USD -
2020701 |Provision Jubflacién Patranal 16.745.89 28.128.13
2020702  |Otros beneficios no corrientes para los empleados{desahucio) 6.176.77 10.774.18
20207 TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 22.921,686 38.902,31
32, Otras provisiones
32 20208 OTRAS PROVISIONES dic-13 dic-14
CODIGO. [ o L - DETAL VALORWUSD | VALOR USD
20208 Qtras Provisiones - -
20208 TOTAL OTRAS PROVISIONES -

33. Pasivo Diferido

33

20209 PASIVO DIFERIDO dic-14
CODIGO - g DETALLE ;. VALORUSD -
2020901 ingresos Diferidos - -
20208 TOTAL PASIVO DIFERIDO .
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11

34. Otros pasivos corrientes

34 20210  OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-14
HCODIGO <] o s DETALLE S VALOR USD i

20210 Otros Pasivos - -

20210 TOTAL PASIVOS CORRIENTES - -

35. Capital Suscrito o Asignado

En csta cuenta se registra cl monto total del capital representado por acciones o parlicipaciones en compaiifas
nacionales, scan estas andnimas, limitadas o de economia mixta, independientemente dcl tipo de inversion y
serd el que conste cn la respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil. También registra cl
capital asignado a sucursales de compaiiias exiranjeras domiciliadas en el Ecuador.

35 301 CAPITAL SOCIAL dic-13 dic-14

En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones y/o pailicipaciones, segun la escrittira putlica

COIGO | i < SVALOR USD ]
30101 Capital Suscrito o asignado ;
Sacio Mefida Freire Lescano 20.380,00 20 360.00
Socio Tatiana Aracel! Solis Frefre 20,00 20,00
Socio Cristiana Geovana Scofis Frefre 20,00 20.00
301 TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 20.400,00 20.400,00

Reservas

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos, acuerdos de socios o socios
para propésitos especificos de salvaguarda econdmica.

36. Aportes para futuras capitalizaciones

36 302 APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES dic-13 dic-14
TEoDI6o | _DETALL : [ VALGRUSD | "VALORUSD _
Aportes futuras capttalizaciones 514.485,76 514.485.76
302 TOTAL APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 514.485,76 514.485,76

37. Reserva Legal

De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias, se reservara un 5 o 10 por ciento de las
utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.
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37 RESERVAS dic-14
e R i s v i VALOR USH:c
Reserva Legal 8.297.03 9.297,03
30402 Reserva Facultativa y Estalutaria -
304 TOTAL RESERVAS 9,297,03 9.297,03

38. Otros resultados integrales

38 OTROS RESULTADOS INTEGRALES dic-13
[ = CODIGO. 1. gt DETALLE 7 T VALORUSD. :
30501 Superavit de Activos Financieros disponibles para la venta - -
30502 Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipo - -
30503 Superdvit por revaluacion de activos intangibles
30504 Otros Superdvit por revaluacion - -
305 TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -

39. Resultados Acumuladas

Conticne las utilidades nctas acumuladas, sobre las cuales los socios o socios no han dado un destino

definitivo.
39 RESULTADOS ACUMULADQOS dic-13 dic-14
[ CODIGO ] i 3 C VALORUSD ok VALOR USD -
30801 Ganancias acumulados 181.423,57 217.230,06
30602 (-) Pérdidas Acumuladas - .
30603 Resultados acumulados por adopcion NIfF 189.744,46 189.744,46
30605  |Reserva por Donaciones R _
3Jo606 Reserva por Valuacion - -
30607 Superavit por revaluacion de Inversiones - .
306 TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 371.168,03 406,974,52
40. Resultados del Ejercicio
40 307 RESULTADOS DEL EJERCICIO dic-13 dic-14
Codigo DETALLE VALOR US$ VALOR US$
30701 Ganancia neta del Pericdo 35.806.49 (17.952,22)
30702 (-) Pérdidas Neta del Periodo .
[ 307 TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 35.806,49 (17.952,22)
INGRESOS

Incluye tanto a los ingresos de actividades ordinarias como las ganancias. Los ingresos de actividades
ordinarias surgen en ¢l curso de las actividades ordinarias de la entidad, y corresponden a una variada gama
de denominaciones, talcs como ventas, honorarios, intcreses, dividendos, alquilercs y regalias. Son ganancias
otras partidas que, cumplicndo 1a delinicion de ingresos, pueden o no surgir de las actividades ordinarias
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llevadas a cabo por la catidad. Las ganancias suponen incrementos cn los beneficios ccondmicos v, como
tales, no son diferentes en su naturaleza de los ingresos de actividades ordinarias. Los ingresos se registraran
cn ¢l periodo en el cual se devengan.

41. Ingresos de actividades ordinarias:

Son aquellos que surgen en el curso de las aclividades ordinarias de la entidad y adoptan una gran varicdad de
nombres, tales como ventas, comisiones, intereses, dividendos y regalias.

41 41 INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS dic-13 dic-14

TTCODIGO. .| DETALLE:: .OR- VALOR USDx

4101 Ventas 9.192.136,72 12.168.697.7¢
4102 Frestacion de Servicios -
4103 Contralos de Construccion -
4104 Subvenciones del Gobierno -
4105 Regalias -
410601 Intereses Generados por Venlas a Crédito -
410602 Otros Intereses Generados -
4107 Dividendos -
4108 Ganancta por Medicitén a Valor Razonable de Activos Biclogicos -
4109 Otros Ingresos de Actividades ordinatias -

4110 (-) Descuento en venltas (17.546,63) (18.478.88)
4111 {-) Devolucidon en Ventas - -
4112 (-)Bonificacién en Producio - -
4113 (-)Otras Rebaja Comerciaies - -

41 TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 9.174.590,09 12.150.218,81

42. Otros ingresos:

Incluyen el monto dc otros ingresos ordinarios que no esiuvieran descritos en los anteriores.

42 43 OTROS INGRESOS dic-13 dic-14
-CODIGQ:! . L - VALOR USD" S VALOR USD..
4301 Dividendos -
4302 Intereses Financieros 1.598,62 166,57
4303 Ganancias en Inversiones -
4304 Valuacion de Instrumentos Financieros a Valor Razonable -
4305 Ofras Rentas 174.733.14 161.661,97
43 TOTAL OTROS INGRESOS 176.332,06 161.818,54

43. Costo de Ventas y produccion:

Comprende ¢l costo de los inventarios vendidos, que comprende todos los costos derivados de la adquisicidén
v transformacién, asi como otros costos indirectos de produccion necesarios para su venia.
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CUENTA DE COSTOS ¥ GASTOS. .~ ]
43 51 COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION dic-13 dic-14
ACTIVO COoDIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
5101 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS

510101 (+}) inventario inicial de bienes no producsdos poria Compaiiia 332.490,96 345.822,50

510102 {+) Compras netas locales de bienes no producidos por ta cla. B.161.360,42 10.673.353,89
510103 (+) impartaciones de bienes no producidos por ia Comparia -

1010306 510104 {-) Inventario final de bienes no producidos por la Compardiia {345.822,50) (517.444.52)
5101 MATERIALES UTILIZADOS (En Produccién) -
510105 (+) Inventario inicial de malerias primas -
510106 (+) Compras nelas locales de matena prima -
510107 (t) Importaciones de materia prima -
1010301 510108 (-) Inventario final de matetia prima R
510109 (+) Inventario inicial de productos en proceso -
1070302 510110 (-} Inventario final de productos en proceso -
510111 {+) Inventario inicial producios terminados -
1010305 510112 (-} Inventario final de productos terminados -
5102 (+) MANO DE OBRA DIRECTA R
510201 Sueldos y Benelicios sociales -
510202 Gastos planes de beneficios a empleados -
5103 {+} MANOC DE OBRA INDIRECTA -
510301 Sueidns y beneficios sociales -
510302 Gastos pfanes de beneficios a empleados -
5104 (+} OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION -
510401 Depreciacién propiedades planta y equipo - -
510402 Depreciacion de activos biologicos -
510403 Deterioro de propiedad planta y equipo -
510404 Efecto valor neto de reafizacién de inventarios -
510405 Gastos por garantia en venta de productos o servicios -
510406 Mantenimiento y reparaciones -
510407 Surministros materiales y repuestos -
510408 Qtros Costos de produccibn -

51 TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 8.148.028,88 10.501.731,87

Gastos

La definicion de gastos incluyc tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las actividades ordinarias de
la entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, ¢l costo de las ventas, los
salarios v la depreciacion.
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44. Gastos de Ventas

44

5201 GASTOS DE VENTA dic-13 dic-14
coDIGO DETALLE _VALOR USD VALOR UISD
520101 |Sueldos, salarios y demas remuneraciones 367.634,81 346.747.74
520102 |Aportes a Ja seguridad sociaf (incluido fondo de reserva) 14.236,33 91.662,67
520103 |Beneficios sochales & indemnizaciones 48.441,41 255.059,23
520104 |Gasto pfanes de beneficios a empieados 3.422.45
520105 |Honorarios, comisiones y dislas a personas naturales 4.645.32
520106 |Remuneracionss a otros trahajadores sutbnomos -
520107 |Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales -
520108 |Mantenimiento y reparaciones 62.0680,97 104.674,79
520109 |Arrendamiento operativo 36.977,00 -
520718 |Comisiones 2.19
520111 |Promocion y publicidad 156.00
520112 |Combustibles 69.208.13 77.337.57
520113 |Lubricantes 11.929,58
520114 | Seguros y reaseguros {primas y cesiones) 22.598.85 2232976
520115 | Transporte 146.406,06 312.358,80
520116 |Gastos de geston (agasajos a acclonistas, trabajadores y clientes) 6.979.00
520117 |Gastos de viaje .
520118 |Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 4.383,95 5.033,64
520119 |Notarios y renistradores de la propiedad o mercantiies 20,00 104,60
520121 |Depreciaciones: -
52012101 Propredades. planta y equipo 95.604,92 169.534,36
Prapiedades de inversién -
520122 |Amortizaciones: -
52012201 Intangibles -
52012202 Otros achivas 178,57
520123 |Gasto deterioro: -
52012301 Propiettades, planta y equipo -
52012306 Otros activos -
520124 |Gastos por cant. anormales de utilizacion en el proceso de produccion: -
52012401 Manc de obra -
52012462 Materiales 29.823,77 22.741,00
52012403 Costos de produccion .
520125 |Gasto por reestructuracion -
520126 |Valor nefo de realizacién de inventarios -
520128 |Otros gastos 5 602,23 22.796.82
Subtotal Gastos de Venta 902.018,43 1.457.894,09
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45. Gastos de Administracion

45

46. Gastos Financieros

46

5202 GASTOS DE ADMINISTRACION dic-13 dic-14
— S e DETAELE CCVALORUSD
Sueldos, salanos y demds remuneraciones 95.248.70 107.657,96
520202 |Aportes a la segunidad sacial (incluido fando de reserva) 5.928.14 17.350.64
520203 |Beneficivs sociales e indemnizaciones 52.401.72 46.072,15
520204 |Gasto planes de beneficios a empleados -
520205 |Honararios, camisiones y diefas a personas naturales 9.213,44
520206 |Remuneraciones a otros trabajadores auténomaos
&20207 |Honararias a extranjaros por sesvicios ocasionales -
520208 |Manienimiento y reparaciones 6.964,14 7.717.80
820208 |Arrendamiento operativo 12.012.68
520210 |Comistones -
520212 [Combustibles 1.170,88 1.72587
520213 [Lubricantes 179.56
520214 |Seguros y reaseguros (primas y cesionss) 3.923,01 3.585.32
520215 |Transporte 366739 192,37
520216 |Gastos e gestion (agasajos a accionistas, trabajedores y clientes) 1.412.88
520217 |Gastos de vigje -
520218 |Agua, energia, Iz, y telecomunicaciones 9.409,03 10.62595
526219 |Notarivs y registradores de fa propfedad o mercantiles 14.728.29 120,06
520220 \Impuestos, Contribuciones y ofros 8.759.39
52G221 |Depreciaciones: -
52022101 Propiedades, planta y equipo 3.917,27
52022102 Propiedades de inversion -
520222 |Amortizaciones: -
52022201 intangibles 133,92 -
52022202| Ofros activos .
520223 | Gasto deterioro:
52022301| Propledades, planta y equipo -
§2022302| Inventarios -
52022303 | Instrumentos Financieros -
52022304 | intangibles -
52022305 | Cuentas Por Cobrar(Provision Cuentas Incobrables) 2.559,40 11.088,12
52022306 |Otros activos -
520224 |Gastos por cant. anormales de utifizacion en el proceso de produccion: -
52022401 |Mano de obra -
52022402 |Materiates 7.743,84 -
52022403 | Costos de produccién -
520225 |Gasto por reestructuracion -
520226 | Valor nelo de realizacion de inventarios -
520227 |Gaslto fmpuesto & la Renta(Activos y Pasivos Diferidos) -
520228 |Otros gastos 26.028.8% 34.319,90
Subtotal Gastos de Admipistracié 233.824,62 272.245,09
Total Gastos de Venta y Administrativos 1.135.843,05 7.730.139,18
5203 GASTOS FINANCIEROS dic-13 dic-14
+.CODIGO--. ETA
520301 Intereses 1.463,14 11.377,06
§20302 Cormnisiones 2.478,66
520303 Gasto de Financiamicnto de Activos - 783,66
520304 Diferencia de Cambio - -
520305 Otros Gastos Financieros 1.048,74
5203 Total Gastos Financieros 1.463,14 21.688,12
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47. Otros gastos
4 5204 OTROS GASTOS dic-13 dic-14
- P g | VALORUSD | VALORUSD _|
520401 Perdida en I enA - -
520402 Otros Gastos 23.101,43 11.572,18
TOTAL OTROS GASTOS 23.101,43 11.572,18
48. Conciliaciéon Tributaria
48 CONCILIACION TRIBUTARIA dic-13 dic-14
Y T T TR = = - 3
[;,"“""" Casillero SRI S DETAEC T B VALOR USD VALOR USD
60 801/802 |Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta 42.485,65 46.906,00
61 803 (<) 15% Participacién a Trabajadore (6.372,85) (7.035,90)
804 (-)100% Dividendos Exentos - -
805 (-)100% Otras Rentas Exentas -
806 (-)100% Otras Rentas Exentas Derivadas del COPCI -
807 (+) Gastos no Deducibles Locales 23.101,43 -
(+) Gastos no Deducibles Locales-Valor Neto de Realizacion -
808 (+) Gastos no Deducibles del Exterior -
809 (+) Gastos i idos para g ingresos exentos -
810 (+) Participacion a Trabajad Atribulbles a ingresos exentos -
811 (-) Amortizacion de Pérdidas de afos anteriores -
812 (+)Deducciones por leyes Especiales .
813 () Deducch Especiales Derivadas del COPCI -
814 (-) Ajuste por Precio de Transferencia -
815 (-) Deduccién por nelo de lead -
816 (-) Deduccién por D itad -
817 (-)ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico - -
818 +)Costos y Gastos deducibles incurridos para generar ingresos sujetos a I.R - -
62 819 Ganancia antes de | 1S10§ > 59.214l2.‘l JD.WOI 10
63 839 Impuesto a la Renta Ci do (23%) (22%) (13.027,13) (8.771,42)
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
64 CONTINUADAS ANTES DE IMPUESTO DIFERIDO 23.085,67 31.098,68
65 [(JGASTO POR IMPUESTO DIFERIDO - | |
66 I{OzINGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO | |
67 |(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 23.085,67 | 31.098,68 |

i&. Mélida Freire Lescano
Representante Legal

CI. 1802205581

Contador

C.I 1711829729

Dr-. Nalda]vﬂ'sol Mariiio Merino
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