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MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADCR)

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de EU A

INFORMACION GENERAL DE LA SUCURSAL
Operaciones

MOSUMI 5.A (SUCURSAL ECUADOR), os Sucursal de la sociedad panameda Mosumi S.A., MOSUMI SA
[SUCURSAL ECUADOR) "ta Sucursal, e constituyd en I3 cudad de Quito, mediante escrilura publica celebrada ol 26 do
julip de: 2005 e inscrits en ol Registro RMercantll ¢l 28 de julic de 200%. Con la Resolucion Mo. 08,010, 3005 emitida por la
Superintendencea de Compafiias. Valores y Seguros del 26 de julic de 20085, se autcriza a la sociedad panamefia Mosumi
&4, que establezca la Susursal en la Replblice de! Ecuador, La Susursal estd autenzada » 18 sotividad comercial en
general, incluida la impotacian, distribusion de vehicules, maguinarias, repuestos, parles y plecas para |a rama autameliz
y e todo o relacionada a la actividad comercial vehicular principalmente de las marcas "Mitsubishi’ y "Fuso”

Las oficinas principales de la Sucursal, astdn ubicadas en el Candn Quite, Av. Juande Ascaray E3-32 v Av. 10 de Agoste,
sectorla Y. Pichincha = Ecuador,

Aprobacion de estados financierps

Los estados financieros de la Sucursal, para el afo terminada &l 31 de dicemore de 2017, fugron avlonzados par |3
Gerencla General para su emisidn el 6 de abril de 2018 y seran pusstos a consideracion de la Casa Maliz pama su
aprobacion final, En apinién de la Geregncla, estos estades financierss serdn aprobadas sin medificacion,

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparacién

Les estados financisros de la Sucursal han $ico preparados de acupeda con las Mormas Intemacionales de Informacian
Finanziera (en adelante "MIIF", emilidas por & Consejo de Marmas Internaciorales de Contabilidad (en adelanie "ASE°
por sus siglag on inglés), vigentes al 31 da disiembre de 2017

Los presentes estados financieres han sido preparados en base 2l costo histdnco,
Moneda funcional y de presentacitn

Los estadas financieros estan presentades en dolanes de los Estados Unidos de América, gue as la moneda de curso legal
en Eceador y meneda funcional de presentacion de la Sucursal.

Juiclos contables, estimaciones y suposiciones significativas

La preparaciin de los estados financieros de la Sucursal requeers que '3 admimstracin efectie UAC0s. Estmacones v
suposiciones que afectan los montos reportados de ingresos. gastos, achvos y pasives, ¥ Sus revelacones adjuntas; asi
como ks revelaciones do pasivos contingentes. La incerfidumbre sobre cstas suposiciones y estimaciones podrian dar
lugar a resultades que requienen un ajuste matenal en el valor en libros de los activos o pashvas que afecten periodos
futuras

En ol procesc de aplicar lag politicas contables de la Sucursal, 'a administracidn ha realizado varos juicios. Para agusllos
que 13 Gerencia ha evaliado tienen un etecto significative en las mentos reconocices en las estados financiarcs, eslan
revelzdos 2n las natas individuales de la cuenla del estads financkend ieldcionado.

Las suposiciones claves e incerticumbees sobre [as estmacicnes v su efecty en & futuro, & la fecha de preparatdn y
emision de los estodos fnanceros, fueron evaluadas por la administracion de la Sucursal, considerands aguellas que
fignen un resgo significative de causar un auste malenial a las valgres en libros e los actives y pasivos dentro del prxima
afio financiero, v son desontas en las nofas individuales de las cuentas de los estades financiercs que e describan a
continuacian. La Sutursal basd sus suposiciones y estimaciores on 108 pardmetros 2 informaciin disponible en la facha
&8N qu s prepdran y amiden los eslados finangigras, Circunsiancias v suposiciones oxistentes que podrian camaias on
futuro, deoida principalments a cambios en ¢l mersado o circenstancas que van mas alld del conlrol de fa Sucursal; serdn
refliejadas en los estodos Enanciergs, cuanto dichas suposiciones oouman. Ver nota 7.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacian, se describen las principales politicas cantables adopladas en la preparacion de exios estados financieros:

Clasificacion de saldos cormientes ¥ no corrigntes

La Sucursal presenta las activos y pasives en 8l estado de situacion financicra clasifcados como comentes y no SoMentes.
Un aciivo se clasihica como cormcnte cuando la Sucursal:

i) espera realizar ¢ activa o tiene la intencidn de venders o consumino en su cicle narmal de aperacion,

() mantiens el active principalmenta con fines de neqogiacian,

(iiy espera realizar &l activo denlio de [os doce meses siguientes degpuds del perode Sobre &l gue informa, o

iv] el activo es clectiva o egquivalenle de efective, a menos que este se ancuentre re stingido ¥ no puada Ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un perioda minima de doce meses despuds del clerme del
periodo sobre &l que 3¢ informa.

Todas los demas activas se clasifican coma no comentes.
Un pasivo s clasifica come cemients cuandg la Sucursal;

(iy  ospera liguidar el pasivo en suciclo normal de operagion,

(i#)  mantione al pasivo principalmente con fnes de negaciacion,

(i) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses sigulentes a la fecne de cierre del pericdo sobie & que seinforma
a

(i) mno Genc un derecho incondiconal para aplazar lz cancelacion del pasmo durante. al Menos, 05 dose MEBSEs
siguientes a ia fecha de creme del periode sobre & que se informa,

Todos los demas pagivos sa ciasifioan camo na corrsntes,

Efectivo y bancos

El efectwvo y bancos reconocido en ef estado de situacion financicra comprende 21 efectivo dispanible en c2ja v 108 saldos
bancanos en hancos nagonales y del exterior. Eslas parfidas se presentan @ su valar nemenal y no estan sujelas a un
fiesge significativo de cambilos en su valor,

Ingtrumentos financieros

{iy Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial
Les activos financeros dentro del alcance de la Modna intemacional de Contabidlidad (NIC) 35, se casdican comp
#ctivos financieras al valor razonabie con cambios en resullados. présiames ¢ cucrlas por cobrar INVErSIONES & S8
mamenidas hasta su vencimients ¢ inversiones financierns disponibles para la venla, La Sucursal detenming @
clasificacidn de sus actives fnancieros 8! moments de su resonacimisnto inicial y, cuande &2 apragiado, revalia ssta
detarminacian al final de cada aiia.

Todeos ks actvos financieros son reconocdos inciakmente a su valor razonable mas o8 costos dnecios atibuidos 3
I3 ransacciin. exceplo los a2cives Tinancienos gue se contabdzan & valor razorabie con cambios en resullados.

Las compmas o ventas de aclvos financierss que reguieren la entrega de los actives dentro de un pericda de tismpo
establecido por regulacion o por convengitn &n ¢l mercado (IrAREACCONES convenaionales), 58 recanocen en la fecha
de la negociacidn; es dealr, &n la fecha en la que 3 Sucursal se compremate a comprar 0 vender al activo

Las activos financieros de I3 Sucursal insluyen efectivo y bancos, cuentas por cobrar chentes, cuentas por cobirar a
partes relacionadas y anlcipos a provesdonss.

Wedicion postorior
La medican posterior de los activos financieros depende de su clasificacion. lal como se detalla @ continuacion

Prastamos ¥ ouanios gor cohsr
Los préstamas y cuentas por cobrar son astivas linancieros ne dervantes cuyos cobros son fjes o delemminables.
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que Ne se negocian on un mercado aclivo, por los gue la entidad no tene iMtencion de venderips inmediatamende o
en yn fullrg présdmo y Gue no fienen fesgos de recuperacion diferentes a su deterion crediticio.

Despuds de su recanocimienlo inicial, estos activos financicros se miden al cogte amorlizada mediante el usa dal
métoda de 12 tasa de interés eloctiva, menos cualguier deferioro del valor B costo amoartizado s2 calcula temando
en cuenta cualguier desguento o grima en g adouisichon v ks comisicnas o los 0o5tos que san una pane integrarts
de ia 1asa de interés electiva. La amorfizactin de ia tasa de inferés efeciva se reconoce comd ingreso inanciero en
el eslado de resultados nlegrales. Las perdidas que resullen de! detendord del valor se recanocen en el estado deo
resultados integrales come costos financieros.

La Sucursal tiene en asla cateqgaria las siguientes cuenias. afectivo v Bancos. cusntas por cobral clientes. cuentas
par cobrar @ partes relacionadas v anticipos @ chenies. 35 cuales son exprosadas &l valor de [ fransaccion. netas
de una provisitn para cuentas de cobranza dudosa cuando &5 apkcable.

Baja de activos financieros

Un agtivo financier (o, de corresoondar, parte de un activo financiera o pares de un grupo de activos inancierns
similares), 58 da de baa cuando:

a Expiren los derechos confraciuales sobie los fujos de elecivo del activo,

b.  Setransferan los derechos comractuales sobre los flujos da efectivo del activo o se asuma una obligacion de
pagar a un lercern |3 totalidad de log fiycs de efectiva sin una demors significativa, a traves de un acuerog de
lransferencia, v (a} &8 hayvan lransferds suelancialmente todos g rlesgos y _hﬂneﬁmm inharenies a la
propledad del activo, (&) no se havan transferddo ni relenido sustancialmente lodas los rigsgos ¥ benaficias
inhercntes a la propiadad del activo, pero se haya transferda ef contral del mismo.

Cuando la Sucursal haya transfernico sus derechos contracluales de recbir log fujos d2 efechive de un activo, ¢ haya
celebrado un acuerdo de fransferencia, pera no haya trangfenda ni retenids sustancialmants 1odos los rfesgos §
benaficios inherenizs o la propiedad del active, ni haya sransterido &l contrel del mismo. el active se qontinda
reconcclendo en la medida de |2 implicasdn continuada de la Sucursal sobro ¢l actve. En asa caso, la Sucursal
también reconoce &l pasivo relacionade, El actvo transferido y ¢l pasivo relacionado s¢ miden d8 una manera que
refiejan los derechos y las obligacionas que |a Sucursal ha retenico.

Una implicacién continuada que fome la forma de una garantia sobre el activo lransferdo se mide como el menar
imparte enfre el importe enginal en libros g6l active, ¥ el impere maxime de contraprestacian que |0 Susursal serla
requeridn o devaher,

Deterioro de activos financioros

La Sucyursal cvalua en cada fecha del estado de stuacion financiera, 5: existe avidencia cbjcliva de qua un acive
financero o un gnupe de activos firancicros estan deterorados. Un activa financiero o un grugo da aclivos finzncieros
sa consideran zfectados s, v 8dic 5i, existe cvidencia objetiva de delerioro como resultade de Lno o Mas evenlos
gue han acumide despuds del reconacimienia inicial del active (un evcnto de “perdida sufida’) v sl &l evento oo
pérdida tisne un impacle en los ujos de eleclive futures estimados del active financiers o activos inancieros de
Sucursal que pueden eslmarse de forma confiable

El eniterio que utifiza la Sucursal para delerminar 5i exste evidenca objefiva de una perdida por delenoro incluys:

. Diticuttad financiera significativa del emisor u obligada,

. Incumplimienta dal contrato. coma el incumnphmiento de pagos o mora en &l pago del principal;

- Es probable que ol prestataric entrard en 3 bancamota u oras reorganizacones financieras:

- La desapancion de un mercado aclivo pare ese actva financiero, dobido @ dificuttades financieras; o

. Informacian dispamible que indica que hay una seducsién meaibla en los fujos de electiva estimados de una

cartera do aclivas fingncicros desde U scconacimienta inicial, aungue '@ reduscidn adn no se puada
identifizar con log aclivas financierod Individuzles en la cartera

Pasivos financicros

Reconockmiento y mediclén inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma infernacionad de Contabilidad (NIC) 38, se clasifican coma
pasiwos linanciercs al valor razorable con cambios en resullados o présiamos ¥ cusnias per pagar, segun 5ea
partinenta. La Sucursal detarming fa clasificacion de sus pasives financieros en su récanacimienta inicial,

Todos lof pasves financeros Se reconocen inicialimente por su valor Rzonable ¥, en e caso de lus presiamos y
a
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cuentas por pagar contabzados al costo amoilizado, se reconocen neles de los Costos de ransacoign dincCtamenia
atnbuibles.

Loz pasives financleros de la Sucursal Incluyen: chligaciones gon Instilucicnes financeras, provesdonss v olras
cuenlas par pagar, cuentas por pagar & partes relacicnadas y antcipos de cliantes,

Los pasivos financieras s2 reconocan cuando la Sucursal es pare de los acucrdos contractuales dol instrumenta
Los pasives financieres son clasiicados como obligacionas a coro plaze, a menas que la Sucursal tenga el denscho
imevocable para diferir el acuendo de las cbligaciones por mas de doce meses despuds de la fecha del estade o
siluacign finantiera, Los costos de imanciamignie SC reconocen segun &1 crieno del devengado. mcluyenda tas
comisiones relacionadas con la adquisiclén del financiamiento,

Medicidn postorior
La medicion postenor de pasivos financieras consiceranda su dasilicacion, a5 coma s¢ delalla a continuacidn:

Erestamcs ¥ SURNIRR Dor 08gar
Después del recondcimiento inicial. los préstamas y las cuentas por pager se miden al cosie amortizado. utizando
&l mélcda de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y péardidas s reconcaen en & estado de resultados integraies cuandsa los pasives se dan de bajs. asi
como tamblén & lraves del procass de amartizacion, a traves del meétodo de la lasa de interés efectiva. Bl costa
amartizado s& calcula tomanda en cuents cualguier descuento o prima en |2 adguisicidn y l8s comisionas oo costos
que son una parte integranta de |3 {asa de intenés etectiva, Lo amortizacon de la tasa de inteits efectiva sa raconoce
como costo financiar én el estado de resultados infegrales,

Baja de pasives financierss
Un pasive financiero os dada de baja cuande la obligacian especificada en & correspondienie conlrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirada,

Cuarda un pasiva inanciero existente as reemplazado per olio provenisnts del misma prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes. o si las condiciones de un pasivo edstente se¢ modiican de mznera sustancial, 13l
permuia 0 modificacen se trata como una baja del pasive onginal ¥ &l reconcCEmMeento de un NUevD pasve, v fa
diferencia en log impories respecives on libros se reconccen on ¢ estado de resultadcs.

(i} Compensacidn de instrumentos financleros
Los aciives v posivos inancierps se compensan v & monia nelo $e prasenta en el estado de situzcian finangiera,
cuando se tiene @l derecho legal de compensarlos v 12 gerenco liene la intencion de cancelaslos sobre una base
neta o de realizar el acivo vy cancelar &l pasive simultdneamanta,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sucursal mide sus instrumenios fnancienss al valor razonable en cada fecha del estado de situacidn financiera,

Ll vdlor razonable o8 ol precio que se recibila por vendsr un activo o gue se pagaria al frangferir un pasivo an una
transacacn crdenada entre participartes de un mercado a la facha de modicidn, La medicidn ol valor razenable se bass

en &l supuesta de que la fransaccidn para vander gl 2ctivo o transfen: gl pasivo tiene lugar, ya sea;

- En &l mercado principal para e! achivo 0 pasivo, o
- En ausenca de un mercado pancapsl, en & Mencaco mas ventajoso para el activo o pasive,

El meicado principal o mas ventajoso debe sor accesible por |z Sucuraal,

EEl valor razonabie di un activo o pasivo se mide ulifizanda los supueslos que los paricipantes en &l mencado ugarian &l
poner valor al activo o pasivo, asumisndo que (o8 participantes en &l morcado 2ctimn en sU Mejor Ntenes econdmics

La medicion del valor razonable de actnvis no financienss toma en consideracion la capacdad de un pamticpanie on e
mercado para generar beneficios econdmicos mediante &l mayor y major uso del acfive o vendiéndolo a oirc participants
#n &l mercado que usarna & actvo de la mejor manera poasibile,

La Sucursal utiliza téenicas de valuacion que san apropiadas én las cirounstancias y por las cuales tiene sulicionts
Iinfermacidn disponible para medir al valar razonable, maximizande el uso de datos absorvables relevantes y minimizando
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o uso oe da10s no observables

Todos los activos y pashos por los cuales s¢ determinan o revelan valores razonakles en los estados financierns son
clasificados denfre de |a jerarquia de valor razonable, descita a cantinuacin, on base 2 nivel mas baje do los dales
usados que sean significativos para la mediclén al valor razonable come un teda)

- Miwel1- Precios cotizados (no ajustades) en mercadas activos para activas o pasvos ianticos,
- Mivel 2 - Tecnicas de valuacion par las cuales el nivel mas bajo de infarmacion que es agnificalvo para la
medician al valor razonable, es directz o indirectamente cbservable,
Mivel 3 - Técnicas de valuacion pos las cuales el nivel mds baye de miormacion gue &5 significotve para i@

medicidn al valor raronable, no o5 cbsenvable

Para lox acives ¥ pasivos que son ROONCCIN0S al valo razonanle en Ios estados financzrs sobra N0 DASE recurmenle; ia
Sucursal determing 5i 52 han producido transferencias enbie log diferentas niveles dente de |a jerarquia meciante Ia
revisitn de la categonizacion al final de caca periodo de reparte,

La geronca de la Sucursal deterning las politgas v procedimientas para mediciones al valor ragonable mourrentas v no
requrrantes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza ios mowimientos en |os valeres de los actves y pasives qua
deban ser valorizades de acuerdo con as pelilicas contables de la Sucursal,

Para propasitos de las revelaciones de valor razonable. a Sucursal ha determinado las dases de aotivos ¥ pasivos sobre

I3 baso de su naturaleza, caraclerislicas y riesgos y el nvel de ba jerarquia de valior razonable tal como se explics
antenormeme.

Inventarios

Los invenlanes de autordwiles so registran al precio especilico de cade uridad o 2 su valer ielo de realizacion, el que
resulle menor,

Las irventarios de repucstos se registran al costo ¢ a su valar neta de realizacion, ol gue resulie mener, B! costo ac
detemmina usando el método promedio ponderada,

El valor noto realizable es -l precio de venta estimade en ef curso normal de los negocios. mencs 108 coSlos necesanocs
para lievar a cabo lavenia

Elcosio de inwvenianos de autombales y repuestos incuye los costos relacionades con la adguisician, ranspone, impuestes
no recuperables y otras incuridos para levaros & 5u ubicacian v condicitn Necesaria para suU venta. nelos de descuentos
recibidas atribuibles a estos inventarios.

Lag imporlacionas gn rinsito so prosantan 4 oosto de las facturas mas olios cargos relacionados con |8 importasicn,

Cuanda las condiciones del mercado gangran, que € costo supere su valor nete de reakzacidn, se registra und provsion
de detendro por la diferencia de valar que se regisira en ios resukados def periodo en que se produce.

Vehiculos, eguipos ¥ mucbles

Los vehiculos, equipes v muebles, se miden al cosie de adquisicion, neto de |a depréciacan acumulada y pemida por
deleriors cuando esta Bitima coresponda

El casta inicial de los vehiculos, equipos y mueklos comarande su precio de compra, incluyendo arenceles @ impuestos de
compra no resmbolsables v cuakuier costo necesario para poner @l aclive #n oparacidn vy, en el caso de activas que
califican, ol casta de financiamienta. El precio de compra es el imparte total pagada v el valer razonable de cuaiquier otra
cantraprestacion entregada para adguirie gl activa. Deche casto tambien incluve el desembolse relacianade con una mcora
sustancial v el costo incurrido en reemplazar partes de @s maguinarias, mobilians ¥ equipos, sempre y cuando 5& cumaolan
con ks cnlerkos de reconcairmiento, castigandose el valor en kbics del componente gue se reemiplaza. Los caslos de
reparacion y mantenimientc nAdinadios son econocidos como gasios segln se incurren.  Los costos do roparacones
mayones s8 capitaizan.

Los vehiculos, equipos ¥ muebles, e deprecian on forma lineal, a lo lamgo de swvida Otil, 12 que e expresa &n afios.
La Sucursal ne considera gue 5108 Dignes contemplen un valor Tesiduat. pueslo gque dentro de fss intenciones no se prevé
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caomercinlizar sus activos.

A confinuacion, se presenta una descripcion de las estimaciones de wda Ol para estos aclvos:

- Descripeion Wida (il
Wahiculos 5 aiios
Equipa de taller 10 afios
Muebles y anseres 10 afos
Equipo de computo 3 afos

Ura parida de vehioules, equipos v musbles se da de baja al momento de su vents o cuando no 5a 8spera obiener
benelicios econdmicos fulures porsu uso oventa Las ganancias a pérdigas que swijan al dar de baja el acive (caloulada
como la diferancia entra 168 ingresas par la venla v &l valor en lbros del activo’, se incluyen an el estade do resullados,

La vida Otil, valores residuales y ¢l meétoda de depréciacion seleccionades, e revisan y ajusian prospectivaments a la
fecha de cemre de cada ejarcicio, de cormesponder

Actives intangibles

Se congideran activos intangibles aguelios activos no manetarios sin sustancia fisica susceptioles de ser identificados
individualmente. ya que por ser separables o bien porque pravangan de wn derccho legal o confractual.

Los activos mlanoibles por ser adquinidos on lorma separata ésldn valorados al cosio de adgquisicidn, menos la
amortizacian acurmulada v las pérdidas resultantes de ta reduccion de su valar de recuperaciin, cuando es aplicable. Lo
aclivas intangibles comprenden aplicaciones de software.

El softwara es amartizada lomando 2n cuanta una vida Uil de 3 afos.

Arrendamicnios

La determinacion de si un contrztc es o contiene un amendamieno se basa en el fonde ecenamico del acuerde a
la fecha de inicio del arendamiento. Bl contrate s, & contlene, un arendamienta & &l cumplimignie del mismeo
depends del usa de un active (o activas) especilico y el acuerde iImplica un derecho de uso del activa (B actvos),
aungue digho active (o aclives) no esté cepecifisado explicitarmente er 8! contrate.

Un arrendamiento se dasiicas en ka fecha de iniclo como un arendamiente findnciern o amendamienle Sperative.
Un armendamiznio gue lansfieme a la Sucorsal sustancizimenie 1odos los rigsgos y benghios inherenmies ala propiedad se
clagifica coma un amendamiento financiera,

Los arrendamientos fingncieros s capitalicon al inicio del arendamiento por @ valor razonabla del alemonlo
arendado o, si es infarior. por e valor actusl de los pagos minimos dei arendamiento, Los pagos por el
arrendamiento 52 disribuyen entre los gaslos financieros ¥ 1a reduccion cel pasivo por armmendamiento de forma
que se lopre una tasa de interés constante en ¢f saldo restante del pasio. Los gastos financieros se regisien en
el estado de resultados.

Los actives arendados se amorlizan duranfa of pericds de ida Ol del activa, Sin embarga, 5i no hay censza
razanable de que la Suoursal obiendrd la propledad al final del periodo de afrendamiento, 2 active e ameriza
durante ¢! periodo mas corla entre |3 vida dtil del bien arendado vy ¢F pericdo del arrendameenta.

Un armendamienic operativg es Cualquier acuerds o arendamiento distinic a un amendamiente fnancero, Los
pagos por arrendamentos operatives ¢ fegstran lineaimente como gastes en ol eslado de resullados @ lo larga
del penodo del rendamienia,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sucursal arienda las mslalacionss dorde nocahza sus operaciones on |a cuidad da
Cita v Guavaguil y 10s casifics cema arrendamigntos cperatvos. Var nata 25,
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Deterioro de activos no financleros

Las activos no financieros que I3 Sucursal considerg son: vehiculos, equipes ¥ muebles; v activos mtangiblas
La Sucursal evaliia, a fin de cada afio, si exste algun indicio de que @ valor de sus aclivos e ha deteriorada,

Si exizte tal indicio, la Sucursal hace un estimaco dal importe recuperable def activo, El importe recuperable del activo s
2l mayor entra su valorrazenable menas los sostos de venla v su valor @n usa. v es determinaco para cada activa individuzl,
a menos gue el active ne genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros aclives o gripes do
actvos. Cuando el valar en libros de un activo excede su impore recuperable, se considera que el active ha perdido valar
¥ &% redurido a ese importe recuperable Para determinar el valor én usa, [os ujos de clecinve futurcs estimacos son
descontados 3 su valar presente Usands una tasa de descuento que meflcia 13 evaluacitn actual del mescado del valor a&
dinerd en el fiempa v l0s riesgos especficos del activo. Para la detemiinacicn del valar razonable mencs las castas de
verta. 5@ loman en cuenla operaciones recienles del memade, si las hubiera. Sino pueden identificarse esle tipo fe
operaciones, se ubliza ¢l medelo de valoracion que resulie mas aprepinda, Eslas saloulos se verilican contrs miltiplos de
walofacion, ootizacionas de acciones v olros indicadores disponibies de valor razonable. | as pérdidas por deterinro son
reconocidas en el estado de resultados.

La evalumcion requere e uso de estiimadeos y supuesios tales como los volimenss en inversiones por realizas,
presupuestos de capital, présiamos v tasas, tarfas establecdas v costos operatvos,

Provisiones y pasivos cantingentes

Las provisiones son reconogidas cuando (@ Sucursal tiene una obligacion presenta (legal o inplicika). como resutado de
un evenlo pasado v es probable que se eguieran recursos paa cancelar las cbligacones v cuande pueda hecerse una
estimacidn fiable dal mpone de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del cstado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor catimacien que se 1engs a esa fecha.

S @l etecto del valor lemporal del dinero es significativa, las provisiones s¢ descusrtan utilizanda una tasa actual de
mercada antes de impueslios que refleja; cuando carresponda. los riesges especificos dal pasive. Cuando s recanoce el
descuento, el aumento de la provision producto del paso del iempd 38 RCONOCE COME un costo financiare en el estads de
resultados integrales,

Los paswos contingentes son regisirados en los estpdos fnancieres cuandd S considars cue 85 prodable gud s& confirnen
en el iempa v puaden ser rozonablemente cuanlilicados, en case conlrane, solose mevela la contingencla an natas a los
aslados financiaros. Los activos conlingantes no && regisiran en los estades linanciergs, paro se nevelan an notas cuando
su grado de contingencia es probabhe.

B mporne reconotico COMo provision comesponde a 12 mejor esumacin, a Ia fecha del estado de situacion financera,
tomando e@n consideracion 106 riesgos 2 incerlidumbres gue rodtan 2 12 mayarin de 08 Sucesgs Y CIFCUNSlaNcas
concurnentes a la valaragidn de éstas.

- Impugstos

El mpuasio a Lz renta del afo comprende el impuesto 3 ia renta corriende y 2l dilendo. El mpuesio se reconoCe en & estzde
de resulindos inieogralies, excoplo cuando se trolo de partidas que $¢ reconocen directamente on <l patdmania.  En esle
caso @ impuesto tambien se reconoce en olros resultados integrales o girectamente en «l patrimonio.

El actwo o pasivo por impueste a 13 reata carrignte es medido como €] impone esperado gue 523 recuperads o pagads 2
las sutondades tributarias. El impuesio 2 la /enla es calculade sobre la base de la informacidn financiera de la Sucursal.
Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales, empleadas en o cilculc de dichos Importes, son las que estan
vigenies a ks fecha de cabire de cada efio.

Las normag lributarias vigentes establecen una tase de impuesto del 28% para las compaiias que tengan accionislas,
regidenias o establecidas en parisos fiscales o regimenes da manar imposician, con una paticipacidn directa o indirecta,
indivedual o conjurta iguai o superor al 50% del capital social. Esta tasa se reducse al 18% sl lag utilidades son reinveridas

por el contnbuyente. A panit del afio 2018, ta 1088 de impuesto o i3 renta es det 285, quo ¢ calcula seqin 5¢ mdica en ia
natald.

A partir del 4o 2070, entrd #n vigor l2 noma que exige el page de un anlicipo minimo 0F impuests a la mata. cuyo valar

i
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es calculado en funcién de las cfras reportadas en & afo anteror, sensideranda el patrimenic, los costos y gaslus
deducibles, log ingreses gravables y los actives. La referida norma eslablecic que en caso dé gue gl impuesto a la renta
causado sea menor que e monto del anticipo minime, este Oltimoe se converiza en impuestio a 1o renls definitive. @ manos
que ef contribuyenta selicite al Servicio de Rentas Internas su develucidn. lo cual podria ser aglicable, de acuerdn con |5
norma gue rige 1o devolucion de este anlicips

Parz el aho 2017, segin e Decreto Presidencial No, 210, publicado en ¢ Suplemento de! Registro Oficial No. 135.del 7 do
diciembre de 2017, se eslablecen rebajas para el cdlculo del anticipo de impueste a la renla que van del 100% al 40%,
para ¢l pago del saldo del anticipn comespandicnle al percda fiscal del ana 2017, Fara la Sucursal e comespancde Ung
rebaja del 40% on el valor 8 pagar del salda del anticpo de impuesta o lo renta del afio 2017, por encorlrarse en el nivel
de ventas o ingresos brules anuales mayores 8 un millan de US ddlaes

La gerencia cvalda pericdicamente la posicidn asumids en las decaracioncs de impuesto a 1 renta, respecio de
siuationes en las que las leyes tibutanas son objeto de interpretacdn

impucsto 3 1a renfs difenco
El impuesto @ |a renta para los penodos fuluros 25 reconcoido usanda ¢ mélodo del pasivo sobre 195 diferencias
lemporanas antre la base impesitiva v conlable de los activas v pasivos en la fecha del eslada de situacien financicra.

Los pasivas por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencios lempararias imponiblas,

Los actives por impuesto diferide se recongcen para todas las diferencias temporarias deducibles v por i3 compensacdn
futura de créditos fiscales y perdidas tributanes amorizables, en la medida en que 523 probabic @ existencia de I3 wiligad
fributaria futura pontra las ceales se puedan imputar esas creditos fiscales o péndidas tributanas amortizables.

El importz en libros de los activos por impuesto diferida se rewisa en cada fecha dei eslado de situacién financicra ¥ se
reduce en la medida cngue ya no sed probabie que exista suficienie ganancia Impositiva fUtura, para permitic gue s& utiise
la tetalidad o una pars de dichos activos. Los activos por impuesto diferda o recenacidos se reevaldan en cada fecha dal
estado de situacidn financiera y sereconogen en la madida en que se tome probable gue la uliidad tibutara futura permita
recuperar dichos aclives.

Les acivos ¥ pasivos por impuesto difesido s miden a lzs tasas empoesitivas que e espera sean de apicacion en 2 penoda
en el que e acivo se realice o & pasivo 5¢ cancele. de conformdad con las disposiciones lcgales vigenies,

Bl impuesto difendo relacionado con las parfidas no reconcoidas en el eslade de siluacicn financiera se reconoce fuea de
date. Estas patidas S0 resonacen en comrelacion con i@ fransaccion subvecents con la gue ¢ felacona, va sea en el atrg
resultada integral o direclamente en el patrmenio.

Les actives v paswos por impueste diferida s& compensan 2 exisbe un derecho legalmenie exigible de compensas los
activos. impositivos corrientes conira los pasives imposiiivos comentes, v 3 los impuestos diferdos se relaconan con la
misma enfidad sujeta al impuesio ¥ con lo misma autonidad fributasia

El pasive por impeasto diferido no se descuenta 8 su vaior actual y se clasifica come no carmenie

Cxpogiodn Tobulana
&l determinar ¢l iImparte del impuesio a la renld corfdente e impuesio o ln renta diferida, la Sucurssl censidera &l impacto
ce las posiconas fiscoles inciertas v si pueden odeudarse impuestos & Inlensses adicionales.

Esta evaluacion depende de eslimaciones y supuestes y puede invoiucrar una serie de juicios acerca de eventos futures.
Puede surgic nueva informacidn que haga que |13 Sucursal cambie su juicko acerca de ks idoneidad de ios pasives fscales
achuales: tales cambios en los pasivos [scales impactaran af gasto iscal en el periodo en ¢ cudl s¢ celerminen

[mpyesic sclns (g% vactss

Los ingresos de actividades crdinzrias. los gasios v los activas se reconocen excluyendo el impeto de cudlguier impuasto
gobre las ventas (&), Impuesto alvalor agregado), salva:

- Cuande ¢l impuasts sobre las ventas incurnida cn ura adguisicién de activos © ea una prestacion de semicios no
resuite recuparable de la autonidad fiscal en cuvo Casc ese impuesio se reconote como pate del cosic de
adgquiskcion del aclivo o como parie dol gasio. segin comesponda,

Las cuenlas por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas, incluyendo &l imporic dé impuesics sobre las venias

b
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El imparle neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que coresponda pagar a la auteridad fiscal,
& présenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de sitvacitn fnanciera. segun comespenda.

Beneficios a ompleatos

Son bereficios cuvo pago es liguidado basta el erming de o doce mesas siguienias al cierme del periade an & gue las
empkeados han prestada los servicios, so reconcaerdn como un gasta por el valor (3in descentar), ce los beneficios 3 corta
plazo que s han de pagar por tales senvicios.

Como parte de ios beneficioz de corto plazo se incluye la participaciin @ trabajadores, que & calcula aplicando el 15%
sobne |a utilidad contable.

Lavge plzs

La Sucursal, segun las leyes laborales vigenios, mantizne un plan de benaficios definidos v post-emples gue corespands
& un plan de judilacion patronal v desahucio que 9@ registrz ton cago a resullados del alo y su pasiva rapresenta of vaia:
presente de la obligackdn a 3 fecha del estado de sfuacion fnanciend, que se determing anualmente con base & eshudos
acluariales realizados por un perite independiente, usando & método de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de lag obligaciones de beneficios defimdes v post-emplen, se determing descontando los flujos oo salida de efective
estimados. Las ganancias y pérdidas actuaralies se reconocen en ol estado de siluaciin linanciera coma olro resuliado
irtegral, @n ¢l pericda en @l gue se produgen ¥ 1o se recasifican a la utilidad o pérdida del poriada.

3.13. Capital asignado

314,

315

3.16.

317,

Representa 2 asignacidn efectuada por ta Casa Mafriz para su cperacion en el Ecuador,

Reconooimicnte dé ingresos

Los ingrogos san reconocidos cuanda es probabie gue los beneficios ccontmicos fiuyan o la Sucursal v el monto dil ingreso
puede sor medido corfiablemente, independientemente del memento on el que & cobro 5 realice. Los ngresos se miden
por gl valor mronable de la confrapresiacion cobrada o de a cuents por cobrar, feniendo en cucnia las condiciones de

cobro definidas contractuaimente v sin incluir impucstes ni aranceles Los ingresos =8 muesiran netos de rebajas v
descusntos,

Ademas, In Sucursal considers que deben cumplirss 105 siguisntes requisitos para que 108 INGFESES 52 FECONDREAN:

Vaots gla hienes fauto ins v repuesios;

Los ngnesos por iz venta de begnes se registran cuandc los riesges y dinehoos significatives inhelentes a 3 proxedad de
las bienes han sido transteridos al comprader, generaimente al entregar dichos bienes,

Erostagion de sendciog (§anvieins de mantenimotol

El ingrese que proviens de los senvicios de mantenimienta, se reconoce cansiderando el grado de avance El grado de
avance s& determing en funcidn de la mana de obra de trabajo incurtida hasta la fecha v los repuestos ulilizados,
Reconocimicnto de costos y gastos

Los coslos v gastos se reconocen a medida que se devengan, indopandiantemante dal mamento en que s# pagan y 52
reqistran an l0s periodos con 108 cuales se relagionan,

Costos por préstamos

Los cosles por préstamos alnbuides directamente a la adguisicidn, congtruccian o produccidn de activas calificados, los
cyales constiluyen actives qua reguiensn de un pericdo de tiempo sustancial para su usa 0 venta, son sumados &l cosio
oo estos activos hasta &l momento en &f que estén 5105 para sU LS o venta,

Todos lag offos costas par préstamas son reconogidos en resutados curante e pariodo B8R QU S8 iNCUrmE
Transacciones ¢n moneda extranjera

indcaalments la Sucursal reqeetrd 125 ransacc:ones en moneda extraniana al tpo ce cambic de contade wigenie en la facha

g



218,

4.1,

MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de E.U A

de la transaccion. Log actives ¥ pasives manetanos cenominados &0 inongda exiranera so corwieran a la monoda
funcional (S délar), al tpo de cambio de contade vigeniz on la hecha de ciere del perloda sobre el que se informa

Todas |as dierencias surgides al liguidar o converir las partides monelarias se regisran on o estado de
resulladas

Eventos postoriores

Los eventos posterores al clerre del 870 que provesn informiacion adicional sobre la siuacion fnancicra de la Sucursal, a
la fecha del estada de siluacian finangier (evenios de ajuste), son incluidos en los cetados financierns. Los eventos
poslerdores imporianies que no son eventos de ajusta. son expuesios en natas a los estados finanderos.

CAMEIOS ENLAS POLITICAS CONTABLES ¥ EN SUS REVELACIONES

Nuevas normas, enmiendas a las normas e interprotaciones

La Sucursal ha aplicado. por primera ver. ciedas crnmiendas alas nommas, las cuales tienen lecha sfectiva parp l0s periodos
que inician en o despuéds del 1 ce enero de 2017, La Sucursal no ha adoptado en forma aniipada ningung nomma.
nterpretacion o enmienda que han sico emifidas, pero gue su fecha de acopoidn es posterior al 31 de diciembre de 2097,

Lanaturaleza y el impacte de cadz enmienda es coma 52 cescrbe a cantinuacian:

Morma Biova Descripcion Impacto an los Estados
Financigros

« Enriends a la NIC 7, Estsco c2 Thgos LA enrwesca roquiens Gua la Socumsal proves ravelscan  Vornota 14
ce Caja: Inicatva de Revelzcitn o COms o SUS PRLYaR qui provienen de aclividedes
die findrsiamiento.
Ver noda 18
+« EnmeendaalaNIC 12de impuestoala  La enmenda clanfea que una anbcad  cecesita
Ganancas: Recenocimiants del Aclive condiderar 5i |a ey dé impussin rosiringe 2 fuenie de
pof iresuess Diferido pace Pérecas o gengncins iibusdias conto bis que se padiia deducis
Seabradies il rgversds ce las dfere~cips tomporanas deducibles
renposn o las serdidas no realizacas.

Clglo do melors anualgs 20122096

« Enmigrca la MIF 12 Rewslacién oo
intarases en  oirss  Enlidades: Lo onmienda acka que 08 recuefimrentod oo La Sucurss! evilud que
Aclamicion del sicance dec s fowcachin de KEF 12 apiica 3 of imeresss do Uma e BEte mEcio
MGusircnios de revelacion de MIF  eMcas ¢ una subsmidisda NegoTIo conjunts o L
12 arocipda que =5ta clasScade como mantenids pars
la weria

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nofmas @ interpretaciones gue han sido emilidas, pera ous no entran on vigencia 3 1a fecha de emision de los 2stados
financieros por pane de la Sucursal se revelan a continuacion, La Sucyrsal adoptara estas normas, & le san aplicables,
cuando entren en vigencia,

10



MOSUM| 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A,

Fecha efoctiva Evaluacion
- KNF 9 - inssrumantos livanciens Eneo 7, 2003 2
¢ NWIF i5-Ingrases deoactivioades ardinarias provenientss de contrates Znerc 1, 2018 £2
ean cliontes
«  NIIF 2= Qlasificacldn y radicon de frarsacsen as un pagos basados Enero, 2013 La Sucursalin:ialments
por sccianes - Ernmjendas a la MHIF 2 ha evaluade que no b
man aplicable
«  Meoas anuales: Sl ge mejoras 2014-2010, emiida en cCasmive
e 205
o Enmiencas nla NiIF 1 -Prmess acopsidn o2 NIF - Elimnasids Eneis 1, 2018 L& Busurss inicialments
de las exSEpoOnEs o come DIAZ0, 2800 oy prmeres scoplanies ha svaluadc que no e
iy gnicabin
o Enmiendas o e MNIC 28 - Inverdones en sscciadas v Negocks Erero 1. 2098 Le Butursal se
canjuntas = Aalarcion cuo la madic:bn ¢o panicpadas al vales BNCULNLE &0 Ericess
justo, o traeds c& ganancia o pdndaa, es una doosidn de i et
INWarsdn - por — mwversion
< Aplcacdn da in NEF 9 inshumemas nancies con MIF € Eneo1 2008 A Sucurssl macaimanio
Contralos de seguros — Srmicndas alaMIF 4 " evityaco que node
serd aplicabie
o CIKIF imerpretuskn 22 — Transacsionos en Moneca Extunjura Enercd, 2018 La Sucumsal o manle
v Congideracdnes de Anticioos ha evaluado gue no e
annt uplicathe
e CINIF inlerpretacsdn 23 — incedidumbre sobre el tralemien:s de Enere 1, 2015 54
Impuesto o ks Rerta
= NAF 15— Assendamicnios Ener T, 2019 £3
. W= 17 = Contratas de Sequrcs Eraro 3, 2021 L& Sueursal ingialmeie
ha evaluade que ne i
aeri aplizable
" Enmreznda & ‘a MNIF 10 v NIC 23 - Vanla e cesirbucidn de actves MNex defrico La Sucursal inicialmania
anbsa un imeersor y Su asocada o Joint Yeniure fecna stechv ha eveluade gue no e
00 ViJencsa mary aphizabla ’

51. NIF 8 Instrumentos Financleros

En juliode 2014, el Conagje de Mormas Infornacienales (ASE, por sud siglas eringlés), amitio @A varsidn final da la MIF 9
Instrumentos finangieras quo reemplaza la MIC 38 Instrumentos financieros.

La WIF 9 redne los tes aspectos del proyecio de contabilizaciin de instrumentos fnanckeros; clasiicacidn v medicion

geteriorno ¥ contabilidad de cobertura. La NIIF & enlra en vigencia para 105 pericdos anuales gue comiencen 3 pamr ded 1
de enerc de 2018, permitiéndose Iz aplicacidn anbapada. Excepte por la contabilidad de coberluras. se reguiens una
aplicacon refrospectiva, pero la informacion comparativa e es chiigatoria, Para ja contabiidad de cobertura, los requisitos
ganeralmente s2 aplican prospectivamente, con alguras excepoionas limitadas,

La Sucursal planea adoptar ld nuova narma en la fecha de vigengia requenda y na reformulard la prosentacion comparativa
de lo informadian, Durante &l afio 2017, la Sucuisal realizé una cvaluacion de impacts delallada de los res aspeclos de 2
MIIF 9,

Esta evaluacidn se basa en 13 nfomacion actualmente disponible y pusde estar sujets 3 cembics derivados de la
irformacién adiconal razonable y sustenfable gque s¢ pondra a disposicidn de la Sucursal duranle el 2018, cuando la
Sucursal adopiars la MIF 9, En general, la Susursal no especa un impacta significative en su estado de situacion linansiera
¥ patrimenio,

Clggificacion y Medicidny, La Sucurssl no aspara un impacic signficativa en su estado de situacion financiora per k2
apicaciin de los requerimionios de dasficacdén v medician de la NIF 9. Se espera continuar con l2 medicion al valor
razonable de tedos los aclivos financercs que a la fecha se micen al valor razonable

Los préstamos v 1as cusntas por cobrar son manienidas hasta que se produce |2 entrado 0 salida de los flujos de afectve
aontractuales, corespondigntes dnicaments & pages de capital e intereses, La Sucursal analizd 1as caracieristicas da los
fiujos de efectivo contracluales de estes instrurmientos y concluyd gque cumplen los criterlos para iz medicidn ol coslo
amurtizade bajo MIIF &, Por tanto, la reciasifcacion de estos inslrymentos ne 88 requorici
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Detoriprg, La MIF 9 reguiere que la Sucuisal registe la péedida creditcla esperada para todos sus tlules de deuda,
préstamos v cientas por cobrar comencales. que vencen on 12 meses o durante la vida del instrumento. La Suoursal
aplicard ¢ enfoque simplificade y registrard las perdidas crediicias esperadas durante (a vida de todas las cuentas par
cobrar comerciales uliizando una mairiz de provisiones.

La Sucursal ha delerminado que, detnda a la naluraleza no gamntizada de sus préstamos v cuentas par cobrar, la

asignacion de perdida se mantendra de acuerda con los niveles de resgo de crédito v deferiors crediticao gue se han venido
calculando,

MIIF 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La MIIF 15 s¢ emitid en maye de 2014 ¥ se modificd en abrl de 2016, v eslablece un modelo d¢ cinco pasos pars contabdizas
Ios ingresos dervados de los contratos can log clienles. Conforme a lo NIIF 15, los ingresos S8 Meconooen por U monta

que rafleja 1a contraprestacion @ |a qua a entidad espera tener dereche a cambio de transfers bienes o servicios 2 un
cliente,

La nueva norma de ingresos reempiazars todos 108 requisitos actuales de econocimiento de ingresos segin las NIIF. Ya
sea qua se efectize una aphcacion relrospectiva completa o se efectie una aplcacdn retrospectiva modificada para los
penodos anuales que coniencen a panir ¢el 1 de enerop de 2018,

Curante &l afo 2017, 1a Sucursal realizo unp evaluaciin detallada ge la NIE 15 v de acuerda a la naturalera de los

contratos, s& na identificads que al final del periodo no existiran obligaciones residuales de los contratos que deban sar
recanocdas,

La Sucursal planea adoptar ia nueva nome: en [ fecha de vigencia requerida uliizando el método retrospectivo modficate.

El negocio de 1a Sucursal &s 10 venta de vehiculos, repueslos v senccios de talier, Los vehiculos, repuesios ¥ senvicios se
vanden mediante contratos separados.

La evaluacion preliminar reahzada por la Compaiiia de la NIF 15, que incuye losiguisnte;

La Sucursal no espera que esta norma tenga impacto 20 sus esultades para los contrales con clientes en ics gue la venta
de vehicules se regliza come una unica chiigasion contractus!. Lo Sucursal espera que @l reconocimienta del ingreso se

produzan &n un punta en el liempo. mamento 2n el que el conlicl del active se trasfient al clente, generalmonle a la ertrega
de los bienas.

En k8 evaluacidn de Ia adopién de La NIIF 15, [3 Sucwsal ea adicion ¢35t cvakande o siguisnie:
(i} Contraprestaciones vanables:

Algunos conrales con clientes proporcianan descugnios comerciales, Actualmente, la Susursal reconoce |08 INgresns por
la verta de benes al valor razonaole de la contraprastacidn reciblda o por recibir, netes de descuertas, 08 mismas qua
pueden ser medides de manera cenfizble al momento de iniciar ol eentralo, por lo que no hay lugar 2 una SONSIJCIELIoN
variable segdn ta NIIF 15,

{it) Obligaciones de garanlia;

La Sugursal proporciona Qarantias para reparacionas gencraies de aousrdo o 1o establacid o por el fabricante en el Contrata
de Distribucian v no brinda garantias exlendidas &n sus contrates con clientes, Las garantias estdn syclas & una
aprobacidn por parte del fabircante y en su mayor paite son cubiertas por ellos de acuerdo ol Contrato de Distribucdn
Coma fal, las garantias existentss scran garantias de segundad segin fa NIF 15, y de ser necesano, 3¢ contabdzaan
seqln la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes ¥ aciivos contingenies.

Prostpgion o Sendcioe

La Sucursal presta los servicios de laller v mantenimento da vehigulos Estos servicios s& vanden por separsdo en los
contratas con los clientes,

Actualmanie 2 Scoursal reconoce ks ingresos del senicio en base ol grado de avanos. La Sucursal no aspers que of
momento dal reconocimiente del ingreso por estas ventas pacda verse sfectado

1



5.3

MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADCR)

MNotas explicativas a los estados financiaros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.LULA.

La Sucursal concluyd que los servicios se satislecen 3 lo e del fiempe dado que el cionte recibe ¥ consume
simultaneaments los beneficios proporcionados por la Sucursal, En censacuenca, de acuardo con (3 MIF A5, 1g Sucursal

continuara reconociend o ks ingresos en los contratlos de servicoes a o largo del tiempo, en lugar de hacerlc en un momenda
determinada.

Al aplicar o miétodo del grade de awvance, |la Sucursal roconooe agtualmente ingresos v “Otras cuenlas a
cobrar’, incluge 8l I3 recepcion de la contraprostacian total cstd condicionada a la exitose finalizasion de los
sanicios de mantenimianto, Segun la NIF 15, la contraprostacion gue s& encuenira condicionada debe reconocerse
coma un actwo cel contracto en lugar ce coma und cuenta 3 cobrar. Por lotanto. on fa adopoidn de la NIIF 15. la Sutwrsa!
feclasiicard al 31 de dicembre de 2017, de “Diras cucnias a cobrar @ “Activos del contrato comientes”.

Anticipos cacibidas de ios clientag.
En general, [a Suaursal recibe anticipos de sus clentes dnicaments a corle plazo, S& presentan como anticipas mcbidos
de los dientes en @ pasivo corrente,

Segin fa MIF 15, 13 Sucursal debe delemminar & exdsle un componenie de financiamiente significative en sus contratos.
Sin embarga, la Sucursal decdid ulilizar ¢ expediente préctica provisto ea la NIF 15, v no ajustard 8 monto prametide de
la contraprestacidn por los efectos de un companante de financiamiento significative &n los confratos, donde la Sucursal
espera, al iniclo del contrato. que el pericdo entre la transferencia grupal 42 un blen o service prometida @ un chenis ¥
cuandao of dients paga ese bign o Senvicio sera de un afic o menos. Por lo tanto. para los amticipos a corto plaro, I Sucursal
na contabiizars un companente de financadion, INCuso S es significativo.

Con base en la naturaleza de los henaes v servicics afracides v ol proposito da los térninos de page, 12 Suaursal getenming
que para la gran mayaria de |0s contratos que requieren que los clienles paguen adelantos a corto plazo, ks temmines de
pago se esiruciuraron principalmente por razones distnias a lp prowsion de finonciacion para 1o Sucurisal, ef deci,
generaimenta se requieren anticipos de cienles nueves qua no pesesn faciidades de crédilo o pam imporiacion especiica
de cigrtos menas, Ademds, el perodo de tiempo #ntre el momento &n que e clisrte paga por log bienes ¥ 138 Sucurszl
transfiere los bienes al clienle s relativamente cona, Per o tante, la Sucursal ha congluido que na exisle un componerts
da finansiamienta aignificativo en astas aontratos,

Raguisins de "
Los requisitos de presentacin y revalacion en la NIIF 15 san mas detallados que en las NIF actuales,

Los requisitcs de presentacion representan un samolo significative con respecte 8 (3 praclca aciual ¥ aumenia
significalnvamente el velumen de las revelacionas requeridas en 108 estados financieros de la Sucursal. Muchos de los
nequisitos de revelacion en k NIIF 35 300 nuevos v & Sucursal ha evaluaco goe no existe impactd en ks estados inancercs

NIIF 16 Arrendamiontos

La NIF 16 fug emilida en enerc ge 2015 y reemplaza 7 13 MIC 17 Arrendamiantos. CINIF 4 Determmadcion de s un conlrate
contiene un armendamiento, SIC-15 Amendamientos operativos-incentivos y SIC-27 Evaluacion do la esencia de las
ransacciones que adoptan I3 forma legal de un armendamiento. La NIF 15 eslablecs los principios pang &! reconccimeentc,
la valoracion, |a presentacon v 1a infomacian a revelar de los amendomienios ¥ reguigre cue los armendatanos contabilicen
todos fos amendamientos baje un unico modela de bzlance similar 2 13 actual contabilizacidn de los amendamicnlos
financieros de acusrdo con la MIC 17, La norma incluye dos exenclones al reconocimienio de los arrendamientos par los
aregndataros, los arrendamientos de actnvos de bajo valor (por ejesmplo, les compuladomes personabes) vy los
arendamientos a coro plazo (es degir, los conlrales de arendamients con un plazo de amendamiente de 12 meses o
menos). En 13 fecha de inicio de un anendardente, & amendaland reconocerd wn pasive por 105 pagos a realizar por o
arrendamienia (es decir, ¢ pasive poral arrendamisnto) ¥ un active que representa &1 deracho de usar gl activo subiyacenia
durante el plazo del arrendamienta (es decis, @l activa por el dercho de uso). Les arrendatanos deberdn reconcoe por
separada el gasio por intereses carrespondiente ol pasive por @ grrendamienta y ol gasto por la amarlizacian del denscno
de usa.

Los armendatanios también estardn cbligades a reevaluar &l pasive por el anendamiento al ccurfir cenes oventos (por
gjemplo, un cambio @n &l plazo dil arendameento, un cambic on los pagos de armendamignte fduros que resulian de un
apmbla anoun indice o lasa utilizoda pars detarmings eses pagos). £ arendatano gancralmante reconacerd el importe de
la resvaluacion del pasive por el arrencamenta como un ajuste al activo por 2l deracho de uso.

La NAF 15 es efectva para los aieracios gue comencen el 1 de enero de 2018 0 postercmente, penmiiendoss Su
aplicacion anlicipada. pero no anfes de que una enticad aphaque la NIF 15 Un arendatano puede optar por aplicar la
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nomna de forma retroactva totzl a mediante una liznsicicn retroactiva madilicada, Las dispasiciones ransitorias de la
noma parmilen clertas exenciones,

En 2015. la Sucursal continuara evaluando el efects polencial dz 1a NIIF 18 on sus estados fnanciens.
CINIF Interpretacién 22 — Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a I Renta

L Interpretacion trata o contabilizacion del impuesio sobre @ renta cuando los tratamientos thbutarios implican una
incertidumbre que atecta ia aplicacdn de la NIC 12 y no 2e aplica 8 impuastos o gravamenes fuera del alcance de la NIG
12, niincluye espacificaments os requlsitos relacionados con inleieses v Sancones que s¢ pudiaran defvar,

Lz Interpretacitn tratz especificamenta los siguicntes aspaclas:

= Si und entidad tiens que consaderar [as nceridumbees fecales por separado

- Las hipdiesis gue hace una entidad sobre si va a ser revisado o tralamiento fiscal por lag aulordades fiscales

. Como una enldad determina ¢ resuitadn fiscel ias bases fiscales las pérdidas pendienies de compensar, lag
deducciones fiscales v los fpos Impastivas,

. Come la enlidad considera los cambios én los hechos v circunstanc as,

La Sucursal dabe defermingr &i considera cada ingerticumbre fscal por separade o junlo on Una o mas incemidumbnes
fiscates. Se debe seguir el enfoque gue mejor astima la resolucdn de la incermidumbre. La inlerpretacion es efectiva para

los ejercicios que comiencen &f 1 de eneno de 2019 o posterigrmente, poro se permiten determinadas exenciones en la

La Supcursal aplicara la inlerpretacion desde su fecha efectiva. Dado gue I3 Sucursal opera €n un entomc tibutano
complejo, 'a aplicacion de 1 Imerpretacion pucce afectar 2 sus estados linansiens v a los desgloses requeridos. Adamas,
la Sucursal podra tener que implantar procosos y procedimientos poro abtener 12 informagion necosaria para aplicar de
manera comecla la Interpretasian.

ADMINISTRACION DE CAPITAL ¥ POLITICAS DE RIESGOS

Ls gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de admenistracidn de riesgos, asi como del desamollo v
sequmienio de sus poliicas.

Las polifices de admanigtracian de resgos de la Sucursal son estaniécidas con el objeto de identificar y analizar ins riesqos
enfremados por la Sucursal, ljar limites y controles de nesgo adecuadas y para manitarear 1os Aesgos v o cumplimienta
de los limites, La Sucursal revisa reqularments (@5 palibcas v sistemas de administracian da desgo a fin de que refdejen
los cambies en las condiciones de mersada v en sus actividades, lagrande 12 obiencidn de un amblente ce contred
dismplinado y constructvo. en el cual todas los empleados entiendan sus rolos v abligaciones. :

Administracién de riesgos de instrumentos financieros

Las pasaios hnanceros de ta Sucursal comprenden obbgaciones inancieras, cuontas por pagar provesdonss, cicnlas por
pagar a panes relacionadas, otras cuenlas por pagar y 2nicipes de dientes, El propasito de escs pasivos financiares es
firanciar la operacion de ta Sucursal y proveer garantias para soponal su cperacion, Los activos financieros pincipales de
Iz Bucursal son lectivo ¥ bancos, cuenlas por cobrar clientes, cuenfas por cobrar a panes relacionadas,. ofres cuenlas por
cobrar v anlicipos a proveedoras, que dasdivan directaments de su cparaciin,

La Sucursal esta expuesta a los sguientes fesgos relacenades con &l uso do instumentos inancieros;

+  Riesgo de morcade

=  Riesgo de crédilo

=  Riesgo de fquider
La gerencia de la Sucursal monitores esas Aesgos para gue las politicas y procedimientas y [os riesgos financieras sean
identificados. medidos ¥ administrados de asuerde con las poliiicas emitidas desde el Direciorio de la Sucursal. F| Directera
rovisd ¥ Aacuerds las politicas para la adminisiracion de cada uno de 8508 f0sges, como se expone a continuacén,
Riesgo de morcado

El riesgo de mercado s el niesgo de que ol valor mzonablie de los Byjes de efectinvg Tulurds ¢ un inglremento inancemn
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fluctoe debido a cambios en los procios de mercado, En al caso de la Susirsal, los pracies de marcado compranden el
riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y fesgo de precio de los bienes que comercializa. Los instrumantos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones fnanceras que devengan inlereses, kes cuentas
por pagar a los proveedores del extenar, los deposiios en bancos, los inventanos y costo de ventas y las ventas relalivas.

a. Riesgo on tasa de interés

El riesgo de 1a tasa de interés para la Sucursal surge de su endeudamiants 8 cortay farge placo. El endevdamiants a
tasas vardablas cxpone &tz Sucursnl al ricegao de tasa de interés sobie sus Mujas de efectve, El endeudamisnte  tasas
filas expone & la Sucursalal riesgo de Wasa de interds sabre el valos razanable de sus pasivos, Lo politica de la Suoursal
as mantener ¢l 100% de su epdoudamienta en instrumentos que devangan tasas fijas,

b. Riezgo en ¢l tipo de cambio

El riesgo de pd de cambio es el fesgo de que e valor razonable o los Jujos de efectivo fulurcs de Lna exposizion
puedan fluciusr Como consecuencia oo las vanaccnes an 105 tipos de camioe. La expasicion de la Sucursal al riesgo
di tipo de cambio afacta principalmente a [as actvidades de compra de inventanos de auiomiviies que se realizan en
una meneda exiranjera

La Sucursal gestiona ¢l riesgo de tipo de cambie a fraves de la contralacion de obligacionas financieras con
institluciones del exteror en fa moneda funcicnal de la Sucursal y cancelacidn de fas facturas emitdas por los
proveadores en monedas extranjeras: de esta forma, @ Sucursal cubre su expos:idn a las fuchecionss d2
comersion a US dolares de sus ransacciones en moneda exirangera,

¢. Riesgo del precio de los bienes

La axposicion & 1a variacian de precios de la Sucursal estd relacionada con &l compongrma de gravameanes e
impartaclones v la poliica del Gobierna Central gue incrementa gradualments les mismos. Los Impuestos san-un
companente imperante de! costo de los praductos parz Iz venta para aquellos preductos que sen Importados para su
comercializacidn, Csta crcunstancia es medida constantemenie por 8l deparlamento financiere a fin de deteovinzr 2
estructurs de precios acecuada.

£.1.2 Riesgo de cridito

El nesgo de crédito 5@ gresents cuando existe una alla probabilidad de que los diertes no cumplan con sus obhgaciones
confractuales, Log instrumentos Tinancieros que someten pasciaiments 8 la Sucursal 2 concentraciones de resgao de crédito
estan prncipalmente representados par A cuentas por cobrai por vertas 8 crecito a clienles no relacionzdes
relacionados: y on sus actividades da financiamigntn, incluyendo los dopdsilos en banzes e instiluciones linansieras.

Las concentraciones de riesgo de crédild, con respectc a estas cuenlas por cobrar, son imtadas debido al numero de
clientes y lineas de negocio que posee g Sucursal v su diversificacitn, Lo Sucursal ha estabiecido una politica de fiesgo
bajo ta cual 38 analiza 3 cada cliente indivicuaimente, en lo gque resgecta b su solvencs antes de ofrecer 135 condiones
estandar dé pago y enrega del ven.

Como politica, In Sucursal evita el envejecimignte de los ciedites Al mantenar un indice de canera vencida glcbal sin
crecimiento.

El resgo de crédito de 105 saides con banoos & inslilucionas financieras a8 gestiona por la Gerencia de 13 Sucursal, de
acuerdo con las paliticas emitidas ¢ gue consistan principaliments manjener &l efective en bansos v entidades financieras
con selvencla y respaldo adecuados can calificacenes que superen SA%8

Al M de diciembre de 2017 v 2016 la Sucursal no liene oiras concentracionts ssgnibcativas de resgoes de cnbdito distinias
a lz aneriomenie sefiatada,

. Riesgo de liguidez

El rizsga de liquideaz as ol nesga de que lp Susursal lenga dificuliades para cumplic con sus obligaciones asociadas con
sus paswos financieros, que son liquidades mediante 3 entrega de efective u otros activos financieres, El enfoque de la
Secursal para administrar la liquidez. es centar son los recurses suflicemes para cumplic con sus oblgaciones cuanda
vencen, tanto gn condiciones normales como de tBnsgn, S0 mcuiml en pirdidas inacepiables o amicsgar la reputacion de
Ia Sucursal. La Sucursal monitorea conlinuamente los fiupos ce efectivg, proyociados y reales y conciia con los perfiles dn
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veneimienio de |og actives ¥ pasives financicros. Los vencimienias de los pasives al 31 de diciembre de 2017 v 2016 25

COmo slgue:

Mias ae Mis de 3 Mas do &
Enmenos mirs y mosus y mases y Talai
da 1 moes menss de menos de  manos de 12
I meses & meses mesel
Al 31 de diciembre de 2007
Doigacinnes con nktiluciones finaicmits - AERHE2 . 3,024 A52 Lang A6
Fraveedores y atrig cuenlas po: pagar S6E &, 57E 340 L0 AHE EUEEE 5477 203
Cugnlos por pagar a onlidedes relacio nados Vi a50 0585
Anticipos fe clhiontes e TET ZHTAT
a5e 2,70 A0E 0480 JaLTTO RIA23
Al 31de diciembre de 2016
Provwsidarms ¥ olras auents por pagar A AK2 B35 BT R4 Mo BLBT A58
Cuenias por pagar & enildades rlasio redas - B3R - - 248273
Anlcpos de cleties - Ta56T TaET
Dbegaciones con netituciones firamc eras 1BEDAET . 00807
348 545362 et M7 5457 A2

Administracion de capitz!

Los objetnos de fa Sucursal cuando admirisira su capital es proteger &l princigio de negocia en marcha de sus oparaniones,
a5l coma precautelar la mversion de sus actionigias. garantizar o8 intereses de partes relacionadas. v manters: una

eslructera aproplada de capital,

La Sucursal viliza capital de teroeras penes substancigimente para financiar pane de su capital de rabajo v uvtiliza su
propio capital para mealizar invergiones de largo pleze. La distibucion de dividendos torma parie de su estrategia de

administracion de capital.

Consistente con |a industria, 12 Sucurssl monitorea su capital sobre la base del indce o de apalancamiento, Sste indice se

calcula drvidiendo ko deuda neta para ¢! capital total

El capital se compane del capial, reservas, ¥ resultados acumuledos. La Sucursal sonsidera gue no exisferon combios

significativos durante los afos 2017 v 2016 en su onfodque de administacion de capital,

El indice deuda-patrimonic ajustado de la Sucursal 3l 21 de desermbre de 2017 y 2016, e5 comd sigue:

2017 2016
Total pasivas 13.038,38¢C £371.£00
Neinos: Electvo y bancos (2,482,953} (3,144 922)
Totsi dewda neta 5523474 A5 6T
Total patrimcnio 96 S 116,282 E.027 720
Indice de deuda a patrimonio 1.58 0.54

Categoria de instrumentos financigros

Lo actvos y pasives financiercs mantenidos peor la Sucersal al 31 e diciembre e 2017 v 2018, &5 COMD Sigue:

%
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Molas 207 2016

Activos financiercs medidos al costo amontizado

Elzctive y bancos 8 3,482,086 F 144822
Cusrtas nor cobras 3 1,734 070 548,608
Cuentaz poreabrar 8 oares reladcnacas 16 (a) 272 582 91,204
Anticpas a provesdaras 10 1100211 841,778
Total activos financioros. 6,589,799 4,726,503
Pasivos fimancieros medidos 2l costo amortizads

Caligacones can irsttuciones firanscras 14 5,586,554 1,560,487
Proveedores yofras cuenias dor pagar 15 SATY 262 2587 454
Cuenias por pagara partes relasionadas 16 (a) 195 655 246373
Anticipos da cliantas 288747 1TRAA7
Tetal pazivos nancleros 12,539,423 5867023

——

USD DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacian de los eslados financieros, de acuerdo con MNormmas Intemacionales de Infarmagion Financiara (MIF)
requigre que 13 gerencla realice estimaciones que afectar las cifras repertadas de sctivos, pasivos, ingresos y gostos v k2
exposicidn de eventos significatives en las notas a los estados financeros. Las esiimacionss y jultios son cantinuamentc
evaluados ¥ se basan en la expenanca histonica y ofros factcres. inchuyendo la expeciativa de eventos fulures que e oree
son razonables bajo las actuales orunstancias, Los resualtados actyaies podiian diferic de dichas estimacianes.

Lo preparacian de los estados financieros inciuye los siguientes crilenas ¥ estimacicnos signifizativos, oiilizados por la
gerancia;

Estimacion para cuentas incobrables

La Sucursal reconoce periddicaments en los rexuliados cel afto, una ewlimacian para cuentas incobrables con respeclo &
su portafolic de clientes, Lo estmacicn se basd pracipalmernte, en gl andhsis indivicual del geudar v la probabilidad
razanzble de recuperacion de los msmes.

Estimacian para inventarios

La Sucursal reconcce perddicamente en los resultados del afo. una estimacon para rventadios, para cubnr las pdrdidas
por inventarics en mal estado. obsoletos o no aplos para su utilizacdn o comercializacion.

Vida otil de vehiculos, egquipos ¥ muebles

Las vehiculos, sguipos ¥ moebles se registran ol costo ¥ sa deprecia en bose al méloda de linea recta durante |4 vida il
eytimada de dichos activas. En aguellos casos an los que se puedan determinar que la vida Ofil de 'os activas debaria
disminuirse, se deprocia el excesg entre el valor en libros neto v el valor de recuperacion estimade, de acuerdo con 13 vida
util restanie revisada, Factores tales coma [os cambeos en = uso planificade de los dislintos acthens, podrian hacar que la
vida Gl de los activos s¢ viera disminwrda. Los eslimaciones se basan prncipaimenme 2n las proyvecdanes de uso futuro
di los actvos.

Deterioro del valor de los actives ne financieros

La Sucursal evaliz los activos o grupes de activos por deteriora cuando evenles o cambios en las crcunstancas indican
gue &l valor en libros de ur active padria no ser recuperable. Srenfe a la existenca de activas, cuyos valores gxceden su
valor de mercado o capacidad de generacion de ingrescs netos. se praciican ajusies por deferinn de valor con Caigo « los
resullados del peniodo

Impuestos

Existen incarfidumbres con respecto a la interpratacian ce regulacicney tributarias complejas, @ los cambios en 1as narmas
fributarias y &l monte v 1a opedunidad en gue 9@ ganera al resultado gravabla futura, La Sucursal calcula pravisiones, sobno
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la base de oatimaciones rozonables, para las posibles consecucnaiag derfvadas de las inspecciones noalizadas por parts
de la autoridad tributara, El imporde de esas provisiones se Dasa en varics factores, lles como la experiencia en
inspecciones ributaras anteriores, v en 25 diferantes inferpretaciones acerca de las regulaconss fributanas realizadas
par la Sucursal y sus asesores legales. Esas dilerencias de inbereiaciin pueden surgr en un3 gran variedad da

cuesliones, dependiendo de as crcunstancias y condidones existentcs v podrian requenir ajustes por impuasios en el
future,

Provisiones

Debide a lzs incertidumbres, inherentes a las astimacones necesarias para determinar el imports de las provisiones. los
desemboisos reales puedaen diferir de los mportes reconocidos onginaimente sobtve 12 baze de 125 estmoacones realizadas
La determinacitn de la cantidad a provisionar s basa en 23 mejor estimacién de los desembalsos gue serdn Necesarics
pagar porla corespondients oblgacion, fomands en considsracion foda la infarmacion disponible a iz fecha del estada de
situacion financiera, maéluyendo |a opinion de expanos independiantss (ales como asesoms legales ¥ consulioras,

Contingencias

Por su naduraleza, las confingencias solo serdn resuelias cuantdo uno 0 mas evenlos Tulures INCIENOS OCUrTaN O Ng 58
produzcan, La evaluacon de la existencia y el potencial ofecte de l2s contingencias canlievan el gerccio ce jucios
significativas v & 150 de estimacianes relacionados & 1a resalucicn di los eventos futuiog.

Cbligaciones por boneficios a empleados

El valor presente die las obligaciones de planes de pension s2 detenminag mediame valuaciones actuariales. Las valpacionses
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferic de los aconiecmentos que efeciivamente tendran lugar en el
fuluro. Estas suposiciones inclupen la determinacian de 1a lasa de descuento, los aumentos salarizles fulures, los indices
de moralidad y los gumentos futurcs de las pensicnes. Debide @ |3 complepdad de Is valiacion, las suposiciones
subyacenies y su natdralesa de large plazo, las obligaciones por beneficios definidos son exdramadamento scnsibles alas
cambics an astas suposiciones, Todas estas suposicionss se revigan & cada fecha de ciore del perodo sobre ¢l gue sa

inferma,
EFECTIVO ¥ BANCOS

El efecliva y bancos se pregentan en 2l eslado de situacidn fnancerm 3 su valer nominal y na esta sueta o un nesgo
significative de cambios en suvalor, Incluye [o8 fandes en pances que gonde libre disponibilidad y oo generan intereses.

El efectiva y bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es coma sigue:

Motas 27 2016
Cajas chigas 5,600 &.ToC
Caja gureral 59,399 538
Banoag a. J 405065 3137588
34828956 3142922

a. Bancos mcluye depdsiios a & vista en bancos locales v del exterior,
CUENTAS POR COERAR

Al 31 de diclembre da 2017 ¥ 2016, el saldo de cuentas por cobrar, es comao sigue:

Motas 017 2016
Clatniins b. 1,570 716 388,511
Emplasccs 2036 400
Gt cugntas por cobog a. 1758142 286,184
Prossién de cuentzs malas & (15 722 (2,500
1,734,070 648,505

a4 Al de diciembre de 2017 ¥y 2015, las otras cuentas por cobear s& conforman prind palmente de provisidn de mgresos
pof los repuestos y servicios bindados en Grdenes de sendcio abwitas a lus fechas di cone antes manclonadas. que
se facluin ¢n el sigulents pericdo contable, cuando se cuimine con el rabajo en ejecucin,
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Motas explicativas a2 los estadoes financiercs
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de E.JA

b. Al 31 de diciambre de 2017 y 20148, la aperura por vencimionto del saldo de lag cuentas por cobrar clientes, g4 coma

siguee:
2017 2016
Cartera vigents 1,456 BE3 203421
Vencidos:
De1asodias E2.203 55478
Da 3510120 dizs §27% -
De 121 3 380 d'as 3208 7
s co 381 2581 2 EBCF
1,669,934 358,511
¢, A continuacidn, ge presenta gl movimiento de Ia provisidn para ceentas incobrakles al 31 de diciembre de 2017 y
2018:
Notas 2017 2016
Sado izl [2.599] (2258
Presisiones 2 (13.124) 347
Saldo final (15,7231 (2,599)

10. ANTICIPOE A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, 2 saldo de anlicipos entregados 2 provesddes. BS COMO Sigue:

Descripeion Notas 200 20
Alguas it n invenl ane (a) Bd1aa2 41778
Adguiician Inm et (b 500 OO0 S00.050
Qo anticipos 3 croveadanms TAETD -
110,21 241778

(a) Corresponde principalmente anticipes entregados a Mitsubshi Carparation para 12 adquisicién de imventarios
(b} Corresponde p ariltipos entregadas para ka compra de un terreno ubicado en i3 cwdad de Cuenca, que fus devisio
en ef afo 2018

1. INVENTARICS

Al 31 de dicierbra de 2017 y 2018, l0s inventanos se encontraban constituidos como sigue:

Motas 2017 2018
AL teal e a, 1.283,785 118,147
Repuesics u 2L5eT 007 2507 432
En tainsgito b 8013291 4785273
Provaiée: porobsclescenca y iEe ¥
£ c. (523,005) SICEST]
11,328,078 6,705001

4. Comesponde principalmente @ wehiculos, unidades de transpore ¥ repuesios de ia marce "Mitsubshi Motors™ y
“Milsubsh Fuso®.

b. Camesponde a inventarcs en transito de wehiculos. unidades de fransparte ¥ repuesios de las marcas “NMistsubishi
Motars", "Missubishi Fusc®, los cusles se nacionalizan en funcén de la necesidad de entrega de s vehiculos a
alientes,

¢. A continuacidn, s& presenta &l movimenio de |5 provision para inventancs obsoletos ¥ de lenlo movimiento al 37 de
diciembre da 2017 y 2014:
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MNotas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

Salde inicia
Ineremenics
Revarsas

Saldo final

VEHICULOS, EQUIPOS ¥ MUEBLES

Al 31 de diciombre de 2017 y 2016, e! saldo de wehiculos, eguipos y mucblcs e encontraba constituida Como Sigue:

Mehiculos

Egquipo da @algr
Moebies y ensenss
Equipos de edimputo

Expresadas en Dalares de E A

Notas 2017 2016
{510,851) [B48,078)
22 (25,154} .
- 135224
{536.005) {510,851}

31 de diciembre de 2017

31 de diclembre de 2016

Durante los aftos 2017 y 2016, el movimienio de vehiculos. equipos v muehies fue coma sigue:

Saldo al 1 de erero de 2018
Adiciones

VEntas wo bajas

Gaslo depreciacidn del afo

Saldo al 3 de diclembre de 2016

Adiones
Vantas wo Jojas
Gazto depresiaclén del ans

Sakdo al 31 de diciembre de 2017

ACTIVOS INTANGIELES

Depreciacion Dopreciacion
Costo i e Valor neta Costa o Valor nato
621,881 $104,730) 57E.2681 450192 {108 750} 350443
617,138 {56C.7 21} Fm? 500 B39 {5242 558) 5825:
333323 {247 15988 BE 155 287,390 1230.124) 57 26€
184 749 (175.485) 0264 154,200 ATOEIY 13368
1,316,901 (1,087 494) 729,407 1532422 (1,053,093 479,323
T ——

Equipo do Mueblesy  Equipos de

Notas Vehiculos tollar Pk admputo Total
264,863 TTEM 78717 34,455 634, 5587
237194 - 732 1958 241,37
(154,727 - {35} {1113 {1BL ATH)
22 166 EEE) (19,550 (238503 (22,067} {133,065)
350,442 58,251 57,288 13370 478,329
539131 31,869 G0.580 10,204 647,082
186, 745} {15.357) 114 748) (219 851)
22 {125,885} 17 745) T 242 (14,210} {176 164)
576561 51017 B6.165 8284 729,407

&1 31 de diclembre de 2097 v 2018, £ saldo de aclives intangibles se encontraba corstituida como sigue;

Saidoal 1 de enere de 2016
Bajas
Amortasionos

Salgo al 31 de dicicmbre de 2016

Amorsciones

Saldo al 31 de diclembre de 2017

Licencias de
software

441 22

{22,008)
{160,043}

255013
(155,676}

103,645
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Motas explicativas a los estados financieras
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.LULA.

14. OBLIGACIONES GON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 da diciembre de 2017 y 2018, las obligaciones cor institluciones linancieras se desglosan como sigue:

Al 31 de diciembre do 2017
Tipo
Tasas de V&ﬂn:lﬂn:i:nt Corto plazo Total Garantias
Entidad financiera tasa
JP Morgan Chase Bank, NA 225 Fia 3-Teb-18 1329710 1329710 a
JP Morgan Chaze Bank. MA. 225 Fijs 5.feb-18 1,244 486 1,244 486 2.
JP Morgan Chase Bank. NA, 244 Fijz Feabr-18 1,057 466 1.057 A6 a.
Banco Belvaranag CA, 775 Fija 19.fen-1% 1.000.000 1,000 000 b,
Banco Bolvariano CUA, 7.78 Fija 23-may-18 2000000 2,000,000 b.
Mas provision de intereses 24 892 24 392
E,658,554 6,656,554
Al 31 do diciembre de 2016
Tipo
Tasas de Vﬂ:m: w Corto plaze Total Garantias
Entidad financiera tasa
JF Margan Chase Sank, MNA. 1.81 Fia 30-ene-17 361157 281,157 a
JP Morgan Chase Bank, NLA, 194 Fia 19-feb-17 548,507 548,907 a
JP iMorgan Chase Bank, MNA, 194 Fia 24-pne-17 845,718 Ba5 T8 a
Mis provision de intereses 4,685 4 G685

1,860,467 1,850,867

Las garantias por los préstamos financiernos oslin consitedas por:

a.

Fara ¢l otorgamiento d& la linea de credito por JP Margan, s suscribid un contraio con su relacionada Rushmornz
Einanzial Inc., de Estados Unidos de Nordeamenca, el 1 de abril de 2016, 2 fin de que asta clima garantize 105
préstamas otorgaces por la entidad financiera, Eroeste conlrale se establece gua, por el uso de la linea de ciédils, sa
pagand una lasa anual de dos punios veinticnog por cianto {2 25%) para los afos 217 y 2076, lasa que 5& calcls
sobre el monte usado de Ia linea de crédila y una tarfa mensual de once mel ddianes (171,000 por los SonviGos de
gestidn proporcionados ¥ por 1as garentias olorgadas para las lincas de crediio. El contrato bene un plazo de ur aho
renovable por acuendo de las partes.

Fara ol atergamients de |os créditos por pane de Banoe Bolivanano C.A, la compafia relaconads Asesors’
Panamericana 5.4, — Aspanam, con fecha 29 de diciembre de 2015, celebrd la ascnlura pablica de constilucidn de
Hipoteca Abierta. Anficresis ¥ Prohibician Yoluntana de Enajenar, Gravar y Arendar a favor del Banca Bolivanang
sobre of inmpeble ubicado en la Av. 10 de Agosto ¥ Juan de Ascargy secior ta Y. de I pamroguia Chaupicruz, camion
Cuito, codigo catastral 1150507005, Con esta hipoteca, s¢ garantizan todas y cada una de !as obligaciones
contractuales o extraconiractuaies, legales ¢ convencionales presentes o futuras, contraidas o por contragr og modo
directe, Indirecto o por interpuesia persena, vensida o por vencer da la Sucursal con &l Bance, La Hipolesa se extiende
y camprende la tolaticad del inmueble hipalecads con todes 168 aumentas y mejoras qua hayan recibido o reciban en
al fulura.

Adarnds, la Sucursal es codeudor de las obkigaciones inancicras que mantiene su relacionada Motrensa C A, ¢n el Sanco
Bobvariano C.A
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Matas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de EUA.

15, PROVEEDORES Y QTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciermbre de 2017 y 2016, el saido de proveedornes v 0tras cuentas por pagar 58 Cesglosa como Siguc.

Notas 20T 0%
Fioveedores del exenar Lahy e 20417
Fiowmedores nacenales 2348 2RI
Ciiras cuenias oo panar a. T2 WTATE

5.4TT.263 J.68T.A9G

A, Represerta princlipaimente o provisian de |50 por 380,469 por las cuentas por pagac &l extanar, una provisian por

335,034 por Bl acta de delerminacion de impuesta a ta renta dal afo 2008, ver neta 18; ¥ una provision de 23,180 con
&l Ministerio del Ambiente. Ver nota 26

16, PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, bos saldos por cobrar y pagar con partes mlacionadas y accenisias se dospiosan

COMmO Sigue:
Cuentas por cobrar:
Maturaloza
de la relacidn 2017 2016
Actacorn Cla. Lda Filial 75722 57,464
Motransa © A Aedanisia 35,117 .
Felipe Riwdanaira Aeclanizia b5 B e A3 524
272562 91,298
Cuenlas por pagar:
Maturaleza
oo lo relacicn 2017 201EB
Autocorp Gl Lida, Filial - 181
kowznsa CA AzionstE TS.881 188220
Rushmase Finansial INC Filiasl 28,586 T8 .Bs2
105858 246,373

(1] Transacciones can partes relacionadas

Durante las afics 2017 y 2016, 1as principales rersaccioncs celebradas con panes relacionadas ¥ accomstas fuenon:
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Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de ELLA,

g " Pai= do
Tipe do Cparacicn Comparia Relacipnada Residenok 07 2078

Vonta: ria
Amseom 0 Lea Souada 12076 57 561
tciransa C A Ecuidar &35 ABS 4152
Trandpaiion ¥ Logisten a¢l drze anding Ecaadaor a.6a1
Fermands Andeade Mom Eusdar 289 -

Wanta lom
Eseiomm Fanamencand 5 A Aszanam Fonagor 5457 AL
Tolranus C.A Ecuada 7853 61,26
Tamanda A diide bara Ecuadar &5 -
Autpcon S5, | s Ecuadar 987 L30
Trand >0iks ¥ Lopstco ool Ava Mncine  Soumder £ 756

Vonta de vehiculos, musbles v equipes

[actives fijos)
Sfulnserp Cla. Lida Ecuador 1 EEE

Compras inentarios
furptarg G, Lidn, Founder 334,690 1414
Malranisn © A Ecuades 84,180 TH 506
Tierin Firmue LLC Ecuate: .

Compran sorvicios
Feamndsd Panameimng 56 Aspanam Ecaadar AZA 500 A20.000
Wiiranea A Ecuadar 61 G4 Ta000
Twarra Srme LG Ecuzdor 100 249 123635
Rusamom = rancal NG uEa 56 Da1 &10,85%
Agtoosip Cia Lida Ezuador 085 1415
Fermanda Bndrage Mo 1.554

Ceam activos
Aurséorp Oip, Liga Ecuadar 64 40T

Préstames otergados
Aulacorp Cla, Lida., Ecuadar 148,242 258458
Mosarsn S Ecusdor Tow 560 & 208357

T 3388331 Bariiiz

Las vantas y campras a partes relacionadas se raalizan a precios pactados antre las panes.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Admimstracion da la Sucursal incluye como miambns clove a la garencia gereral,

Las costos por remuneracones y beneficios sociales de la gerencia general ascienden a 105574 (173,310 en ¢l afte

2018).

EENEFICIOS A EMPLEADOS

(=)

Corto plazo:

Al 31 de diclernbre da 2017 v 2016, ¢l saldo de benetoios a amalcados corta plaza sk desgicsa como sigus’

Benefclos sociales
Parficipaciton de trabaodores
Sumldoy nor pagar

Seguigp Social (IESS)

Metas 2017 2018 205
a 20,800 22457 54,635
a 2r.a02 4 HaL 419 781
= 3“_.1-57 3s8 ?'BB-
7E.468 65,570 474,426
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MNotas explicativas 2 los estados financieros
&) 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dalares de EUA

a.  El movimiento de los beneficios a empleados por ios ahos 2017 ¥ 2016, es como Sigus;

31 de diciembre do 2017

Saldo Saldo

inlcial Provisiones Pagos final
Benefcios sociaes 22 LET 148,085 (145 B43) 22,609
Partizipacitn ce sraba s dares 4 B4z FTAL2 4 B4 27 402
27,302 172,497 1151,788) 28,011

31 de diciembee 20116

Saldo Saldo

inbcial Previgiones Pagos final
Beneficios soodes 27 530 166 338 {171,581} 22457
Partcipacidin do rabajadases a1eTad 4 339 419,285} A BAS

24T 421 1TOTZT  __ (530,846) 27,302

Largo plazo:

El Cadigo del Trabajo establece que los empleades que por veniicinge afos 0 mas hubisren presisde servicios
continuada o interfumpidamente; tendrdn derecho a ser jubitados por sus empieadores.  Adicionaimente oS
cmpleados que a la fechs de su despido Subicran cumplido veinte afas y mencs de veinticineg afos de trabajo
continue o interumpida, terdran derecho a lp pane propereonal do dichs jubllagion,

Asi también, de acuerdo aon gl Sédige del Trabajo. la Susuersal tendiia un pasiva por indermnizaciones cor los
empleados que 32 separen bajo ciertas circunstancas. Esta provision cubwe log beneficios da terminacion do la
relacidn laboral por desahucio soficitade por ¢l empieader o por el rabgjador, ol empleador bonificard al rabajador
con &l weirticnos por cento del cquivalente a 13 dldma remuneracidn mensual por cada uno de los afos de sendicias
prestados 8 l2 misma empress ¢ empleador,

A131 dediziembre de 2017 y 2015, las abligacionas por beneficos do lzrgo plaze s formaban de la siguisnte Toma:

Notas 2017 2016
dubsiiasién patronal - 265817 205 366
Desakusic a. 57262 TRT B
357078 279102

a. Lasiguente tabla nesume el movineento de 13 provisidn y los componentes del gasto nete por jubilacicn patronal
y desahucio reconocidos en el esiado de résultados integrales v el importe recenocido en el estade de situacién

firanciera:
Jubilacién Patronal Desahucio
20M7 2016 2017 2016
Saldo al inicio Z0E 386 158584 TaTIG 51307
Gasto del periodo:
Costo labara! per servcias 27528 17,293 23882 14 832
Costo inansien 8527 BETS 2928 2882
Pagas realizmdas - - {10.098) .
Ajuste actuarial:
Pérdida (ganarcia) schuasizl 25178 (15.557) e {8.£0%8)
Saldo al final 269,817 20E,366 BT, 262 70,716

24
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Motas explicativas a los estados financieras
&l 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dodlares de E.UA.

Les principales supuestos actuariales usados on lz determinacién del pasivo per jubilacian patronal ¥ desahucia
fueron los siguigntes:

2017 2016
Tass ce Cescuants 402% LTS
Taga ceincemento s &larisl 2500 3.00%
Tasa de ratacién (prempd e i E.L\_a"}a 13.00%
Tablo do martalicad o nvalides IEES 2002 IESSE 20C2

El andlisis de sensibibdad de Iz tasa da descuents ¢ moremento Salarial, se muesird & conSnuacion:

2097 2016
Jubilackin . Jubilacion
patronal Desahucio patronal Desahucio
Tesa de descuanic +C,5% {18.938) {4.3533 19,054 8771
Tasa de descuams 0 5% 20505 4797 {18127) 18.157)
Ineraments salasdal +0 2% 20,308 AB87 20,083 3,816
Ineramenlo salarial -G, 5% 19, 348 14 556) {18,403) (5, 245)

Mimero ¢ empleados

A3 de diciembre de 2017 y 20146, & ndmero de empleados y trabajadores activos fue de &4 v 89, respocivaments

IMPUESTOS

=

Impuestos por recuperar € impuestos por pagar

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, el saldo de impuesios por recuperar se formaba de 1a siguents manera;

2017 2016
Crédito mhutzna de impuesto al wlor agregecs 85270 101434
Cridio ributenio de impaesio ata renia 123133 -
184,401 101,464

Al 31 de digiembre de 2017 v 2015, ¢ salde de Impucstas par pagar 52 formaba de |3 siguicnte manera:

MNotas 2017 2016
Retendones en & fuente de irouesica la renta
£ i
e impuesio al waoragregado o 887ad
Impuesto a la sanio por oagar & - b 282
31410 159,005

Impuesto 2 !a ronta reconocito en resoltados del ano

Los (gastos) ingrescs por impuesio a la renta comente y diferide . mostrados en < estado de resullades integrales de
[os afios 2017 v 2016, se componen da la siguents manera;
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Motas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Délares de EU.A

Motas 2017 2016
impuesto a la rent corriente B 53 467 gefaiy
Impuesto sk rena difende B05E1} 43 508
Gasto de impucsto a la renta del afio 38 848 245017

(=}

Cenciliacian del resultado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta

Las panidas gue principalmente afectaron 1a utilidad contable son |3 base para la determinacidn dal impuesto a la
renia en los afnos 2017 y 2016, fueran las siguicnles: asi como la determinacion del saldo def impucsto a la renta por

Paga.
w017 2016
Forcentae alor Valor Parcantajo Waler Waler
Lilidnd ipardida) antes de mpuesta o la senls 182 407 24,586
Inpeesio 5 [ renia que mosoliana de oplicss @
s corpoaaing o la sl andes de MpOeIS a 2530% 38 102 FR00% S47
Ia ronia
Mas (Monos]
Grsios no deduciblas G2 % 18232 1WFA30 CE 1% 197 458 (HUATE
(Cheas ingrasds vanbas) Q005 - AT 50% (30 BDE) {130.224)
(amonizactn Pdrdiaas Troutanas aftes anmeiones) 142334 (21,848 (B 284 ol 1154
Prowisin de impesste 2 la roms dal ang T ainom, 55,538 058 1BBETE
Anticipo do Impussts 3 la ronts, mayer gue
impuasto a |a renta dotarminodo 5%, 1446 4549 259% 291,211
Liguidacidn de antitipo do Impueste s la renta;
Anlicipo de impuatio @ s mniz dat aho 145450 -
Snbcipo pagado 27878 -
Baido de anlicpo da impuesio 3 1a resin a pagar 17 481 -
Reduccicn del asiie po de impuesio 2 1o sgnila
paendiente de page, £0% & B
Sfldze do impuesto & la renk, pasia dal ano 93 467
anhcigs pagads 21 978 12447
Rnlenc onas 24 la funnse dal afo WD EZ0 17T ABY
Saldo deimpuesio 8 1 renta s favor {a) su:,un 75283
[d} Impuesto diferido
Al 31 do diciembre de 2017 y 2016 la composician cel activo per inpuesto dferdo. es como sigue:
Estado de situacidn Estado de resultadios
2017 2018 2017 2016

Oiferanclas temporarias:

Prawsidn Deterors woartaros (WNR) 15C.081 12T TS {22 363} 322803

Amorizacisn Pérddas vibutanas 37253 - {37.253) -

Blecto en ¢l impuesto dilerido, resuitados {58.621) 33,806

Actlvo por impucsto difericn 187,334 127,713

{e} Situacidn tributaria

De acucrde con dsposiciones legales, 1o aulondad fibutana tene fa faculted do revisar las declhraciones dal
impussto a la renta de la Sucursal, dentre del plaze ce hasta tres afcs postericres contados a paric de 1z fecha de
presantacion de la declaracion cel impuisle a la renta, y hasta seis afos cuando la Administracian Trowtana

conslders guo no se humare declarado tods o pate del impussto
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Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de EU.A.

Al 31 de diciembre de 2017. el Servico de Renlas Inlemas tiene & derscho de revisar el impuesto a lz renta de los
ahos 2014 en adelante.

La declaraclan de impuesto a la renta de ja Sucursal del afe 2005 fus roveada por el Senvicio de Rentas Intemas
(SRI), Como resultado do esta revisidn al SR emitid o acta de ceterminacidn Mo, 1720120100141, con fa cusl
establecid una diferencia eén impuesto a la rentz de 304,471, mas un recargo del 20% por 78,894, A la fechs de
emsiin de los eslades financieres. la Sucursal se encuentra impuonando dicha acla ante el Tribural Distital de lo
Contenclase Tributanio, a trovés del proceso judicial Mo, 17503-2013-0006 La Sucursal mantienc una provision por
335,035, que se presenla coma otrag cuentas por pagar,

Determinacidn ¥ pago del impuesto a la renta

El mpuestt a k2 renta de la Suoursal s¢ delermina sorg una base anual con cierre al 31 de diciembre dc cada
periodo fiscal. aplicanda a las uliidades tibutables 1z tasa del impuesto 3 1a renta vigents,

Las soclodades nuevas que 2 constituyan estin exoreradas del pago del impuesta a la renta por el periada do cineg
afios, siesmpre y crandg Ias inversiones nuevas v producivas se realicen fuara de las jurisdicoonos wbarnas de los
cantones Ouito y Guayaquil y denle dé cleros sectores econtnecos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a 1a renla es dal 22%, No chstante, |a tanfa impositiva sera del 25%, an ol casc de que |a
sociedad tenga accionistas, sooios, paticipes, constiuyentes, bensficiarios 0 emilares, residentos ¢ establecidos an
pamisos Bscales o regimenes de menor imposiciden; con yna paricipacion dinecta o indirecta, individua! o conjuma
igual o supedior al 50% del capital sccial o de aquel gue cormsponda a la naturaleza de la sockesdad.

Cuando la paricipacion de los accionistas domiciiados en parsises fiscales o regimenes preferentes es menar ol
50%, |a tarifa del 25% se aplicard sobre |a proporsion de la base impanible que coresponda a dicha padicipagion,
Azimisma, se aplicara 1a tarifa del 25% a toda la base impanible, [a saciedad que incumpla con &l deber de informar
a la Administracion Tributaria |3 composicidn ce sus accionistas, socas, particpes, cantribuyentes. donehcarios ¢
similanes, conforme a jo que establezca ta Ley de Rémmen Tributaric Intemo y 123 resoiucionss que emita el Servicin
de Rentas Infernas, sin peruicia de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de gue la Suckrsal reinviera sus utllidades en al pals, en los @:mines vy condicicnas que establece la Lay
Organica de Régimen Trbutario intemo, podria obtensr una reduccon en la asa del impuesto a la renla d= 10 puntos
porcentusies sobre el monto remvertido, siempre v cuando efectden el comespondiente aumento de capial hasta of
31 de dicismbre del siguisnte afio:

Anticipo del impuesto a la ronta

El anlicips se determina sobre |3 base de la declaracidn del impuesto a k2 renla del 2R0 mmediato anterior, apicando
ciertos porcentajes al valor del actvg tolal (menos cienos saldos), petrimomnd 0tal, ingreses gravables y costos ¥
gaslos deducihies. asi como cieras deductiones ¥ exclusionss establecidas an la Ley, El anticipo serd compensado
con ¢ impueste a1a renle causade ¥ no es susceptibie de devoluzion, salve casos de excopeidn, En casodo gue w

impuesto a la tenta causada fuere menor ol anticipo determineda, el anticipo ¢ conviers en impusste a la ranta
minema

Se exchuyen de la determinacion del anticipo de! impucsto 3 ta renta '0s gasies incrementales por generacidn de
nuevy emplec o mejora de masa salasial, y en general aquellas inversiones v gasios efectivaments realizados.
relassenadas con los benaficios ributarios para &l pago del impuesto a la renta que reconoce & Codige Crganico de
la Produceian, Comersio @ Inversiones pard 85 nuavas inversionas, as comao olras afectacicnes por aplizagion oo
narmas y principias contables.

Asi lambn estan exoneradas del pago del anficioo de mpuesio a 13 renta. Ws sodiedaces nuevas constitusdas o
parfir de Ia vigencia del Codigo de la Proguceén, hasta por un perioda de & afios.

Impuesto a la Salida do Divisas (1ISD)

El impuosto a la Salida de Divisas (F50) es del 5% y grava a o siguients:

ar
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. La transferancia o traslado de divisas al exterior

. Los pagos efectuados desde el exterlor, indusive aquellos realizadoes con recursos financheros an el exerior
de la persona natural o 13 sociedad o de terceros.

. Las mportaciones pendienies de pago registradas par mas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de biencs y servicics generados en ol Ecuador, efecluadas por perscnas nalurales o
sociedades domiciiadas ¢n el Ecuader, cuando las divisas correspondienies a o pagos por concepts oo
dichas exporacienes no ingresen al Ecuader,

- Cuando la salida de divisas se produzea como resultade de la compensacion o neteo de saldos deudors ¥
acresdores con el exienor, [a base imponible estard consliuida por la tolakidad de la oparacion. es decr, lamo
por &l saldo neto fransferido come por & mosic compensado

Estan exantos del Impuests a la Salida di Divisas 200

. Transferencias de dingfo de hasta 1,000 que ne nchuyen pagos pof CONSUMos de 12fe1as de credito

- Fagos realizados al exterion por amontizacidn ce capital e intereses de créditos olorgadas par inshilucicnes
financieras internacionales. con un plaza mayor a un afio, destinados al financiamicnle de inversiones previstas
en &l Cadige Qmanice de la Frodugtian, Comesclo @ Inversiones y gue devenguen nlereses a los tasas
ieferanciales.

. Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distibuidos por sociedades nacionales o extranjeéras
domiciiadas en el Ecuador, despeds del paga del impuesio 2 Iz renta, a favor de ofras socicdades exiranjeras
o de personas maturales no residentes en ol Ecuador siempre ¥ cuando no estén domiciliadas en paraises
fiscales o jurisdiccignes de menar impasician.

El Impueasto a la Salida de Divisas (15D podra ser utilizado coma crédito tioulana para la detemminacon del impuesto
2 la renta hasta par 5 anhos. siempre que haya sido criginado on 2 mportacion de malerias primas, msumas y bencs
de capital con la finalidad de que sean incomporados en procasos productives ¥ que constan en &l listado emitido por
gl Comite de Politica Tributaria.

Reformas fributarias

La Ley Orgdnica pare la Reactivacion de fa Econpmia, Foralecimiento de la Dolarzacion y Modemizacion de fa
Gestidn Financiera, que incluye cambies en ¢ Cédige Trbutano, Cédigo Crganico de la Produccidn. Comercio &
Inversienas, Ley de Regimen Tributaric irtema y Ley Refarmatona gars la Equidad Tnbutariz en ol EcSuador,
publicada en &l RO Mo, 150, el 28 de dicembre de 2097, inliodu]e las siguientes reformas principales relacionodas
con-al calculo y page del impuesto a fa renta;

1 iy dt Prod : : Sa aumenta la tarifa de impugsio
a 1a renta al25% pam madadm; que suscriban con el Emun J:ontratm de irversion qua concedan estabilidac
tiibitaria,

i Ia imen T TI):

Tasos dal imouests g s fenis A pacin del 1 de encro e 2078 13 tasa de Impuasts a 10 menla cormespondianic a
sociodadies s del 25%, Sin embargo, [ 1asa impositiva aumantard en tras puntos porcentuales, es dealr a 26%,
en el gaso do que |la sociedad tenga aoclonislas, sotios. particpes, constituyentes, beneficiarios o similares
reswdentes o establecidos en paraisos kscales o regimenes de menor iMPosicidn: con una participasion dngcia o
indirecta, individual o conjunia, igual o superior 2 50% del copital social o de aquel que comespanda 2 la
naturaleza de la sociedad.

Cuands la participacidn di los accicnistas, sociog, parlicipes, beneficiados e similares domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenas de meénor impeslcon sea mener al 50%, |a tarifa dal 28% se aplicard sobre [ ploparsian de
la basze imponible que carmesponda a dicha paticpacin

Cuando |a sociedad incumpla con el deber de informar @ fa Adminigtragion Trbutana la compascidn de sus
accionistas, sodios, paricipes, conlibuyentes, beneficadlos o similarcs, cenforme a lo que eslablezca o Lay de
Régiman Tributaro Inerna v 1as resoluciones que emita ¢ Senicio de Rentas Internas, s& aphcara la tarits del
23% a toda la base imponibie.

El baneficio de la reduccon de 13 tasd del mpuesto a la rema de 10 puntos porcentuales en los casos de
reimversidn de utiidades en & pais, gplica siempre y coando efectien of ¢omespondients aurmenia de capital
hasta ¢l 31 de digembre dei sigulente ano v es Onicomente aglicable para socicdades catalogadas como
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exporiadores habiduales. sociedades de turismo recepiive y aquellas gue se dedwyuen a la pmduccidn oo bicnes
gue pasean 50% o mas de componenta nacional en los Werminos v condicionos que se establezcan on ¢l
Reglamenia a la Ley Organica de Régimen Tributasio Interna,

Antleipn do impusslo Atz renta) Para el cdloulo del anbicipo de impuesto a i@ ranta &6 podrd exclur b gustos
incrementales para |2 generacion de empleo, 18 adqusicitn de NUEvos activos productivas que pemitan generar
mayores nivales de produccion, asi como los sueldes v salatios, [a decimotercera y decimocuarts remuneracion
y ios aportes patronaies a la seguridad social.

Se establece @ beneficio de devolusidn del anticpo pagado de impuesio a la renla, siempre gue se-cumplan las
sxguientes condicianes;

= Que la actividad el contibuyente s2 vea afectada de forma significativa;

. Qua al monta del anticipo pagado exceda el tipa imaosdive efectiva (TIE) promedio de s contribuyrnies
en genaral

. Qua &l excest supeto a devoluciin na sea mayar a p dfgrenca resultants antre ¢ anbicps ¥ & mpeest
causado, y;
+  Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenida oincrementado of emples neto

a.  Pages con la intervencion de gnlidades cel sistema financiera: Se disminuye el imite elacionada 2on la
obligacion de ulikzar el sistema financiero, en ransacciones por valores superiones a los mil dotares da los
Estados Unidos de Américal para su deducibdadad en & ciloulo del impuesto a ia renta y la gencracion de
crédile iibutario de impuesio al Valor Agregado.

b.  Pagos por juhilscign pationg: v desahucic: Sen deducibles los pagos por jubilacien patronal v desalucio
calculades conforme lo dispueslo en &l Codigo del Trabajo siempre que el empleadar cumpla can la
chligacion de mantener dispenibles los fondos necesanios para &l pago de los mencionades beneficios y
gue ng provengan de provisionas consbividas en afos onieriones.

c. Adgquigiciones s enfidades de b Ecoromia Popudar v Solidaria: Los contribuyenles que sdquieran de inenes
o servicios a ofganizaciones de a3 Economaa Popular vy Solidania que sean consideradas coma
microempresas, tisnen derecho @ una deduccion adcianal de hasta diez por cienla dol valor de gichas
adquisiciones para la determinacian del impuesia 2 12 renta.

Bdgiman iMQQdnys 0am mick ¥ pegUelias smorasss v duporadors fishitaies

&  Exonerycion de! pago de impusits s Lz remta: Se establece s exoneracidn ¢ pago del impuesio 3 la renta
durante tres afios contados 3 paitir del primer eiercicio fiscal en el gue genenn NGresos operadonales, [ag
nUBVAS MicToempiesas que inicien su adiddad econgmica a parkr del afic 2018

b, Tasa de impuestn 3 la renta: La tesa de impuoste @ la renta para mice y pegquefas smprasas y

exporadores habituales fienen una rebaja de tres puntos porceniuales an la tarifa delimpuesto a la renta,
slempre que para ol caso da 93 exponadones habiduaies s& mantenga o sa ingraments &l emplao.

i [ore i, Lyl

Se incluyen como senicios gravacos con farfa cerg por cienmo de Impuesto al Valor Agregado, a las
senvidos de Nego ¥ drenaje. usos y aprovechamenio del agua

u Las ventas de cocinas oiclicas de uso doméstco, las ollas de uso doméstica ulilizadas en sistemng de
Induceidn v los sistemas aléclices de calemtamionts de agua para use doméstico, incluyende las duchas
elécticas, producidas en el pais. goneran derecha a grédito nbutane tatal de Impuesto al Valor Agregade,

. Se estadlece un sistema de cupos anuales de impotacka o produccion naciondl oo alcohol para acosder
a la exencidn dal Impuesto 8 los Consumas Especiales.

. Se elimina elimpuesle a las feras rurales.
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lii. Disposicién General Sexta:

En relacidn 2 la exencién de impuesto a In renta por dividendos o uliidades generados en proyecios pablicos &n
alianza piblice privada (AFF) previsia en la Ley de Régimen Tributasda Interno, deducibilidad de pagos crgmados
por financiamianto exierno; a%i come de las exencicnes al impuesta a la salida de divisas en pagos por financiamients
extemno ¢ en pagos réalzados al extedor en el desamcilo de proyecios APP. previstas en la Ley Reformatoria para
la Equidad Trizwtaria en el Ecuador no seran aplicables an los casos en los gue o perceplor del pago osnd
domiciliado, sea residente 0 eslé esfablecido en parsisos fiscales o jursdictionss de menor imposicion, o se rate de
pagos etectuados a percepiores amparades 8n regimenss fiscales caliicados por i3 Admimstracion Tributaia como
preferanles, salvo que e sumplan los citeros establecidos en el Comite de Folitica Tributaria, mediante resalugién
genaral an térmings de segmantos, actvidad econcmica, montos minimas, tiempos de permanencia y estandares de

transparsncia.

CAPITAL ASIGNADOD

El capital asignada a la Sucursal representa la invarsidn extranjera dinecta registraca #n ef Banco Central dai Ecuador, La
Sucursal esta registrada en s Superintendencia de Compadfras. Valores y Seguros comd Sucursal de Compania extranieri.

La Sucursal fue avtorizada por 12 Superniendencia de Compafiias, Valores v Sequrcs para operar en @ Ecuador son un
capital asignado de 2 000, de acuerdo 2 Io establecido en la Resolucion Mo, 05.0 10,5005, 1a cual fue inscrita en o Registra
hercantil con fecha 28 de julio de 20045, De acuerde con la Resolucion Mo, SC.1, DJCFTEQ11, 58730000007, dal 28 da
diciembre de 2011, la Supenntendencia aprobd el aumente del copital asignada a 3,003,000, La escritura de aumenta fus

inscrita en el Registro Mercantil @ 30 de diciembne de 2011,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Parlos afos 2017 y 2018, los ingresas de actividades ardinarias aa fonmakan como sigua.

2017 2016
Umiczdes de rarsparia 0505426 B80T 820
Repsestos 4084 872 A621562
Servoios g mantenimierlo 1182851 1,227 GEE
Aocesatios ¥ hemamienas EQS410 230
26,799,652 14675418
COSTO DE VENTA
Forlos afios 2017 v 2016, el coglo de ventas so (crmaha come sigue!
2077 20%
Unidades de fianssone 5,238,558 740567
Repuzstas 2473508 2030244
Servicios de manienimonto nrial Da2rs
Accesarios y haramisntas Bl 32288
Mave &g ooea TR AT TS5
22,222,756 10,848,550

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VENTA

For los afos 2017 ¥ 2016, los gastos administratves v de ventas se formaban camo sigue:

ac
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Gastos administrativos:
Notas 2077 2016

Susldos; salanos ydemas iemunereciones 196,301 293,256
Amandos 16 B30 442 BEZ 473
Mantonimients 358 7ray 257 8z8
Dapreciackdn ¥ amorizacicn 11y13 330,840 3123998
Asesoria Bonca 18 251,624 714,000
Impuestos yeontribuciones 190,533 35,126
Hanorarics profesionsles 189,454 169,930
Segurdad 108,115 130,281
Senicios basicas yoros vanos 28875 T8 265
Publicidad y propaganda 41121 B5.8238
Vizes 58057 7582
Manterimianto da softwars E4 G40 7o,200
Saguros £3506 55,553
Interazes y mulas 25794 39,175
Sumimsiras de oficna 25487 434039

2,593,306 3.054,257

Gastos de ventn:

Notas T 0%

Sueldos, saiwios ¥ domas remanaracio nes E56.432 504530
Publicidad y propaganda 20577 TLBT
Comieiones HOESE EAYET
Fletes —EEN (S
Sumiestno s y maleraies B0 078
Gemntizs wear T
Prwvislonas por vauacien da inveniade s " E5.154 -
Provision para cdenias incobrables - oay 227
Otros gasto s do venla LBl -k
Vinjgs 7es ]
B2 de immnlang Bad ki ]

1411051 47 06T

23. OTROS INGRESOS, NETOS

Porlos anes 2017 ¥ 2016, los ofros ingresos, nelos se formaban como sigue:

Motas 2017 20%
LEdadies vanias .78 24787
Ltictades en vents ce venculos ogupos ¥ o 75,88 53573
PP
Cemmianes ¥ £5,222 460
Otres ingresos 33548 58758
Otres gastos {7 485) [R20F40)

233,693 535,245
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Por lps aftcs 20717 v 2016, los gastos financieros. netos se formaban como Sioue:

2097 2018

Comsones bancaras % 250 442 36282

Intoreses cé instituciones financieas 255824 E2268

Driferencal camblano iG194g) 153.870)

Intereses recibidos (deakdy (30,82}

559,364 I40.B64

CONTRATOS
Acug ibucion n M hi Fuso Tru: us Col MFTBC

El 1 de julio oe 2013, la Sucursal suscribid un contrato con kitsubisin Fuso Truck and Bus Corporation (MFTSCL. con o
cual, fueron nombrades ¥ calificados como distibwder autorzado. Es'e confrate, entre otras condiciones, cotablece los
pararmetras de negeciacicn, compra, entrega. impoarlacion, peralidades, garantias y precios que gobiema la compra de
modelos de vehiculos, camianes v repuesios de masca Mitsubishi Fugo. Entre las principaies cléausulas del gouerdo de
distibucidn estan:

¢«  Toda compra se realizard previa comunicacidn escrita a Favés de una orden de compra ematida por la Sucurssl
¥ aprobaca por MFBC,

«  Los precios serdan deteminados y comunicados por MTEC por cada orden de compra amitida, 105 cuales puaden
warlar sin previe semunicado.

=  Los productos adquiidos vy sobre los cuales 2 Sucursal identifica danos, defecteos ¢ averia deben ser notificados

Gnicamente dentro die los siguienes 80 dias 8 la recepeion de los producios, posterior a ¢ala fecha no se
aceptaran reclamos

Con fecha 1 de julio de 201 7, la Sucursal suscribid un acuerde madificatorio al contrale principal en o tual incrementd el
plazo de vigencia de este acuerdo por dos afos hasta el 31 ce maya de 2%, en adican ias restontes dausulas dal
confrato principal fueron ratifcadas en su totabdad.

Contratos de arriendo con A ra Panamericana 5.4, ASPANAM

Con fecha 1 de marzo de 2017, (@ Sucursal suscribié con Ascgors FPanamercana S.A. ASPANAM, un cortrato de
arrendamiento mediante of cual la Sucursal recibe on amendamiento ¢ inmuebie ubicado en fa Av. Juan Tanca Mamenga
klametno 1 172 enia cudad de Guayaquid, con un cinon mensual de arendamiento de 15,000, Este contrala bene un plaza
de dos afcs. Al 31 de diciembre de 2017, el contrala e encuentra vigente y de no existic manifestaciones en contra por
Ias partes. podrd sor renovadno por perodos SUGesNGs.

Cen fecha 1 de marzo de 2017, la Sucursal swscribid con Asesora Panamedsana S.A. ASPANAM, un contralo da
arrendamiento. mediante of cual Ia Sucursal secibe en 2rendameenio @ inmueble ubicade en la Av, Juan de Ascaray v Av
10 de agosto en 3 cuidad de Quie, con un cinon mensual da arendamientc da 20.000. Esic contrato fue modificatio el 1
de julio de 2017, cambiande el cénon de armendamiento a 20,500, Al 31 ce diciembre de 2017, el conirato 52 encucntrd
vigenie v de no exisur manifestaclonss en contra por as panes. podrd ser renovado por periodos sucesivas,

CONTINGENCIAS

Al 3 de diciernbre de 2077, en adicidn a ko reportado &0 la nota 18 e. de situacitn iributans, Iz Compailia mantiens abieno
un expdiente administrativo con el Ministeno del Ambienie Mo, 020-UCA-2017. A la fecha, la Compafia ha presentado las
pruebas de descargo tendientos 2 desvirtuar el supuesto comeatimiants de 1a infraccion v estd = la espera de la resolucian
final, La Campafiia ha recanocido en sus eslados finanoeios un pasivo por 23,160, para sovientar cualguier mulia gue
podria dedvarsg de la resclucidn de este asunto
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27. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre & 1 de enero de 2018 y iafecha de emision de estos estados financieres, na han ocurrido
otros hechos de cardeter financiero o de otra Indole. que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

e e -
Fernando Banderas Surlene Radriguez
Representante Legal Contadora General



