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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de .
Mosumi S.A. (Sucursal de Mosumi S.A. - Panama):

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Mosumi S.A. (Sucursal de Mosumi S.A. - Panama) al
31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de
caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Mosumi S.A. (Sucursal de Mosumi S.A. - Panamé) al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados

semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas ex
influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emision ge

economia nacional y, principalmente, sobre la posicion financier§q§8 : ion de la
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser I¥ dérando la
situacion antes mencionada.

La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas EcuatoriaNas deContabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Mosumi S.A. (Sucursal de Mosumi S.A. - Panam4) de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de
la Republica del Ecuador. :

Abril 10, 2009

g
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PASIV PATRIMONI

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Documentos por pagar

Cuentas por pagar

Participacion a empleados

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
PATRIMONIO:
Capital asignado

Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

10
11
12
14

15

2,000
241
2,241

6,078
724
482

1,896

9,180

33
2,000

_2.891
4.891

BoTwgdr DelLa Torre
Gerente de Operaciones

Noodfusa?.

JAlexandra ZAmbrano

Contadora General



MOSUMI S.A. URSAL DE MOSUMI

ESTADOS DE RESULTADOS

.A. - PANAMA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Total

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses pagados

Intereses ganados

Pérdida en cambio

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a empleados
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

16

16

16

11
12

2008 2007
47,904 66,186
41378 52,383
6.526 13.803
2,803 6,048
2.418 2.842
95,221 _8.890
1.305 4913
487 61
(182) (145)
1,036 253
(542) (81)
799 88
506 4,825
76 724
189 1.210
265 _1.934
241 2,891

—

)

(‘Nwod.:rw.éw?

Fernando Banderas

Gerente General Gerente de

e'La Torre

Operaciones

/Alexandra Zambrano
Contadora General
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MOSUMI S.A. URSAL DE MOSUMI S.A. - PANAMA

ESTADOS DE PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

Capital Utilidades
Asignado Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 750 3,267 4,017
Utilidad neta 2,891 2,891
Capitalizacion 1,250 (1,250)
Distribucion de utilidades (2,017) (2.017)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,000 2,891 4,891
Utilidad neta 241 241
Distribucion de utilidades (2.891) (2.891)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,000 241 2,241

Ver notas a los estados financieros

ANood s

i T P =)

Fernando Banderas R 2 ‘Alexandra Zambrano
Gerente General Gerente He Operaciones Contadora General

—
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MOSUMI S.A. (SUCURSAL DE MOSUMI S.A. - PANAMA)

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en miles de U.S. délares)

2008 2007
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 50,364 63,815
Pagado a proveedores y empleados (53,430) (55,873)
Intereses pagados (365) (61)
Intereses recibidos 182 145
Diferencia en cambio, neta (1,036) (167)
Participaci6n a empleados (724) (744)
Impuesto a la renta (975) (1,432)
Otros ingresos, neto 482 58
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién (5.502) 5,741
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo (191) (540)
Precio de venta de propiedades y equipo 33 200
Incremento de inversiones temporales (1,056) (473)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1.214) 813
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos 1,488
Documentos por pagar 4,552
Distribucién de utilidades (2.891) (2,017)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 3.149 (2.017)
financiamiento

CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucioén) neto durante el afio (3,567) 2,911
Comienzo del afio 5.410 2.499
FIN DEL ANO 1,843 5410

(Continua...)




M MI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

RSAL DE MOSUMI S.A. - PANAMA

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo
Provisién para cuentas dudosas
Provisién para inventario obsoleto
Provisiones para jubilacién y desahucio
Utilidad en venta de propiedades y equipo
Diferencia en cambio no realizada

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Anticipos de clientes

Participacion a empleados

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2008

241

234
13
54
44

@

2,264
(10,971)
(239)

4,585

138
(648)
(786)
(429)

(5.502)

2,891

200
29

114
33

(23)
86

(2,473)
4,858
(55)
(787)
102
(20)
(222)
1.008

2741

ath()
——a AN DA

cuoranss €

Fernando Banderas oliNpr'De La Torre
Gerente General Gerentée de Operaciones

st

/Alexan

brano

Contadora General
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MOSUMI S.A. (SUCURSAL DE MOSUMI S.A. - PANAMA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

2.

OPERACIONES

Mediante Resolucidn de la Superintendencia de Compaiiias No. 05.Q.1J.3005 dictada el 26 de julio de
2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de julio de 2005, se autoriza a la sociedad panamefia
MOSUMI S.A,, el establecimiento de la sucursal en la Repiiblica del Ecuador, Distrito Metropolitano
de Quito y su actividad autorizada es la actividad comercial en general, incluida la importacion,
exportacion, distribucion de vehiculos, maquinarias, repuestos, partes y piezas para la rama automotriz
y de todo lo relacionado a la actividad comercial vehicular.

Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, tales como: reduccion dréstica de los precios de exportacion del petréleo
ecuatoriano, disminucién de las remesas que los emigrantes envian al pais, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa publica e incremento en la tasa de inflacién; condiciones
influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos eventos han generado un deterioro en la
economia del Ecuador, lo cual se ve reflejado en la alta calificacion del riesgo pafs, altas tasas de
interés, incremento en la tasa de inflacién y restricciones en el acceso a las lineas internacionales de
crédito, lo que podria generar una disminucién consecutiva de las actividades econdémicas de las
empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emision de bonos del estado, restriccion de
importacién de algunos productos y creacion de nuevos impuestos.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Sucursal
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son establecidas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las
cuales requieren que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacioén y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacién de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidon de los afios de vida util estimada de 10
para muebles y enseres, 2 para herramientas, S para vehiculos y equipos de taller y 3 para equipos de
computacién. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcion a su devengamiento.

Provisiones para Participacion de Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de empleados y 25% para impuesto a
la renta y son registradas en los resultados del aiio.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

Provisiones para Jubilacion y Desahucio - Se llevan a resultados, en base a los correspondientes
calculos matematicos actuariales determinados por un profesional independiente.

Moneda Extranjera y Diferencia en Cambio - Los efectos de la diferencia en cambio originados por
la actualizacion de los activos y pasivos en moneda distintas al dolar de los Estados Unidos de
América, son registrados en los resultados del afio.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2007, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentacién del afio 2008.



3.

CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Caja 762 1,067
Bancos 997 4,240
Fondos rotativos 84 103
Total 1,843 5410

INVERSIONES TEMPORALES

Constituyen certificados de depdsito en un banco local y del exterior con vencimientos en abril del
2009 (enero del 2008 para el afio 2007) y con una tasa de interés nominal anual del 4.75% (3.80% en

el afio 2007).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Autocorp Cia. Ltda. 246 201
Originarsa S.A. 104 486
Optar S.A. 96 211
Otros 846 2,716
Provision para cuentas dudosas (14) (59)
Total 1,278 3,555
Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 59 30
Provision del afio 13 29
Bajas 38 —
Saldos al fin del afio 14 9
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007

(en miles de U.S. dolares)
Vehiculos 4,772 1,874
Repuestos 1,576 1,307
Importaciones en transito 8,424 638
Otros 81 63
Provisién para obsolescencia (193) (139)
Total 14,660 3,743

Los movimientos de la provisién para obsolescencia fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 139 25
Provisién del afio 54 114
Saldos al fin del afio 193 139

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 765 602
Adquisiciones 191 540
Ventas y/o retiros 31 77
Depreciacion (234) (200)
Saldos netos al fin del afio 691 165

Durante el afio 2008, la Sucursal registré con cargo a resultados US$91 mil en concepto de cuotas de
arrendamiento mercantil de vehiculos (US$70 mil en el afio 2007). Al 31 de diciembre del 2008 y

2007, el saldo pendiente de pago por este concepto asciende a US$13 mil y US$104 mil,
respectivamente.

-10-



10

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS
Al 31 de diciembre del 2008, constituyen cartas de crédito aperturadas en un banco local con
vencimientos en marzo de 2009.

DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008, constituyen documentos por pagar a la compaiiia Toyocosta S.A., con
vencimientos hasta marzo del 2009 y con tasas de interés nominales anuales que fluctiian entre el

10.50% y el 11%.
CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Sojitz Corporation - proveedor del exterior 10,265 5,681
Proveedores locales 398 397
Total 10,663 6,078

11. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para
participacion a empleados fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 724 744
Provision del aiio 76 724
Pagos efectuados (724) (744)
Saldos al fin del afio _16 124

-11-



12. IMPUESTO A LA RENTA

13

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de la Casa Matriz no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y
la utilidad gravable, es como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

empleados 430 4,101
Gastos no deducibles 834 740
Ingresos exentos (508) —_
Utilidad gravable 156 4,841
Impuesto a la renta cargado a resultados _189 L1210

|

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. d6lares)
Saldos al comienzo del afio 482 704
Provisién del afio 189 1,210
Pagos efectuados (975) (1.432)
Saldos al fin del afio (304) 482

Estan pendientes de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de 1mpue$tos de
los afios 2005 al 2008.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA ‘I
La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2008, re | erido
por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacién ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2009. Dicho estudio constituye una base para determinar
si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio s
encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Sucursal considera que los efectos del
mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2007, la Sucursal efectud
el estudio de precios de transferencia en el cual se estableci6 que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

-12-




14. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipos de clientes 912 774
Provisién por garantia 257 273
IESS por pagar y beneficios sociales 129 161
Intereses por pagar 122

Retenciones de impuesto a la renta 26 295
Otras cuentas por pagar _159 _393
Total 1,605 1,896

15. PATRIMONIO

Capital Asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para operar en
el Ecuador con un capital asignado de US$2 mil de acuerdo a lo establecido en la Resolucion No.
05.Q.11.3005, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 28 de julio del 2005. Durante el
afio 2007, la Sucursal incremento su capital asignado en US$1.3 millones mediante la capitalizacién
de utilidades retenidas.

16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2008 y 2007, se desglosan

como sigue:
2008 2007
(en miles de U.S. d6lares)
Asistencia técnica 315 2,400
Compras 116 65
Compras de propiedades y equipo y gastos de administracién
y ventas 412 12
Ventas 74 -
Ventas de propiedades y equipo y otros ingresos 18 "

-13 -



17. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los tipos de cambio al 31 de diciembre del 2008 y 2007 por US$1.00 fueron como sigue:

(en Yenes)

2008 2007
Tipos de cambio: _90 110
La exposicion de la Sucursal a fluctuaciones de cambio en el mercado libre es como sigue:

2008 2007

(en miles de Yenes)

Inventario en transito 720,821 70,683
Fondo rotativo 6,576
Cuentas por pagar (924,890) (624,650)
Cartas de crédito (134.081)
Exposicion pasiva, neta (331,574) (553,967)

18. COMPROMISOS

Los principales compromisos de la Compaiiia, durante los afios 2008 y 2007, se resumen como sigue:

El 20 de diciembre del 2005, la Sucursal firmé un contrato por dos afios renovables con acuerdo de
compra y venta con Mitsubishi Motors Corporation. El 20 de diciembre del 2007, este contrato fue
renovado por dos afios adicionales y con los mismos términos del original.

Mosumi S.A. (Sucursal de Mosumi S.A. - Panamé&) y Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation,
firmaron un contrato de distribucién, mediante el cual, se le confiere a Mosumi S.A. (Sucursal de
Mosumi S.A. - Panama4) la distribucion de los productos MFTBC.

El 2 de julio del 2007, Mosumi S.A. (Sucursal de Mosumi S.A. - Panama) suscribi6 con la Division
Automotriz Morisaenz S.A. un contrato de prestacion de servicios de administracién general
integral y de asesoria técnica, en el que la Sucursal acepta los servicios prestados por la Divisién
Automotriz Morisaenz S.A. y se obliga a pagar los importes establecidos en el mencionado
contrato. El convenio fue renovado con fecha 2 de julio del 2008, de manera indefinida pudiendo
finalizarse en caso de incurrir en alguna de las causales para su terminacion.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 10 del 2009)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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