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AUDITORES ¥ CONSULTORES |
;

Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General de
MOSUM! S.A. (SUCURSAL ECUADOR}:

Opinion

Hemos auditado los estados financiercs adjuntos de MOSUMI 5.A. (SUCURSAL ECUADCR) (una Sucursal de
MOSUMI 5.4, de Panama), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 v los
estados de resultades integrales. de cambios en |a inversién de la casa matnz y de flujos de efectivo por &l afio

terminado en esa fecha. y las notas a los estados financiercs que incluyen un resumen delas politicas contables
significativas.

En nuestra opinian, los estados financieros adjuntos presentan razonablemante, en todos |os aspectos materiales,
la situagidn fingncierz de MOSUM| 5.4 (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de diciembre de 2017, ¥ los resultados
de sus operacicnes, log cambios gn la inversion de 13 casa matnz y sus fujos de efective par el afio terminada &n
e52 fecha, de conformidad con las Mormas Internacicnales de Informacion Finandcera (NIF).

Fundamentos de la opinion

Hernos llevads & cako nuestra auditoria de acuerdo coh las Mormas Internacionalgs de Auditoria (MIA). Nuestras
responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se descnben mas adslante en nuestro informe, en la seccidn
Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros, Somos independientes de
MOSUMI| S.A. (SUCURSAL ECUADOR). de acuerds com el Cédigo de Etica para Profesionzles de la Contabdlidad,
emitido por & Conseje de Nomas Inernacionales de Etica para Contadores {Cédigo de Etice del IESBA por sus
siglas en Inglés), conjuntamente con los requenmisntos de &tica gue son splicables a nuestra auditoria de ios
estados financigres en Ecuador, v hemos cumplido con otras responsabilidades de &tica, de sonfarmidad con
dichos requerimientos y con el Cédige de Etica emitide por ¢l Consejn de Normas Internacionales. de Etica para
Contadores (IESBA}. Consideramaos que la evidencia de auditaria que hemos abtenido es suficients y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

CHro asunto

Los estados financigros de MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), por & afa terminada el 31 de diciembre de

2018, fueron auditados por otros auditores, quignes expresaron una opinian sin modificaciones scbre esos estados
financiercs, el 5 de abril de 2017,

Responsabilidades de la Gerencia de la Sucursal en relacion con los estados financieros

La Gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacidn razonasle de los estados finanseros
adjuntos, de acuerdo con las Mormas Inmternacionales de Informacidn Financiera (MIIFS y del control interne que |a
Gerencia determinie es. necesario para permitic la preparacien de estados financieros que esién libres de
distarsiones imporiantes, debido a fraude o error,
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Informe de los Auditores Independientes (continuacién)

En la preparaciin de los estados financieras, (8 Gerencia es responsable de evaluar la habilidad de |a Sucursal
para continuar como negocio &n marcha, revelar cuando corresponda, los asuntos relatives con negocio en
rmarcha: y utilizar &l principlo contable de negagic en marcha, a menos que [a Gerencia tenga la intencidn de liguidar
la Sucursal o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista olra akernativa realista para poder hacerlo. La Gerencia
a5 responsable de la supervisidn del proceso de reporte de informacidn fmanciera de la Sucursal.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los cbjetivos de nuestra auditeria son obtener una seguridad razonable sobre si los estados Enancieros tomados
en su conjunto estan libres de distorsiones importantes, detudo a fraude ¢ error, y ermitir un informe de audroria
gue incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un nivel allo de segurided pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerde con las Normas Infemacionales de Auditoria, siempre detecte distorsicnes
importantes cuando estas existan. Las distorsionss pueden deberse a fraudes o errgres y son consideragdas
materiales s, individualmente o de forma agregada. podrian razenablemente esperarse que influyan en las
decisiones esondmicas que |08 usuarios tormen an base a esos eslados financieros

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Nermas Internacionales de Auditoria, 2plicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una acitud de escepticismo profesional dusante ia auditoria. Nosolros, acemés:

ldentificamos v evaluamos el riesgo de distarsicnes Impertantes en los estados financieros, debide a
fraude o error. disefiamcs v 2plicamos procedimientas de auditorla para responder 2 dichos riesgos
identificados v obtenerncs evidencia de auditoria gue sea sufciente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de un frauds
&5 mayor que s I3 distorsion importante resulta de un emror, ya que ef froude puede mphcar colusidn,
talsificacicn, omisiones intencionales, manifestacicres falsas o la evasion del control interno,

= Obtenemas n concelmients del control interno que es relevants para la avditoriz. con g propdsite de
disefiar los procedimientos de auditoria que-sen apropiados en funcidn de las circunstancias, pero ng con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectvidad del contral interno de la Sucursa,

+ Ewvaluamos gi las politcas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones contables v las
revelaciones relacionadas hechas por |2 Gerencia son razonzhies,

= Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es aprapiada y sien
baze a [a evidencia de auditoria oblenida exisie una nceridumbre imporante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habiidad de la Sucursal para continuar
como un negocio @n marcha, Si concluimes que existe una incertidurmbne importante, semos requeridos
de llamar la atencion en nuestro inferme de audioria sabre la infermacién revelada en |os estados
finanzierns: o) si dichas revelacionss gon inadecuadas, madificar nuestra opinidn  Nuestras conclusiones
se basanen |a evidencia de auditeria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargc,

hechos y condiciones futuras puaden ocasionar gue la Sucursal cese su confinuidad como negocic en
marcha
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Informe de los Auditores Independientes (continuacién)

= Evaluamos la presentacion general estruciura v conteredo de los estados financieros, incluyando sus
revetaciones Y si los estados financieros representan las fransacciones y hechos subyzacentes de ura
manera que alcance una presentacion razonabie.

Hemos comunicado @ la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y Iz oportunidad de |a auditcria, v los

hallazgos significatives de auditerfa, incluvende cualguer deficencia significativa en el control interne cus
identificamos en nuestra auditoria,
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MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADCR)

Estado de Resultados Integrales
For el afic terminade el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dolares de E UA,

Notas 2017 2016

hgresos de actividades ordinarias 20 26, 705 G2 14678 418
Costo de productos vendidos 21 [22,222,758) (10,848 550)
Wtilidad bruta 4,576,936 3.830,868
Gastos operacionales:
Gasftos adminstrativos 22 {2,553 306} {3,054 287
Gasios de venta 22 (1,411.051) (947.065)

(4,004,357} {4,001,362)
Ltilidad operacional 572,579 {170,434
Otros ingresos, netos 23 235,693 535545
Gastos financieros, netos 24 (B5S,554) (340.864)
Ltilidad antes de impuesto a la renta 152,408 24,588
Irpuesto a la renta 18 (b) {38, 846) (245,017
Utilidad |pérdida) neta cel afio 113,562 (220,429}
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran
posterirorrreénte al resultado del ejercicie:
Fesultados actuariales 17 (b) (25,008) 24 972
Utilidad {pérdida) neta y resultado integral del afia 88,553 (195,457}

o

Fernando Banderas Suriene Rodriguez
Apoderado General Conladora General

Las notas explicativas que se adjuntan son parte inlegrante de estos estados financieros,



MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Estado de Cambios en 1a Inversion de la Casa Matriz
Por el afio terminado &l 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dalares de E.U A,

Resultedos acumulados
Otros
Capital rosultados  Utilidades
Notas _ asignado Inuﬂulua acumuladas Total Total

Saldo al 1 do enera de 2016 3,003,000 (67,269)  3,325993 3,258,624 6,261,624
Mas (Manos):
Ajustes menores - - {32.435) {38,435} {38.435)
Resultados actuanales ir - 24,971 - 24 571 24 971
Péndiata neta del afo - - {220,421 (220.431) (220,431)
Salde 2l 31 de diciombre de 2015 3,003,000 (42,358)  3,087.127 3,024,729 6,027,728
Mas (Menos):
Resultades actuariales 17 - 125,004} - (28,005 {25,004)
Litilidad neta dal afio - - 113,562 113,862 113,562
Saldos al 31 de diciembre do 2017 SiDW:Wﬂ ET&E! 513&5‘!& aﬂﬁi!ﬁ! 6,116,282
1 .:'g.' i Bl
—= a0 2> &=
Femnando Banderas Surlene Rodriguez
Apoderado General Contadora General
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MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Estado de Flujos de Efectiva
Par &l afo terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Notas 2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de operacian
Efectivo recinido de clientas 25,489 583 15,223,708
Efeclive pagado a proweedores y empleados [28.734.1200 {10,430 484)
Otros ingresos, netos 74834 330,526
Gastos financiems, netos {635,305) (287.317)
Impuesios 18 {302 BB (387,407)
Efective neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacién {4,107,973) 4,448,046
Flujos de efectivo de actividades de Inversidn
Vehieules, muebles v equipos & Intangibles 12 - {54 4415
Compra de equipos v wehiculos 12 (B42,093) -
WVenta de muebles v wehiculos 12 292 020 -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de inversion ] (54.443)
Flujos de efective de actividades de
financiamiento
Obligacienss financieras 14 4 796,085 {3,448 B78)
Bfective neto provisto per {utilizade en) provisto
por |as actividades de financlamiento 4,706,088 el
Aumento neto en efectivo en caja y bancos 338.034 947,925
Efectivo en caja vy bancos:
Saldo al inicic del afo 3,144 822 2,196,087
Baldos al final del ano 8 3,482 956 3144, 822
v e
| 'l B
Pl e ! ]
Fermnando Banderas Surlene Redriguez
Apoderado General Contadora General

| =& oyt avnlleatvas e =0 adiliidan &an aartae intanrants Ae actae aetadne inanrorase
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MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADCR)

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddiares de EU A

INFORMACION GENERAL DE LA SUCURSAL
Operaciones

MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR), os Sucursal de |a sociedad panameia Mosumi S8, MOSUM SA.
(SUCURSAL ECUADOR) ‘2 Sucursal’, se consiluyd en Ia cudad de Quite, mediante escrilura piblica celabrada ol 28 de
julip de 2005 e inscrita &n ol Registno Mercantll ¢l 28 de julic de 2004. Con Ia Resolucion No. 05.0.L1.3005 emitida por la
Superintendencia da Compafizas. Valores y Seguras del 26 de julio de 2005, se actorza a la sociedad panamefia Mosumi
&.A, que establezca la Sucursal en la Replblice de! Ecuador. La Sucursal e5td autonzada a s actividad comeretal en
general, incluida la impodacion. distribucién de vehicules, maguinarias, repuestos, paries ¥ pleeas para la rama autometiz
y de todo 1o relacionads a (o actividad comercial vehicular principalmente de las marcas "Mitsubishi” y "Fuso”

Las oficinas principales de la Sucursal, estin ubicadas en el Canmdn Quile, Av. Juande Ascaray EZ-33 v Av, 10 da Agoslo,
sector la ¥, Pichincha = Ecuador,

Aprobacion de estados financiergs

Los estados financieros de 12 Sucursal, para ¢l afo lerminada &l 31 de dicembre de 2017, fugron acloizados par 2
Gerencla General para su emision el & de abril de 2018 ¢ serdn puestos @ consideracion de la Casa Malriz para su
aprobacion final, En aplnién de la Gerencia, estos estades financierss serdn aprobados sin medificacian,

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Bases de preparacion

Les estados financiercs de la Sucursal han sico preparados de acuerda can las Marmas Intemacionales de Informacian
Finanziera (en adelante "MIF™, emitidas por & Consejo de Marmas Internaciorales de Contabilidad (2n adelante "|ASE°
por sus siglas en inglés), vigentes &l 31 de dislembre de 2017,

Los presentes estados financieres han sido preparados en base 3l costo histdnoo.
Moneda funcional y de presentacitn

Los estados financiercs gstan gresentades an golones de los Estades Unidos de América, que &8 la moneda de curso legal
an Eceador y moneda funcional de presentacion de la Sucursal.

Juicios contables, estimaciones y suposicioncs significativas

La preparaciin de los estados Tmancienos de la Svcursal requeere que 13 adminstiaodn efectie RBCos. esmacones y
suposiciones que afectan los monios reportados de ingresos. gastos. ackvos y pasivos, ¥ Sus revelacionss adjuntas; ass
como las revelaciones de pasivos comtingentes. La incerfidumbre sobro ostas suposiciongs y estimacicenes padrian dar
lugar & resullados que requicren un sjuste materal en el valor en libres de los aclivos o pasivas que afecten periodos
futuras

En @l procese de aplicar las pobiticas contables de la Sucursal, la administracidn ha realkzado vanos juicios. Para aguellos
que la Gerencia ha evaliado tienen un etecto significativa en las montos reconocicos e las eslados financiercs. aslian
revelados 2n las notas individuales de la cuenla del estado Snancen reldconado.

Las suposiciones claves @ incemicumbres sobre 1as estimacicnes v su efecto en el future, @ la fecha de preparacion y
eimigion de los estades fnancieros, fueron evaluadas por la administracion de la Sucursal, considerands aguelias que
fleren un resga significativa de causar un aiuste materal a las valares en libros de los actives y pasivos dentro dil prosima
afio financiera; v son desoritas en las notas individualas do las cuentas de los estados fingncieics que se describen 2
continuacidn. La Sucursal basd sus suposiciones vy estimaciones en log parametros 2 informasén disponible en la facha
&N quo se preparan y emden los estados fingnoigros. Circunsiancias v suposiciones cxistentes que podoan cambid’ ¢n
futuro, debida poncipalmente 8 camibeos on €l mercado o circonstancas que van mas alla del conkol de fa Sucursal; saran
refiejadas en los estados lnanciens, cuantc dichas suposiGoNes oCUMen. Vier nota 7.,
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MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacian, se describen las pincipales politicas contables adopladas &n la preparacidn de estos estados financieros:

Clasificacion de saldos corrientes y no corrlentes

La Sucursal presenta los aclivos y pasives en &l estado ce situacion finpnciera clasifcados como comentes y no Somentes,

Un acivo se clasiica como comente cuando la Sucursal:

i1 espera realizar o activa o tiene 13 intencidn de venders o consurmifg 8n su cicle narmal de aperacion,

My mantiene el acive principaiments con ines de neqogiacian,

(i) espera noalizar gl activo dentio de los doce meses siquisntes despuds del perode sobre el gue informa, o

W) el activo es elective o equivalente de elective, a menos que este se encugnire restringdo v no puada sar
intercambiado ni utilizade para cancelar un pasivo por un pericdo minima de doce meses despuss del cierme del
pericdo sobre &l que se informa,

Todos los demas activas se clasifcan comao no comientes,
Un pasiva s¢ clasiica come comients cuando la Sucursal;

iy ospera liquidar ¢l pasivo en su ciglo normal de oparagion,

() mantiere el pasive principalmente con fines de negociacion,

(§} el pasivo debe liquidarse dentro de bos doce meses siguientes a la fecna de cierre del pericdo sobie e que se informa
L

(W) mno Genc un derecho incondiconal para aplazar l2 cancelacien del paswo durante al Menos, i0s doce Meses
siguientes a ia lecha de ceme del periode sobre & gue se informa,

Tados los demas pasivos s2 ciasifican coma na corrertes,
Efectivo y bancos

El efectvo y bancos reconocido en ai eslado de situacian financicra comprende 21 efectivo dispanible en 22 v 1os saidos
bancanos €n bancos nadonales y del exterior, Eslas paridas se presentan @ su walor nomingl y no estan sujelas a un
riesgo significativo de cambios en su valor,

Ingtrumentos financieros

(il Activos financieros
Reconocimiento y medickon inicial
Los actvos lnanciens denro del alcance de i3 Noima infemadiona! de Contabilidad (NIC) 38, se dasdican como
actives financieras al valor razonable con cambios en resullados, préstames y cuenlas por cobrar imersiones a sel
manfenidas hasta su vencimiento ¢ inversiones finarcieras disponibles para la venla, La Sucursal determing la
clasificacion de sus actives financieros al momante de su reconggimianto inical y, cuando e apropiade, revalla asta
determinacidn &l final de cada aiio.

Todes los activas financieros son reconoc:das mniciaknente a su valor razonable mas los costos directos atrbuidos 3
la transaccidin. exceplo los acives inancierns que se contabiizan a valor razonable con cambios en msuliacdos.

Las compras o vertas de aclivos Snancieres que requieren 1z entréga de los activos dentro de un perioda de tiempo
establecido por regulacion o por comvension en ¢l mercado (trantaccionts convensionales), 58 reconocen en | fecha
de la negociacidn; es decir, en la fecha en la que |3 Sucursal se coampremate a comprar o vender al actvo

Las actives financiares de |8 Sucursal insluyen efective y bancos, cuentas por cobrar clignles, cuentas por cobrar o
partes ralacionadas y anlicipos a provesdonss.

Medicion postorior
La medican pasierior de los aciives financierss depende de su clasificacidn. tal como se detalla a continuacion

Prastamos y Cuanios por cobigr
Los préstamos y cuentas por cobrar son astivas linancieros ne dervades coyos cobros son fjos o deleminables,

-
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MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADCR)

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de E.LLA.

qQue ne se negocian on un mercads adlvo, porios que (a entidad no tene intencian de vaenderdos inmediatamente o
en yn fuluro proximo y que no fienen nesgos de recuperacion diferentes a su deteriono crediticio.

Cespuds de su recancaimicnto inicial astos activos financioros se miden al costo amordizada mediante &l uso dal
métoda de I2 tasa de interés eleciva, menos cualguier deteriora delwalor. E! costo amartizado s calcula temanda
e cuenta cualgwer descuento o grima en o adauisicidn v las comisicnas o los Costos que san und pane ntegrants
de i3 lass de interés efectiva. La amorfizaciin de ia tasa de inlerés efeciva se neconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados inlegrales. Las perdidas que resullen de! deteriord del valor se recanocen en el estado de
resultados integrales come costos financieros.

La Sucursal tiene en asla categaria las siguientes cuenias: afectivo v BaNcos. cuantas por cobrar cllermtes. cusnrias
par cobray 2 partes relaconadas y anticipos @ clientes. las cuales son expresadas al valor de | fransaccion. netas
de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando &4 aphcable.

Baja do activos financieros

Un activo financiers (0, de corresaondar, parte de un activo financiera o pare de un grupo de activos inancieros
similares), e da de baja ouanda:

a  Exmren os derechos confraciuates sobre los fiujos de efecivo d=l activo,

b.  Se transferan log derechos contactuales sobre los fujos de efectiva del activo o se asuma una obligacion de
pagar a un lercers |a totalidad de las fycs de efectivo sin una demora. significativa, a traves o un acuerdo de
transferencia. v (4} & hayan lransferds sustancialmente todos los rlasges ¥ oenelicics inherentes a la
propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni relenido sustancialmente lodas los riesgos v benaficios
inkerentes a la propledad del active, pero se hava transferda € contral del misme.

Cuande la Sucursal haya transfenco sus dereches contracluales de recibir los fujos de efecive de un activo, ¢ hava
celebrado un acuerdo de fransferencia, pera no haya trangféndo ni retenice sustancigimante 1odos las rfesgos y
bencficios inhersnios @ la propiedan del active, ni hava sransterida & contrel del mismo. el active se confinaa
reconctlends en la medida de |z implicasén cantinuada de la Sucursal sobre ¢l actve, En ege casa, [ Sucursal
también reconoee el pasivo relacionado. El actve transferido y ¢l pasivo relacionado e miden de una manera que
refigjan los derechos y lag obkgacionss que 1 Sucursal ha retenico.

LUina implicacicn cantinuada que fome la lorma de una garantia sobre e activo lrensferdo se mide como 2l menar
imparte entre gl mmporte enginal en libres del active, v el imperte méxdme de controprestacion que | Susursal seria
requerido o devaher,

Deterioro de activos financieros

La Sucursal evalua en cada fecha del estado de situasion fnanciers, s: existe avidencia ohyelva de que Ln acive
finanters o un grupo de actives firancicros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de actives financieros
s& consideran afectados 8i, y sdio s, existe evidercia objetive o deleroro como resultade de unn o MAs evenlos
que han ocumde despuds del reconacimiania inicial del active (un eventa de “perdida sufida’) y sl el evento oo
pérdida tiene un impacte &n 103 ujos de eleclive futures eslimados del active financiere o actives financieros de (a
Sucursal. que pueden estimarsa de forma confiable

Bl eriterio que wtiliza la Sucursal para delerminar 5i exste evidencia abjetiva de una perdida por delenoro incluye:

. Cificultad financiera significativa del emisor u obligada,

. Incumplimienta del contrato, coma al incumplimients de pagos o mora en 8l pago del principal;

- Es probable que ol prestataric entrard en la bancamota v otras reorgarizaciones financierss:

- La desaparicitn de un mecade aclivo para e3¢ aciva fnancizro. dobedo a dificuitades finonceeras; o

. Informacian dispanible que indica que hay una seducsion medible en los fujos de elective estimados de una

cartera do aclivas financicros desde s seconacimienta inicial, aungque ‘A reduccidn adn no se puada
identificar con log aclivas financieros individuzales en o cartera

Pasivos financicros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financierss dentro del alcance de la Norma intermacional de Contabilidad (MIC) 38, se clasfican como
pasivos financiercs al valos ragonable con cAmbios en resullados o RESIAMGS ¥ Cuemas por pagar, segin sea
pertinente, La Sucursal detarming fa clasificacion de sus pasives nancieros en su reconacimignta inicial,

Todos lof pasves financ#ros 5o recanocén inicialmente por su valor razonable y, en ! caso de los préstamos y
k|
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cuentas por pagar contabhzados al costo amottizaco, se reconocen neles de los C0s108 de ransacoion droctamente
ainbuibles.

Las pasives financieros de la Sucuikal incluyen: chiligaciones ¢on Instilucicnes financieras, proveedones y olras
cueenlas par pagar, cuenlas por pagar & partes relacicnadas y anticipos de clientes,

Las pasivos financieras s reconocen cuando |3 Sucursal es pare de las acucrdos cantractuales dal instrumenta
Los pasives tinancieres son clasiicados comao abligacionas a corto plaze, a menas que la Sucursal tenga el denecho
imevocable paca dilenr el acuerdo de l2s obligaciones por mas de doce meses despuds de la fecha del estads de
siluacion finanGera. Los costos de hnanciameente 5C reconocen segqun € cnleno del devengado. ncluyendo las
conmisiones ralagionadas con ia adguisicién del financiamiento.

Medician posterior
La medician posterior de pasivos fnancieros consideranda su closilicacion, a5 coma 52 delalla a continuacian:

Erestamos ¥ CURIIRS DGr 089480
Después del reconocimiento inicial (08 préstamas y las cuentas por pager se miden &l cosle amonizado. uliizando
el métcda de Ia tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pardidas se reconcoen en &l esiaco de resultados infegraies cuanda 105 pasivos sc dan de b, asi
comp tamblén 4 lraves del procosa de amorizacion, a traves del método de 1a lase de interés efectiva. El aosta
amartizado 58 calcula lomanda en cuenta cualguier descuents o prima en 12 adguisicidn v las comisionas o los costos
que son una parte integrante de la tasa de intends etectiva. La amartizacitn de (3 tasa de inlends efectiva se reconace
comio costo financiern én of estado de resultados integrales

Eaja de pasivos finantieros
Un pasive financiers ©s dada de baja cuande (2 obligacian especificada en & correspondiente contrate haya sida
pogada o cancelada, o haya expirada,

Cuando un pasiva inanciero existonte @s reemplazado per offo provenients del mismo prastamista bajo condicianes
sustancialmonte diferentes. o si las condiciones de un pasivo existente se modiican de manera sustancial, &l
permuta 0 modificacén se rata como una haja del pasive onginal ¥ el reconCGMeNto de un NUevs pasve, v la
diferendia en los impories respeciivos on libros s2 reconocen n ol estado de resultades.

{iii} Compensacién de ingtrumentos financieros
Los aciives v pasivos financierps se compensan y & monta nelo $2 prasenta en el estado de situzacian financier.
cuando se tiene o darecho legal de compansarlos ¥ 12 gerencio tene la intencion de cancelardos sobre una base
neta o de realizar el activo v cancelar el pasive simultdnezmeants,

Valor razonable de los instrumentos financieros

Lo Sucursal mide sus instrumenios financieros al valor razonable &n cada fecha el estade de situacion financiera,

El valor raronable o8 ¢l precio que se recibida por vender en aclive o gue se pagaria al transfedr un pasivg an una
tramsacacn créenada entre parbicipantes de un mercado a la fecha de medicidn, La medicidn ol valor razonable s& basa

en &l supuesto de que la fransaccida para vander gl 2ctivo o transferr el pasivo tiene lugar, ya sea;

- En & mercado princGpal para el actineg 0 pasivo. o
- En ausencea de un merncado principal, en & mercaco mas ventajoso para el activo o pagiva,

El mercado prinzipal o mas ventajoso debe sor accesible por 1z Sucureal,

El valor razonabie di un activa o pasivo se mide uifizanda los supueslos que los paricipantes en el mencadao usarian al
poner valor al activo o pasivo, asumiends que 108 paticipantes en o morcado actdan en su MEjor nterés econdmico

La medicion del vaior razenable de actvos no financieras toma en consideracion la capacidad de un pamicipanic on &
mercado pars generar beneficios econgmicos mediante el mayor y major uso del active o vendiéndolo a oiro paticipante
&n &l mercado que usaria &l actve de la mejor manera posible,

La Sucursal utitiza téenicas de valuacidon que son apropiedas an las orounstancias ¢ por las cueales tiene sulicdnie
infarmacidn disponible para medir al valor razonadle, maximezando el uso de daios absorvables relevamtes y miniMmizango

s



35

MOSUMI 5. A. (SUCURSAL ECUADCR)

Motas explicativas a los estados financleros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A,

¢ uso de datos no observables

Todos los actives ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financleros son
clasificados denfro de |a jerarguia de valor razonable, descrito a cantinuaciin, on base 2l nivel mas baje do los dalos
usados gui sean sigrificativos para la medicidn al valor razonable come un teda:

= Mivel 1- Precios collzados (na ajustados) en mercados activos para activas o paswos idénticos,
E Mivel 2 - Técnicas de valuacion par las cuzles el pival mds bajo de infarmacion que es significalvo para fa
medician al valor razonable, es directs o indirectamente obsenvabla,
Nival 3 - Técnicas de valuacidn por las cuzles el nivel mas bao oe miormacion que es significatvo para fa

medicion al valor raronable, no o5 chsenvable.

Para los actives ¥ pasivos que son reCOnROCIO0S ai valu razonanle en 108 estados financems sobre UNg DAsSE recurmente, 2
Sucursal determing 5i 52 han producido transferencias entie (os diferertes niveles dentre de ja jerarquia mediante la
revisicn de la categenzacion al final de cada periodo de reparte,

La gerencia de la Sucursal determing las politicas v procodimientas para mediciones al valor razonable recurrentes y no
raquranies, A cada fecha de reporte, fa gerengia analiza ios movimientas en 195 valores de los achves v pasivos qus
deben ser valorizades de acuerdo con las peliticas contables da la Sucursal,

Para propasitos de las revelaciones de valor razonable. la Sucursal ha determinado las dases de activos vy pashos sobre

I3 baso de su natyraleza, caractorislicas v resgos ¥ el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como 58 exphcs
antenormenc.

Inventarios

Los lnvenlanes de automdviles so negistran al preco especilice de cada unidad o a su valer nelo de realizacion, el ous
resultE manor,

Las inventaros de repucstos e registran al costo ¢ a su valar reta de realizacidn, ol gue resulie menor. Bl costo 2c
determing usando el método promedia panderado,

El valor noto realizable es el precio de venta estimado en &l curso normal de 03 NegOCios. Mencs 0% c04lo% Necesanos
para lievar a cabo la venta

El cosio de inventarios de automdwies ¥ repuestos incuye los coslos relacionados con la adguiscion, ranspone, impuestos
no recuperables y otras moumidos para levanos 3 su ubicacan v condicion Necesaria para su venta, nelas de descusnics
recibidos atribuibles a estos inventarios

Lag imparlacionss gn ransio 8¢ presentan 4 costo de las facturss mas olios eargos reélacionados con la importacicn,

Cuanda las condiciones del mercada ganeran, que ¢! costo supere su valor nete de realzackin, s registra una provsian
de detenors por la diferencia de valar que se registra en ios resuliados del periodo en que se produce.

Vehiculos, equipos ¥ muebles

Los vehiculos, equipcs v muebles. se miden a! coslo de adquisician, nete de& la depreciacdn acumulada y péndidz por
deteriond cuando esta Bitima comesponda

El casio inicial de fos vehiculos, equipos y mucties comarande su precio de compra, incluyendo arnceles @ impuestos de
compra no reembolsables ¢ cuakuer costo necesario para poner el aclive Bn oparacian v, en el caso de activas que
califican, of cosla de financiamienta, Bl pracio de compra es el imparte otal pagada v el valer razonable de cuaiguier otra
canrtraprastacion eniregada para adguiric 8l activa, Dichio casto también incluve ol desembolso relacianade con una mejora
sustancial v el costo incurrddo en reemplazar partes de las maguinarias, mobiliano ¥ equipes, semprey cuando s& cumplan
con los cnlerios de reconccimiento, castigandose el valor en kbios del compeonente gue se recmiplaza. Lok costos de
reparacion y mantenimiento rdinasos son neconocidos como gastos sogun se incurren.  Los costos de reparacones
mayores se capitalizan.

Los vahiculos, equipes ¥ muebles, se deprecian on forma lineal, a lo largo de suwida ulil, 12 que se expresa an afios
La Sucursal no considera que 8505 DIens Contempien wun valor residual, pussto que dentre de jas intenciores no se preve
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comercializar sus activos

A continuacion, ze presenta una descripcidn de las estimationes de wda Olil parz estos aclvos:

N Descripeion Wida Otil
Wahiculos § alos
Equipa de taller 12 afios
Muebles vy enseses 10 afios
Equipo de compulo 3 ahos

Una partida de vehigulos, squipos ¥ muebles s¢ da de baja & momenlo de su verta o cuando no se esperd oblenor
benelicios econdmicos lulures porsu uso o venta Las ganancias o pérdidas gue sudan al dar da baja el asive (caloulada
aome la diferancia entra (08 ingresas par la venta v & valor en lkros del activo), se incluyen &n el estado de redullados,

La vida Otil, valores residuales y el metoda de deprecizcion seleccionados, se revisan y djustan prospectivaments a la
fecha de ceme de cada ejercicio, de cormesponder

Actives intangibles

Se consideran activas Intangibles agquelins activos no manetarios sin sustancia fsica susceptioles de ser ldentificados
individualmente. ya queé por ser separables o blen porque provangan de un derccho legal o confraciual.

Los polivos miangibles por ser adquiridos on lorma separaca esldn valorados al coslo de adguisicidn, monos Ia
amartizacion acumulada v las pérdidas resultanies de Iz reduccion de su valor de recuperacitn, cuando a5 aplicable. Los
aclivas intangibles comprenden aplicaciones de software,

El software es amartizado lomandn en cugnta una vida Uil de 3 afos,

Arrendamicntios

La determinacion de si un contrato es o contieneé un amendamienio se hasa en el fondo econgmico dal acuerde 2
Ia facha de inicio del arrondamiznto. Bl controto es, © contiens, un arendamiento & @ cumplimienio del mismo
depende del usa de un active (o activos) especifico y el acuerde Implica un derecho de uso del activa (o astivos),
aungue diche activo (o aclives) no esté cepeaificada explicitamenta en &l contrate.

Un arrendamiento se daziics en B fecha de inkcio coms un arendamicnto financiers o amendamienlo operative.
Un armendamismio que ransiere a la Sucursal sustancialmenie lodos los rigsgos y benehcios inheremies a la propiedad se
clasifica coma un amendamiento financiero,

Los arrendamigntos fingncieros e capitalizan al inigio del arendamiento por @ walor razenable del algmenlo
arendade 0. si es inferipr, por el valor aclual de les pagos minimos del arendamients; Los pagos por &
arrendamiento 5e distribuyen entre los gaslos finangieros v 19 reduccion cel pasive por arrendamiento de forma
que s& logre una tasa de interés constante en ol saldo restante del paswo. Los gasios financieros se registan en
e estado de resuitados.

Los activos arendados s amorlizan durame of pericds de wida Oil del astiva. Sin embargo, S ono hay cerzza
raconable de que la Susursal obtendrd la propledad al final del perodo de arrendamiento, 20 activo g amortiza
durante @ pariodo mads coro entre [a vida bl dal pien arendado ¥ ¢ perioda del arrendam-ento.

Un armendamiento operativo es cualquier acuerdo ce arendamisnilo Bstindc a un amendamiepic Enancero. Los
pagos por armendameentos operatives se registran Enealimente como gastes en o eslado de resultades @ lo largo
del pencdo del arrendamienia,

Al 21 de dicigmbre de 2017 v 2016 la Sucursal arienda las mslalaciones donde reahza sus operaciones en |a cuidad da
Qe v Guavaguil v los dasiics sema arrendamigntos operatves, Var nata 25,
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Deterioro de activos no financleros

Las activos no financiercs que la Sucursal considerz son: wehiculos, equipes y muebles: y acthvas mtangibles
La Sucyrsal evaliia, a fin de cada afio, si exdiste algln indicio de que @ valor de sus aclivas se ha detenorada.

Si existe tal indicic, la Sucursal hace un estimado dalimporte recuperable dail active, Elimporte recupcrable del activo es
2l mayor entra suvalos razenable menos los sostos de venla y su valor en usa. v es determinaco para cada activa individuzl,
a menos que el activo ne genere flujos de efectivo que sean largamenie independientes de otros actives o aripos de
actrvos. Guande ef valar en libros de un activo axcede su imporde recuperable, se considera que el activo ha perdido valar
¥ e reducido a ese importe recuperzble Para delenminar el valor en uso, fos fiujos de ofective fduros estimacos son
descontados 8 sU valor presente usando una tase do descuentn que mficia I3 evaluacion pctual del mercado del vator ded
dinero en el fiempa v 108 rlesgos especiicos del activo. Para la determinacicn del valar razonable menes las costos de
wenta, 50 loman en cuenia cperaciones recicnlas de! mercade, sl las hubiera. Sino pueden identificarse esle tipo de
operaciongs, s ubliza ¢l modeio de valoracion que resulle mas apropinda. Eslos caleulos se verifican contre miltiplos de
walofacion, ootizaciones de acciones y ofros indicadores disponibiies de valor razonable. Las pérdidas por daternrg son
reconocidas en el estado de resultados.

La evahmcion requiere o vso de esimadeos y supoestos tales como ios wolimenss &n inversiones por reaiizar,
presupuestos de capital, présfamos v tasas, tarfas estableadas v costes operatvos.

Provisiones y pasivos cantingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal iene una obligacion presente (legal o implicita). como resuliado de
un evento pasado v es probable que se requieran reqursos para cancelar las obigacones v cuande putda hacerse una
estimacién fiable de! mpone de la misma. Las provisiones se revisan & cada facha del estado de situacion financiena v se
aiustan para reflejar la mejor cstimacion que se lenge @ 2sa fecha.

Si @l etecto del valer temporal del dinero es significativa, las provisionss sc descusrtan utiizanda una tasa actual de
mercado antes de impueslos que refleja, cuando carresponda. los riesges especificos del pasive. Cuandc s¢ recanoce el
descuento, el aumento de la provisicn producio del paso del iempo s@ MeconOCE CoMe un costo finencioro ¢n el estado de
resultados inlegrales,

Los pasivos contingentes son regisirados enlos estodos financiercs cuando se considara que 85 prodable gua se confirmen
en el iempa v puaden ser rozanablemente cuanlificades,; en casc conlrann, solo se mevela [@ contingencla an natas a los
astados financiaros. Los activas contngantes no &6 negisiran en los estades financieros, pero se revalan an notas cuando
su grado de contingengia es probable.

B mporie reconosico Como rovision comesponde a 12 mejor estimacion, a la fecha del estado de situactn financera,
tomando en consideracion 108 riesgos & incerlidumbres gue rodean 2 Iz mayoria de 108 sucesgs ¥y CIRCunslancas
concurnentes a la valoragion de éstas.

- Impugstos

El mpuesio 3 la renta del afo comprende el cmpuesto 2 ia renla corriende y 2l difendo. El mpuesto se reconoce en & estzds
de resulipdos integrales. excoplo cuando se trtd de partidas que $@ recenocen directamente on <l patdmania. En csle
caso @ impuesto tambien s reconoce an olros sesultados intagrales o girectamente ¢n &l patrimonio.

El actwvo o pasivo por impueste a 13 reata carfignte es medido como el impone esperado que 523 recuperads o pagado a
las autondades tributarias. Elimpuesto 2 la rents es calculado sobre 1a base de i3 informacidn financiera de [0 Sucursal.
Las tasas de impuesto a la renta v regulacicnes fiscales, emaleadss en of cilcdic de dichos impories, son las gue estin
vigenies a la fecha de cxeme de cada ano.

Las narmos tibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% para las companias que fengan accionisias,
resdentes o establecidos en poraisos fiscales o regimenes de manar imposicidn, con una paticipacion direta o indirecta,
indivdual o conjurta iguai a superor al 50% del capital social. Esta tasa se reduce al 18% si las wtilidades son reinveridas

por el contnbuyente. A partir del afio 2018, 13109 de impuesto 3 la renta es del 28%, que se calcula segon s& mdca enla
ralatd,

A partir del aha 2010, entrd a0 vigor la noma qué exige el page d& un anlicipo minimo 06 impuestc a la renta. cuyo valor
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es calculado en funcidn de las cfras reportadas en &l zho anterdor, considerando e patnmonio, Ios costos y gaslos
deducibles, los ingresos gravables y los activos. La referida norma establecic qus en caso de gue #limpuesto a la renta
CRUSAJD Séa menor que & monto del anticipo MiNimMe, este altime se convertiza en mpuesto a 1o renta definitive. 8 manos
que gl contibuyenia solicite al Seracio de Rentas Infernas su develucién, lo cual podrla ser aplicabla, de acusrdo con |a
narma gue rige la devalugion de asta anlicipa.

Para el afo 2017. segun el Decrete Presidencial Mo, 210, publicads en el Suplemento del Registro Oficial No. 135 del 7 do
diciembre de 2017, st eslablecen rebajas para el ciiculo del anbcpo de impueste a la renla que van del 100% of 40%
para el pago del saldo ded anficipo comespondicnie al percda fiscal del afo 2017, Pama la Sucursal fz comesponte ung
rebaja del 40% en &l valor 8 pagar de! salda ded anticpo de impuesta 8 la renta del ano 2017, por encontrarse en gl rivel
do ventas o ingresos brulos anuales mavores @ un millan de US dilanes.

La gerencia cvalbs periédicamente la poasicion agumidz en las decaracioncs de impuesto 8 la renta, respects de
siluaciones en las que las leyes tributanas son objeto de interpretacan

impuests 3 ks rente ditenigo
El mpuesto a la renta para los penodos luturos 25 reconcoido usands ¢ mélodo del pashao scbre las ciferencias
lemporanas entre la base impesitiva v conlable oe los activas v pasivos en la fecha del eslada de situacién firancicra

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen paia lodzs las diferencios lemporarias imponiblas,

Los actives por impuesto diferide se reconocen para todas las diferencias temporarias doducibles v par |2 compansacin
futura de créditos fiscales y perdidas tributaras amortizables, en o medida en gue 523 probable la existencia da la wilidod
ributare futura contra los cuales se puedan impular esgs creditos fiscales o péndidas tritkutanas amortizables.

El importz en libros de los activos por impuesto diferido se rewisa en cada fecha dei éslado de siluacion financicra ¥ se
reduce en la medida on gue ya no sea probable que exista suficienie ganancia impositiva futura, para permitic que sa wihee
Io tetalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto difenda no recenogidos se recvaldan en cada fecha dal
estado de situacidn finangiera y se reconosen en la madida en que se tome probable gue la utiidad tibutara ulura permita
recuperar dichos actives.

Los aclivos ¥ pasivos por impuesto diferido se miden 3 las 12528 impesitives Que Se 2spera sean de aphcacion en o peroda
on el gue e Cvo s realice o 2l pasivo 5¢ cancele. de conformidad con las disposiciones lcgales vigenles,

El impuesto difenda relacionado con las partidas no recancoidas en el @slace de situaciin financiera se reconoce fuera de
tgte, Estas partidas S recongcen en corelacion con i@ fransaccion subvacenie can la gue 8¢ frelacona, va sea en al atra
resullada integral o direclaments &n el patrmonio

Les actives v paswos por impuestc difenda s& compensan & exisle un derecho iegaimente exigible de compensar s
activos impositivos corrientes conira los pasives impositivos comeniés, v i Ios impuestos ciferdos se relacionan con la
masma enfidad sujeta o mpuesto ¥ con 12 mesma avlondad fributadia

El pasive por mpuesta diferido ne se descuanta 8 su vaior actual v «8 clasifica coma no carnents

Cxpagionn Tabutans
Al determinar el imparte del impuesto a la renta corfients & impuesto a la renta diferido, la Sucursal considera el impacts
o¢ las posicones fischles inclertas y 5i pueden adoudarse impuestos @ inteneses adicionales.

Esta evaluacion depende de esiimaciones y Supuestos y puede involucrar una sene de Jcios aterca de evenios futures
Pusde sumgic nueva informacidn gque haga que la Sucursal cambie su juicio acerca de |a idoneidad de los pasivos iscues
actuales; tales cambias en los pasivos iscales impactaran el gasto liscal en gl periods en @ cual se determinen

Impuasis sob @5 vantes
Les ingresos de actividades crdinzrias. 108 gasics y los agtivas se raconocen exchuyendo el imperto de cualquier impussto
sobre las ventas (g, Impueste al valor agregado). salva:

. Cuando ¢ impuestsy sobre las ventas incumdo cn ura adquisicién de acthvos © en una prestacion de seAmcios o
resulte recuperable de la aulondad fiscal en cuvo casc ese impueste se reconoce coma patte del costo de
adguisicien del aclivo o como parte del gasto, segin carresponda,

La= cuenlas por cobrar ¥ par pagar que y8 estén expresadas, incluvendo el impora do impuestos sobre las vanlas

-]
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El imparte neto del impuasto sobre las venlas que se espera recuperar de, o que coresponda pagar & la aulordad fiscal,
g€ presenta como Una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacicn fnanciera. segin comesponda

Beneficios a ecmpleados

Son beneficios cuva pago es liguidado hasta el térming de los doce meses siguientas al glerme del periade an & gue [as
empieados han prestado [0S servizios, se reconpseran como un gasta por el valor (sin dessontar), de los beneficios 2 corts
plazo que se han de pagar por lales servicios.

Como parte de ips beneficios de corto plazo & incluye 1a participacidn @ trabajadores, que se calcuta aplicando &l 15%
sabre [a utiidad contable.

Lango plaze:

La Sucursal, segun fas leyes laborales vigentos. mantiene un plan de bensficios definidos v post-emalea gque corespande
a un plan de judilacian patronal v desahucio que $a régistre con cango & resuitados del alo y su pasiva representa of valar
presents de la abligackdn a la fecha del estade de sduacion financierd, que se delerming anuaimente con base 3 estudos
acluariales realizados por un perite independients, usando e método de unidad de crédite proyectado.  El valar presente
de lag obligaciones de beneficios definides y post-empleo, se determing descentando los flujos de salida de efective
estimodos. Las ganancios v pérdidas actuanales se reconocen on €l estado da siuacicn linanciera coma olro nasuliado
integral, @n ol pericda en el gue 2e produgen y no s¢ reclasifican a la uilidad o pérdida del periada.

3.13. Capital asignado

3,14,

Repgresenta Iz asignacidn efectuada por ta Casa Mafriz para su operacion en el Ecuador.

Reconooimicnte de ingresos

Los ingregos san reconocidos cuanda es prababie gue los benaficios cecondminos fluyan a la Sucursal y el monto del ngreso
puede sar medido confiablemente, independientemente del momento on el que = cobro ¢ realice. Los ingresas s¢ micen
por el valor razonahie de La conlraprestacidn cobrada o de fa cuenta por cobrar, leniendo &n cucnia las condiciones de
cobro definidas contractualmente v =in incluir impuestcs mi aranceles Los ingresos =8 muesran netos de rebajas v
descuantos.

Ademas, In Sucursal considers que deben cumplinss 105 siguientes requisitos para que los INgreses sc recunozean:

Yaols ga bianes faniompwies ¥ cepuostos;
Los ingresos por I3 vanta de bienes se registran cuande fos riesges y beneloios sigrificativos inherentes 3 'a propedac de
los bienes han sido transferidos al comprador, gengralmenie al enfregar dichos bienes,

Ergstaodn de servicios (sarueins de mantenimgnin)
El ingress que proviens de los senvicios de mantenimients, se reconoce cansideranda el grado de avance El grado de
avance & determing en funcidn de la mana de obra de trabajoincurida hasta la fecha v [os repuestos ulilizados,

3.15. Reconocimicnto de costos y gastos

3.16.

+17.

Los coslos v gastos se reconccen a madida que se devengan, independientemante dal momento en gue Se& pagan y se
reqistran &n los periodos con 108 cuales s relacionan,

Costos por préstamos

Los coslos por préstamos ainbuides directamente a la adguisicidn, construcrian o produccidn de aclives calficados, los
cuales constiluyen activos que reguieren de un pericdo de tiempo sustancial para Su usa o venla. son sumados 8 coso
ce estos activos hasta el momento en & que esten Hsios para su usc O venta,

Tades log oiros costas por prestamas son reconocicos en resuttados durante ¢ periodn B0 gUE 5 iNCUre,
Transacciones ¢n moneda extranjera

Inicaimente la Sucursal regesird 85 ransacc:onas &n moneda extranara 3 Lpo de cambic de contade wigente en la facha

9
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de la transaccicn. Los aclives y pasivos monetanos denominagos 80 noneda extranjera sc comverten a la meneda
funcional {US délar), al ipo de cambio de confade vigenio en la fecha de ciere del perloda sobre el que se informa

Todas |os diferencias surgidas &l liguidas o converir las partides monetarias se regisran on o eslzdo de
resultados,

2.18, Eventos posicriores

4.1,

Les evantos pestedores al clerre del ada que proveen informacian adicional sobre 4 sifuacidn financicra de la Sucursal, a
la facha del estada de situacian financierm (aventos de sjuste), son inclidos en o estados financierss. Los evenios
postedores imporanies gue no son eventos de ajuste. son expuesios on natas 3 los estados finanderos

CAMEIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

Nuevas normas, enmiendas a las nonmas e interpretaciones

La Sucursal ha aplicado, por primera ver, ciertas enmendas alag nommas, las cuales tienen fecha efactiva paro los periados
que inician en o después del 1 de enero de 2017, La Sucursal no ha adoptado en forma antdipada ningung nomma.
nterpretacion o enmienda que han sico emitidas, pero gue su fecha Je acopoidn es posterior al 31 de diciembre de 2017,

La naturaleza y el impacto de cadz enmeenda es como 52 cescribe a continuacian;

Norma

Biovi Doescripclon

Impacto an los Estados
Financhors

= Enrenda ata NIC 7, Esteco c2 Thyjos
oo Caja: iniciatva de Revelacién

* Enrmenda ala KIC 12 de Impusstoa la
Ganancas Recenocimiants d= Activo
por repuesto Diferido para Pértcas no
Reakradis

Cigle do majoras anualos 2012-2015,

= Enmienca la NIIF 12 Revelacicn do
int@tddss en  oifad  Erfidades:
Aclaracion del alcance de bos
meGusironios de revelacion do MAF
12

La enrwesca requiene gue o Secusal 2roves rindelacon
e COmbics o SUs PG YCR qui provienen de aclividodes
de Ninarciamiento,

La  enmenda - clanfea  que una enboad  cecesita
cansiderar si @ ey de impussio resiinge @ fuente de
ganencins inbutanas contr s que se padiia deducis
Ul IVErsdn ce tas déene~cips tomporanas deducibles
menposn o las oérddas no realzacas.

La gnmianda aclarg gque 'os o tecuefmenkoy oo
sowe'acicn de KEF 12 gpiica 3 0= ntereses de Uma
endnd e ung subsidirin. pegodio congunta @ wma
asocipda gue ecta clasficads como mantends pare

la vt

Vernota 14

Ver nota 18

La Sucuisa svilut que
ne kese mpacio

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas ¢ interpretaciones que han sido emitidas, pera gus no entran en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieras por pane de la Sucursal se revelan a continuacion, La Sucursal adoptara estas normas, s I sun aplicables,
cuando entren en vigencia,

10
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Fecha efaetiva Evaluaciin
oty Hirmas _de vigencia preliminas
. KIF 8 - Insirumentas linancicncs Enerc 1, 212 51
+  KUF 15- ingresos do activicades ovdinarias provenienies cocontralcs Enam 1, 2018 52
oo chemes
¢« NIIF 2~ Clesificacién y madicen de transaceones on pagos basados Enero , 2018 L& Sucursal ingialmerde
por acciones — Exmiendas a la NHF 2 ha evaluado que ne iy
s aplizabla
" Mejons anualos: Sicla de mejoras 2014-2016, emitkdla en duianm b
de 205!
o Enmiendas ala NIF 1 —Prnesasacopadn o8 NI - ERmenacds Encia 1. 2018 L8 Sastoaissy mmcialmene
de 35 extepoones 1 GO0 DER0, Haid s pAmencs scoplanies ha evalusdc que no e
sl anhcabie
o Enmiendas g la MNIC 28 - Inversoros Bn s3cciadas ¢ Negooios Eneo 1 2008 La Suzsrsal s
canjuntos = Aclarnecion cuo la medicdn g panicpadas al vales GNELUETLSE &0 Brociin
Juste, o tawds c@ ganancin o pérdida, es una decsidn de de evaduacidn
Inuarsbn « pee = inersios
[ Aplicacin da i KIF 9 insiumentas Enancies can MIF & Eneod 2008 o Sucursal micaianio
Contralcs ce seguos - Snmicndas alaNiF 4 na evwiuaco cut ~o e
serd aphcabie
c CINIF inerpretocian 22 = Transaccianes on Moneca Extianjers Enerc:1, 2018 LaSucussal s mante
y Consideragones de Anticioos ha evaluado gud na s
aeri uplicakle
u CIMIF inkerprotasdn 23 — ncedidumbre sobre el tralemicnss de Enerc 1, 201% 5
Irmpuests ok Rerta
- NOF 15 - Asendamionios Snerc 1, 201§ £3
= MWNF 17 - Contratos de Seguros Erio 7, 2021 L& Sucursal ingalmente
ha ovaluado que ne s
airri aplizabla
" Enmoanda & & MIF 10 v NIC 23 - Vanta & cevirbucidn da actves N defrico La Sucursal inicialmania
antia un inversor y su 380cada o Joint Yenture fecna etechvi ha evaluade que no e
oo vigenca nasra aphcable
NIIF 8 Instrumentos Financioros

En julla de 2014, 8 Conseje de Mormas Internacienales IASE, por sus siglas er inglés), emitia fa varsian final de la MIF 9
Instrumentos inancieros quo reemplaza la MIC 38 Instrumentos financieros,

La NiIF 9 redme los fres aspectos del provecio de contabilizacidn de instromentos financweros: clasificacion v medician
deteriono ¥ contabiidad de coberlura, La NIIF & enlra en vigencia para 10s perivdas anuales que comiencen & pamrded 1
da enero de 2018, pemitiéndose |2 aplicacidn anticipada. Excepto por la contabilidad de coberluras, se meguiere una
aplicacion refrospectiva, pera (o informasion comparativa re es chiigatoria, Para ia contabilidad de cobertura, los requisitos
generalmente se aplican prespectivamente, con algunas excepconas limitadas.

La Sucursal planea adoptar ka nudva norma en ka fecha de vigencia requenda y no reformulans i3 presentacitn comparativa
de la informadién. Duranie ¢ aho 2017, k2 Sucursal realizd una evaluacion de impacto delallada. de los res aspeclos de la
NIF 9.

Esta evaluazion se basa en la infomacidn actualments cisponible v puede estar sujets A cambics dérivades de |z
informagién adicional razonable y sustentable que 8¢ pondra a disposicodn de |z Sucursal duranle el 2018, cuanda la
Sucursal adopiard la NIIF 9, En general, la Sucursal no espera un impacta significative @n su estado de situacion linanciera
¥ patrimonio,

Clasificacien v kMediidn, La Sucursal no espara un impacte significativa en su eslade de situacadn financiora por la
aplicacidn de los requerimiantos de clasificactn v medicion de la NIF 9. Se espera continuar con la medician al valar
razonable de tedos los activos financiercs que a 1a fecha se miden al valor razonable.

Los préstamos y s cuentas por cobrar son manienidas hasta que se produce |2 entrado o salida de los fujos os sfecive
coniractuales, corespondientes Unicaments a pagos de capifal @ intereses. La Sucursal anakzd las caracteristicas de ios
fujos de efectivo contracluales de estos msirumentos ¥ concluyG gue cumplen ios ciilerios para ia medicidn al costo
amortizado bajo MIF 9. Por tanio, Ia reclasfcacion de 8208 insllumentos no es requerids,
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Detariorn; La MNIF 9 requiere gue la Sucursal régiste la pardida orediticia esperada para fodos sus tilulos de deuda,
préstamos v cuentas por cobrar comercales. que vencen er 12 meses o durante la vida del instrumento. La Sucursal
aplicard ¢! enfoque simplificado ¥ registrard las perdidas crediticias esperadas durania 1@ vida de todas las cuenlas par
cobear comerciales uliizando una mairiz de prowvisiones.

La Sucursal ha determinado que, detndo a la noluraleza no gamanlizada de sus préstamos y cuentas por cobrar, la

asignacion de pérdida se mantendrd de acuerds con los niveles de desge de crédile y deteriars creditices gue se han venida
oalculando,

NIF 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La MIIF 15 s¢ emitio en mayo de 2014 y se modificd en abril de 2016, v eslablece un modelo do cinco pasas pars contabdizar
los ingresos dervados de los contratos con 1o clientes, Conforme a la NIF 15, los ingrésos S reconooen Ror U mont

quie riefleja 1a contraprastacion a la qué la entidad espera fener derdcho 8 cambio de transfers bicnes o serviclos 3 un
cliente,

La nueva norma de ingresos recmpliazara todos 10s requisitos aciuales de econocimiento de ingresos segon las NIIF Ya
S£a que se efectize una aplicacion retiospectiva compiela o se efeciue una aplicacién refrospectiva modiicada parz los
penodos anuales que conmencen a pamir 4ol 1 da enero da 20148,

Curante gl afio 2017, 1a Sucursal realizd una evaluacidn detallada ge la MIE 15 v de acuerdo a la naturalera de los
contratos, se na identificada que al final dal periodn no existican abligaciones residuales de o8 confratos quo deban sar
recanocidas,

La Sucursal planea adoptor ia nueva noma en la fecha de vigencia requerida uliizando & método relrospective modficaco.

El negocio de la Sucursal s |3 venta de vehiculos, repuestos y senocios de taller, Los vehigulos, repuesias ¥ serviclos se
vanden mediante contratos separados.

La evaluasion prelimingr realkzada por la Campaiiia de la NIF 15, que incuye lo siguisnte:

Venta gde Dionos.
La Sucursal no espera que esta norma tenga impacte 2n sus resultados para los contrates con clientes en os gue la venta
de vehicules se regliza come una unica chiigacion cantractual. La Sucursal espera que @l reconocimiento del ingreso se

preduzas en un punia en el tempo. mamenta en el gue el conlicl del activo se trashene al cliente. generalmonte o la entrega
de |los bienas,

En la evaluacidn de la adopaidn de la NIIF 15, o Sucursal en adicion astd evalusnde lo siguisnie:
i} Contraprestaciones vanables:

Algunos conrales con clientes proporcianan descuenios comerciales, Actualmente, la Susursal reconooe 0% iNgresns por
la wenta de beenes al valar razonadle de la contraprestacidn recibida o por recibic, netes de descuentas, los mismas que
pucden ser medides de manera confiable al momenta de iniciar of centralo, par lo que no hay lugar 2 una considerzcian
variable segin la MIF 15,

{it) Obligaciones de garantia:

La Suzursal proporciona Qarantias para reparacionas gencraies de acuerdo 1o establecid o por el fabricante an el Contrata
de Digtribugian y no brinda garantias exlendidas en sus contrates con clentes,  Las garantias estan suclos @ una
aprobacitn por parte del fabricanta y en su mayor paite son cubiertas por ellos de acuerdo al Contrata de Distribucidn
Coma tal, las garantias exister’es scrin Jarantias de segundad segin la NEF 15, y de ser necesario, s¢ contabiizaEn
segin la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes ¥ acliives contingenies.

5 o

La Sucursal presta los servicios de laller y mantanimento de vehigulos. Eslos serdcios se venden por separgdn en los
coniratas con los clientes,

Actualmante la Secursal reconoce los. ingresos del senvicio en 9ase ol grado de avance. La Sucursal no aspara que el
mamento del reconocimignto del ingreso por estas ventas pucda verse afectado

12
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La Sucursal concluye que los aorvicios se satislacen 3 lo jamgoe del fiempo dado que &l dionte recibe v consume
simultaneaments los beneticios proporcionados por la Sucursal. En consscuenca, de acuerdo con la MIIF 15, 1 Sucursal

continuara regonocicndo los iNgMEos n los contralos de senvicos @ bo larga del tiempo, 2n lugar de hacerlo en un momenic
determinada.

Al aplicar o métede del grado de avance, |a Sucursas roconoce agtualmente ingresos v "Otras cuentas a
cobirar, incluse s 18 recepaidn de la contraprestacian total estd condicionada a la exitosa finzlizacidn de los
senvicios de mantenimisnto, Segln la NIF 15, la contraprestacion que se encuentra condicionada debe reconoceise
como un acivo del contracio en lugar de comg una cuenta 3 cobrar. Por lotanto. ¢n la adopcidn de la NIIF 15. 1a Sucursa!
feclasificard al 31 de dicembre de 2017, de “Dtras cucnlas a cobrar” 8 “Activos del contrato cormentes”,

Antieipos recibidos de ios clienieg. )
En general, [a Swoursal recibe anticipos de sus chentes dnicaments a corto plazo, S& presentan como anticipos rechidos
de los dlienies en el pashno carments.

Segon la MIF 15, 18 Svcursal debe determinar &1 exisle un componenie de finansiamienle significative en sus goniratos.
Sin embargo, 18 Sucursal decidit ulilizar e expediente practica provisto eo la NIF 15, v no austard el moante prometide da
la contraprestacidn por los efectos de wn componente de finsnciamiento sigrificative en los contratos, donde la Sucursal
eapera, al inicko del contrato. qua el pericda entre 13 transferéncia grupal de un bien 0 sepvicio prometido a un chente v
cuando of diente paga ese hien ¢ S0rvicio sera de un aiic ¢ menos. Por ko tanto, para los anticipos a corlo plazo. i Sucursal
no contabifizara un componente de financacin, intluso s es significative.

Con base en la noturaleza de los benas v servicics afrecides v ol proposita da los tirminas de page, 12 Susursal getenming
que para |la gran mayaria de los cantratns que requisren gue los cientes paguen adelantos a codo plazo, las t@rminos de
page se fslrucluraron principalments por razones disknlas a la prowsion de financiacon para la Sucuisal, es dedi,
generaimenia se requieran anficipos de cenies nueves que no poseen faciidades de crédite o pam imporlacion espacifica
de ciertos menas, Ademds, el perode de bempo entre el momeanto &n que el cliente paga por los bignss v 12 Sucursal
transfiers los bienes al cliente es mlatvamenle cono. Porlo tante, 1a Sucursal ha conoluido que na sxiste un companents
de financiamienta aignificativo en estas contratos,

Reguisilos o i .
Los requisitos de presentacon y revedaciin 2n la NIIF 15 san mas detallados que en las NIF actuales,

Los requisitcs de presentacion representan un cambio significative con respecte 2 13 practiea actuzl ¥ aumenta
significatvaments ¢l velumen da las revelacipnas fequeridas en 105 estados financicros de la Sucursal, Muchos de |05
nequisitos de revalacion en la NIF 15 son nuevos v B Sucursal ha evaluaco goe no existe impacks an los esiados inanceres

NIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 fue emilida en enerc de 2015 y reem plaza a 13 MIC 17 drendamiantos, CINIF 4 Determinasion de si un eonlrale
contiere un arrendamiento, SIC-15 Amendamientos operaivos-incentivos y SIC-27 Evaluacidn di la esencia de las
fransacciones que adoptan La forma legal de un armendamiento. La MIlF 15 establece los principios pany €l reconocimients,
la valoracin, la presentacson v la infommacan a reveiar de los amendamienios y requiene gue 1os armendatanos contabilicen
tofdos los amendamigntos baje un Urico modela de balance similar 2 13 actual contabilizacidn de las amendamicnios
financieros de acuerdo con la MIC 17, La norma incluye dos exenclones al reconocimiento de los arrendamientos par (os
arendatarios, log arrendamientps de astves de bajo valor (por ejempls, les compuladores personales) v las
amendamientcs @ coro plazo (g4 degir, los conlrates de arendamients con un plaze de arendameente de 12 meses o
menos). En la fecha de nicio de un armendamiento, el amendatand neconooend un pasive por 1os pagos a realizar por o
amendamienta (s decir. ¢ pasivo poral arrendamisnte] ¥ un active que representa &) denecha de usar 8l activo subyacenia
Qurante gl plazo del arrendamienio (85 decir, @ aciiva por el dergcho de Lso). Lod arrendatanos deberan reconooer por

soparada al gasto por intereses correspondients ol pasive por @ arrendamiento v of gasta par ‘a amarlizacian del demcne
de uso.

Loz amendatarios también estardn obligades a reevaluar el pasivo por ¢l anendamiento al ccurfir demos aventos [por
ejemplo. un combio en el plazo del armendameento, un cambic on los pagos de arendamiente flduros que resulien de un
cumbia e un indice o lass utilizade para determinor escs pagos), B arendatano goncralmente reconacord el impors de
lo reevaluacidn del pasive por el arrancamienta como un ajuste al activo por 2l deracho de uso.

La MIF 15 es efectva para los gyenacios que comencen el 1 e énero de 2019 o posterioments, permilendose U
aplicacion anbicipada, pero no ankes de que una enticad aphque la NIF 15 Un arendatano puede optar por aplicar fa
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noma de forma retroactiva total o mediante wuna bansicen retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de In
nema permilen clertas exenciones,

En 2015, la Sucursal continuara evaluands el efacta polancial da la MIIF 16 en sus estados financienos,
54. CINUF Interpretacién 22 - Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a lz Renta

Lz interpretacion trata 1o conlabiizacion del mpuesio sobre 'a rémia cuando los tratamientos tnbutarios implican unp
incertidumbre que atecta i3 aplicacon de fa NIC 12 v no = aplica 8 impuesios ¢ gravamenas fuers del alcance de la NIG
12, ni incluye especificamente los requisitos relacionadas con inteleses v RaNcDNes que 8¢ pudieran dervar,

La Interpretacion trata sspecificaments los siguiantes aspacias:

. Siuna entidad tiene que considerar las inceridumbies fiscalas por separada.

. Las hipotesis gue hace una entidad s0bre si va a ser revisado ¢l tralamiento fiscal por las auloddades Sscales

. Come una enlidad determina ¢ resultade fiscal, ks bases fizcales las pérddas pendientes de compensar, las
deduccicnes hiscales y os fpos imposiivos.

. Come la entidad considera los cambias en los hechos ¥ circurstancas,

La Sucursal debe determinar si considera cada inseticumbre fiscal por separade o Junto cen und a mas ircemidumbnes
fiscates, Se debe seguir el enfoque que mejor 4stima la resalucidn de la inceridumbne. La interpratacian es efactiva pora

los ejercicios que comiencen &l 1 de eneno de 2019 o postedgrmente, pero se permiten determinadas exenciones an la
transicidn.

L2 Suvcursal aplhicard la inlerpretacion desde su fecha efectiva. Dado que la Sucursal opera en un entome tributono
complejo, la aplicacian de 12 Imerpretacion puete a'ectar 2 sus estados linancieras v a los desglosas requeridos. Adamas,

la Sucursal podria tener que implantar procosos y procedimientos pora abtener 1o informacgién necesaria para aplicar da
manera comecta 13 Interpretadion.

6. ADMIMISTRACION DE CAPITAL ¥ POLITICAS DE RIESGOS

La gerencia es responsable de establecer y supenvisar el marca de administracion de riesgos, &si coma del desamolo y
seguimiento de sus poliicas.

Las politicas de admenigiracion de fesgos de la Sucursal son estadlecidas con el objeto de identificar y analizar ios fiesqob
gnfrentados por la Sucursal, ljar limites y controles de nesgo adecuadas y para manitarear 105 Asegos ¥ ol cumplimienta
fe los imites. La Suoursal revisa regularments las palibcas v sistemas de administracian de resgo a fin de que roflejen
los cambics en las condisiones de moréada vy en sus actividades. lagrande 1z ‘obtencidn de un ambisnte ce cenirel
disaplinads y constructivo. en e ceal tedos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

6.1, Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Los paswos financierss de la Sucursal comprenden obligaciones financieras, cucnlas por pagar proveedores, cuenlas pol
pagar @ panes relacionadas, otras cuenias por pagar v anticipos do dienles, El propasito de ascs pasivos financiamns e
finansiar la operacidn de @ Sucursal ¥ provear garantias para soportar su cperacion. Los actives financieros prineipa’es de
la Sucursal san efegtive y bancos, cuenlas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a panes relaclonadas. otras cuentas por
cabrar y anficipos a proveedores, que dasivan directamente de su cparacion

La Sucursal esta expuesia a los sigEentes fiesgos laccnades con &l uso de instumentos Snanciens;
+ Riesgo de mercado

=  Riesge de cridila
=  Riesgo de liquider

Lo gerencia de I3 Sucursal monitorea esas Aesgos para gue las politicas y procedimientas y [os rigsgos financierds sean
identificados. medides y administrados de souerdo con 183 poliscas emitidas desde ef Direciono de la Sucursal. El Directonio
rewvisa y acuenda las politicas para la administrocion de cada uno de 6508 MCSHOS. COMD 58 eXpOne 3 Continuac:in.

5.1.1. Riesgo de mercade

El rigsgo de mercado as el nesgo de que ol valor rrzonabie de los lujes de efectiva fullras de un insliumenta financen
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fluctie debido a cambios en los precios de mercado, Enal caso de |la Suoursal, los pracios de mercado comprendan el
nesgo de tasa de interés, riesga de tipo de cambio y fiesgo de precio de [os bienes que comercializa. Los instrumantos
financieros alectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan nlereses. k2s cuantas
por pagar a ks proveedores del catenar, los depositos en bancos, los iInvenianos y costo de ventas y s ventas reldtvas

2. Riesgo ¢n tasa de interés

El riesgo de 1a tesa de interés para la Sucursal surge de su endeudamiants 8 corto v large plago. El endewdamiants &
tasas vardables expore 21z Sucursnl al ricego de tasa de interés sobie sus Nujas de efectve, El endeudamisnte  tagns
filas expone a la Sucursalal riesgo de tasa de inleres sobee el valor razanable de sus pasivos, La politca de la Suoursal
es mantener el 100% de su endeudamisnta &n instrumentos que devengan fasas fijas.

b. Riesgoen ¢l tipo de cambio

El riesgo de po de cambip es el hesgo de gue el valor razonabie o los Aujes de efectivo fulurcs de una exposicion
puedan fluciuar como consecuencia de |as vanacones 2n 105 tipos de cambie, La expasicion de la Sucursal al riesgo
de tipo de cambio afecta principalmente a las actvidades de compr de inventanos de automiviies que se realizan en
una meneda exiranjera

La Sucursal gestiona el riesgo de tipo do cambo 2 traves de la contratacion d2 obligacionas financeras con
instituciones del exteror en la moneda funcional de 2 Sucursal y cancelacian de las factures emitidas por los
proveedones en monedas extranjeras: de esta forma, @3 Svcursal cubre su exposCn a las fuchzcionss de fa
conversion a US dolares de sus transacciones en moneds exirangera,

¢. Riesgo del precio de los bienes

La exposicion a la variacian de precios de la Sucursal esta relacionada con el compoenenia de gravamenres en
impottaciones v 1a politica del Goblarna Cenfral que incrementa gradualments los mismas. Lok impusstos san un
componente impoiante dat costo de loé productos para la venta para aguellos predustos que son Inpartades para su
comercializacidn. Esta crcunstancia s medida constantemeante por el departamento financiars a fin de dotenminar la
estructura de precios acecuada.

§.1.2 Riesgo de crédito

B.1.3.

El nesgo de crédito s¢ presenta cuando existe una alla probabilidad de que los dientes no cumplan con sus obligaciones
confractuales, Los instrumentes Tinancierss que scmeten pacciatmente & la Sucyursal 2 concentraciones de riesqa de-crédito
estin prncipalmente representados por las cuentas por cobral por vertas 8 orecito a clienles no relacionzdos y
relacionados: ¥ on sus actividades de financamientn, incluyendo 108 doplsitos en banzos e instiuciones financieras.

Las concentraciones de riesgo de crédila, con respectc a estas cuenlas por cobrar, son imitadas debido al nimero de
clientes y lineas de negocio que posee la Sucursal y su diversificacion, Lo Sucursal ha estabiecido una politica de nesgo
bajo la cual 58 analiza a cada cliente individualmente, en lo gque especta o su solvencs antes de ofrecer [as conditiones
estindar de pago y enirega del hwen.

Comao politica, Ia Sucursal evila el envejecimiente de los credites al mantener un indice de canera vencida glckal sin
crecimienta.

El resga de arédito de los saldes con banoos @ inglilucicnas financieras aa gestiona por la Gerencia de |l Sucursal, di
acuerdo con las pallicas emitidas v gue consisten principalmente mantenar &l efectivo en bances vy antidades fnancicras
con scivencla y respaldo adecuados con calificaciones que superen A58

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, ka Sucursal no bene oiras concentracionts sgnilicalivas de nesgas de crddito distintas
2 Iz anmlericnmenie sefatada.

Riezge de liquidez

El rizsga de liquidez as ol nesgo de que o Susursal lenga dificultades pars cumplie con sus obligaciones ascoiadas con
sus paswos financieros, que son liguidades mediante fa entrega de efective u otros activos financieres, El enfoque de la
Sucursal para adminisirar (2 liquidez, es contar con los recurses suficentes para cumplic con sus obbgaciones cuarda
vencen, lanto gn condiciones normales como de tens:dn, S0 ncurs en picdidas inscepiables o aMosgar [ reputacion de
Iz Sucursal. Lo Sucurzal monitorea conlinuamente los flujos ce afectivg, proyociados y teales ¥ conciha con loz perlies de
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vencimiento de |08 activos y pasivos financicros. Los vencimienlas de los pasives al 31 doe diciembre de 2017 v 2016, 28
oM Sigue;

Mias de 1 Mas de 3 Mias de §

En menos [LIETE Y masus y mes@s y Total
do 1mes minss de menos de  mapos de 12
I mases & meses meseE

Al M de diciembre de 2097
Dohgacinnes oo instiluciones finasais - aARAE2 L 3,024 A%2 LEnY 654
Froveedores yatrg cuenlas xx: sagar S6E 4878040 40 208 ELE-ER 5477 203
Cuenlias por pagar n nnlidages relacia nodas - 0A50 . ] 05855
Anticipos e clionios . WG FeT 200747

558 8,70 N0E 350450 J4LTTE B UEnAZ
Al 31 de diciembre de 2018
Provweidarms y olras cuentas por pagar M A %2035 BT R4 T 3087 A58
Cuentas por pagar & eniidades nlasio radas - 240373 - . 248273
Artopes do chevies - 1587 . Ta87
Obgaciones oo n netituciones irans eras 1BE0AET - . 080T

348 §azhas2 T oas EE R < AT 20

Administracion de capital

Los objetvos de Ia Sucursal cuando agmirisira su capital es proteger &l princigio de negocia en marcha de sus operacionss.

asl coma precautelar la myversion de sus actionisias. garantizar los intereses de partes relacionadas, v manterse: ung
aslructura aproplada de capital,

La Sucursal viliza capital de teroeras panes substanciaimente para financiar paite de su capital de Uabsajc y utiliza su

propio capital para realizar invérsiones de largo plaze. La distibucion de dividendos torma paria de su estrategio de
administracitn de capital.

Congistente con la industria, |2 Sucursal moniiorea su capital sobre la base del indice o de apalancamiento. Este indice se
calcula devidiondo ko deuda neta para ¢! capital total

El capital se compaone del capilal, reservas, ¥ resultados acumulades, La Sucursal sonsidera gue no existeron combios
slgnificativos durante los afos 2017 v 2016 en 2u anfoque de adminislacion de capital,

El indice deuda-patrimonic ajustade de la Sucursal al 21 de dsembee de 2007 v 2016, &5 como sigua:

2017 2016
Total pasivs 13008 380 B,371,800
Menos: Efectvo y Bancos (3,422 953 {3,144 922)
Tots dewda nata GhZIAZE TS ETS
Total patumonio ne 116,282 E.027 720
Indlce de deuda a patrimonio 1.58 0.54

Categoria de instrumentos financigros

Los actvos y pasivos financiercs manienidos per 18 Sucersal al 31 de diciermbre de 2017 v 2018, a5 coma sigue:
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Matas 2017 20118

Activos firancioros meditos al costo amonizado

El#cine y bancos 8 2,482 058 3144822
Cuertas por cobras 9 1,734 070 543508
Cuentasz por caarar & pares rélacicnacas 16 (&) 272562 91,298
Anlicpas a proveedaras 10 110021 Bd1,7TH
Total activos financigros 5,569,799 4,725 503
Pasivos financieros medidos al costo amortizads

Dbligacones con irstituciones Srancoms 14 5556 554 1,860 487
Proweedores yotras cuerias por pagar 18 5477 263 3,547 458
Cuenias porpagara parles relasionadas 16 {a} 108858 246,373
Anticipos de clientas 285747 173807
Total pagives inanciercs 12,529,422 5.86T 923

USD DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los eslados financieros, de acuerdo con Moemmas Inemacienales de Infarmagion Financiara (MIF)
requiare que la gerencia realice estimacianes qua afectar |2s ciffas reportadas de activos, pasivas, ingresos v gostas v la
exposicidn de eventos significatives en las notas a los estados financernos. Las estimacionss y julcos son cantinuamentic
evaluados y se basan en la expenenca histonca y ofros factores. incluyendo ia expeciativa de eventos fulures que se cree
son razonables bajo las acivales arcunstancias, Los resultados astuales podrian diferic de dichas estimaciones

Lo preparacian de log cstados financiercs inciuye los siguientes crilenas y estimacionos signifizativos, wiilizados por la
aerencia:

Estimaciton para cuentas incobrables

La Sucursal reconoce periddicaments en los resullados cel aito, una estimacian para cuentas incobrables con reepeclo a
su portafolic de clientes, Lo eslmacion se basa principalmerte, en 8l anaksis individual del geudor ¥ la probabilidad
ragonable de recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios

La Sucursal reconcce perddicamente en los resyitados del ano. una estimacon para mivenlacios, para cubiir las perdidas
par imeentanics en mal ¢slado, cbsoletos o no aplos para su utilizacidn o comerdializacion

Vida otil de vehiculos, equipos v muebles

Las vehiculos, equipos  muebles se registran ol costo ¥ se deprecia en base al mélada de linea recta durante ld vida dil
eslimada de dichos actives. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el excesg enire el valor en libras nete v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo con I vida
util restante revisada. Factores tales coma los cambics en el usa planificado de ios disfinlos activos, podnian hacer que la
vida Gtil de los activos s¢ viera disminida. Las eslimaciones se basan principaimente @n las provecciones de usc fulurg
de los aclivas.

Detarioro del valor de los activos na finansieros

La Sucursal evaioz los aclivos o grupes de activos por deteriors cuando evenles o cambios €0 s crcunslancias indican
que o valor en ibees de un acivo podria no ser recupcrable. Trenfe 3 l exstenca de actives, Cuyos valones exceden su
valor de mercado o capacidad de pencracion de ingreses nelos. se praclican ajustes por deterion de valor con Caigo @ los
resullados del periodo

Impusstos

Exlsten incerfidumbres con respecto 3 la inlerpratacion ce reguiaciones tributarias complejas, a los cambios en fas normas
fributavias y al monto v 1a opoiunidad en gue 5¢ genera al resultado gravable futur. La Sucursal calcula provisiones, sobc
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la base de catimaciones rozonables, para las posibles consecucnaias derfvadas de lag inspecciones nealizadas por parts
de la autoridad tributara, El imporde de esas provisiones se bagsa en varips factores, lales como la experiencia an
inspecciones ributaras anteriores, v en las diferentes intespretaciones acerca de las reguiadones tributanias ealizadas
por la Sucursal y sus asesores legales. Esas dilerencizs de interpretacign pueden surgr en una gran vanedad d=
cuesliones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y padrian requerir ajustes por impuasios en el
future,

Provislones

Debide a las incerdidumbres inherentes a las estimacones necesanias pa delerminar & impons de las provisiones, los
desembolsos reales puedaen difernr de los mpories reconocidos onginaimente sobie 1a base de l2s estmacones realizadas
La determinacicn de Ia cantidad a provisionar e basa en o mejor eslimacién de los desembalsos que serdn necesarios
pagar porla cormespondiente abligaciaon, fomanda en considerasion 10da fa intarmacion disponible ala fecha gel estado de
sitwacian financiera, meluyende la cpimién de expenos independiantes (oles como asasores lagalas v consulionss,

Contingencias

Por su naturaleza, las conlingencias solo serdn resuellas cuantdo UNO 0 Mas evenlos Tuluros INCIENos ocurtan © ng se
produzcan, La evaluation de |z existencia y el potencial efecle de l2s contingencias canlievan el gerccio de juicios
significativos v &l 5o de estimaciones relacionados a la resalusitn de los eventos futuims.

Cbligaciones por boneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se detenming mediame valuaciones actuaniales. Las voluaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferic de los acomeemeenios que electivamende tendran lugaren el
fulure, Estas supesiciones incluyen la determinacidn de la tasa de descuento, los aumentas salarizles fulures, los ingices
da moralidad y los aumentos futures de jas pensiones, Debido a la complepdad de la valuacidn, |85 suposiciones
subyacentes y su naturalizs da large plazo, las obligaciones por beneficios definidos son exdremadamenic sonsibles a los
cambies an astas suposiciones, Tadas estas suposicionas se revisan & cada fecha de ciore del perodo sobre el gue sa

informa,

EFECTIVD ¥ BANCOS

El efecliva v bancos s presentan en el cslado de situacion financiera a su valer nomingl ¥ na estd sujeto o un rigsga
significativo de cambics en swvaler, Incluye 108 fandos Bn oancos que son de tibre disponibilidad v oo generan intereses.

El efectiva y bancos al 31 de diclembre ge 2017 y 2018, es coma sigue;

MNotas 2T 2016
Cajas chicas 5,800 GrOC
Caja goneral 59,291 53E
Banooe a. TADEDGE 3137 886
3482956 3,144,922

a.  Bancos mcluye depdsiios a iz vista en bancos locales y del extenor.
CUENTAS POR COERAR

Al 3 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo ce cuentas por cobrar, a8 came sigue:

Motas 2017 2018
Clisnios b 1457276 358,511
Emplaaces 2936 54C0
Qtrag cuentas por coboan a4 178142 286,184
Prowisién de cuentas malas & (16 723 {2.560)
1,734,070 848 505

a. Al 3 degicembre de 2017 y 2015, las otras cuentas por cobrar s& conforman princpalmente de provisude de ngresos

por bos repuestos y Senvicios bindados en ondenes de senaco abeilas a las fechas de cone antes mancionadas, que
e facturan on ef sigulents pencdo contable, cuando se cutmine con & rabajo en ejecuciin.
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b. Al31 de diclernbre de 2017 y 2015, la aperiura por vencimienle del saldo de 1as cuentas por cobrar clientes, &4 soma

SigLe:

Cartera vgents
Vencibos:

De1a st dias

Dea 312120 dles
De 121 a M0 das
s e 381

2017 2016
1496 8663 anz=
EZ2 203 53476
527a -
3208 7
2581 2ELY
1,665,534 358,511

g, A continuacidn, se presenta el movimiento de [a provisidn pars cuentas incobrables al 31 de diciembre ge 2017 ¢

2018
Notas 7 2016
Saldo irail [2.599) (2,252)
Fronisiones 2 {13:124) 347
Saldo final 115,723) [2,598)

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, &l saldo de anlicipos ertregados 2 provesdores, BS COMD Sigue

Descripeitn Netas 207 209G
Addnuiscidn inyen ars (a) AR R 41T
Adguisician Inm webies (b S0 00A S00.050
Qtros anticipo s a proveadares JaETe -
1ia0.21 B41TTE

(a)

Carmesponde principalmente anticipes entregodos a Mitsubshi Corparation para 18 adquisicién de inventarios,

(b} Corresponde o artcipos entregadas para la compra de un terrend ubicado en la cudad de Cyenca, que fue devisiio

enatano 2018,

INVENTARIOS

Al 31 de diciermbre de 2017 y 2018, los invantanos se encontraban consfihides como sigue:

Motas 2017 2016
AL Gl s a, 1.283,7TAS RR R
Repuesics o 2597 007 2,307 432
En bansitc b 8013201 4755273
Prowisiér: por obsobescenaa v F X g v
4 (523.005) i5TC.BS1;
11,326,078 6,705,001

4.  Comesponde pringipalmente @ wehiculos, unidades de transpore ¥ repuastos de fa marca "Mitsubishi Motors” y

"Mitsubishi Fuso®,

b. Comesponde a inventaros en iransito de wohiculos, unidaces de transporte ¥ repuesios de las marcas "Mistsubishi
Motars®, “"Mitsubishi Fuso®, 108 cuales se nacionalizan en funsién de 1a necasidad de entrega de los vehicules a

clientes,

€. A continuacidn, 38 presanta &l movinmenio dis |3 provisian para inventarcs obsoletos v de lento movimients al 37 de

diciembre da 2017 y 2016:
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Motas 2017 2016
i510,881; [G46,075)

22 {25,154) .
- 135224
(536,005) {510,851}

VEHICULOS, EQUIPOS Y MUEELES

Al 31 de diciombre de 2017 y 2016, el saldo da vehiculos, eguipos y mushics se encontraba constituida como Sigue:

31 de diciembre de 2017

31 de diclembre de 2016

Depreciacién D proclacion
Costo B i Walor neta Costa i Valor neto
Wehitulos &31 881 “04,730; 576261 480193 (109 7500 15043
Equipo de talier 617,138 {S6C,° 21} 7 800 B35 {842 588} 58257
Muebles y engenss 333323 247 158) BEASS 2E7 300 (330.124) 57,266
Equioos di chmputo 184 749 (175,485 9,254 154,000 HTOEIN 13,365
1,816,901 (1,087 484) 729407 1,532,422 ) (1,053,093} 479,323
Durante Ios aftos 2017 y 2016, el movimientc de vehiculos. equipos v moebies fue cama sigue:
Equipo de Muebiles v Equipos de
Notas Vihiculos aller SR etmpule Total
Saldoal 1 de enero de 2016 364,963 TT.EM 78,717 34,459 634,587
Adiciones ZIT 194 - 234 * 988 241,37
Ventas wo bajss 154 727) = {35; (4113 (1B AT
Gaslo depreciacisn del afo 22 186 BEA) (18,550 {23,850} (22,087} (152,065)
Saldo al 31 de diclembre de 2016 350,442 53,251 57,266 13370 479,329
Adsones £30131 31,859 60520 0,204 542,052
Ventas wo 20jas {186,745) 15.357) {14 747) (21G.851)
Gaszto depreciacién dal afis 22 123868 {17 74E) (17 242 {14,319 (175 184)
Sakdo al 31 de diciembre de 2017 T &iee81 87017 BE,1E5 6,264 729,407

ACTIVOS INTANGIBELES

Al 31 de diclembre de 2017 v 2018, &f saldo de aclives intangibles s& encontraba constituido como sigue;

Licenclas de
software

Saldpal 1 de enerc de 2018 441 362
Bajas 22, a0
Amorteasiones [180.042)
Salge al 31 de diciembre de 2016 255313
Amod-oiones {155,676}
Saldo al 31 do diclembre de 2017 103,643
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14, QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones corn institucionos linancieras se desglosan como Sigue:

Al 31 de diciembre de 2017

Tipo
W
Tasas de &on:Ln:::nt Corto plazo Total Garantias
Entidad financiera tasa
JP Morgan Chase Bank, NA 225 Fia 3-leb-18 1.329.710 1329710 a.
JP Morgan Chaze Bank. M.A, 225 Fija 5.feb-18 1,244 466 1,244 486 a.
JP Morgan Chase Bank. NA, 244 Fja F-abr-18 1,057 466 1,057 AGG a.
Banco Bolvananag G4, TS Fija 19-fen-18 1.000.000 1.000.000 b.
Bancio Bolivariano CA, 7.75 Fija 23 may-18 2,000 000 2000000 b.
Mas provision de intereses 24 892 24 892
6,656,554 6,655,554
Al 31 de diciembre de 2016
Tipe ;
Vencim ient
Tasas de ﬁ:: “;:" Corto plazo Total Garantias
Entidad financiera tasa
JP Morgan Chase Bank, MN.A, 1.81 Fia 30-ene-17 361,157 281,157 a
JP Morgan Chase Bank, MA, 194 Fia 19.-feb-17 648,907 548,907 2,
JP Morgan Chase Bank, NA, 194 e 24-gne-17 845,718 BAET18 a
Més provision de intereses 4 685 4,685

1,860,467 1 860,467

Las garantias por lgs préstamos finencieros estdn constituidas por:

a.

Fara &l otorgamiento de la linea de credito por JP Margan, s& suscribid un contrato con su relacionada Rushmorz
Finanzial Inc., de Estados Unidos de Narteamenca, el 1 de abril de 2016, a fin de que asta Gltima garantize los
préstamos otorgaces poi la entidad financiera, En este conlralo se establece qua, por @l uso de |a linea de crédilo, ss
pagard una tasa anual de dos puntos veinticinen por ciento {2 25%) para los digs 2017 y 2076, asa que 58 oalcula
sobre el monte usado de la linea de cradito y una tania mensual de once mel ddéanes (11,000F por DS SorviGos de
pestidn praporcionadcs v por las garantias olorgadas para kas lincas ce crédio. €1 contrato bene un plazo de un aho
renovabie por acuerdo de las panes.

Fara ol olorgamisnte de |os créditos por pane de Banae Bolivanano C.A. la compaiia relacionada Asesora
Panamericana S.4, = Aspanam, con fecha 29 de diciembre de 2015, celebrd la escnlura pablica de constilucidn de
Hipeteca Abierta. Anficresis v Prohibicidn Valumara de Ernajenar, Gravar y Arendar a favor def Banco Bolivariano
sabre el inmueble ubicada en la Av. 10 de Agosto v Juan de Ascaray sector fa Y. de Ia pamoguia Chaupicruz, cantan
Cuito, codigo catastral 1150507005, Con esta hipoteca, s¢ garantizan todas y cada una de las oblgacones
conlraciuales o extraconiraciuaies, legales ¢ convenconales aresentes o futuras. contraidas o por confraer 0 modo
directo, indireclo o por interpuesia persona, vensica o por vencer de la Sucursal con &l Bance, L2 Hipoteca se extiende
y comprende ia totalidad del inmueble hipolecado con todes 168 aumentos y maejoras qua hayan recibido o raciban en
il futura.

Adamas, la Sucursal es codeudor de las-obligaciones finarcicras que mantisne su relaconada Matransa ©A. on el Banco
Bolvariano C.A.
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MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembra de 2017

Expresadas en Délares de EUA.

15. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciemnbre de 2017 y 2016, el saldo de proveedoncs v olras cuentas por pagar se desglosa como Sigus.

Notas 2097 207
Froveedores del exenar LT | 204171
Piswesedores pacionabes i i v HIBI
Diras cusnias oo pager a. wTsRn WTATE
5477 263 3,587 44906

Fepresenta princlpaimante (o provisian de 150 por 380,269 por |as cusntas por pagar al exterior, ana provision por
335,034 por el acta de delerminacidn de impuests a 2 renta dal afo 2008, ver neta 180 y una provision de 23,180 con

el hainisteno del Ambiente. Ver nota 26

16, PARTES RELACIONADAS

(a)

(k)

Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembie de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con partes nilacionadas y accionisias se desglosan

COmo Sigue:
uentas por cobrar:
Maturaloza
de |a retacion 217 2016
Actocars Cila. Lida Filizl 1Te7Z2 57 454
Motransa G A Aexdanisa 8,117 .
Felipe Riwdanaira Aeclaniza bl e 13,524
272562 91,298
Cuenlas por pagar:
Maturaleza
di 1o relacién 2017 2016
Autocorp G Lida, Filial - 1181
koiranega CA Azsionista 75,861 188220
Rushmose Financal INC ikl 28,598 T8 Bs2
105,358 246,373

Tranzacciones con partes relacionadas

Durante las afios 2017 y 2018, las principales rersacciones celebradas con partes relasionadas y acoiemstas fueran:
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MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR}

MNotas explicativas 2 los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E LLA,

; . Pai= da
Tipe do Cporacicn Comparia Relacionada Residonals 017 2018

Yonias vontario
Aurstom 0. Lea. scLadae T3ATS 57 81
Kciransa C Eeuadas 435 4H4 & 1b2
Transpoiiog ¥ Logisien del frzg anding Ecaador a.851
Feinunds Andraze Mom Eusdor 2389

Vema ion
Asesomm Fanamoncans 5 A Asgenam Fanador BART ABad
Molrnas CA Ecuaas a7A853 a1 .20
Farnando At drade Wasa Ecuadar 51 .
furocorp Cia. | o, Ecumdcr a7 HEL
Trond Stddes ¥ Lopistoo onl Aea Ancie Soueder : £ 756

Yents de vehiculos, mueblas v oquipos

[activoe fijos)
Sulnsorp Cla. Lida Ecusdor 81 58

Compras inventarios
fmearg ik, Lidn Foundor 334,890 1414
Molranidn © A Ecuades ad,1ac T8 BDE
Tieera Firma LLC Zocade: .

Compras sorvicion
Feamatd Panameicond 54 Aspanarn Ecuadar 423,500 420,050
Waranga O A Ceuadar 51 s Ta4060
Twarra S ymn LG Ecuzdor 100 349 1H835
Rusthmone =anc:l NG usa 194 041 a12.06%
Agtooap Cia Lida Ezuadior fnam 1815
Farranio andrace Mo 1884

(=] aetiv
Autseorg Cia Liza Ecuadar 64,400

P s o
Fulaeorp Cla, Lida. Ecaadar 148,042 258,628
Mararsn Do Ecusiar TSR0 4208207

Las ventas y campras a partes mlacionadas se realizan a pracics pactadas antre las panes.

Remunerzciones del personal clave de fa gérencia

La Admimstracion de la Sucursal incluye como miambnos clove a la gerencia gereral,

T 3aees | BaTaiIZ
—

Las costos por remuneraciones y beneficios sociales dela gerencia general ascienden a 10554 (173,310 en el afie

2018)

17, EENEFICIOS A EMPLEADDS

(=)

Corto plazo:

A1 31 de diciernbre de 2017 v 2016, el salde de benatcios 2 emaleades corto plazo se desgicsa comao sigue!

Mertans 2017 2018 2015
Banefcios sociales a 20600 22457 34 G35
Partizpacidn ce rmabaadores a 2rAaca 4 HAS 419,789
Sueldas Dor pagar a . | .
Saguie Sacizl (IESS) a0 457 38268
78468 65570 4TEAZE
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MOSLUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de EULA

a.  Elmavimiento de los bansficios a ermpleadas por ios afes 2017 v 2010, 88 como Sigue;

31 de diclembre dg 2017

Saldo Saldo

inlalal Provislones FI!DI final
Benafclos sociaies 22 L5T 145,085 (145 343} 22,505
Paricpacedin de rabaadores 4 Baz 2TAC2 (4 B45) 27 422
27,302 172,437 (161,788) 28,011

31 de diciombee 2018

Saldo Saldo

imbcial Provigiones Pagpos fimal
Benaficlos sooaes 27 830 1648 358 {171,661} 22407
Partzipazidn de trabajadares 418 781 4 339 (418,285 & B3
447421 170727 (530346} 27,302

Largo plazo:

El Cadigo del Trabajo establece gue los empleados que per vemnficineo alos o mas hubieren prestado servicios
confinuads 0 interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sUS empicadores.  Adicionalments oS
empieadas que a 3 fecha de su despido hubicran cumplido veinte afas y menos ce veintisinco anos de lrebajo
continue o Interumpida, tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha jubllagion,

Asi tambidn, de acuerdo aon el Sédige del Trabajo: 1a Susuersal tendda un pasivo por indarmnizaciones con los
empleados que. 32 separen bajo ciertas circunstancas. Esta provision cubwe los beneficios de ferminacon oo a
refacién laboral por desahucio solicitade por of empleador o por el rahajador, el empieador banificara al frabajador
con el weirtidnos por ciente del cquivaleate a la diSma remuneracidén mensual por cada uno de los afos de servicios
prestades a la misma empress ¢ empleados

Al 31 de diciembre de 2017 y 201§, las abligaciones por baneficios de largo plaro se formaban de la siguiene lerma:

Motas 2017 2016
dubiiacion patronal a4 283,817 205 386
Cesabusio a. 57,282 TOT8
357,019 279,102

La siguiente tabla resurme 8l maovimiento de |3 provision y [0 compaenenios del gasto nete per jubilacion patranal
y desahucio reconocides an elestado de resultados integrales v el importe recenocide an @l estado de situagién

financiera:
Jubilaciin Patronal Desahucio
2097 2018 2017 20186
Saldo al Inicic 208 386 1% 504 FATE B1507
Gasto del periodo:
Costo labord por senicios 27526 17293 23882 14532
Coslo inancien E527 GETE 23928 2 682
Papas realizados - - 110098 -
Ajuste sotucial;
Pérdida [nanarcia) asuasizl 25178 (¥5.587) [188) {B£05)
Salkdo al final 269,817 20E.386 BT 262 T0.T16
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MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADCR)

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Daolares de E.ULA,

Los prngipales supuestos acluanales usados en k2 determinacsin del pasivo por jubitacion patronal v desahuca
fueron log siguienies:

2017 0186
Tasa ce doscuants 4.02% & Tah
Tasa de incremento salarial 250% 3.00%
Taza de rotaciin {asmedio) 1S8R 13C00%
Tabila do motalcad o malides IESS 2002 IESS 2CC2

El andlisis de sensibiidad de |2 taza de descuenta ¢ incremente saladal, se mussira a confinuacion:

2097 2ms
Jubilacion . Jubdacion &
pat 1 Desahucio . 1 Dezahucic
Tasa da descuenio +L,5% (18 95&) [4,352) 19,054 677
Tasa da Jascuens -0 5% 20,595 4737 {18.127) B.A51)
Incremento salasial +0.5% 20,208 A,887 20083 G215
Inzremants salarial -o,5% 119, 346) i 58] {18,408) (1, 2435)

Nimero de empleados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el nimero de empleados v trabajedores activos fue de 84 v B9, regpoctvamente

IMPUESTOS
(a] Impuestos por recuperar ¢ impuesios por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el saldo de impuestios per recuperar e formaba de la siguients manara:

2017 2018
Crédil rbutana de impuesio al wior agregacs 853770 101£54
Crédito rbulano de impJesio a la renta 128137 -
134,401 101,464

Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, 2! saldo de impucsios por pagar s jormaba de la siguicrie manera:

Motas 2017 201E
Ratenclones eria fugnta de |m ouesto o la renta
F4 5T
eimpuasalo o' vaoragragada 2310 T
Impuesto a k& 'enia por sagar E = 752532
31,410 159,008

(b} Impuesto a o renta reconocido en resultados del ana

Los {gasios) ingrescs par impuesio a la renta comente y diferdo. mostirados en & estado de resullados integrales do
Ios adas 2017 y 2015, se componen de |a siguienis manera:
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MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADCR)

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de EU.A

Matas 2017 2016
Impuesto a la renia corente £ 88467 27121
Impuesto a k rena diferndo BO.5E1} 33,506
Gasto de impuesto a Ia reals del afo 38845 245,017

[¢) Cenciliacidn del resultado contable-tributario v de la tasa efoctiva de impuesto a la renta

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad corttable son |3 base para la determinacion del impuesto a la
renta en los afias 2017 y 2016, fueron las siguientes: asi como la determinacidn del saldo del impucsto a ta renta por

pagar.
2017 2014
Forcantae \alar Valor Parcantajo Walor Walar
Wilidnd (pérdida) antes de mpuesio o la senls 182 407 24,588
Impeesio 5 k8 renla que resultana ¢e g icar la
153 corpoaaing i ls ul'sdad ales do MpUeSESs a 25 30% 38102 FE00% £147
la ronia
Mas (Monos]
Gaslos no deduciblas e peial B0 49283 07130 0% 138% 197 458 {59 uTR
(CHeas ingrasds uanbas) 8 iy a A37 50 (33 A06) {134 224)
(Amortizac bn Pardidas Tnoctaries afios anedones) 14 235 (21848 (BF,284) S
Provisién oo bnpuests 2 1 roms dol 3no T a300%, 85,532 S0 5% 160510
Antigipe do Impussto a la ronta, mayer que
impuasto o |a menta detorminodo 5% 1446 454 259% 291,211
Liguidacidn do antiaipo do Impuestaa larenta;
Anlicipo de Impuesis a bs enia de’ alo 145 459 -
fnlicipo pagado 27878 -
Ba'do de a2liepo da impuesio 3 16 resla a papar 17461 -
Reduccidn del anile po de impuesio ala senla
pangiente de pagse, 409 Ll Pag
Foflcize do impuesto &la reck, pasio dal ano 93 487
anticizo pagads 2T 978 19447
Rrelenconas &4 la fusnse del aho 109520 TirAB1
Saldo de impuesto 3 I ronta 3 favor {a) Ii‘n,ﬂli TS5.283

[d} Impueste diferido

Al 31 do diciembre de 2017 y 2016, la composician del activo por enpueste dferdo. ¢s como sigue:

Estado de situackin Estado de resultacos
2017 2016 2017 2016
Difergnclas temporarias:
Prawsidn Deterars Inwartaros (WHNR) 156,081 1T 122 08) 32 ECE
Amorizcién Pérddas ributanas 37,253 - {37.253)
Blecto en ¢l impuesto dilerido. resuitados {59.621) 33808
Activo por impuesto diferide 187,334 127,713

e}  Situacidn tributaria

De acucrdo con disposiciones legales, [0 aulordad tibutana tene la facultad do revisar las dechiracones del
mpuesty 2 iz renla de a Sucursal dentro del plaze ce hasta tres afos postericres contados a partir de 2 fecha de
presantocion de la declaracion cel impueslo a la rema. ¥ hasla seis anos cuando la Administracian Troutana
conslders que no se hubeie declarado todo o padte del impueste,
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MOSLUMI 5.A, (SUCURSAL ECUADOR)

Notas explicativas a2 los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de EJ.A.

Al 31 de didembre de 2017, el Servico de Rentas inlernas tieng € deracho de revisar el impuesto @ la renia de los
afos 2014 en adelante,

La declaracldn de impuesto a fa renta de la Sucursal del afe 2005 fus rovieada por el Senvicio de Rentas Intemas
(SRI), Como resultado do esla revisidn al SR1 emitd ¢ acta de determinacign Mo, 1720120100141, con fa cual
establecid una diferencia en impuesio a a rent2 de 398,471, mas un recango del 20% por T8.894. A la fecha de
emisitn de los estades financiarcs, 13 Sucursal se encuentra impuanando diche acla anle &l Tribunal Distital da lo
Contenciase Tributana, a través del praceso judicial Mo, 17503-2013-0006. La Sucarsal mantiens ura provision por
235,035, que se presenld como ofras cuentas por pagar,

Determinacion ¥ pago del impuesto a la renta

El impuesico a k= renta de 3 Sucursal so deferming Sobre una base anual con cierme al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal. aphicanda a las uliicades tibutables l2 tasa del (mpuesto 3 la renta vigente,

Las sooledades nuavas que 2 constituyan astin exoreradas gel pago del impuesta a la renta por el pariada de ginco
afios, slempre v cuandg Ins inversiones nuevas v productvas se reaficen fuera de fas jurisdiccones wbanas de 05
cantones Ouito vy Guayaquil y denke da cieros seclores econbmecos.

Tasas dol impuesio a la renta

La tasa del impuesto a 12 renta es dal 22%, Ne chstadte, |a lanifa impositiva serd del 25%, on ol casc da que la
sociedad tenga accionistas, socias, paticipes, constiuyentes, bensficianos o eamilares, residentos ¢ establecidos an
pamisos fiscales o regimenes de menor Imposiciie; con una panicipacion directa o indrecta, iIndividua! o cojuma
gual o supernor al S0% del capital social o de aguel que carmesponda a la naturaleza de la sociedad,

Cuando la parlicipacion de los accicnistas domiciliades en paraisos fiscales o tepimenes preferentes es menar al
50%:, |a tarifa det 25% se aplicara sabre |a proporcion de |a base impanible que coresponda a dicha participagion,
Asimisma, se aplicara fa tarifa del 25% a toda la base impanible, la sociedad que incumpla can el deber de informar
a la Administracidn Tributaria @ composicitn o sus accionistas, socias, panicipes, conrbuyentes. benehcurnios o
similases, conforme a lo que establerca ta Ley de Régimen Tributaric Intemo y las resoluciones que emita el Servian
de Rentas Imernas, sin perjuicio de otras sanciones que fueien aplicables,

En caso de que la Sucursal reinviera sus utilidades on al pais, en los @ermines v condioienas gua Baiablece a Lay
Organica de Régimen Tributario Infemo, podria abtenar ung reduccion en la s del impuesto a la renta de 10 puntas
porcantuales sobra el monto resvertido, siampre v cuando eleciien el cormrespondicnie aumento de capital hasta o
31 de diciembre del siguiente afo:

Anticipo del Impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracian del impuesto a ka renta del 2fo inmediato anterior, aphcando
cigrtos porcentzjes al valor del active total (menss cienos saldos), petrimanie to0tal, ingresos gravables y costos
gasios deducibles. asi como ciertas deducciones y exclusionss establecdas en la Ley. El anficipo serd compansado
con el impueste a la renla causade ¥ ne as SUSSEpibie de devoluzién, salvo casos de excepesin, En Caso de que &

impuesto o 1a renta causado fuere menor al anticipo determinada, el anticipo 6@ conviers en iImpusste a la renta
minema,

Se excluyen de la determinacion del anticipo de! impucsto a ta renta ‘os gasios incrementales por generacdn de
nuevy emplec o mejora 02 masa salanal, y en general aquedllas inversiones y gasios efectivomenle realizados.
relacsenadas con los beneficios ribularios para &l pago del impuests a la renta que reconoce &l Codige Crganico de

Ia Produccian, Comersio @ Inversiones para 8% nuevas inversionas, asi coma altas afectaciones por aplicacion oo
narmas y principias contables.

Asi lambien estan exongradas del pago del anficioo de mpuesto a la renia. las sociedades nuovas constituidas 3
parfir de la vigencia del Codigo de la Progducsdn, hasta por un periodo de 5 afios.

Impuesto a la Salida do Divisas (ISD)

El Impungto & la Salida do Divisas (iIS0) as del 5% v grava a 1o siguiente:
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MOSUMI 5.A. (SUCURSAL ECUADCR)

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de EUA,

. La transferencia o raslado de divisas al exterion

. Los pagos efactuados desde el exterlor, indusive pquellos realizados con recursos financieros an el axerion
de la persona natural o 13 sociedad o de terceros.

. Las imporiaciones pendientes de pago registradas par mas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de biencs v servicios generados en ol Ecuador. efecluadas per perscnas nafuralgs o
sociedades domiciiadas on el Ecuader, cuando las divisas correspondienies a los pagos por concepto oo
dichas exporiacicnes no ingrezen al Ecuador,

a Cuando la salida de divisas se produzea como resuliade de 2 compensacion o neteo de saldos deudones y
acreedores con el exterior, [a base imponible estard consbiuidz por la totalidad de la operacian, es decr, fanto
por @l seido neto fransferido come por & montc compansado

Estan exentos del Impuasts a la Salida de Divisas (200

. Transferencias de dinere de hasta 1,000 que no ncluyen pagos por Consumos de tanetas de credito

- Fagos realizados al exterior por amorntizacidn de capital e intereses de créditos olargados par instilucicnes
financieras internacionales. con un plaza mavor a un afio, destinados al financiamicrle de invarsiones previskas
an @l Cadige Qrganice de la Froductian. Comerclo @ Inversiones y que devenguan inlereses a as 1asas
ieferanciales.

* Pagos realizados al exierior por conceplo de dividendos distibuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domicliadas en of Ecuador, despurés del pago del impuesio 2 2 renta, a favor de otras socicdades extranjeras
o de personas naturales no residentes en ol SEcuador siempre ¥ cuando no esten damiciliadas en pammises
fiscales a jurisdicocnes de menar impasician.

El Impuesto a la Salida da Divisas (1S0) pedrd ser utifzado coma srédito tiulans par la detenminacen del impuesic
a [a renta hasta por 5 anos. siempre que haya 5o orginado en k. mportacitn de malerias prmas., insumas y biencs

de capital con la finahidad de gue sean incomporados =n procesos productives y que canstan en ¢l listada emitide par
el Comite de Politica Tributania.

Reformas tributarias

La Ley Orgéneca pars lo Reactivacion de la Econpmia, Foralecimionio de la Dolarizecion y Modemizacion da la
Gegtian Financicra, que incluye cambics en el Cédige Trbutano, Cidige Crgdnico de ta Produccion, Comercio &
Inmversiones, Ley de Regimen Trbutaric Irferna ¢ Ley Reformatona para la Equidad Tnbuotaria en ol Eouador,
publicada en el RO Mo 150, 8l 29 de dicembre de 2077, inliodujo 35 siguienies refarmas prncipales ralagionodas
conel cileulo ¥ pago del impuesto a fa renta;

i 3 Prod E pngs: Se aumenta la lania ce impuesio
& !a mntl. a1 25% pam muedadas que !uicnban con el Emdn l:ontratbu g inversion qua concedan estabilidag
tribtaria,

i Ia men T Ti):

Tases del imouestc g g fents A partic del 1 de encro ce 2078, la tasa de impuests a 10 menla cormesponditnie a
soCiodades es dal 25%, Sin embargo, (@ tasa impositive aumantar en tros puntes porcentunles, es decir a 26%,
an gl paso de que |a sociedad lenga aocionistas, sooios participas, constiiuyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos scales o regimenes de menor iMposicion: con una participacian dingcia o
indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior 2 50% del capital social o de aquel que comespanda B ia
naturaleza de la seciedad.

Cuando la participacidn de los accomstys, socios, parlicipes, beneficiaros o similares damisilizdas an paraisos
fiscales o regimenas de menor impeslcion sea mener al 50%., |a tarifa dal 28% se aplicard sobre 3 proparsion de
|a base imponible que corresponda a dicha paticpacon,

Cuando la socizdad incumpla con el debér de informar & @ Admmistracion Tributana la compascitn de sus
aceionistas, sooies, paricipes, conlibuyentes, beneficatlos o similarcs, conforme a lo que establezca la Lay deo
Régiman Tributario Inerno v 122 resoluciones que emita ¢ Sendcio de Rentas Internas, se aplicara la tarita del
23% a toda la base imponible.

El beneficio de la reducadn de la tasa del ampuesto a Ia renta de 10 puntos porcentuales en fos casos de
reimversien de uliicades en & pais, aplica siempre ¥ cuando efectien ol corespondients aumenia de capital
hasta ¢l 31 de digembre de! sigulente ano v es Onicomente aplicable para sociedades catalogadas como
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MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Motas explicativas a las estados financierps.
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de EU A

exporiadores habiluales. sociedades de fuismo receptive v aquellas gue sc dediquen a la produccon oc bicnes
gue pasean 50% o mas de componenie nacional en o8 erminas v condiciones que se estabiezcan on ¢
Reglameanio a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,

Anticion de wnpuests-a lz rento! Para el calculo dai anbeips de impuesto a la renta se podrd exclur los gastos

incrementoles para 2 generacion de empleo, [a adqusicion de NUevos activos productivas que parmitan ganeisr
mEyores niveles de produccion, asi comao los sueldes v salarios, la decimotercera y decimocuarts remuncracion
¥ los apartes patronales a la seguridad social.

Se establece @ beneficio de devolucién del anticpo pagado de impuesio a la renla, slempre gue se cumplan las
siquigntes condiciones;

= Qe e actividad cel contibuyente e vea afectada de foma significatva;

. Que al monta del anlicips pagado exceda el fipa imaosidive efectiva (TIS) pramedio do s contribuysnies
en genaral

. Cua &l exceso suprio a devoluciin no sea mayer a la dfeencia resultante entre & anticpo y of mpessta
causado, ¥,

. Qe el Servicio de Rentas Internas verifique que se bo mantenids o incrementado ¢l emples nato

a.  Paggs con la intervencion de grtidades del sistema financiera: Se disminuye @l limite elacionada con la
obligacion de ulilzar el sistema financiero, en ransaccionas por valores superionss a los mil dolares de los
Estagos Unidos de América: para su decucibdadad en & cilouto del mpuesto # 2 renta y la gencracion de
crédilo ibutario de impuesie al Valor Agregado.

b. Pages por juhilacign patrong! v desahucio: Scn deducibles los pagos por jubilacion patronal y desalucio
calculades conforme lo dispuesto en &l Codigo del Trabaje siempre que el empleadar cumpla can la
chligacién de mantenar dispenibleg los fondos necesaros para &l paga de los mencianades baneficios y
gue na provengan de provisiones conslitvidas en anos onferions.

c.  Adguisiciones s enfidades de ts Fconpmia Popular y Sofidaria: Los conribuyentes que adquicran de enes
0 servicios a organizaciones de la Econora Popular ¥y Soldania que sean considesadas coma
micropmpresas, tienen derecho @ una ceduccion adcional de hasta diez por cienio dol valor de dichas
adguigiciongs para la determinacian del impuesio a la renta,

Regiman impoginve oarm qicrp v peguelas emoresas v xporiadores hshituaiss
3. Exongracibn del page de mpugsto a |2 renta: Se eslablece |s exoreracidn ¢ pago del mpussio 3 12 renla
durante tres afios contades 8 panic del pimer elencicio fiscal en el gue genenan INGIES0s operacionales, las
nUevas microempresas que nicken su acthvidad econdmica a partir del afic 2018
b, Tasn de impuestn 3 la renlg: La tesa deimpuesio o & renta para micm y peguefias empresas
exponadores habiluales tienen und rebaja de tres puntos porceniuales an la tarlfa del impoesto a la renta,

siempre que para ol caso da las exponadoies habituaies s& mantenga o sa inaements &l empleo.

: t SRDS DO

- Se incluyen CoOMo Senicios oravacos con farla cero por cienmto de Impuesto al Valor Agregacde, a las
serncos de nego y orenaje. uses ¥ aprovechamienio ded agua

. Las ventas de cocinas oiiclicas de uso doméstico, las ollas de usc doméstica ulilizadas en sistemos de
Induecian v lns sistemas aléclicos de calentamionte de agua para use domastico, incluyendo las duchos
alécticas, producidas en el pais. generan derecha a grédito inbutane tatal de Impuesto al Valor Agregade,

=  Se estoblece un sistema de cupos anuaies de importaciin 0 produccion nacional de alcahol para acomder
ala exencion del Impuesto a los Consumos Especiales

- Se elimina gl impuesle a las 1eras rales.
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iil. Disposicitn General Sexta:

En ralacidn 2 la exencian de impuesto a la renla por dividendos o utilidades generados en proyecios publices &n
alianza piklice privada (AFF) prevista en la Ley de Régimen Tributasio Inlerno; deducibitidad de pagos ongmados
por financiamiento externo; asi come de l1as exenciones al impuests a la salica de divisas en pagos per financiamients
extemo & en pagos realizados al extedor en el desancilo de proyectes APP, previsias en la Ley Relormatona para
la Equidad Tritwtara en el Ecuador no seran aplcables en los casos en los gque & pemceptor del pago cetd
domiciliado, sea residente o eslé establecido en paraisos fiscoles 0 jufsdicoiones de menor imposicion, o se trate de
pagos etectuados a perceptores amparados en regimenss fiscales calificados por i3 Admimstrasion Tributania comio
preferonles, salvo que @ sumplan los cnterdos establecidos en el Comite de Folitica Tributana, mediante resalugidn
general en lerminas de segrmentos, actvidad econémica, mentos minimas, tempes de permanencla y estandares de
transparencia.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignada a la Sucursal represanta la invorsidn extranjera directa registraca #n of Banco Central del Ecuador. La
Suecursal esta registrada enly Superintendencia de Compafeas, Valores y Seguros coma Sucursal de Compafia extranpera

La Sucursal fue autorizeda por la Supenntendencia de Cempafias, Valores v Seguros para operar en @l Ecuador zon un
capital asignado de 2,000, de acuerdo a Io establecido en la Resolucion Mo, 05.0 10,3005, 1a cual fue inscrita en ol Hegistra
Mercantil con fechz 28 de jullo de 20045, De acuerde con g Resalucion Mo, SC.1J. DJCFTE.Q11, 58730000007, d21 29 da
diciembre de 2011, la Superntendencia-aprobd ¢ aumente del capital asignada a 3,003,000, La escritura de aumerta fus
nserita en &l Registro Mercantil @ 30 de diciembre de 2011,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Porlos afias 2017 y 2018, los Ingresos de actividades ardinarias so lommakan cama sigue

2017 2016
Unicades de rarspaie 20506 426 €507 828
Repuesios 084 872 2634562
Serdoios do mantendmienia 1,192 BE1 1,227 6B
Aocesatios yhemamianas EOS410 230

26,799,692 14679418

COSETO DE VENTA

Forlas afios 2017 ¥ 2016, ol coslo de ventas so (crmaha come sigua!

2017 2015
Unidades d& franssarte ‘B.536,538 750567
Repuestos 2473508 2030244
Servicios de manienimanta Lo i) LB
fecesarios y haramienias AEF 241 32228
Manc deooa Tad wl T30 05

22,222,756 10,848,550

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

For los afos 2017 ¥ 2016, los gastos administrotvos ¥ de venlas se formaban camo sigue:
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Gastos administrativos:

Notas 2017 2018
Susidos, salanas ydemas iamuneraciones 126,381 by
Amendos 1% B30 442 662473
Mantonimiento s Far 287 8I6
Dupreciacidn ¥ Gmorizacisn 12y13 330,840 3123885
Asesoria enica 16 251 624 714,070
Impuestos v eontribuciones 120,533 35126
Hanorarics profesionalas 189 454 165,330
Segurdad 106,115 130,281
Senicios bisicos yoiros vanos 20875 TE265
Publicidad ¥ propaganda 41129 55,838
Vizjes 58,057 47 522
Manterimients de sofiware 54 540 70,200
Sagurs L3628 55,553
Intereses y mul@as 25794 38,175
Sumimsiros de oficna 25487 43408

2,593,306 3054 257

Gastos de venta;
Notas wnT 209

EBueldos, salarics ydemas remunamcio nes 8568432 504 530
Publicidad y propaganda 220577 BT
Comisionea HOESE E1TET
Flates —EEN B4 354
Sumimairos y materaies BN B4075
Camatizs TT867 T8
Provisionas po r vduacién de invenanic s " E5.154 .
Pigwisit n para cdenias incobrables 3 B.157 L7
Otrps gastos do venia 1LE1 G227
Vises 785 i
B2 de Ernalan a4 e

1411051 B4T.065

OTROS INGRESOS, NETOS

Porlos afos 2017 v 2016, los otros ingresos, nelos se formaban come sigue:

MNotas 2017 20%
Lidades varias 85738 34797
Lbidctades on vanta Ce veniculo $ ogupos ¥ o 7559 .
Comsiones i 85222 Ba80
Otres ingresos 33,548 58756
Otros gastos {7485 (B0.740)

239,533 535,848
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GASTOS FINANCIEROS. NETOS

Par los afies 20717 v 2016, los gasios finanoeros. netlos se formaban como sioue;

2047 2018

Comsonos bancarss s 250 247 6238

Intcreses o# inslitucicnes financeias 255224 E2.208

Ciiferencial camblaric i61949) {53370

Intereses recibides (de 2k {30,824}
559,864 340,864

CONTRATOS

A ribucid M ishi Fuso Tru E] MFTEBC

El 1 de julio de 2013, la Sucursal suscribio un conlrato con kitsubish: Fuse Truck and Bus Corporation (MFTSC). con &
ctal, fueron nombrades y calificados como distibwdor sutoizado. Este contrato, entre otras condiciones, establece los
parametras de negesiacign, compra, entrega. imporlacion, perolidades, garantias v precios que gobiema la compra da

modelos de vehiculos, camianes v repuesios de masca Mitsubishi Fugo. Entre las principaies dausulas del aouerde de
distribuecidn estan;

+  Toda comga se realizard provia comunicaciin escrita 3 raviés de una orden de compra emitida por la Sucursal
y aprobada por MFBC

«  Los precics seran deteminados y comunicacos por MTEC por cada orden de compra emilida, 105 cuales puaden
varlar sin previe semunicado,

= Los producios adquinidos y sobre los cuales Iz Sucumsal identifica danos, defectos o averia deben ser notificados
Gnicamente: dentro de los siguientes 80 dias a8 la recepeion de los producios, posterior a @ata fecha no se
aceplardn reclamos

Confecha 1 de julio de 2017, |a Sucursal suscribié un scuwende madificatorio al contfate principal en o Cudl incrementd el
plazo de vigencia de este acuerdo por dos afos hasta el 31 ce mayo de 2018, en adicizn ias restanies dausulas del
confrato principal fueron ratiicadas en su totakdad.

Contrates de arriendo con Asesora Panamericana 5.4. ASPANAM

Con fecha 1 de marzo de 2017, Is Sucursal suseribié con Agcsora Panamericana S.A. ASPANAM, un contrate de
arrendamiento mediante &2 cual la Sucursal regibe on arendamiento ¢ inmuebla ubicado an fa Av. Juan Tanca kanenga
kilmotrd 1 172 enla cudad de Guayaquid, con un cinon mensual de arendamiento de 15,000 Este contrala Biene un plaza
de dos afics. Al 21 de diciembre de 2017, e contralo =e encuentra vigente v de no existir manfestaciongs an conlra por
las partes, podrd serrenavado por periodos sucesivos.

Con fecha 1 de marzo de 2017, 1a Sucursal suscribid con Asesora Panamersana 5.4, ASPANAM, un contrato de
arrendarmients, mediante @l cual la Sucursal recibe en 2rendaments e inmueble ulrcade en la Av, Juan d¢ Ascaray y Av
10 de agosto én |2 cuidad de Quile, con un cinon menseal de arendamientc de 20.000. Este contralo fue modificado ¢l 1
de jukia de 2017, cambiando o cénon de amendamiento a 20,500, Al 31 ce diciembre de 2017 el conirato 52 encuentra
wigenie ¥ de no exisur manifestaciones en contra por las panes, podrdl Se1 renovado par PRMIOCOS SUCESIVAE,

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciemibre de 2077 en adicidn a o reporiado &n lz nota 18 &, de sitvacidn nbutana, is Compaiia mantiens abienio
un expdiente admiristativo con el Ministenoe del Ambiente Mo, 020-UCA-2017. A la lecha, la Compafia ha presentado las
pruebas de descargo tendientos @ desvintuar el supuesto cometimiente de ainfraccion v ¢sta 2 la espera de la resolucian
final. La Compafia ha reconoddn en sus eslados financiers un pasivo por 23,160, para sovientar cualguier mulia que
podria dedvarsdg de la reselucidn de este asunto
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27. EVENTOS SUBSECUENTES

En el perloda comprendido entre gl 1 de2 enero de 2018 y Ja fecha da emision de estos estados financieras, ne han courrido
otros hechos de cardcter financiero a de otrz [ndola, que afecten en lorma significativa sus saldos o inlerpretaciones

= 3 ISA
Femando Banderas Surlens Rodriguez
Representante Legal Contadora General
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