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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General de
MOSUMIS.A. (SUCURSAL ECUADOR):

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR)(una Sucursal de
MOSUMI S.A. de Panamá), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
estados de resultados integrales, de cambios en la inversión de la casa matriz y de fujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha. y las notas a los estados fnanceros que incluyen un resumen delas políticas contables
significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros acjuntos presenten razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situación financiera de MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de ciciembre de 2017 y los resultados
de sus operaciones, los cambios en la inversión de la casa matnz y sus fyos de efectivo por el año terminado en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera ¿NUF).

 

Fundamentosde la opinión

Hemosllevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras.
responsabllidades, de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en nuestro informe, en la sección
Responsabilidades del Auditor en relación con la Aucitona ce los Estados Financieros, Somosindependientes de
MOSUNIS.A. (SUCURSAL ECUADOR)de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales dela Contabilidad,
emitido porel Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código de Ética del IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientosde ética que son aplicables a nuestra auditoria de las
estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con otras responsabllidades de ética, de conformidad con
dichos requerimientos y con el Códigode Ética emtido por el Consejode Normas Internacionales de Ética para
Contadores (IESBA), Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria

Otro asunto

Los estados inancieros de MOSUMIS.A. (SUCURSAL ECUADOR), por el año terminado el 31 de diciembre de
2016, fueran auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinión sin modificaciones sobre esos estados
mancieros, el 5 de abril de 2017

Responsabilidades dela Gerencia de la Sucursalen relación con los estadosfinancieros

La Gerencia de la Sucursal es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados fancieros.
adjuntos, de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y del controlInterno que la
Gerencia determine es necesano para permitir la preparación de estados Financieros que esién libres de
distorsiones importantes, debido a fraude o error,
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Informe de los Auditores Independientes (continuación)

En la preparación de los estados fnancieros, la Gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha, revelar cuando corresponda, los asuntos relativos con negocio en
marchay uilizarel principio contable de negocio en marcha, a menos quela Gerencia tenga la intención de liguidar
ta Sucursalo de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa reaíista para poder hacerlo La Gerencia
es responsable de la supervisión del proceso de reporte de información fnnanciera de la Sucursal

 

Responsabilidaces delAuditoren relación con la Auditoría de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable sobre si los estados fnancieros tomados
en su conjunto están libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de audtoría
que incluya nuestra opinión, Seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
audofía realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoría, siempre detecte distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, individualmente o de forma agregada, pocrían razonablemente esperarse que infuyan en las
decisiones económicas que los usuarios tornen en base a esos estadosfinancieros

 

Comoparte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Aucitoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actituc deescepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros, acemás.

Identiicamos y evaluamos el riesgo de distorsiones Importantes en los estados financieros, debido a
fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea sufciente y adecuada para proporcionar una.
base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de un fraude:
es mayor que si la distorsión importante resuta de un error, ya que elfraude puede mplcar colusión,
falsificación, omisiones intencionales, manifestaciones falsas o 1a evasión del control Interno,

+. Obienemos un conocimiento del control ntemo que es relevante para la auditoria. con el propósito de
diseñar los procedimientos de auditoria que son apropiadosen función de las circunstancias, pero no con
el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contro! interno de la Sucursal

+ Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas porla Gerencia son razonables

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada porla Gerencia es aoropiada y si en
base a la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o.
condiciones que pueden generar dudas significatas sobre la habiidad de la Sucursal para continuar
¡como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, somos requeridos.
de llamar la atención en nuestro informe de auditoria sobre la información revelada en los estados
financieros, o. si dichas revelaciones son inacecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de aucioría obtenida hasta la fecha delinforme de auditoria. Sin embargo,
hechos y condicionesfuturas pueden ocasionar que la Sucursal cese su continuidad como negocio en
marcha,



Servicio Personaliza
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Informe de los Auditores Independientes (continuación)

 

+ Evalvamos la presentación general. estructura y contendo de los estados financieros, incluyendo sus
rexelacones y si los estados financieros representan las transaccones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentación razonable.

 

Hemos comunicado Gerencia, entre otros asuntos. elalcanceplaneadoy la oportunidad de la auditoría, y los
hallazgos significativos de auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoría.

  

  Betsi IglesiasToo
Registro de Contador Público Autorizado No 21,333

Quito, Ecuador
11 de abrilde 2018
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MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Estado de Resultados Integrales
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresado en Dolares de E U.A.

hgresos deactividades ordinarias.
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operacionales:

¡Gastos administrativos
Gastos de venta

Utilidad operacional

Otros mgresos, netos
Gastos financieros, netos.

Utilidad antes de impuestoa la renta

Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta del año

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasficarán
postericormente alresultado delejercicio

 

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del año

   

Notas 2017 2016

20 20,799,882 148679418
E] (22,222,785) (10,848,560)
 

4,576,936 3.830.888

22 (2.586.305) (3.054.297)
22 (1.411.061) (947.055)
  

(4,004,357) (4,901,382)

572579 (170,494)

2 239,683 535.948
2 (659,884) (340,854)

TosAe

18(b) 135,845) (245.017)

113,562 (220.429)

17 (b) (25.908) 2497:

 

88,583 (195.457)

 

Surlene Rodríguez
Contadora General

Lasnotas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Estado de Cambiosen la Inversión de la Casa Matriz
Por el año terminadoel 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E U A

 

Resultados acumulados
ros

Capital rosultados Uilidados
Notas asignado integrales acumuladas Total Total

Saldo al 1 do onero de 2015 3,003,000 (67,369) 3325898  0/250,82% 6,261,624

Más (Menos):
Ajustes menores - - (8435) (28435 (38438)
Resultados actuariles. w $ 29m = 24.971 24.871
Pérdida neta del año + - (22043) (220431) (220,431)

 

   

  

Saldo al 31 ce diciombro de 2018 3,003,000 (A2398) —BUBrTer  302/129  S021729

Más (Menos):
Resulados ct 1” - (25,009) - (25.000) (25,008)
Utilidad meta del año - - 119562 118862 113,582

Saldos al 31 de diciembre do 2017 3003900, —JELA0N 3180880, 11282 0628

 

ÁS.
Fernando Banderas
Apoderado General

 AAA 



MOSUMIS.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Estado de Fluyos de Efectivo
Porel año terminadoel 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E.U.A.

 

  

 

 

 

Notas 2017 2016

Flujos do efectivo do actividades do operación

Efectivo recibido de clientes 25.489.883 15,223,708
Efectivo pagado a prowedores y empleados (28,734,120) (10.430.464)
Otros ingresos, netos 74,824 239,528
Gastos Inancieros, netos (53529) (287317)
Impuestos. 18 (302880) (397,407)

Eloctivo neto (utilizado en) provisto por las.
actividades de operación ARTO:  FAOAE

Flujos de efectivo de actividades do inversión

Vehiculos, muebles y equipose Intangibles 2 - (64.445)
Compra de equipos y vehículos. 2 (642,083) -
Venta de muebles y vehiculos 2 292,020 -

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de inversión (250.973) (54,445)

Flujos do otectivo de actividades de
financiamiento

Obligaciones financieras. 14 4798,088 (3,445,878)
  Efectivo neto provisto por(utilizado en) provisto

por las actividades de financiamiento cial:atai

Aumento neto en efectivo on caja y bancos 338,034 847,825

Efectivo encaja y bancos:

Saldo al inicio del año 3,144,922 2,196,997

Saldosal final del año 8 TI E2S5E 312482968, 31164,

 

—=>AA ES

Fernando Banderas Surlene Rodriguez
Apoderado General Contadora General

AAAA
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23.

MOSUMIS.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Notesexplicativas a los estados financieros
AL 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E.U.A.

INFORMACIÓN GENERAL DE LA SUCURSAL

Operas ...

MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR), 0s Sucursal de la sociedad panamoña Mosumi S.A, MOSUMI S.A.
(SUCURSALECUADOR) a Sucxrsal”, se constluyó ena cudad de Qui, meciante escritura pública colearada el26 de
jul de 2005 e inscrta en ol Regio Mercantil el28 de jul de 2005. Con la Resolución No 05.0.113005 emiída por la
Superintendencia de Compañías. Valores y Seguros del 25 de juio de 2005, se auteriza ala sociedad panameña Mowum
SA, que establezca la Sucursal en la República del Ecuador La Sucursal está autorizada a la actiadad comorcial en
úeneral, mcluida la importación distribución de vehículos, maquinarias, repuestos, partes y plezas para la rama sutamotiz
y de todo lo relacionado ala actividad comercial voricuar principalmente de las marcas 'Mtsubish"y "Fuso"

  

Lasoficinas principales de la Sucursal, están
sectorla Y. Pichincha - Ecuador,

 

das en el Cantón Quito, Av Juan de Ascaray E3-33 y 4w 10 de Agosto,

Aprobación de estados financieros.

Los estados financieros de la Sucursal, para elao terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron autesizados porla
Gerencia General para su emisión el 6 de abrI de 2015 y serán puestos a consideración de la Casa Katz para su
aprobación final, En opinión dela Gerencia, estas estacos financieros serán aprobados sin modificación

 

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparación

Losestados financieros de la Sucursal nan sigo preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información
Financiera (on adelante "NI/F, emitidas porel Consejo de Narmas Internacionales de Cantablicad (en adelante "1ASB"
por sus siglas on inglás). vigentes al31 de diclembre de 2017,

Los presentes estados Inancieros han sido preparados en base alcosto histórico.

Moneda funcionaly de presentación

Losestados financieros están presentados en sólaresdelos Estados Unidos de América, que es la moneca de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentación de la Sucursal

 

Julolos contabl  «stimaciones y suposlolonos significativas

La preparación de los estacos financieras de la Sucursal requiere que la administración efectúe juicios. estimaciones y
"suposiciones que afoctan los montos reporiados de ingresos. gastos, acivos y pasivos,y sus revelaciones adjuntas; as
como las revelaciones de pasivos coningentes. La incertidumbre sobro ostas suposiciones y estimaciones podrian dar
lugara resultados que requieren un ajuste materal en elvalor an Ios de los activos o pasivos que afecten periodos.
ituros

Endproceso de aplicarlas políticas contables de la Sucursal, a administración na realzado vanos juicios. Para aquellos
que la Gerencia ha evaluado tienen un electo significativo en las montos reconocicos en las estados financieros. están
revelados en as notas indviduales de la cuenta del estado fnancioro relacionado,

Las suposiciones claves e Incenticumbres sobre las estimaciones y su efecto en el futuro, fecha de preparación y
misión de los estados financieros, fueran cvaluadas por la administración de la Sucursal, considerando acueñas que
tenen un nesgosignificativo de causar un ajusto material aos valores enbros ce las actwos y pasivos dentro datpróximo,
año financiro, y son desortas en las notas Individuales de las cuentas de los estados financieros que se descrivon a
continuación. La Sucursal basó sus suposiciones y estimaciones en las parámetros e información disponible en la fecha
en que so preparan y emiten los estados financieros, Circunstancias y suposiciones existontes que podrian comiaca
turo, detido principalmente a cambios enel mercado o circunstanciasque van más aldel control dea Sucursal,serán
refejadas en los estados Inancieros, cuanco dichas suposiciones ocuron. Vernata 7.
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33.

MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Notas explicativas a los estadosfinancieros
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E.U.A.

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuación, se describenlas prncipolos policas cartables adopiad en la preparación de estosestados financiros:

Clasificación de

 

¡dos corrientes y no corrientes

La Sucursal presenta los actos y pasivos en el estado ce situación nanciora casiteacos como conientes y no comtentos,

Un activo se clasica como corriente cuando la Sucursat

() espera realizar cl activo o tene la intenciónde vende consumo en su citonormal de operación
(mantiene el acto priacipalmente con finosde negoctación.
(i) espera realizar el activo dentro de los dace meses siguientes después delperiodo sobre el que inoma, o
(v) el activo es cíectivo o equivalente de elecivo, a manos que este se encuentre restingido y no pueda sar

intercambiado ni ulizadopara cancelar un pasivo por un periodo mínimo de doce meses despues de: cierro del
periodo sobre el que se informa,

 

“Todos los demás activos se clasifican como no coniente.

Un pasivo se clasica como comiente cuando la Sucursal

(), esperaiquidarel pasivo en su cilo normalde operación,
(6) mantiene el pasivo principalmente con fnes de negociación,
(1). el pasivo debe Iquidarse centro delas doce meses siguientes la fecna decerel periodo sobre el que seintorma.

(1d no tene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante al menos,los doce meses
siguientes ala fecha de cier del perio sobre eque se informa

Todoslos demás pasosse ciasifan como na cortentes,

Efectivo y bancos.

El efeciwo y bancos reconocido en el estado de situación nanciera comprende elefecto disponible en caja y los saldos
bancarios en bancos nacionales y del exterior. Estas paridas se presontan a su velar nominal y no están sujetas a un
riesgo signifcatvo de cambios en su valor

Instrumentos financieros.

6) Activos financieros.

 

Los actwos financieros dentro del alcance de la Norma interacional de Contablidad (NIC) 38, se lasifcan como
cios financieras al valor razonable con cambios en resultados. préstamos y cuentas por cobrar inversionosa ser
mantenidas hasta su vencimiento e inversiones rencieras disponibles para la venta La Sucursal deteminala
clasificación de sus actlvo inancieros almomento de su reconocimiento niial y, cuando es aprogiado, revalla nsta
determinación al nal de cada aña,

“odos los actos financieros son reconocidos ntialmerte a su valor razonable más los costos directos atribuidos
la transacción. exceptolos activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un perioda de tiempo
establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en a fecha
dela negociaciónes decir en la fecha unla que la Sucursal se compromere a comprar o vender elactivo

Los activos financieros dela SucursalIncluyen efectivo y bancos, cuentas por courar cientes. cuentas por cobrara
partes relacionadasy anticipos a proveedores

Mecición postorior
La medición posterior de los aciwos financieros depende de su clasificación. tal como se detalla a continuación

Prástamos ycuentos porcobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar uon activos financieros no derivados cuyos cobros son fjos o deleminaties.

2



MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de EUA.

ue no se negocian en un mercado activo, porlos que la entidad no eno intención de vencerios inmediatamente o.
“en un futura próximo y que no denen fiesgos de recuperación sierentes a su deterioro crediticio,

Después de su recanocimiento incial estos aciivos Anancioros se rriden al costo amorizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efecáva, menos cualquier deterioro del valor El costo amontizadose calcula temando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisación y las comisones los costos que san una pane integrante
dea 1asa de interésefectiva. La amorización de ¡a tasa de intorés electra se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados ilegales. Las pérdidas que resullen del deteriora cel valor se reconocen en el estado de
resultadosintegrales como costos financioros.

La Sucursal tiene en asta categoría las siguientes cuentas: afectivo y bancos. cuentas por cobrar lentes. cuentas.
por cobrar a partes relacionadas y anticipos a clientes. las cuales son exprosacas al vator de la transacción. netas.
¿de una provisión para cuentas de cobranza dudosa cuando es apácable.

Saja do activos financioros
Un actwo financiero (o, de corresponder. parte de un activo Ananciera o parte deun grupo de activos financieras
similares), se da de baja cuando:

a. Expuentos derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del activo,
b. Sotransteran los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del acto o se asuma una onligación de

pagara un tercero la totalidad de los fuys de efectivo sin una demora significativa, através de un acuerdo de
lransferencia, y (a) se hayan lransterida sustancialmente tacos las riosgos y beneficios inherentes a la
propladad del activo, (b) no se hayan transterido ni sotenido sustancialmente ledslos riesgosy beneficios
inherootes a la propicdad del activo, pero se nayatransferido el contraldel mismo.

¡Cuando la Sucursal haya transferico sus.
celobrado un acuerdo de transferencia, pero no haya trans

  

1ido mt retenico sustancialmente todoslas riesgosy
beneficios inerentos a la propiedao del aciiwo, ni haya transterido el control del mismo el acivo se continda
reconociendo en la medida de la implicación continuada ce la Sucursal sobro el aciwo, En ese caso, la Sucursal
también reconoce el pasivo relacionado, El actvo transterdo y olpaso relacionaco se men de una maneraque
reflejen los derechos y las obligaciones que la Sucursal ha retenio.

Una implicación cortisuada que tomola loma de una garantía sobre es acto Iransferdo se mige comoel menor
importo entre el importo origina eniros del acive y el importe máximo de contraprestación que la Sucursalsería
requerida a dovawer

Deterioro de activos financieros.
La Sucursal evatúa en cada fecha del estado de stuación Ananciera s: existe evicencia objetiva de que un activo.
úAnanciero un grupo de activos firancieros están dereriorados, Un activo financiero an grupo de activas financieros.
se considoran afectados sl y sólo si, existe cvidercia oojliva de deterioro como resulado de uno o más eventos
que han acurido despuésdel reconocimiento inicial del activo (un evorto de "pércida sutida') y sel evemo co
Pórida tlene un impacto en os fujos de etecivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros dela
Sucursal. que pueden estimarse de forma confiable.

El terio que uiliza la Sucursal para ceterminar si existe evidencia objetiva de una pércida por deterora incluye:

 

» Dificultad financiera sigfiativa del emisor u obligado,
+ Incumplimiento del contrato, como el ncumplimierto de pagos a mora en el pago delprincipal
=  Esprobable que ol prestatario entrará en la bancarorau gras reorgarizaciones financieras;
= La desaparición de un mercacoacto para ese activa fnanciero. obio diicutades financiera: o.
«Información disponible que ieica que nay una reducción mecibe en los fujos de afectivo estimados de una

caera de activos fmancioros desde su seconacimiento inicial aunque la reducción aún no se pueda
identificar con los activas financieras Individuales en la cartera

fi) Pasivos financieros
Reconocimiento y medición inicia
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma intermaciona: de Contabilidas (NIC) 39, ue clasifican como
pastos financieros alvalor razoraoie con cambios en resullados o prestamos y cuentas por pagar, segun sea
pertinento, La Sucursal dotormina ciaifcación de sus pasivos financieros en su reconocimienta Inicial,

 

Todos los pasivos Anancieros so recanocen Inicialmente por su valar razonable y, en el caso de los préstamos y
a
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cuentas por pagarcontabilizados al costo amotizado, se reconocen netos de os costos de transacción diractamente
atruiles.

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen: obligaciones con Insituciones Anancieras, proweecores y otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionacas y anticipos de cientos

Los pasivos financieras se reconocen cuando la Sucursal es parte de ls acuerdos contractuales dalInstrumento
Los pasivos financieros son ciasifcados como obligaciones a corto plazo, a menos que la Sucursal tenga el derecho.
Imevocablo para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce meses después dela foca del estado ce.
tuación financiera. Los costos de Imanciamiento se reconocen según el reno del devengado. incluyendo las.
omisiones relacionadascon a adquisición del financiamiento.

Medición posterior
La medición posterior de pasivos Anancleras considerando su lasifcación, es como so dotala a continuación

cuentas
Después del reconocimiento inicial. los préstamos las cuentas por pagerse miden al costo amorizado. utizando
el método de la tasa ce nerés efecivo,

Las ganancias y pérdidas se reconocen enel estacode resultados ntegraies cuandolos pasivos se dan de baja así
tomo también a Iravésdel proceso de umorización, através del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amorizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento oprima en la acquisición y las comisiones oloscostas
que son una parte integrante de la tasa de interáselecta, La amorización de la tasa de nterós efectiva se reconoce
como costo financiero en l estado de resultados integrales

Baja de pasivos financieros.
Un pasivo fnanciero es cado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya oxprado,

Cuando un pasiva fnanciero exento asreemplazado por oli proveniente del mismo prestamista bajo condiciones.
sustancialmente dferentes. o si las conciciones ce un pasio existente se modiican de manera sustancia, tal
permuta o modilcacin se trata como una baja del pasivo oKginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo,yla
diferencia en los importes respecivos en bros se reconocen en ol estaco de resultados.

(li). Compensación de instrumentos financieros.
Los acivos y pasivos financieros se compensan y el monto nato se presenta en el estado de situación financiera.
¡cuando se tiens derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de cancelados sobre una base
neta o de realizar el acivo y cancelarel pasivosimultáneamente.

Valor razonablo de los instrumentos financieros.

La Sucursal mide susinstrumentos Enancieros al valor razonable en cada fecna sel estado de situación financiera

Evalor razonable 68 cl precio que se recibía por vender un activo u que se pagaria al transfer un pasivo on una.
transacción oreenada entro participantes de un mercadoa la fecha de medición. La medición a valor razonable se basa.
en elsupuesto de que la transacción para vencer activo transfer elpasivo ene lugar,ya sea;

 

- Enelmercado principalpara elactiv o pesivo. o.
- Enausenca de un mercado pincapal, en el mercaco más ventajoso para el activo o pasivo,

Elmercado principal o más ventajoso debe sor accesible porla Sucursal

 

ESvalor razonabie de un activa o pasivo se ide «izando los supuestos quelos partcipantes en el mercado usarian al
poner valor al actwo o pasivo,asumiendo que los participantes en el morcado actuan en su mejor nterés económico

La medición del valor razonable de activos no Anancieros toma en consideración la capacidad de un paricipante en el
mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mojor uso del acivo o vendiéndolo a are participante
en el mercado que usarla el actwo de la mejor manera pasible.

La Sucursal uliiza técnicas de valuación que son apropiadas en las Ccunstancias y porlas cuales tiene suñciante
información disoonible para meckr al valarrazonanla, maximizanco el uso de datos obsorvablesrelevantes y minimizando.
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el uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son
lasicados dentro de la Jerarquía de valor razonaole, desata a continuación, on base al nivel másbajo do los galos
usados que sean significativos para la medición al valorrazonable como un todo

Noli Precios cotizados (no ajustados) en mercados actospara activos o pasos idénticos,
- Nwel2= Técnicas devaluación parlas cuales el nivel más bayo de intarmación que es sgniicatwopara la

medición al valor razonable, es directa o ndiractamente observable
Niel 3 Técnicas de valuación po las cuales el nivel más Dojo de nformación que es signficatwo para a

medición al valor razonable, no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos alvalor razonaole en los estados Anancieros sobre una baso recurrentela
Sucursal determina si se han producido transferencias entre los giferentes niveles dentro de ta jerarquia meciante la
revisión de la categorización al final de caco pariado de reporte,

La gerencia de la Sucursal detemina las pollicas y procodimientas para mediciones al valor razonable recurrentes y no
recurentes. A cada fecha de reporle, gerencia analiza los movimientos en los valores de los actwos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo conlas políticas contables de la Sucurval

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable. la Sucursalha determinado lás ciases de activos y pasivos soore:
la baso de su naturaleza,caractrisicas y riesgos y el nivl de la jerarquia de valor razonable tal como se explcs
anteriormente.

invontarios.

Los Inventanes de automwlls so registran al precio específico de cada unidad 0 9 su valor neto ue realización, el que
resulte menor

Losinventarios de repuestos se registran al costo 0 a su valar neto de realización, cl que sesute menor. El costo so.
dotermina usando el método promedio ponderado,

Elvalor notorealizable es el precio ds venta estimado en el curso normal de los negocios. menos los costos necesarios
para levar a cabo la venta.

Elcosto de inventarios de automóxles y repuestos incuye los costs relacionados con la adquisición. vansporte impuestos.
no recuperables y otrasincurridos para llevalo a su ubicación y condición necesaria para su verta, netos de descuentos
recibidos atibuibles a estosinventarios

Las importaciones en tránsito so prosentan alcosto de las facturas más olios cargasrelacionados con la Importación

Cuando las condiciones del mercado generan, que et costo supere su valor neto de realización, se registra una provisión
de deterioro por la diferencia de valor que se registra en os resutacos det periodo en que se produce.

Vohículos, equipos y muebles.

Las vehículos. equipos y muebles, se miden alcosto de adquisición, neto de la depreciación acumulada y pértida por
úetorioro cuando esta Útima corresponda

Elcostoinicial delos vehiculos, equipos y muebles comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e Impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en operación y enel caso de activos que
¿alíican, ol costa de financiamiento. Elpracide compra es el importo totalpagado y el valorrazonable de cualquierotra
cantraprestación entregada para adquirir el acilvo. Dicho casto también incluyo ol desembalsorelacionado con Una mejora
sustancial y elcosto incurido en reemplazar partes dolas maquinarias. mobiliario y equipos, sempre y cuando se cumplan
con los cntrios de reconocimiento, castigáncose el valor en Ebros del componente cue se reemplaza. Los costos de
reparación y mantenimiento rutinacos 500 reconocidos como gastos según se incurren. Los costos de reparaciones
mayores se capitolzan.

Los vehículos, equipos y muebles,se deprecian en forma ineal, alo largo de su via úl, la que se expresa en años.

La Sucursal no considera que estos bienes comompien un valor residua: puesto que denso do as intenciones no se prevé

$
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comercializar sus activos.

A continuación, se presenta una descripción de las estimaciones de vida dt para estos actnos.

Descripción VidaGl

Vehiculos 3 años
Equipo de taller 19 años
"Muebles y enseres, 10 años
Equipo de cómputo 3 0ños

Una partida de vehiculos, cquipos y muebles so da de baja ai momento de su vento o cuando no se espero obtoner
beneficios econdmicos luturos por su uso o wenta Las ganancias o pérdicas que surjan al dar de bala elacto (calculada
¡como la diferencia entre losingresos porla venta y elvaloren ¡bros del activo). se incluyen en elestado do resulados,

 

La vida Ut, valores residuales y el método de depreciación seleccionados. se revisan y ajustan prospectiaamente a la
echa de cierre de cada ejercicio,de corresponder

Activos intangibles.

Se consideran activos imanglbles aqueltosactvos no manetaros sin sustancia física susceptoles de ser Identiicados
Indvidualmerte. ya que porser separables o blen porque provengan de un derecha legal contractual

Los activos intangibles por ser adquiidos en forma separada están valorados costo de adquisición, menos la
amortización acumulada las pérdidas resultantes de la recucción de su valor de recuperación, cuando esaplicable. Los
activos intangibles comprenden aplicaciones de software.

El softvare es amorizado lomando en cuenta una vida (tl de 3 años

Arrendamientos

La deteminación de si un contrato es o contiene un arrendamiento se hasa en el fondo econémico del acuerdo a
la fecha de iicio del arrendamiento. El contrato us, 6 comieno, un artendamiento 9: al cumplimiento del mismo
depende del usa de un activo (0 activos) especifico y el acuerdo implica un derecho de uso del activa (o actos)
aunque dicho activo(0 aciwos) no esté especificado expliitamsente en elcontrato. 

como
Un arrendamiento se clasica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiera o arrendamiento operativo.
Un arrendamiento que tansóere ala Sucursalsustancialmente todos losriesgos y beneficios interentes a la proplecad se
lsifica como un arrendamiento financiera

Los arrendamientos. financieros se capllalaan al inicio del amondamiento por e! valor razenatis del elemento
ariendado o. si es inferior, por el valor actual de los pagos minimos del artendamiento, Los pagos par el
arcendamiento se distribuyen entre los gaslos financieros y la reducción del pasivo por arrentamiento de forma
que se logre una tasa de Interés constante en cl saldo restante del pasto. Los gastos financieros se registran en
ol estado de resultados.

Los aalvos arendados se amorizan durante ol poriedo de vida UN del acto Sin embargo, si no hay cereza
razonable de que la Sucursal obtendrá la propiedad al final del periado de arrendamiento, el activo 56 amortza
ranteelperiodo más corto entre la vida ti del bien arrendado y al porioda del arrendamento.

Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo ce arrendamiento distinto a un arrendamiento fmanciro. Los
pagos por arrendamientos operativos se regstran Ineamente como gastos en el estada de resultados a lo larga
del periodo del arendamiento,

AA31 de diciembre de 2017 y 2018 la Sucursal amtenda las mslaiaciones dondrealza sus Operaciones en la cuidad de
Quito y Guayaqui y los cosilica como arrendamientos operatyos. Var nata 25.
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33. Doterloro de activos no financioros

Los activos no financieros que la Sucursal considera son vehículos, equipos y muebles,y activos intangible

La Sucursal evalúa,a fin de cada año, si existe algún ncicio de que el valorde sus actwos se ha deteñorado,

Si existe tal ncico, la Sucursal hace un estinaco desimporte recuperablede activo, El importe recuporable del activo es
«elmayor entre suvalor razonable menas los costos de venta y su valorenuso.yes deteminaco para cada activo individual.
3 menos que el activo no genere flujos de afectivo que seanlargamente independientes de otros acivos o grupos de
actos, Cuando el valoren lbros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el acivo ha perdido valor
y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso,los fijos de ofecavo futuros esimacos son.
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actualdel mercado del valor del
dinero en el tiempo ls riesgos especicos del activo Para la deteminación del valor razonable menoslos costos de
venta. se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, sl las hubiera. Si no puecten identificarse este tipo ce
operaciones, se utiza el modelo de valoración que resulta más apropiado, Estas clulos se veriican contra múltiplos de
valoración, cotizaciones de acciones y otras indicadores dispones de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en elestado de resultados,

  

 

La evaluación requiere el uso de esimados y supuestos tales como los solimenes en inversiones por reaizar
presupuestos de capital, préstamos y tasas, tartas establecidas y costos operatwos.

3.10, Provisionos y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligación presente legal o implicta).como resultado de
un evento pasado y es probable que se requieran recursos paca cancelar las oblgacones y cuandopueda hacerse una
estimación fable del impordela risma, Las provisiones se revisan a caca fecha del estado de stwación financiera y se
ajustan para reflejar la mejorestimación que setengaa esa fecha

Sieetecto del vaior temporal del diera es significativo, las provisiones se descuentan utlizando una tasa actual de:
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda. las rlesgos especificas del pasivo. Cuando se recanoce el
descuento, el sumento de la provisionproducto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiaro en elestado de
resultados integrales

Lospasivos contingentesson registradasens estadosfinancieros cuando se considera que es prosablque sa confirmen
en el tompo y pueden sorrazonablemente cuanilcados; en caso contrario, solo se fovela la contingencia on nolasa los
estados financiero. Los activos contngentesno seregistran en losestados financiero, pero se revelan en notas cuando
su grado ce contingencia es probable.

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estenación, a la fecha del estado de situación financiera
tomando en consideración los riesgos e incontidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias.
concurrentes a la valoración de óstas.

3.11. Impuestos

El impuesto ala rent del aña comprende elimpuestoala renta corriente y elcitendo El impuesto se reconoce enel estado
de resuRados integrales, excopto cuando se tata de paridas que se reconocen directamente en el patíímonio. En este
aso el impuesto también se reconoce en otros resultados mtograles a cirectamente en el patrimonio.

 

Impuesto la conta contenta
Elaciwo o pasivo por impuesto la renta corianto es medido camo el mpore esperado que sea recuperado o pagado a
las sutordadestributarias. El impuesto 3 la senta es calculado sobre la base de lainformación financiera de la Sucursal
Las tasas de Impuesto a la renta y regulaciones flecales, empleadas en ol cálcato de dichos importes, son las que están
vigentes la fecha de core de cada año

Las normas tbutarias vigentes establecen una tasade impuesto del 28% para las compañías que tengan accionistas
rosidentes o establecidos en paraísos fscales o regimenes de menorimposición, con una participación directa o circa,
inolvdual o conjuntaigual a superior a 50% del capital social. Esta tasa sereduce al18% las tidades son rervenidas
por el contntuyente. A parle delaño 2016, la tasa de impuesto larenta es del 28%, que se calcula según se mdca enla
notara,

A partir del año 2010, entró en vigor la norma que cxige el pago de un antiapo minimo 00 Impuestoala rea, cuyo vatar

7
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es calculado en función de las Ciras reportadas en el año antefor, consiterando el patrimonio,los costos y gastos
deducibles, las ingresos gravables los activos. La referida norma ostableció que en caso de que el impuesto la renta
rausado sea monor que el monta delanticipo mínimo, este útimo se converirá en mpuestoala renta definitivo a manos.
queel contibuyente solicite al Seracio de Rentas Intornas su cevelución lo cual podria ser aplicablo,de acuerdo conla
norma que rige la devolución de este anticipo

Para el año 2017. según el Decreto Prestdencial No, 210, publicado en el Suplemento delRegistro Ofical No. 138del 7 de
'Aciembre de 2017,so establecen rebajas para el cálculo del artiapo de impuesto a a renta que van del 100% al 40%
pora el pago del saldo del anicpo corespongiente al períodofecal del año 2017 Para la Sucursal! le corresponde una
etaja del 40% on el valor a pagar del sado del anticipo de impuesto a la renta del año 2017, por encontrarse en el nivel
de ventas o ingresos brutos anuales mayores a un milón de US dólares.

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las decioraciones de impuesto a la renta, respecto de
situaciones en las que las leyes trbutadas son objeto de incrpretación

impuestosenta digo
Elimpuesto a la renta para los periodos futuros es reconccido vsendo e: metodo del pasivo sobre las aferencias
tempranas ente a base mpesiva y conltle delos actosy pasivasenla fechadel estada de stación francira
Lospasivas par impuesto diferido sereconocen para loaslas dierencios temporaras imponiblos

Los activos por impuestocerdo se reconcen para todas las dfotencias temporarias deducibles y por la compensación
"Aura de crios fiscales ypércidas tbutaias amontizables, enla medida en que sea probable a existencia de la udidod
ibutarí futura contra las cuales se puedan imputar esos crédios fiscales pérdidas titutarias amontizabies.

El importe en lbros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada lecha des estado de situación Fronciera y se
reduce enla medida on que ya nosea probable queexista sufcento ganancia impositivo futura para permtirque se Utico
latotalidad o una parto de dichas activos. Los activosporImpuesto dforido no recenacidosse rocvallan an cada fecha del
estadode situación financiera y se ceconacen enla mocida en que se tome probable que la uiidad titutanafutura parmta
recuperar dienos activos.

 

Losactivos y pasivos por impuesto decido se miden alas tasas impostivos. que se espera sean de aplicación enel peroo
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. de conformidad con las disposiciones lcgales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partdas no reconocidas en elestaco de situación inanciera se reconoce fuera de
éste Estas partidas soreconocen en correlación con ia transacción subyacente con la que se folaciona, ya sea enel atra
resultado integral o droctamente en el patrimonio

 

Los activos y paswos por Impuesto diítido se compensan si existe un derecho iegalmente exgible de compensar los
acivos imposlivos corrientes corra los pasivos impositivos corrientes,y silos impuestos cifeicos se relacionan con la
misma entilad sujta al impuesto y con la mismaautoridad tributaria

Elpasivo por impuesto diferido no se descuenta su valor actual y se clasica como no coritente

ExposiciónA determinar el imparte del mpuesto aten coriente e mpuosto ula renta derido, la Sucusalconsira el impacto
¿0 las posiciones fscles inciertas y t puecen adeudarse impuestos e Ínerses acíionaes.
Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una sene de juicios acerca de eventos futuros.
Puede surgr nueva información que haga que la Sucursal cambie su juicio acerca de la idonsidad delos pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivosfiscales mpactarán elgasto fiscalen el periodo en el cual se determinen.

Impuesto sour 1
Losingresos de aclividades ordinarias. los pastos y los activos se roconacenexcluyendoelimpone de cualquier impuesto
sobre las ventas (e. Impuesto al valor agregado). salvo

- Cuando el impuesto sobre las ventas incunido en ura acquisicón deactivos oenuna prestación de sesicios no
resulte recuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso esm Impuesto se reconoce como pare del costo de
adquisición del acilva o como parte del gasto, según corresponda.

Las cuentas por cobrary por pagar que ya estén expresadas ncluyando el mporto do impuestos sobre las vontas
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El importeneto del impuesto sotre las ventas que se esposa recuperarde. o que corresponda pagar ala autoridad fiscal
se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar enelestado de siluación fnancier, según coresponda.

3.12. Beneficios a ompleados.

Son benetcos cuyo pago nsliquidado hasta el término delos doce mesos siguientes al clerre delperiodo en et que las
empleados han prestadolos servicios. se reconocerán corno un gasto por el valor in descontar) celos beneficios a corta
Plazo que se nan de pagar portales servicos,

¡Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trasajadores, que se calcula aplicando el 15%
sobre la ullidad contable

Loroplazo:
La Sucursal. segun las leyos laborales vigentos. mantiene un plan de benesicios definidos y post-empleo que comesponde
a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargoa resultados del año y su pasivo representa latas
presente de la obligación a la fecha del estado de siuación Snanciera, que se determino anualmente con base a estudios
acluaiales realizados por un perto incepenciente, usando el método de unidad ce crédito proyectado. El war presente
de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo, se detemina descontando los flujos ce salida de mfectivo
estimados.Las ganancios y pérdidas actuarals se reconocen en ul estado de situación Inanciera como olro resultado
integral, enel período en elquo se producen y no o reciasican ala unidad o pérdida del poriodo.

3.13. Capital asignado

 

Representa la asignación efectuada por'a Casa Matriz para su operación en el Ecuador

3.14. Reconocimiento de ingresos

 

Losingresos son reconocidos cuando es probabie quelos benetcos económicos fuyana la Sucursal y el montodel greso:
puede sor mecido confablomente,intependientomente del momento enel quee cobro se realice. Los ingresos se mice
or el valor razonable de la contraprestación cobrada o de 'a cuenta por cobrar, teniendo en cuanta las condiciones de
cobro definidas contractualmente y sia incluir impuestos mi aranceles. Los ingresos se muestran notos de rebejas y
descuentos,

Además, la Sucursal considera que deven cumplrse los siguientes requisitos para que los ingresos sereconozcan

Los ingresos porta venta de bienes se registan cuandolas résgos y Denefiaas sigrificalvos inhcrentes a a propiedas de
los bienes han sida transferidos al comprador, generalmente alentregar dichos bienes,

seráciaslsurvicas
Elingraso que provieno de los servicios de mantenimiento, se reconaca considerando el gradode avance. El grado de
“avance se detormina en función dela mano de otra do trabajo incurrida hasta a facha y los repuestos ullizados

3415. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida quo se devengan. indopondientemente del momento en que se pagan y se
registran en os períodos con los cualesse relacionan

3.18, Costos por préstamos.

Los coslos por préstamos atrbuidos girectamentea la adquisición, construcción o producción de activas calfcados,los
“sales constluyen aciiwos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o verta. son sumados al costo
e estos activos hasta el momento en si que estén itos pera su uso 9 venta,

Todoslos otros costos por prústamas son reconocidos enresultados durante el periodo en que se incuren,

3.17 Transacciones en moneda extranjera

cialmente la Sucursal regutra los transacciones en moneca extranjera al tipo ce cambie de contado wgente en la fecha
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de la transacción. Los activos y pasivos monetarios cenaminados en moneda extranjera sc convierten a la moneda
funcional(US dólar), l tipo de cambio de contado vigente en la fecha de clerse dal periodo sobreelque se informa

Todas las diferencias surgidas al Iiquídac O convert las paridas monetarias se regisian on el estado de
resultados,

3.18, Eventos postorlores

Loseventos posteriores al cleme del 280 que proveen información adicional soorela siluación Francicra de la Sucursal, a
la fecha delestada de situación inancera (evestos de ajuste), son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posterisres imporiantes que no son eventos de ajuste. son expuestos en natas a los estados financieros.

CAMBIOS EN LAS POLÍTICAS CONTABLESY EN SUS REVELACIONES

4. Nuev

 

normas, enmiendí las normas e interprotaci es

La Sucursal ha apicado, por primera vez,ciertas enmeendas alas normas,lascualesienon fecha eectiva paralos periodos
que inician en o después del 1 ce enero de 2017. La Sucursal no ha adoptada en forma antcipada ninguna noma
interpretación o enmienda que han sico emitida, pero que su techa de acopción es posterioral 31 de diciembre de 201.

La naturaleza y el impactode cada enmienda vs comose describe a continuación

Norma Brovo Descripción Impacto on los Estados
Financieros

+ Enriende a1aNIC 7, Estaco ca Flujos La encescarequere quela Socusaloroweareveacón Verna 14
ce Caja nicatva de Revelación ¡ecamiyoser suspares que prosienen de actuados

de narciamient,
Vero 10

+ Entiendo ata MIC 12de Impuesto ia La enmienda clanica que una antcad cocesta
¡Ganancas: Recenocimiento de Aisa conidorar 1 ey de inpueso rostinge ¡a fuende
sor imoues:o Dido para Pérecas no. ganarcias tburañas conta los que se podía deduce
Restzados na reverso” cesctere-ds temperanas deducibles

espec colas persas no realeacas.

anualos
+ Enmerca la NIF 12. Rovesción de

imacenos em ctas Eridader Lu ermienda acia que ls recuentos co La Sucur evaluó que
Aclaración de alcance de ls rotación de NIF 12 gsica a Os imemses de ura note mpono
Fequenementos de revelación de MF. entcas er uns suce, nego cauto o cra
12 necia que esa clateada como manten pure

laser

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NOVIGENTES

Las normas e interpretaciones que han sado emitidas, pero que no entran en vigencia a la fecha de emisión delos estados
financieros por pare de la Sucursal se revelan a continuación, La Sucursal adoptará estas. normas, ss le san aplicables,
ando entren en vigenas,
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Fecha afectiva Evaluación
_ Moras. _de vigencia preliminar

+ MF S-Insumentos lances. si
+ NIF 15-Inganos doartvcades ornaias provenientes coconato .2

con cios.
+ NIF 2 Csicaión y madicón de rassaccoresen gos pasecce La Sucursalincialmerte

porarcianes Enmiendas a MIF 2 ho evaluado queno le
era apical

+ Megas anuales: Cil de mejoras 2614-2010, ema en cie
dez0s:
o EnmiencasalaMIF 1—Prmeaocopdónce NIF Elminación Ercco1.2018 La Sucinicie

delas cxcepoones coro pazo, sara los púmeros acoplan a ovauado que nao
pr

o Enmiendas a/aINC 28 Inversoros enasociadas y Negocios. Enero 2018 La Success
computo— Acaracióncuo la medición de pariepacisavalos numa er receso
ito a tawtsce ganancia o páraca, es una decsión de dera
inversa por mvensón

€ Aplicacén dela NIF 9 Instumentos Enarcieros con NFS Eneo1 2078 Lacuna camente
Contratos ce smguros— Enmenca alamá Fa esluaco cue role

e apical
€ CINIFimerptación22—Trensacionosonhioneca Etmjora. Enero 2018. LaSucusal camente

y Consideracones de Anisoos a evalzao cua noe
er aplicable

6 CNAE Imtepretacón 23 —'noeridumire soeelade Enero 1,2015 se
Impuesto: la Renta

+ NIF 15=Acendomientos. nero, 2018 6s

 

= HUContato deSeguros  0,2021 La Sucueinciolmerte
ha evaluado que no le

 

+ Enmonda 33M70 y NC 28 — Ventao coriibución de actves MNodefsco
ari un mersory su socJoint Ventura tacna tetra

de vgenca _
 

54. NIFS Instrumentos Financloros

Enjullo de 2014, el Consejo de Normas Internacionales (ASA, por sus siglasen inglés) omitió a versión final de la NIF 9
Instrumentos financieros que reemplaza la NIC 39 Instrumentos firancioros

La NIF 9 reúne los tes aspectos del proyecto de contablización de instrumentos fnancieros. clasificación y medimán,
eterioro y contabiidad de cobertura, La NIF 9 entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a parúr del 1
e enero de 2018, pemnitándose la aplicación anttupada. Excepto porla comablidad de coberturas, se requiere una
aplicación retrospectiva, pero la Información comparativa ns es obilgatoria Para la contabilidad de covertura, ls requisitos
generalmente seaplican ptospectivamente, con algunas excepcioneslmiadas

La Sucursal planea adoptarla nueva norma enla fecha de vigencia requeñda y no reformularála presentación comparativa
dela información. Durante el año 2017. la Sucursal realizo una valuación de impacto detallada de los tres aspects de la
NO.

Esta evaluación se basa en ln infomación actunimente cisponible y puede estar sujeta a cambios derivados de la
información adicionalrazonable y sustentable que se pondrá a disposición de la Sucursal durante el 2018, cuando la
Sucursal adoptará la NIF 9 En general, a Sucursalno espera un impacto significativo en su estado ce situación inanciera
y Patrimonio.

Ciasiicaión y Medeión. La Sucursano espera un impacto significativo en su estado de situación financiera por la
aplicación de los requerimiontos ue clasficacén y mecición ce la NIF 9 Se espera continuar con la medición alvalor
razonable de todos los actos financires que ala fecha se misen al valor razonable.

Lospréstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produse la entrada o salda de los ujos de efectro
contractuales, corespondientes únicamente a pagos de capta!e intereses La Sucursalanalizó las caracteristicas de
jos de electo contaciuales de estos inslrumentos y conciuyó que cumplen los citrios para ia medición alcosto
motticado bajo NIT 9 Partant, la rectasicación deestos mstrumentos no es requerida
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Deloriro; La NIF 9 roquiere que la Sucursal registrela párdida crediticia osparada para todos sus fítulos de deuda,
préstamos y cuentas por cobrar comercales. que vencen en 12 meses o curanie la vida del instumento. La Sucursal
úApicará el enfoque simpliicadoy registrará las pérdicas credicias esperadas durante la vida de todas las cuentas por.
obrar comerciales uitzando una matriz de provisiones.

La Sucursal ha determinado que, debido a la naturaleza no garantizada de sus préstamos y cuentas por cobrar, la
asignación de pérdida se mantendrá de acuerdo conlosniveles dertespode crédito y deteriorocredit que se han venido
calculando,

 

NI 45 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes.

La NIF 1550 erntió en mayo de 2014 y se mocifcó en abrlde 2016,y ostabiecs un modelo de cnco pasos para contabázar
Josingresos dermados de los contratos con los cientes, Canforme a la NIF 15, los Ingresos so reconecen por un mon
que refeja la contraprestación a la que la entidad espera tener corecho a cambio de transterir bienes o servicios a un
lento,

 

 

La nueva norma de ingresos reemplazará todos los requisitos actuales dereconocimiento de ingresos según las NIT. Ya
sea que se efectie una aplcación retrospectiva completa o se etectue una aplicación retrospectiva modiícada para los.
periodos anuales que comiencen a parir del 1 de erero de 2018

Durante el año 2017, la Sucursal realizá una evaluación detallado ce la NIF 18 y de acuerdo la naturaleza de les
contratos. se ha identificado que al final del periodo no existirán obligaciones residuales de los contratos que deban ser
reconocidas,

 

La Sucursal planea adoptaria nueva noma enla fecha de vigencia requerida utizandoel método retrospectivo medficaco.

"El negocio de la Sucursal es a venta ce vehiculos, repuestos y servicios de tale Los vehiculos, repuestas y servicios se:
venden mediarte contratos separacos.

La evaluación preliminar realizada por la Compañía ela NIF 5, que incuye lo siguiente:

de
La Sucursal no espera que esta norma tenga impacto en sus resultados para los contalos con cientes en los quela verta
de vehiculos se realiza como una Única obigación contractual La Sucursal espere que alreconocimiento del mgroso se
produzos en un punta en el tiempo. momento en el que el conto! del activo serasfiro al clente generalmente ala entrega
delos bienas,

 

En la evaluación dela adopción de la NIF 15,la Sucursal en acición está cvaluandolosiguiente:

() Contraprestaciones variables

 

Algunos contratos son clientes proporcionan descuentos comerciales, Actualmente, la Sucursal reconoce losingresos por.
la venta de bienes al valor razonable de la contraprestación recibida por recibir netos de descuentos, las mismos que
puedon ser medidos do manera confiable al momento de iniiar olcontrata, por lo que no hay lugar a una consideracion
verable según la NIF 15,

Obligaciones ce garantía

La Sucursalproporciona garantias para reparaciones generales de acuerdo alo establecido por el fabricante en.el Contrato
de Distrbución y no brinda garantias extendidas en sus contratos con clientes, Las garantias están aujotas a una
aprobación por part del fabícante y en su mayor parte son cubiertas por els de acuerdo a! Contrato de Distrizución
Coma tallas garantías existentes serán garantias de sogundad según la NIF 15,y de ser necesario,se contabiizarán
según la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y acívos contingentes.

le
La Sucursal presta los servicios de taler y mantommento de vehiculos. Estos servicios se venden por separado en los
contratos con los cientes,

Actualmante ta Sucursalreconoce las ingresos del servicio en baso al grado de avance. La Suawsalno espera que el
"momento del reconocimiento del ingreso por estas ventas pueda verse afectado.

2
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La Sucursal concluyó que los servicios se satislacen a lo largo del tempo dado que el ciente recibe y consume
simultáneamente los benefiias proparcianados porla Sucursal. En consecuenca, de acuerdo con la NIF 15, la Sucursal
continuariareconeciendolos ingresos en los contratos de servicos a lo larga del tiempo, en lugar de hacerlo en un momente
determinado.

Al aplicar cl método del graco de avance la Sucursa' roconoce actunimonte ingresos y "Otras cuentas a
cobrar”, mcluso si la recepción de la contraprostación total está condicionada a la exitosa finalización do los
senícios de mantenimiento. Según la NIF 15,la contraprestación que se encuentra condicionada debe reconocerse
¿como un actwo del contracta en lugar de como una cuenta a cobrar Por o tanto. en la adopción cela NIF 15, la Sucursal
eclasfcará al 31 de diciembre de 2017, de “Otras cuentas a cobrar “Acivos del contrato corientes”.

Antcioosrecibidosdeentos
En general la Sucursal recibe anticipos de sus cientes únicamente a carto plazo. Se prosertan como anticipos recibidos.
de los cientes en el pasivo coniente:

Según la NIF 15, la Sucursal debe determinar si exite un componente de financiamiento signficaiwo en sus contratos.
Sin embargo, la Sucursal decidió ublizar el expediente práctico provisto ea la NIF 15, y no ajustará el momo prometido de
la contraprestación porlos afectos de un componente de financiamiento sigrifcatwo en los contratos, donde la Sucursal
espera,al inicio delcontro. que el periodo entre la transforencia grupal de un Bíen o semico prometido a un cleme y
cuando el diente paga ese bien o soicio será de un año o menos Porlo tanto. para los anteipos a carla plazo, la Sucursal
o contablizará un componente de fnancación, incluso si es significativo

(Con base enla naturaleza delos trenes y servicios ofrecidos y lpropósito delostérminos de pago, la Sucursal terminó
que para la gran mayoría delos contratos que requieren quelascientes paguen adelantos a coño plazo, las téminos e
pago se estucturaron principalmente por razones dstntas a la provsión de financiación para la Sucursal, es decir
¡generalmente se requieren antícipos de cientes nuevos que no poseen facidades de crédito para importación especisca
de ciertos bienes, Además,el perioco de termpo entra cl momento en que el clente paga porlos bienesy la Sucursal
transtiere los bienesal ciente es relauvamente coro. Porlo jant,la Sucursal ha concluido que no existe un componente
de financiamiento signifato en estos contratos,

 

arasentación
Los requisitos de presentación y revelación enla NIF 15 son más detallados que en las NIF actuales,

Los requisitos de presentación representan un camolo significativo con respecto a la práctica actual y aumenta
signiicatamente el volumen do las revelaciones requeridas enlos estados fnanciros de la Sucursal. Muchos de los
requisitos de rovelación enla NIF 16 son uevos yla Sucursal ha uvaluaco que no axste impact en los estados Snancros

 

NIF 16 Arrendamientos

La NIF15 fue omida en enero de 2018 y reemplaza ala NIC 17 Arrendamientos. CINIIF 4 Determinación de si un contrato
contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos aperatvos.Incentivos y SIC-27 Evaluación do la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento, La NIF 18 establece los principios para elreconocimiento,
la valoración, a presentación la información a revearde los arrendamientos y requiere que los arrencataros cortablicen
todos los arrendamientos bajo un Único modelo de belance similar a la actual contablización de los. arendamientas
“inancieros ce acuerdo sonla NIC 17 La narma incluye dos exenciones alreconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrencamientas de actwos de bajo valor (sor ejemplo, los computadores personals) y los
arrendamientos a corto plazo (es dect, los contratos de artendamiento con un plazo de arrendamento de 12 meses a
menos). En la fecha de inicio de un anendariento, el arendataro reconocerá un pasivo por los pagos a realizar por cl
“arrendamiento (es deci. el pasivo pore! arrendamiento) y un activo que representa derecha de usar elactivo sutyaceme
¡durante elplazodel arrencaminto (es deci, l activo porel derecho de uso) Los arrendatarios deberán reconocer por
separado el gasto porintereses correspondiente al pasivo pare arrendamiento y ol gasta por a amortización del deracno
de uso,

Los arrendatarios también estarán obígados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocuntr ceros cuentos (por
ejemplo, un cambia en el gíazo del arrendamento, un cambio en los pagos de artendamiento futuros que resulten de un
amo en un indico o tasa izada para determinar esos pagos) El arrendatarío gonoralmente reconocerá el impone de
la reevaluación del pasivo or el arrencamenta como un ajuste al activo porel derecho de uso.

La NIF 15 es efectiva para los ojeras que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriomente, permitiéndose su
apicación onlidpada. pero no antas de que una erticed apique la NIF 15. Un arendararo puedo optarpor aplicarla

1
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"norma de forma retroactiva total o mediante una lransion retroact
norma permiten certas exenciones,

 /a moditcada. Las disposiciones transitorias de lo

En 2018, la Sucursal continuará avaluando el efcto potencial e la NIF 18 en sus estados financieros.

5.4. CINUF Interpretación 23 — Incertidumbro sobre tratamiento de Impuestoala Renta.

La Interpretación trata la contabilización del impuesto sobre 1a renta cuando los tratamientos Inbutaics implican una
incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 y no Se aplica impuestos o gravámenes fueradel alcance de la NIC
12, nincluye especificamente los requistos relacionados con incrosesy sanciones que se pudieran ervar

La Interpretación trata especificamente los siguiontos aspectos

+ Sitna entidad tiene que considerarlas Inceridumbres fiscales par separado.
+ Las hipótesis que hace una enticad sobre siva a serrevisado el tratamiento Tsca! por las autoridades Escales.
+ Cómo una entidad determina e resultado fiscal ias bases fiscales. las pérdidas pendientes de compensar,las

deducciones fiscales y los pos imposaivos.
+ Cómoa entidad consicera los cambios en los hechos y circunstancias

 

La Sucursal debe determinar si considora cada Incerticumbre fiscal por separado o Junto con una o más incertidumbres.
fiscales, Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolución de la Inceridurnbre. La intarpretación es efectiva para
los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se permiten determinadas exenciones en la
transición.

La Sucursal aplicará la interpretación desde su fecha efeciva Dado que la Sucursal opera en un entomo tioutao
complejo, la aplicación ae la Interpretación pueceafectara sus estacos financieras alos desgloses requeridos. Además.
la Sucursal podra tener que implantar procososy procedimientos pora obtenerla inlormación necosaria para aplicar de
manera correcta a Interpretación

6. ADMINISTRACIÓN DE CAPITAL Y POLÍTICAS DE RIESGOS

La gerenoi es responsable de establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, as: como del desarro y
seguimiento de sus polifcas.

Las polías de admunisración de riesgos de la Susursal son estaslecidas con el objeto de identcary analizar las riesgos
úenttomacos por la Sucursal (jar limites y controlesde nesgo adecuados y para monilarear los riesgos y cl cumplimiento
de los límites. La Sucursal rovisa regularmente las palitcas y sistemas de administración de riesgo a fn de que rofejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. logrando la obiención de un ambiente ce contro!
'iscilinadoy construcivo, enel cualtodos los empleados entiencan sus roles y obligaciones.

51. Administración de riesgos de instrumentos financieros

Los paswos financieros dela Sucursal comprenden obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, cuentas por
pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagary entcipos de cientes. El propósito de esos pasivos financieros es
financiarta operación do la Sucursaly proveor garantías para soporar su operación Los aciwos financieraspucpales de:
la Sucursalson efectivo y bancos, cuentas por cobrarcientes, cuentas porcobrar a parts relacionadas. otras cuentas por
cobrar y anticipos a proveedores, quo derivan directamente do su operación

La Sucursal está expuesta a los sauientes lesgos relaconacos con. uso de instrumentos Snanciros"

+ Riespode mercado
+ Riesgo de ciécito
+ Riesgo de liquidez.

La gerencia de la Sucursal monitorea esos riesgos para quelas politicas y procecimientos y os riesgos financieros sean
identiicados. mecidos y acministrados ce acuerto contas politcas emidas desde el Directorio dela Sucursal. El Directorio
rovsa y acuerde las policas para la acminiaración de caca uno de esos ricsgos, coro se expone a contimuac

6114. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado, riesgo de que elvalorrazonable de los lujos de pfectwo futuros de un insliumento financiero
1.
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luctie debido a cambias en los precios de mercado. En elcaso de la Sucursal las preciosde mercado comprenden el
iiesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de precia de las bienes que comercializa, Los Instumentos.
financieros afectados por losriesgos de mercado incluyen as obligaciones financieras que devengan intereses,las cuentas.
por pagar alos proveedores del cxtenor, las depósitos en bancos. los inventarios y costo de ventas y las ventas retatwas.

a. Riesgoontasa de interés.

Elriesgo do 1 asa de interéspara la Sucursal surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El endeudamiento a
asas variables expone alaSucursal alclosgo de tasa de Interéssobe sus fjos de efecto, El endeudamiento tasas
Mas expone ala Sucursal al riesgo ce tasade nterás sobre el valor razonable de sus pasivos, Lo políca dela Sucursal
«es mantenerel 100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fas

b. Riosgo en el po de cambio

El esgo de 4po de cambia es el fosgo de que el valo razonable o los Aujos de efectivo futuros de una exposición
úpuecan fluctuar como consecuencia de las variaciones en losIos de cam. La exposición de la Sucursalal riesgo
e tipo de cambio afecta rincipalmente las actvidaces de compra de inventarios de automóviles que se realizan en
tna moneda extranjera

La Sucursal gestiona ol riesgo de po do cambro a través do la contratación de obligaciones fnanceras con
insútuciones del exterior en la moneda funciona! de la Sucursal y cancelación de las facturas emitdas por los
proveedores en monedas extranjeras: de esta forma, 'a Sucursal cubre su exposición a las fluctuaciones de la
conversión a US dólares de sus transacciones en moneda extranjera

e. Riesgo del precio de los bienes

La exposición a la variación de precios de la Sucursal astá relacionada con el componente de gravámenes en
impoacionesy la políica del Gobierno Central que incrementa gradualmente los mismos, Los impuestos son un
componente impoñante de!costo de los praductospara la venta para aquelos productes que son Importados para su
comercialización. Esta cucunstanca es medida constantemente porel departamento financiero afin de determinarla
estructura de precios adecuada

5.12 Riesgo de ertelto.

Elnesgo de crédito se presenta cuando existo una alta probabilidad de que los cientes no-cumplan con sus onigaciones
contractuales, LosInstrumentos financieros que someten parcialmente a la Sucursala concentraciones dertesgo de crégito
están principalmente representados par las cuentas por cobrar por ventas a créclto a cientes na relacionados y
relacionados: y on sus actividades de financiamiento, incluyendo los dopósilas en bancose instituciones financieras

Las concentraciones de nesgo de crédila, con respecto a estas cuentas por cobrar, son Imitadas debido al número de
«entes y lineas de negocio que posee la Sucursaly su tiersicación Lo Sucursal ha establecido una polica de riesgo
Bajo Ea cual se analiza cada ciente indívicualmento, lo que respecta 2 su solvencia antes de ofrecer las condiciones.
estándar de pago y entega del en,

 

Como política, to Sucursal evia el envejecimiento de los ciéxitos al mantener un tico de cartera vencida glosa! sin
crecimiento,

El osgo de crédito de las saicos con bancos e Instluciones Snancieras se gestiona porla Gerencia de la Sucursal, de
acuerda con las palíias emitidas y que consisten principalmente mantenerel efecto en bancos y entidades fnancieras
con solvencia y respaldo adecuados con callicaciones que superen ARA.

 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sucursal no iene arras concentraciones significativas de nesgos de crécito isis.
218 amteriomonte señalada,

5.1.3.Riesgo de liquidez

El riesgo de Iquidez os cl ñesga de que lo Sucursal tenga dícutades pora cumplí con sus atllgaciones asociacas cen
sus pasivos financieros, que son Iguidados mediante la entrega de efectivo uotros activos financieros, El entaque ce la
Sucursal para adnmistra a Iquidez, os contar con los recursos suficentes para cumpli cor sus obligaciones cuando
vencen, lanto en condiciones normales como de tensión,Sm ncuirx en pérdidas inaceptables o amiesgar la reputación de
la Sucursal. La Sucursal montoreo continuamentelos fujos de efectivo, proyoctados y reales y concila con los pestes do.
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vencimiento delos activos y pasivos fnancioros. Los vencimientos de los pasivos. al 31 de diciembre de 2017 y 2018, es
comosigue:

”

 

301 Mándos
Enmenos mes y mesos y
de mes menos de menos de

Fmesos ¿meses
 

AL3140 Siciombre as 207

 

  

Oxigacionoscon nsucionosfinancie amigos
Proveedores yotra cuentaspor pagar m0 esrageo 00
Cuentas porpagara atiages relacionar sas
Anticiposcaciones 28707

EEE
AL 31daiciombre de 2016
Proveedores y tras cuentas por pagar M0 amamos
Cuentas por agar» emiades ratcioracas . 200313, >
Artoposde sienes E maser
Obsgaciones cor nsttucionsrarc.ras 8enAS7

EIN

Administración de capital

 

 

más de 6
mesos y

menos do 12

 

spuaasa
amar

a
 

sera

amar
 

total

egos
5477258
seso
2007Ar

sostase
2a63m
Ed

2000007

 

a

KR
 

Losobjetosdela Sucursalcuando admiistra sucapitales proteger el prnciiode negocia en marcha de sus operaciones,
asi como precautelar la inversión de sus accionistas. garantizarlos inteseses de partes relacionadas, y mantener una
estructura apropiada decapital

La Sucursal ubiza captal de oroeras partes substanciamente para Inanciar pare de su capital de trabajo y uliza su
propio captal para realizar inversiones de largo plazo. La cistibución de dividendos farma parte de su estrategia de
administración de copia.

Consistente con la industria la Sucursal monitorea su capital sobre la hase cel indice o de apalancamiento, Este índice se
calcula dividiendola deuda neta pora el capial total

Elcapital se compone del captal, reservas, y resultados acumulados, La Sucursal considera que no existieron combios
significativos durante los años 2017 y 2016 en su orfoque de administración de capital,

El índice deuca-patrimonio ajustado de la Sucursal al31 de desembre de 2017 y 2016, es como sigue

200 2018

Tota!pasos 13206,580 6371800
luenos. Electo y bancos S4s2958)  0.er022)
Total deuda nea OsZGAZA 3225878

Total patemonio nes 8116282 E027,720

Indice de deuda patrimonio TAEOA
  

Categoria de instrumentos financieros

Los actwosy pasivos financieros mantenidas porla Sucursalal 91 de diciembre de 2017 y 2015, es como sue.

1
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motes 2017 20te

Activos firancieros medios al costo amontizado
Electvo y bancos. 2 2402956 3140322
Cuertas por cos : 1734070 548,506
Cuentas porcoarar a artes relacionacas. 1612) 272302 91208
Antiepos a proveedores. 10. 110021 841778

Totalactivos fnancioros Tiara

Pasivos financieros medidos a1 costo amenizado
Oaligacones con irstlucionesSranceras 14 ssesse 1600467
Proveecores yotras cuentas por pagar 18 Barraco 2587498
Cuentas porpagar partos relacionadas 16í8) 105850 zara
Aicipos de cientes 200747 17307

Total pasivos financieros. Ta

USODE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros, de acuerdo con Nowmas Internacionales de Información Financiara (NIF)
requiace que la gerencia roalice estimaciones que afectan las citas reportadas de activos, pasivos, ingresosy gostos yla
exposición de eventos signifcatwes en las notas los estados financieros. Las esimaciones y juiios san continuamente.
evaluados y se basan en la experenca histórica y otros factores, incluyendo la expectatva de eventos futuros que se cres.
“son razonables bajolas actuales cicunstancias. Los resuados actuales podrían diferir de dichas estimaciones.

La preparación de los estados financieros Incluye los siguientes creas y estimacionessignificativos, uíizados porla
perencia.

Estimación para cuentas incobrables.

La Sucursal reconoce periódicamente en os resullacos cel año, una estimación para cuentas incobrables con respecto a
su portfolio de cientes, Lo eslmación se basa pancipalmerte, en el anásis naivicual del seudo? la probabilidad
razonable de recuperación delos mismos

Estimación para inventarios.

La Sucursal ceconece periódicamente en los resultados del año, una estimación para nventarios, para cubrirlas púrditas
por inventanos en mal estado, obsoletos o no aptas para su lización o comercialización

Vida útil de vehículos, equipos y muebles

Los vehiculos, equiposy nueblosse registran l costo y se deprecia en base al método de línea recta durante la vida út
estimada dedichos activos. En aquelos casos en los que se puedan determinar que la vida (ll de les activos deberia
ismiucse,se deprecia elexceso entre elvaloren Ibros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo con la vida
tl restante revisada Factoros tales como los cambios enel uso planificado de os distintos actos, pocrian hacer que la
vida Gt de los activos so viera disminuida, Las estimaciones se basan principalmente en las prayeccianes de uso futuro
de los activos.

Deterioro del valor de los activos no financieros.

La Sucursal evalía los activas o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las crcunstancas indican
que el valoren Ibxos de un activo podria no ser recuporable. Frente a la existenca de acthos, cuyos valoros exceden su
valor de mercado o capacidad de generación de Ingresos netos. se practican ajustes por deterioro de valor con carpo alos
rosullados cel penodo

Impuestos

Existen incertidumbros con respectoala intorpratación de regulacionestributarias complejos, los cambios en las normas.
butacas y alrmonto yla oportunidad en que se genera al restado gravable futura. La Sucursal calcula provisiones, sobre.
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la base de ostimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte
de la autoridad tributaa, El importe de esas provisiones se nasa en varios factores, ales como la experiencia en
inspecciones tributarias anteicres, y en las diferates interpretaciones acerca de las regulaciones tibutañas ipalzads
por la Sucursal y sus asesores legales, Esas dilerencias de intopretación pueden surgt en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las Circunstancias y condicianes existentes y padeian requerir ajustes por impuestos en el
futuro,

Provislonos

Debido alas incertitumbres inherentes a las estimaciones necesarias pora determinar el impor de las pravisiones los
desembolsos resles pueden difede los importes reconocidos originalmente sobre la base de as estimaciones sealracas,
La detorminacén de la cantidad a provisionar se basa en a mejor estimación de los desembolsos que serán necesarios
pagar porla cortesponciente obligación tornando en cons:deración toca la intarmación disponibleaa fecha del estada de
iuación financiera, meluyendola opmión de expertos independientes oles como asesores legales y consulores.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo serán resueitas cuanto uno o más eventos futuros incienos ocurran o ro se:
produzcan. La evaluación de la existencia y el potencial cfecto de las contingencias canilevan el ejercicio de Jules.
Significativas y el uso co estimaciones relacionadosala resolución de los eventos futuros

Obligaciones porbeneficios a empleados

Elvalor presente delas obligaciones ce planes de pensiónse determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones
aciuarales implican varias suposiciones que podrian cier de los acontecimientos que etecivamente tendrán lugar en el
fauro, Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento los aumentos salariles futuros, los incioes
de moralidad y los aumentos futuros de las pensiones, Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, ls obligaciones porbeneficios definidos son vxtremacamento sensibles alos
cambios en estas suposiciones.Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cirro del penodo sobre el que se
informa

EFECTIVO Y BANCOS

El cfacio y bancos se presentan en el estado de situación fnanciera a su valor nominal y na está sujeto a un nesgo.
sinificatvo de cambios en su valor. Incluye los fondos en pancos quo son de bre disponibilidad y no generan ntoreses.

El efectivo y bancos21 31 ce diciembre de 2017 y 2018, es como sigue

 

Notas. 2017, 2008

Cajas chicas seo 6700
Caja goreral 0201 536
Bancos a 3405.55 3137586

Ts aSzz
 

2. Bancos incluye depósitos ala vista en bancos locales y el exterior.

CUENTAS POR COBRAR

AA131 de diciembre de 2017 y 2016, elsaldo ce cuentas por cobrar, s como sigue:

 

Nota: ESTA 2016

Cientos. » 156 ases
Enpleacos 2956 saco
'Oxns cuentas porcobrar a 178142 zones
Provisión de cuentasmi e (15723) (2500)

 ANO,E
a... AIQ1 de ciciembre de 2017 y 2015, las otras cuentas por cobrarse conforman arincipalmente de provisión de ingresos.

polos repuestos y servicios brindados en órdenes de seraco abherasalas fechas de core artes mencionadas, que
se facturan en el siguiente periodo contable, cuando so culmine con el trabajo an ejecución.

18



10.

41

MOSUNI S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Notasexplicativas a los estados financieros
AL 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E.U.A.

ba. AI31 ediciembre do 2017 y 2016, ta apertura por vencimiontodel saldo delas cuentas por cobrar lentes, es como

 

sigue:
201 206

¿Cartera vigente 1,406,683 203.2
Vencidos:
Der aso días 62209
Dest 2120 olas 527 z
De121 2300as 3208 7
ls co der 2581 2807
A

s. A continuación, se presenta el movimiento dela provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017 y
2018.

 

 

pe 2017 2018

(2598) (2252)
= 03120 an

 

T=2A==
ANTICIPOS A PROVEEDORES

AL31de diciembre de 2017 y 2018,elsalto de anticipos entregados a proveedores. es como sigue:

 

  

Descripción Notas 209 2010
Aiscióninventario mm sg ars
Aduuscióninmueos tor secaDo 00000
Ouosanios =:roveedares raso E

Han ra
 

(a), Correspondo piincipalmento anticipos entregados a Hisubishi Carporation parala adquisición de inventarios,
(2) Corresponde a antcipos entregados para la compra de un terreno ubicado en a Cuusad de Cuenca, que fue dewuetto

enetaño 2018,

INVENTARIOS

31 de diclembro de 2017 y 2018 los inventarios se encontraban constituidos como sigue:
 

 

Notas 2017 2006

Atomówes a 1260785 13407
Repuestos. a 2897.c07  2301,432
Entránaio > 019201 4785273
Prosislón por ozsclescenas y adecs e (695.005) cas 

   ETE
a. Corespondo principalmente a vehículos, unidades de transporte y repuestos de la marca "MisubShi Motors” y

"Hasubishi Fuso",
b.  Comesponde a inventarios en tránsito de vehiculos. unidacos de transporte y repuestos delas marcas "Nistsubishi

Motors”, "Mitsubishi Fuso”, los cuales se nacionalizan en funcón de la necesidad ce entrega de los vehiculos a
clientes.

e. A continuación, se presenta el movimiento de la provisión para inventarios obsoletos y e lento movimiento al 91 de
diciembre de 2017 y 2018.
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Mos 2017 2016

Saldo nica (s05é1) (04b0rs)
Incrementos. 2 (25154)
Revarmos : 15220

Saldo nar 0 nasa

VEHÍCULOS, EQUIPOS Y MUEBLES.

AL31 de diciombre de 2017 y 2016, elsaldo de vehiculos, equipos y muebles se encontraba constituido como sigue:

 

  

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de2016
Depreciación ma = Depreciación yyy gro

Costo acimelada MONO Costo acumulada Marne

Veniculos seus 50195 (10970)
Equipo de tlr 517.198 0053 122588)
Muebles yenseres. as 287,390 1230120)
Esuisos de cómputo 186749 189,300 170390  

AS18301, —HO87ASA) 7725907, 183242 10308 2938
Durante los años 2017 y 2016, el movrmento de vehiculos. equipos y muebles fue como sigue:

Notas Veliculos EUROS Mueblesy Equipos de

 

 
 

   

taller omseros cómputo TA

Saldo!1 de enero de 2016 a6436s 7780 87 24A59 630587

Acciones 207194 3 2534 388
mas io bajas. (154720) - es O]
Gasto depreciación del año 2 180.889) (1850) (23850) (208) (152,60)

Saldo.31 de diciembre de 2016 Ta

 

ciones

  

ass 080 s0200 seco
Veras lo aojas (15357) (tazas foss)
¡Gasto depreciación el añ 2 (125868) (I7TAS) 0722 (130) (17560)

Ta 4 3337

 

ACTIVOS INTANGIBLES

AL31 de diciembre ce 2017 y 2018, el saldo de acivos intangisies encontraba corstuldo como sigue

 

Licencias de
software

Saldo.1 de enero de 2016 401.362
Bas (22000)
Amortizaciones. (150240)
Saldo 131 de diciombre de 2016 —aw
Amorarciones (ass

 

Saldo 131 de diciembre de 2017
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

AL31 de diciembre de 2017 y 2015, las obligaciones con insitucionos financieras se desglosan comosue:

 

 

 

 

 

ALde ccembra de 207
mesona Can COPcogio To Gare

Entidad financiera sad

PegaaceNA ZE O AB ARTO AOAaAE O Jasa Taoenaan MAD da ies laA DH oiode Tino IeolsonaroCA 7 ea Za Zo
tn provisió e Intresos 20

===

Adadomode 216
TiPO  voncimientan 2 MOON corto Tot aran

Entidad financiera e

larga caseNA IB FREArem

Las garantias porlos préstamos financieros están consftidas por

a. Para el otorgamiento de la línea de crédito por JP. Hargan, se suscribió wncontrata con su relacionada Rustmoro
Financial Inc, de Estados Unidos de Norteamérica, el 1 de abrl de 2018 a fin de que esta Úlima garantice los
Préstamos otorgacospor la entidad financiora, En este contalo establece que, poreluso de la liea de crédito, se
pagará una Lasa anual de dos puntos veinticinco por ciento (2.25%) para las años 2017 y 2016, tasa que se calcula
¡sobre el monto usado de la linea de crédito y una tarifa mensualde once mid$a1es (11,000) porlos sorvicos de
gestión proporcionados y por las garantias otorgadaspara las lineas de crécito El contrato ene un plazo de un año
renovable por acuerdo de las pares.

 

 

b. Para ol otorgamiento de los créditos por parte de Banco Bolivariano CA, la compañía relacionada Asesora
Panimericana S.A. — Aspanam, con facha 29 de diciembre de 2015, celebrá la oscntura pública de consttución de
Hipoteca Abierta. Anticosis y Proribición Voluntaria de Enajenar, Gravar y Arrendar a favor del Banco Bolivariano
obre cl inmueble ubicado en la Av. 10 de Agosto y Juan de Ascaray sector la Y de la parroquia Chaupicruz, cantón
Quito, código catastral 1150507005. Con esta hipoteca, se garantizan todas y cada una de las obigaciones
contractuales o extracontractuals,legales o convencionales presentes o futuras  contraidas o por contraer de modo
ú¡irecto,Inorecto por interpuesta persona, vencica o por vencer de la Sucursal con.l Banco La Hipoteca se extende
y comprendela totalicad delinmueble nipotacado son todos los aumentos y mejoras qua hayan recibido o rociban en
luto.

Adamás. la Sucursales codeudor de las obligaciones financieras que mantiene su relacionada Motansa GA. 61 el Banco.
Bolivariano CA.

a
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15... PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue.
Motas 207 2016

Proveedores delenaror esoroas Ma
Proveedores naciones ase 20630
tres cuenporpagar a mz anar

 

TAATAR
a, Representa principalmente la provisian de ISD por 380,469 por las cuentas por pagar al exteror, una provisión por

335,934 porel acta de determinación de impuesto al senta del año 2008, ver nota 18: y una provisión de 23,180 con
el htiistorio del Ambiente Vernota 25.

16. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas

A131 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con panes relacionadas y accionistas se desplosan
como sigue:

Cuentas por cobrar

   

Naturatoza
dela relación 2017 2058

Asocoro Cía. La, 1707zz 57aSa
oransa CA A 39117
Felperuwidonelra Adonis 39728 39.504

TR2

porpagar:
Naturaleza
ola relación 2017 EN

Astocorp Cia Lo. as
hotensa CA. Accionista
Raetmore Prencal INC rua   

TE

(o) Transacciones con partos rolacionadas

Durante los años 2017 y 2016, las privspales transacciones celebradas con partos relacionadas y accionistas fueran
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poco Oración Compara roacnsea E oras
vna trato arouse cord smEA as 4"raroycogtes eres ománo Endsnandoica Ped
ventas seen hcesor Paramorcana Secar Ecos

mandofoo aa
aa es.
"rancios y Logiace¿reaci

voticlos, muebles venulps
Tetos Ho

Autocad

 

inventarios
ArcoCi L,
orandoCA.
era Fi LLC

serveis. Favor PanameriSAspana
Dietansa CA.
Fiera Fama LLO.
AsocCía La
Ferrando angracMoro

 

acCia.

otorgados AutacopCía Lada
MerartocA

 

Esvador

Loader
Enudor
usa
cor

Ecuador

 

sms

50000 1418
AS

23500
25162
100349
309001  

25t0o
azesa0

 

TA
Las ventas y compras a partesrelacionadas so rlizan a precios pactados ente las partes

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Admimstración de la Sucursal incluye como miembros clavo ala gerencia general

Los costos por remuneraciones y beneficios sociales ce la gerencia general ascienden a 108.814 (173,310en el año
2018),

17 BENEFICIOS A EMPLEADOS

5)

 

Corto plazo:

AL31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de benaticios a empleados corta plazo su desglosa como sigue:
Notas. 2017. 206 2015

Benefolos sociales 2 20500 22457 54p3S
Paricpacón ce trabajadores. 2 zraca aus 19797
Sueldos sor pagar a
Saguto Social (IES 30.487 30208

530,TO142

a
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a. El movimiento de los beneficios a empleados parios años 2017 y 2010, es como sigue:

31 de diciembre de 2017
Saldo Saldo
inicial Provisiones Pagos final

Beneficios socias ZREST 145055 (1a5D40 20809
Partopacón co mabaadores 405 2TACZ ADS) 27.007

TL A0

24 de dlciombre 2016
Salgo: Saldo.
inicial Provisiones Pagos tina!

Benefdas soma 2rBSO 196388 (TIGO) 22AS7
Partoipación do trabajadores. 419791 439 410285) Anas

RLAA,

(9) Largo plazo:

El Código del Tratajo establece que los empleados que por ventanco años o más hubieren prestado servicios
cortimuada O interrumpidamente, tendrán derocho 3 ser jubilados por sus empieadores. Adicionalmente Jos
empleados que a la fecha de su despido hublcran cumpldo veime añas y menos ce veinticinco años ce trabajo
ú'ornuo o interrumpido, tendrán dececho a a pare proporcional de dicha jublación.

Asitambién, de acuerdo con el Código del Trabajo. la Sucursal tend+ía un pasivo por indermizaciones con las
“empleados que se separen bajo ciertas cicunstancas. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la
rotación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por e ratajador,el empleador bonifcará al trabajador
con.el veirtiinco por ciento del oquivalente ala útuma remuneración enensual porcaca uno de los años de servicas
prestados a lo misma empresa o empleador

131 de diciembre de 2017 y 2018,las obligacionesporbeneficios de largo plazo se tormabande la siguiente cm

 

Notas 2007 2016

Jubación patronal da 265817 208380
Desabuclo a Brz02 7O7"8

TW

  La siguiente tabla resume el mosimiento ce la provisión los componentes del gastoneto porjubilación patronal
y desahucio reconocidosan elestado do resultadosintegrales y el importe reconscido en el estado de situación

 

 

inancier

¡rt Baneao,
2017 2018 2017, 206

Saldo al Inicio 208300 1050s 70718 51507
Gasto delperíodo:
Costo labora: por secos. m0 mas 23882 192
Costo trancieno asz 5578 2828 2882
Pagos realizados. - - 119.098) E

Ajuste actuarial
Pérdida (ganancia) acuadal 25176 (18507) 105) os

Saldo afina! Transmazome

2
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Los prncipales supuestos actuariales usados en la determinación del paso por jutitación patronal y desahucio
ue los siguientes:

 

2017 EG

asa ce coscuento 402% 414%
Tasa ce incremento salarial 250% 300%
Tasa de rotación (9-omedio) 150% 300%
Tabla do mortalidad e rualidez 1ESS2002 1ESS20C2

Elanálisis de sensiblidad de la tasa de descuento e incremento salaial, se muestra a continuación

  

 

 

2097, 20
ubilación ablación e7 Doamacio e Dosabucio

Tasa do descuento 1.59% bass) las 19954 s7m
Tasado descuemo 0.5% 20588 aro ger (0451

Incremento salarial 40,5% 20808 aser 008% sas
Incremento salarial-0,5% fIR3aS) 4558) (BAC) (0248)

Número do empleados

AIS1 de ciclembre de 2017 y 2018, el mimero de empleados y trabajadores activos fue de 54 y 80 respociwamente

18, IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

AL31 de diciembre de 2017 y 2016.el saldo de impuestos porrecuperarse fomana de la siguiento manera

e
úCsésto rtutano e impuestotor eregaco ssm0 mese
Crta rbuaño deimpuestolorena pi E

Taia

131 de diciembre de 2017 y 2015, e! salgo de Impuestos por pagar se formaba dela siguiente manera:

  

Notes 2017 2018

ena Suert de rs puesto la renta so 8372elmpueslo ala oragregado
Impuesto ala era por 9agar. e 5 75288

AL
(b) Impuesto ula fonta reconocido on resultados dol año

Los (gastos) Ingresos por impuesto ala renta comente y afeido: mostrados un el estado de resulaatos integrales de
los años 2017 y 2016, se componen de la siguente manera

2
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Notas 2017 2016

Impuesto ala rent cortente .
Impuestoae sena cedo

¡Gasto de impuesto ala renta del año

 

(6) Conciliación del rosultado contabie-tributario y de la tasa ofoctva de impuosto a a renta

Las partidas que principalmente afectaron a ullidad contable con la baso para la determinación del impuesto la
renta enlos años 2017 y 2016, fueran las siguientes: así como la determinación del saldo del impuesto la renta por

 

 

 

   
  

 

   

pagar

2017 206.
Valor Valor Porcentaje Valor valor

Vito páraica) amosde puesta la renta 182407 24500
Impacto 3 larunta que resulta ce pica
escapolausas aos de mpuesto a 2530 ao 2500
ra
ss(once),
Gustosdeducilos RDA ADMITO CAB ADO gar
(Oros Ingasos unes) ack , TOR A 13022
(ArrerzaciónPérdicas Tnociaiasios aer 10008 (rara omo
Proisión de impuesto a roms dotano. ox FUE 00

39% 55% a
Liquidación de antipo de impuesto
nkcipo de Impuesto a/a era de! año 195450 :
Antcpo pagas 29m
sco de 3alop0 de impuesto laresta apagar mas -
Reduczón denato deimpuesto aserto
Ptatena de pago, 60% 2992
Anto de Impuesto aserto del año 54
Annals pagado, zoe Bao
otencones enlavom del año 100320. ram
Salese impuesto al renta tar 6 Tm ==

(6) Impuesto diferido

AL 31 de diciembre de 2017 y 201. la composición cel actwo porimpuesto diferido. es como sigue:
Estacoosituación Estado de resuracos
  

2017, 2015 2017, 20

itorancias tempororias.

  
Provsión Desteriors Imartarios(NR) 160081 Am 22388) secs
Amorización Pérádas ributanas 37253 e 258
Electo en el impuesto diferido, resultados. (BREA), 37808
Activo por impuesto diferido. TT

 

(6) Situación tributaria

De acuerdo con disposiciones legales,la autoridad tibutaña tene la facultad do revisar las declaraciones del
impuesto ala renta de la Sucursal, dentro delplazo ce hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de
presentación de la declaración cel Impuesto a ¡a renta y hosta seis años cuando la Administración Tiioutana
considere que no se humere declarado todo o partedol impuesto,
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AJ31 de diciembre de 2017 el Senaco de RentasInternas tine el derecho de revisar elimpuesto a la renta de los
años 2014 en adelante,

La gectaración de impuesto a la renta de la Sucursal de' ao 2008 fue revisada porel Servicio de Rentas Interas
(SI), Como tesultado do esta revisión ol SR! eiió el acta de determinación No. 1720120100141, con la cual
estableció una diferencia ca mpuesto a la renta de 304,471, más un recargo Cel 20% por 78.894. Á la fecha de
emsión delos estados Inancires, la Sucursal se encuentra impugnando dicha acta ante el TbunalDistial delo
¡Contencioso Tributario, através del proceso judicial No. 17503-2013-0006 La Sucursal mantieno una provisión por
335,095, que se prescnta como otras cuentas por pagar

(0 Determinación y pago delimpuesto a la renta.

El impuesto a la renta de la Sucursalso cetermina soxre una bese anual con ciere 21 31 de diciembre de cada
periodo fiscal aplicando las uslicades tibutables la tasa del impuesto a arenta vigente

Lassociedades nuevas que se constiuyan ostán exoneradas del pago oeimpuestoaa renta porel período de cinco
años, slempre y cuando las inversiones nuevas y productvas se rezicen fuera de las jurisdiccionos uibanas ce ls.
cantones Quito y Guayaquil y dentrode ciertos sectores económicos.

(9) Tasas del impuesto ala renta

La tasa del Impuesto a la ronta es del 22%. No obstante, a taa imposliva será del 25%, on el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socias, panicpes, constituyentes, beneficiarios o simiares, residentos o establecidas on
paraísos fecales o regimenes de menor imposición,con una participación directa  inciecta, individual o conjunta
Igualo superior al $0% del captal social o de aquel que corresponda ala naturaleza do la sociedad

¡Cuando la partipación de los accionistas domicilados on paraisos fiscales o regimenespreferentes es menar al
50%, la tara dol 25% se aplicará sobre la proporción de la base imporidie que corresponda a dicha participación
Asimismo,se aplicará a tarifa del 25% a todala baseimponible, la saciedad que incumpla con el devor de informar
a la Administración Tributaria la composición ce sus accionistas,socias, participes, conzbuyentes, beneficarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que ema el Sorvida
de Rentas Internas, sin pequicio de otras sanciones que fueren apicables 

En caso de que la Sucursal renvierta sus utlidades ea al pals, enlos 1éxminos y conciiones que establece la Lay
Orgánica do Régienen TíibutarioIntemo, pogría obtener unareducción en latas del impuestola sona de 10 puntos.
porcentuales sobre el monto revertido, siempre y cuando etocióen el correspondiente aumento de capal hasta el
31 de diciembre cel siguiente año.

 

(1) Anticipodel impuesto a la renta

Elanticipo se determina sobre la base de la declaración det impuesto a ent del año inmectato anterior, aplicando.
ietos porcentajes al valor delactivo total (menos cienos saldos), natrimono total, ingresos gravables y costos y
¡gastos deducibles. así como ciertas decucciones y exclusiones establecidas en la Loy, El anticipo será compensado
con. impuesto ala renta causado y no es suscepivie de devolución, salvo casos de excepción, En caso de que wi
impuesto ala senta causado fuere menor anticipo determinado, el enticpo sa convierte en impuesto ala renta
mínimo,

 

Se excluyen de la determinación del anticipo del impuesto a la renta os gastos Incrementalos por generación de.
nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados.
relacionadoscon los beneficios tributarios para el pago del impuesto ala renta que reconoce el Código Orgánico de.
la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevasinversiones,así como otras alectaciones por aplicación co.
normas y principios contablos

 

Asi tambin están exoveradas del pago del antrino de impuesto ala renta. las sociedaces nuevas consitudas a
partir de la vigencia del Código de la Procucción, hasta por un periodo de 5 años.

 

(0 Impuesto ala Salida do Divisas (15D)

El impuesto a la Salido do Divisas (50) es del 5% y srava a lo siguiente:

z
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+ La transferencia o traslado de divisas al exterior
+ Los pagos etectuados desde el exteror, inclusive aquellas realizados con recursos financieros en elexterior

dela persona naturaloa sociedad o de terceros.
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados on cl Ecuador, efectuadas por personas naturales 0

sociedades domiciladas en es Ecuador. cuando las dwisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones na ingresen al Ecuacor.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saltos deudores y
acreedores con el exterior, a base imponie estará constauiéa porlatotaidad dela operación. es deci, tano
porel saldo neta trancfeido como por el monto compensado

Están exentos del Impuesto a a Salida do Divisas (15D)

+ Transferencias de dinere de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tagjetas de crédito
+ Pagos realizados al exterior por amortización ce captale inerases de crecitos otorgados por instlucienes.

financieras internacionales. con un plazo mayor unao, destinados al inanciamicnto de inversiones previstas.
en el Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a los tasas
seferencials,

+ Pagos ralizados al oxteior por concoplo de dividendos distribuidas por sociedades nacionales a extranjeras.
domieiladas en el Ecuacor, después del paga cel impuestoala renta, a favor de otras socioaades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador. siempre y cuando no esién domiciliadas en paralsos
fiscales o jurisdicciones de menor imposición

Et impuesto ala Salidade Divisas (1SD) podser utizado como crécito tioulana para la detemnación del impuesto.
alla senta hasta por 5 años. siempre que haya seo originado en a importación de materias primas, insumos y bienes.
e capkal con la finalidad de que seanincorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por
el Comité de Políica Tributaria.

Retormas tributarias

La Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fonalecmiento de la Dolarización y Moserización de ta
¡Gestión Financicra, que incluye Cambios en el Código Tiiutano, Cósigo Orgánico de la Producción. Comercio e
Inversiones, Ley de Régimen Tributario interno y Ley Reformatona para la Equidad Thbutaria en cl Ecuador
publicada enel R.O- No, 180, 123de sicumbre de 2017 intiodujo las siguientesreformas páncipales relacionadas
comel cálculo y pagodelimpuestoaa renta

 

1 CódigoProducción,Inversiones: Se aumenta la arta de impuesto
la rentaal 25% pora socedades que suscriban conel Estado contratos de inersión que concedan establidac

 

5 1 ¡men Tributar em.

Josasalasenfa: A part del1 de enero de 2018 la tasa de impuesto a renta corespendiontoa
sociedades ee del 25%. Sin embargo, a imposttva aumentará en ros puntos porcentuales, es decir a 28%,
en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios. partcpes, consttuyentos, beneficiarios o simlares.
residontes o estatlecidos en paraisos fscales o regimenes de menor imposición: con una panicipación dirvcza e
indirecta,individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capil social o de aquel que comesponds a la
úraturaleza de la sociedad.

 

 

Cuandola partcipación ce los accionstas, socios, participes, beneficiarias v similares domiciliadas es pararsas
scales  ¡egímenes do menor imposición sea menor al 50%, la taifa del 20% se aplicará sobre la proporción de
la base Imponible que corresponda a dicha partcspacén

Cuando la sociedad incumpia con el deber de informar a ía Admnistración Tebutana la composición de sus
accionistas socios, parties, contribuyentes, bencficarlos o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régiman Tributario Inorwo las rescluciones que emita al Servico de Rentas irtemnas, se aplicará la tata del
28% a todala base imponitie

El beneficio de la reducción de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntas Sorcentuales en los casos de
roinversión de uticades en el pais, apica siempre y cuando efectien l correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de dicembre del siguiente ao y es inicamonte alicable para socicdades catalogadas como
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«exportadores habituales. sociedades de turismo recepívo y aquelas que se dediquen a la producción ce bienes
que posean 50% o más de componente nacional en los ¡érminas y condicionos que se estabiezcan en al
Reglamentoala Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno,

dea la renta: Para el cálculo det antcipo de Impuesto a a reta se podrá exclur los gastos
incrementales para la generación ce empleo, la acquisción de nuevos activos productivas que permitan generar
mayores niveles de producción,asicomo los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración
ylos aportes patronales a la seguridad socia

Se establece el beneficio de devolución del aticpo pagado de impuesto a la renta, siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

  
cividad cel contibuyente se vea afectada de forma significativa;  + Queel monta delanticipo pagado exceda el ipo impositivo efectivo promecio de los contribuyentes

en generar
+ Que el exceso sujeso a devolución no sea mayor a la dforoncia resultante ente el anticpo y el impuesto

causado,y;
+ Quel Servicio de Rentas Imornas veriique que se ho mantenido o incrementado cl empleo neto

2. Pagos con la intervencióngntidades sistemafinanciera. Se disminuye el limite relacionado con la
obligación de utzar el sistema financiero,en transacciones por valeres superiores los mi lares delos
Estados Unidos de América: para su docuciblltad en el cálculo del impuestoala renta yla generación de
crésito tibutario de Impuesto al Valor Agregado,

 

b. patrona!y desahucio; Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio
calculados confome lo dispuesta en elCódigo del Trabajo siempre que cl empleador cumplo con la
blgación de mantener disponibles los fondos necesaros para el pago de los mencianaces heneficiosy
que no provengan de provisiones consttuisas en años anteriores.

e.aEconomiaPopularSolidaria: Los conrbuyentes que adquieran de benes.
O servicios a organizaciones de la Enonama Popular y Soliaa que sean consideradas como
microempresas, tenen derecho a una deducción adicional de hasta diez por ciento del valorde cichas
adquisicionespara la determinación delimpuesto al reta

impositue mico yemprasashabituales

 

a. deSe establece la exoneración ce pago del impuesto ala renta
durarto res años contados a parir del primer eercco fiscal en el que generen ingresos operacionaleslas
úuevas microempresas que inicien su acinádad económica a parkdel año 2018.

b. ceimpuesto a la senta: La tasa de impucslo a la renta para micro y pequeñas empresas y
exporacoreshabituales llenen una febaja de tres puntos parcontuales en la taa del impuesto a la renta
siempre que para cl caso de losexportadores hatituales mantenga o sa incremente el empleo

 

Se incluyen como senicios gravacos con taria cero por ciento ce Impuesto al Valor Agregaco, a os
servicos de riego y arenaje, usos y aprovechamiento sel agua

 + Las ventas de cocinas elécticas de uso doméstico,las olasde uso doméstico ulizadas en sistomas de
Inducción y los sistemas oláccos de calentamiento de agua para uso comóstico incluyendo las duchas
eléctricas, producidas en el país. generan derecho a crecio tbutaci tatadeImpuesto al Valor Agrugado

 

+ Seostanlece un sistema de cupos anuales deimportación o producción nacional de alcohol para acceder
alla exención del Impuesto aos Consumos Especiales.

+ Se elimina elimpuesto alas rasrurales.

»
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Ganeral
En relación a la exención de impuesto a la renta por dividendos a uilidades gonerados en proyectos públicos en
alianza público privada (APP) prevista un la Ley de Régimen Tbutaio Interno, deducibiigad de pagos orignados
porfinanciamientoextorna; así como delas exencicnes a! impuesto ala salca dedivisas en pagospor Fnanciamiento
extemo o en pagos realizados al exterior en el desarrlo de proyectos APP, previstas en la Lay Retormatona para.
la Equidad Tributaria en el Ecuador. no serán aplicables en los casos en los que el perceptor del pago có
domiciliado,sea residente o esté establecido en pararsos fiscalos  jurscicciones de menor imposición, o se trate de.
pagos etectuados a percentores amparados en regimenes fscales aliícados porlo Administración Tributaria como
preferentes, salvo que se cumplan los cueros estebiscicos en el Comité de Palíica Trisutaria. medianteresolución
'generalen iérminos de segmentos, acóvidad económica, montas mínimas, tiempos de permanencia y estándares de
transparencia.

CAPITAL ASIGNADO

Elcapital asignadoaa Sucursal representa la Inorsión extranjera directa reguraca en o' Banco Central del Ecuado: La
Sucursal está registrada oía Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros como Sucursal de Compañía extranjera.

La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros para operaren elEcuador son un
capital asignado de 2.000, de acuerdoalo establecido an ta Resolución No. 08.0 1.3005, la cual fue inserto en olRegistro
Mercantil con fecha 28 dejulio de 2005, De acuerdo con la Resolución No. SCJ. DJCPTE.Q11 58730000007 del 29 do
diciembre de 2011, a Superintendencia aprobó ol aumento del capital asignado a 3,003,000. La escritura de aumento fue
inscrita en elRegistro Mercantil 30 de diciembre de 2011

INGRESOSDE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Porios años 2017 y 2016,los Ingresos de actvidados ordinarias 50 fomatan como sigue.

 

2017 2018

Unicados de rarspore zOSO5420  98078z0
Repuestos 094872 3834562
Serucios do mantenimiento 1192961. 1222088
Accesorios yheramie $05.410 5300

Ta  ESA
  

COSTO DE VENTA

Forlos años 2017 y 2016, el costo de ventas so lormaña como sigue

  

20m 20%

Unidades detranszonte ass Tos
Repuestos. Zarason 2030244
Serveis de mantenimiento tra sar
Accesorios y hemamientas asa 320
han coo rar os

TATAE

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Pocos años 2017 y 2016, los gastos administrativos y ce ventas se formaban como sigue:
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Gastos administrativos:
207 208

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 195301 293256
Amencos 1 650492
Hactonimieno: aserar 297828
Depreciación y amorización A2y13 as0sD 312808
Asesoria técnica 16 25162 712000
Impuestos y ontibuciones. 190,593 30.126
Honorarios profesiansles. 169.454 189930
Sagundad 106718 130381
Sénidos básicos yoros senos 399rs 79258
Punticidas y propaganca maz 530%
Majes. s00s7 47.502
Martecimiento de sofware sesao 70500
Seguros 13596 55,589
Intereses y mulas 25794 38,175
Saminavos de clina 25487 28209

Toa

   

Gastos de venta;

Notas 200

úSealcos,sataos ydemas remuneraciones esos somo
Pobciady propaganda 22097 war
Comisiones sos aver
Fito E seso
Sumestros y mares. moro pos.

ne a
" 2554

Provisión para cuentas incobrables : es 20
Otros gaston do venta 1 se
vas a
Bancamena ass

Kina

OTROS INGRESOS, NETOS

Porlos años 2017 y 2016. los otros ingresos. netos se formaban como sigue"

 

Nota 20m 20%

asados varias mz sar
asciades enverta cevenicuos.oquizos y sena 75:80 E
Comesones 7 55322 seso
Otros ingresos. ss 59756
Otrosgastos 1740 eze

To
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'SASTOS FINANCIEROS, NETOS.

Paros años 2017 y 2016, los gastos Inancieros,netos se formaban como sigue:
2007 2016

Como70s bancaras » esosaz sac
Intereses ce insttucores tnancieras. 2sseza mazos
Diferencal cambiario 01909) 53370)
Intereses recibidos. (ans 5080)

ESODEA IDEA

 

ción Mitsubishi Fuso Truck and Bus (ETC)

El 1 de jul de 2013, la Sucursal suscitó un contrato con MsunishuFuso Truck and Bus Corporation (MFTSC,. con el
cual, fueron nombrados y calficados como distribuidor autorizado. Este contrato, entre arras condiciones, establece los
parámetros de nogociación, compra, entrega, importación, penalidades, garantias y precios que goblemala compra de
modelos de vehiculos, camiones y repuestos de marca Misubishi Fuso. Entre las princpaies cidusulas del acuerco de
distribución estan

+ Toda compra se realizará previa comunicación escrta através de una orden de compra emitida pora Sucursal
y aprobada por MFBC:

+ Los precios serán deteminados y comunicados por MTBC por cadaorden de compra emitida, las cualos pueden
variar sin previo comunicado.

 

= Los productos acquitdos y sobre los cuales la Sucursal identiica daños, defectos o averia deben sernotificados
únicamente dentro de los siguientes 90 dias 3 1a recepción de los productos, posterior a esta fecha no se
aceptarán rectamos.

Con fecha 1 de julo de 2017, la Sucursal suscribió un acuerdo madifcatario al contrato principalene cual incrementó el
plazo de vigencia de este acuerdo por dos años hasta el 31 08 mayo de 2019, en adición fas restames cláusulas del
Kontato principal ueror: ratícadas en sutotalidad

Contratos arriendo con Asesora Panamericano S.A, ASPANAM

Con fecha 1 de marzo de 2017. la Sucursal suscribió con Asesora Panamericana SA. ASPANAN, un contrato de
arrendamiento mediante el cual la Sucursal recibe on arrendamiento el inmuetie ubicado on ia Aw. Juan Tanca Marengo
Kiómetro 1112 enta ciudad de Guayaqui _con'un cánonmensualde arrendamiento de 15.000 Este conato tiene un plazo
¿e dos años, Al 31 de diciembro de 2017, el contalo se encuenta vigente y de no existir mantestaciones en contra por
las partes. podrá ser renovado por periodos sucesivos.

Con fecha 1 de marzo de 2017.la Sucursal suscribió con Asesora Panamericana S.A. ASPANAM, un contrato de
arrendamiento, mediante lcual la Sucursal fecibe en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av. Juan de Ascaray y Av
10 de agosto en la cuidad de Quit, con un cánon mensual de arendamiénto de 20.000, Este contrato fos modificado «11
¿e jul de 2017, cambiandoel cánon de arrendamiento a 29.500. Al 31 de diciembre de 2017. el contrato se encuentra
vigente y deno existmanifestaciones en contra por las partes. podrá ser renovado par periocos sucesivos.

 

CONTINGENCIAS

AL31 de Sciembre de 2017 en adición a 1o reportado ena nota 18 e.de situación tributaria, la Compañía mantiene abierto
un expalente administrativo con elMinisterio del Ambiente No. 020-UCA-2017. Alla fecha, Compañia ha presentado las
pruebas de descargo tendientes a desvinuarel supuesto comerimionto deta infracción y está ala espera de la resolución
"final, La Compañia ha reconocido en sus estados fnancicios un pasivo por 2.180 para sovientar cualquier muta quo
podria devarso de la resolución de este asunto
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27. EVENTOS SUBSECUENTES

Enel perlodo comprendido entre al 1 deenero de 2018 ya fecha de emisión de estos estados financieros. no han
tros hechos de carácter financiero o de otraindole. que afecten en formasignificativa sus saldos 0 interpretaciones.

urido
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Femando Banderas Surlene Rodriguez
Representante Legal Contadora General


