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16.

17.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Cambios en inventarios de productos terminados 1,923,197 1,903,135
Beneficios a empleados 195,606 282,547
Arriendos 25,080 25,080
Seguros 21,809 28,711
Movilizacién y transporte 14,029 12,084
Depreciacion 12,084 9,571
Gastos de oficina 10,503 19,580
Impuestos y contribuciones 7,506 10,095
Servicios basicos 4,246 4,974
Mercaderia dafnada y pérdida 26,255
Otros gastos 24,899 27,780
Total 2,238,959 2,349,812

Gastos por beneficios a los empleados

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos y salarios 133,785 208,462
Beneficios sociales 32,866 33,142
Aportes al IESS 16,260 17,813
Participacién a trabajadores 9,509 15,774
Beneficios definidos 3,186 7,356
Total 195,606 282,547

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio 2019 fue de
US$86,095.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida
expansioén alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la
Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin embargo, el 16
de marzo de 2020 el Gobierno decret6 el “estado de excepcion”, el cual implica la
restriccion de la circulacién en el pais bajo ciertas condiciones.

En razdén de que las operaciones de la Compafiia no se encuentran dentro de las
actividades catalogadas como prioritarias, la Compafiia debi6é suspender sus actividades;
por lo tanto, los ingresos han tenido una dismunicion significativa en relacién a periodos
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14.

15.

13.3

31/12/19 31/12/18

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 62,821 107,305
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (Nota 5) 554,081 541,373

Total 616,902 648,678

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (Nota 9) 856,386 947,250
Préstamos (Nota 8) 49,368 116,435

Total 905,754 1,073,671

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
consideran que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO

14.1

14.2

14.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 50,400 de participaciones
de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acciéon y un derecho
a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compainiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Costo de ventas 1,923,197 1,903,135
Gastos de ventas 190,878 175,104
Gastos de administracion 124,884 271,573
Total 2,238,959 2,349,812
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

13.1.1

13.1.2

13.1.3

13.1.4

Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables
de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de
productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizaciéon de pasivos, debido a
la nominacion o indexacién de estos a dichas variables. La Compaiiia
realiza analisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de tasas de interés - El riesgo de tasa de interés surge de su
endeudamiento de largo plazo. La Compania mantiene obligaciones con
instituciones financieras a una tasa de interés que puede ser manejada
dentro de la estructura de gastos.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compania ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
Adicionalmente, la Compafiia mantiene una podliza de seguro de cartera
con el fin de incurrir en pérdidas.

Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que se pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestidn de liquidez. La Compafiia maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

-23-



Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 16,307 12,915
Costo de los servicios del periodo corriente 3,784 2,906
(Ganancias)/pérdidas actuariales (2,148) 486
Saldos al fin del afio 17,943 16,307

12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaifiia entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidon de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 6,585 5,596
Costo de los servicios del periodo corriente 1,877 1,182
(Ganancias)/pérdidas actuariales (327) 2,782
Beneficios pagados (2,975)
Saldos al fin del afio 8,134 6,585

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipoétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18

% %
Tasas de descuento 8.21 7.72
Tasa esperada del incremento salarial 2.00 2.00
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11.

12,

Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compafiia no ha
determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

10.7 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que

determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena

competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/19
Participacion con empleados 9,509
Beneficios sociales 6,977
Obligaciones con el IESS 3,482
Total 19,968

11.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compafiia en un

15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19
Jubilacién patronal 17,943
Bonificacion por desahucio 8,134
Total 26,077

12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La jubilacidon patronal ha

sido determinada de acuerdo con disposiciones legales.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
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10.4 Saldos de impuestos diferidos

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio

Afo 2018

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Provision de jubilacién patronal 848 848
Provision de bonificacion por desahucio _- 991 991
Total _- 1,839 1,839
Afo 2019

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Provision de jubilacién patronal 848 388 1,236
Provision de bonificacion por desahucio 991 408 1,399
Total 1,839 79 2,635

10.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 53,882 89,388
Gasto de impuesto a la renta cargado a

resultados 13,471 22,347
Gastos no deducibles 16,086 2,300
Impuesto a la renta cargado a resultados 29,557 24,647
Tasa de efectiva de impuestos 55% 26%

10.6 Aspectos tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se publico en el Registro Oficial la "Ley de Simplicidad
y Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos
directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los
ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago
de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios
gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los
consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; v,
establecimiento de una contribucidn adicional anual por tres afios, ente otras. La
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10.2

10.3

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 53,882 89,388
Gastos no deducibles 64,347 9,202
Utilidad gravable 118,229 98,590
Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 29,557 24,647

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2018, la Compafia determiné como anticipo de impuesto a la renta
US$17,407; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$24,647. Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US$24,647
equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al
2019.

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 31,263 33,828
Provision del afio (29,557) (24,647)
Pagos efectuados 20,866 22,082
Saldos al fin del afio 22,572 31,263

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente.
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior 98,537 205,179

Proveedores nacionales 18,519 46,908
Otras cuentas por pagar:

Socios 739,330 695,163

Anticipo de clientes 6,353

Otras cuentas por pagar 1,041 3,633
Total 57,427 957,236

Socios - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a aportes por parte de los
Socios de la Compafiia para capital de trabajo, los cuales no generan intereses y no se
ha establecido un plazo de vencimiento.

Los proveedores no cargan intereses por los saldos pendientes de pago. La Compafiia
cuenta con politicas de gestion de riesgos financieros para garantizar que todas las
cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos de créditos acordados.

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de
la factura.

La Administracién considera que el valor en libros de las cuentas por pagar comerciales
se aproximan a su valor razonable.

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

31/12/19 31/12/18

Activos por impuesto corrientes:
Crédito tributario por impuesto a la renta y total 22,572 31,263
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 24,989 4,037
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta por pagar 386 1,438
Total 25,375 5,475
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/19 31/12/18
Costo 142,915 142,815
Depreciacién acumulada (100,322) (89,037)
Total 42,593 53,778
Clasificacion:
Vehiculos 40,933 52,084
Equipos de computacion 1,243 524
Maquinaria y equipo 359 1,054
Muebles y enseres 58 116
Total 42,593 53,778
PRESTAMOS

31/12/19 31/12/18
No garantizados - al costo amortizado:
Tarjetas de crédito 49,368 15,909
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios (1) 100,526
Total 49,368 116,435

(1) Al 31 de diciembre del 2018, los préstamos bancarios son garantizados sobre
firmas de los Administradores. La tasa de interés efectiva promedio es de 9.29% y
con vencimientos hasta diciembre del 2019. Un detalle es como sigue:

Institucion 31/12/18
Banco Guayaquil S.A. 50,263
Banco de la Produccion Produbanco S.A. 50,263
Total 100,526

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 554,081 541,373
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores del exterior 32,474 7,790
Anticipos a proveedores locales 4,817 614
Otras cuentas por cobrar 883
Total 591,372 550,660

La Compaiia no ha reconocido una provision para cuentas de dudosa recuperacion
debido a que mantiene una estrategia de aseguramiento de la cartera mediante una
poliza con Seguros Confianza S.A. por una suma asegurada de cartera de US$1.4
millones para los dos afios.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compania realiza una revisién para
determinar el limite de crédito y solicita las garantias adecuadas; adicionalmene, reporta
a la compaifiia se seguros para su control y cobertura.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas - Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia presenta cuentas por cobrar vencidas por mas
de 30 dias, pero no deterioradas, por un valor de US$40,821 y US$10,345 equivalente a
un 7% vy 2% de la cartera, respectivamente.

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente.

INVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Productos terminados 714,840 691,405
Mercaderias en transito 29,221 131,777
Materia prima 26,518
Provision por obsolescencia (37,743) (37,743)
Total 706,318 811,957

Materia prima - Corresponde a materiales para la produccién de victrolas.

Provision por obsolescencia - Corresponde a la provisidon para cubrir probables
pérdidas por lenta rotacion de inventarios.

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos como costos
fueron de US$1.9 en los dos afios (Ver nota 15).
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afno
reportados por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas ttiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La

estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/19 31/12/18
Caja 29,368 13,224
Bancos locales 33,453 93,510
Bancos del exterior 571
Total 62,821 107,305
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Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.16.2Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo)
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.16.3Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dara de baja
en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacidén asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

2.17 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos
financieros.

2.17.10tros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacciéon y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.17.2Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.
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que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.13 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicidon de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican como préstamos y
partidas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas
las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

2.16.1Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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2.11

2.12

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a resultados, en el periodo en que se producen.

2.10.2Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10.3Bonos a los ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a
sus principales ejecutivos. En el afio 2018, el bono fue pagado al Gerente y
Presidente. Se determind un bono fijo, no consecutivo, por el nivel de
ventas alcanzado por la Compania.

2.10.40tros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos,
salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el
que el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los
beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que
se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de calculo de
cada beneficio.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.11.1La Compaiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.12.1Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.12.2Ingresos por intereses - Los ingresos de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa
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2.9

2.10

2.8.2

2.8.3

y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
gue hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificaciéon por

desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.
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2.6

2.7

2.8

provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcidén de un analisis de posibilidad real de venta.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compaifiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
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ETRADEV ECUADORIAN TRADE DEVELOPMENT CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compania se constituyd mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Quito, el
18 de abril de 2005 mediante Resolucion No. 05.Q.1J. 2367 de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de julio de 2005,
bajo la especie de Sociedad Limitada y con la denominacion de ETRADEV Ecuadorian
Trade Development Cia. Ltda.

El objeto social principal que tiene la compania es la comercializacion y distribucion de
articulos electronicos, reproductores MP3, memoras UBS, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 17 y 12
empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias
y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de Ia
contraprestaciéon entregada a cambio de los bienes y servicios.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Adicionalmente, incluye
cheques de cobro inmediato recibido de clientes.

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una
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