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Dictamen del Auditor Independierite

A los seftores Socios y Junta Directiva de

RHELEC INGENIERIA CIA LTDA
Rumifiahui, Ecuador

1.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera clasificado que se adjunta de
RHELEC INGENIERIA CIA LTDA al 31 de diciembre de 2013 y el
cotrespondiente estado de resultados integrales por funcién, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo método directo por el ano terminado en esa
fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de
2012, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 27 de
agosto de 2013, expresd una opinién sin salvedades.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros.

La Administracién es responsable de Ia preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y
presentacidon razonable de los estados financieros que estén libres de
presentaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.
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Responsabilidad del Auaditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
con base a nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NTAA). Diichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que plancemos y
disefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa,

Una auditoria implica la realizacién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la
evalnacion de los riesgos de errores materiales de los estados financieros, ya
sea por fraude o error. Al realizar las evaluaciones de los riesgos de errores, el
auditor considera que el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de RHELEC INGENIERIA
CIA LTDA, cor el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no para propositos de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de RHELEC INGENIERIA CIA
LTDA Una auditoria también incluye la evaluacién de la idoneidad de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la administracién, asi como la evaluacion de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria calificada.

Bases para la Opinion Calificada

Al 31 de diciembre de 2013 no recibimos respuesta a nuestra solicitud de
confirmacién de su principal asesor legal, Dr. Hernan Alvear cual nos impidié

.conocer la eventual existencia de trdmites judiciales o extrajudiciales iniciades

por la Compaiiia o contra ella y cualquier ofro asunto que pudiera afectar de
alguna manera a los estados financieros adjuntos.

Opinién Calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descritos en el
pdrrafo quinto respécto al ano 2013, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de RHELEC INGENTERIA CIA LTDA, al 31 de diciembre de 2013,
los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio v los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciém Financiera (NIIF).
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Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

7. Nuestras opiniones sobre prevencién del lavado de activos, el financiamiento
del terrorisma y otros delitos, y cumplimiento de las obligaciones tributarias de
RHELEC INGENIERIA CIA LTDA,, como agente de retencidon y percepcion
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, se emiten por separado.

)

Febrero, 28 de 2014.
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Abreviaturas:

NITF: Norma Internacional de Informacién Financiera

NIC:  Norma Internacional de Contabilidad

USS%:  Dolares de los Estados unidos de Norteamérica

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla
en inglés)

IFRIC: Comité de interpretaciones de las NIIF (IFRIC, por su sigla en inglés)

SIC:  Comité Permanente de Interpretaciones (SIC, por su sigla en inglés)

INEN: Instituto Ecuatoriano de Normalizacion.

EE.UL.: Estados Unidos de América.

iR: Impuesto a la renta.

IVA:  Impuesto al valor agregado.
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RHELEC INGENIERIA COMPANIA LIMITADA
ESTADO DE STTUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en dblares completos de 10s Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012
ACTIVO
Activo corriente
Efective y equivalentes al efectivo Nota 5 535.688,71 38.244,74
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados Nota 6 4.138.330,68 3.350.730,80
Cuentas por cobrar clientes relacionados Nota 7 265.868,10 303.183,18
Otras cuenfas por cobrar relacionadas Nota 8 - 6.442,49
Otras cuentas por cobrar Nota 9 106.742,15 51.669,96
() Provigion cuentas incobrables Nota 6 - (37.486,58)
Inventarios MNota 18 406.671,94 1.163.348,90
Servicios y otros pagos anticipados Nota 11 6.072,88 2.697.82
Activos por impuestos corrientes Nota 12 83.793,58 303.286,78
Qtros activos corrientes Nota 13 8.497,24 ~
Total Activo corriente 5.069.665,28 5.278.118,09
Activo ne corrviente
Propiedades, planta y equipo Nota 14 911.951,27 1.246.116,46
Activos por impuestos diferidos Nota 25 41.680,16 -
Otros actives no corrientes 35,77 -
Total Activo no corriente 953.677,20  1.246.116,46
TOTAL ACTIVD 6.023.342,48 6.524,234,55
Suman y pasan: 6.023.342,48  6.524.234,55

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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RHELEC INGENIERIA COMFPANIA LIMITADA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Diciembre 31, 2013 2012
INGRESQOS
Ingresos de actividades ordinarias Nota 29 9,558.223,57 8.070.15.,74
() COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 30 5.771.74672  53(9.140,81
Margen brato 3.786A76 85 2.761.010,93
() GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 31 144503879 118649114
(-} GASTOS DE VENTAS Nota 32 923.712,33 153.969,97
Utilidad en operaciones 1.417.725,73 142054982
-} GASTOS FINANCIEROS Nota 33 22067,57 60.816,72
(-) OTROS GASTOS Nota 34 87,09 46.,031,56
OTROS INGRESOS Nota 35 04,455,586 4,243,778
Utilidad antes de provisitn para impuesto a la renta 1.460.026,65  1.317.94532
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente Nota 24 399.289,25 302.791,77
Efecto impuestos diferidos Nota 25y 24 (41.680,16) -
357.609,09 30279,77
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1.102.417 56 1.015.153,55
OTRO RESULTADO INTEGRAL D) -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 1@41’7,56 /1,015.153,55
Ing. José Flores . Fery
Gerente General Contadbra General
Esiados Financieros Pagina 7
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RHELEC INGENIERIA COMPANIA LIMITADA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

Diciembre 31, 2013 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacidén:

Efectivo recibido de clientes 8.800.260,41 8.002.444,75

Efectivo pagado a proveedores y empleados {6475.771,67) (7.273.218.80)

Intereses pagados (22.067,57) (60.816,72)

Impuestos a las ganancias pagados {302.791,77) (192.114,85)

Otras entradas (safidas) de efectivo 143.053,87 {5.266,62)
Efectivo neio provisto por actividades de operacién 2.142.683,27 471.027,76
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adguisiciones de propiedades, planta v equipo (385.454,11) (32.0.160,64)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (385,454,11) (310.160,64)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Pagos de préstamos (15.007,28) 16.256,75

Financiacién por préstamos a largo plazo (46.100,87) -

Dividendos recibidos pagados (1.680.677,04) -

Otras entradas (salidas) de efectivo Aportes futuras capitaliz - (180.728,16)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de finapciamic  (1.741.785,19) {164.471,41)
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de efe 15.443,97 {3.604,29)
Efectivo v equivalentes

Al inicio del ano 38.24. 1.849,03
Al final del aiio 53:688,71 /38.244,74

Ing. José Flores Ing. jerthy Morales
Gerente General Contadora General

Fstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)
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RHELEC INGENIERIA COMPANIA LIMITADA.
CONCILIACION DE LA UTTLIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Incremento {disminucion) en anticipos de clientes
Incremento (disminticion) en otros pasivos

29.636
BY8,53

Diciembre 31, 2013 2012

UTILIDAD NETA 110241756  1.550.523,91

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL

INGRESO O PESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 171.660,03 148.67547
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 265.007,08 -
Ajusies por gasto por impuesto a la renta 399.289,25 -
Ajustes por gasto por impuesto a la renta diferido (41.680,16) -
Ajustes por gastos por deterioro (37.486,58) -
Ajustes por gastos en provisiones jubilacion paironal v desah 4141575 -
Baja de activos fijos 547.949,27 -
Ajustes por ganancias (pérdidasj en valor razonable 143.650,70 -
Ajusfes por gastos por provisiones - 23.854,87

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
{Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (787.599,88) (940,935 85)
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 78.685,38 (372.388,58)
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 2,624,94 -
(Incremento) disminucién en inventarios 613.026,26 {715.227,15)
(Incremento) disminucidn en otros activos 74.759,31 (5.200,50)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 195,574,53 869.254,19
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar (424.566,83) {188.127 91)
Incremento (disminucién) en beneficios empleados (232.578,5%

mogggm

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

2142.683,27 47102776

Ing. José Flores
Gerente General

Ing. ]’énﬁ}ffl\dc;raies

Contadora General

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en d6lares completos de los Estados Unidos de América)
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1. INFORMACION GENERAL.

1.1 Nombre de la entidad:
RHELEC INGENIERIA COMPANIA LIMITADA

1.2 RUC de la entidad:
1791998057001

1.3 Domicilio de la entidad:
Aurelic Naranjo N-12 y Av. General Enriquez, Provincia de Pichincha,
Cantdn Rumifiabui.

1.4 Forma legal de la entidad:
Compafiia de Responsabilidad Limitada

1.5 Pais de incorporacion:
Ecuador

1.6 Descripcion:
RHELEC INGENIERIA COMPANIA LIMITADA, se constituy6 en la ciudad
de Quito Ecuador, el 5 de mayo de 20053, inscrita en el Registro Mercantil,
Notarfa cuarta del canton Quito con fecha 29 de Tulio del 2005.
El plazo de duracion de la Compafiia fue de 50 afios contados a partir de 1a
fecha de inscripcidn de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.
El objetivo de la Compafiia es dedicarse a la gjecucion de estudios, disefio,
planificacion, asesoria y montaje de sistemas electromecénicos.

1.7 Capital suscrito, pagado y aatorizado:
~ Capital suscrito.- US$ 20,990,
-~ Capital pagado.- UJ5$ 20.990.

L ]
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 11
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1.8 Niimero de acciones, valor nominal, clase y serie:
= Niimero de participaciones.- 20.990.
- (Clase.- Ordinarias
= Valor nominal de cada participacién.- US$ 1.

1.9 Accionistas y propietarios;

Na.
Accionista Acciones Valor Participacién
José Flores 20950  20.950,00 99,80%
Amparito Flores 20 20,00 0,10%
Liliana Flores 20 20,00 0,10%
Total: 20.990 20.990,00 100,00%

1.10 Representante Jegal:

La Junta General de Accionistas de RHELEC INGENIERIA COMPANIA
LIMITADA, celebrada el 8 de mayo de 2012, designé como Gerente General
y por ende como Representante Legal de la misma, por el periodo de dos
afios al Ing. José Flores; acta que fue inscrita en el Registro Mercantil ¢ 17 de
mayo de 2012,

1.11 Persunal clave:

Nombre Cargo
Cecilia Flores Presidente
José Flores Gerente General
Rodrigo Puente Gerente Administrativo
jenny Morales Gerencia Financiera
Cristian Balarezo Gerente Técnico
Ranil Segovia Gerente de Proyectos
Carlos Toapanta Gerente de Mantenimiento
e
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 12
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1.12 Partes relacionadas:

Tipo de
Nombre RUC relacion

MANILEC. 1707211676001  Propiedad y
gestion

1.13 Periodo contable:
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

- Estados de Situacién Financiera por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012,

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2013 y 2012.

= Estados de Resultados Integrales por los periodos comprendidos entre el 1
de enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

- Bstado de Flujos de Efectivo Directo por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012,

1.14 Fecha de aprobacitn de Estados Financieros:

Los Estados Financieros de RHELEC INGENIERIA COMPANIA
LIMITADA, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013 y 2012
fueron aprobados y autorizados para su emisién en la junta general de
accionistas celebrada el 31 de marzo de 2014.

L0245t A o
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pégina 13
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presemtados, salvo que se indique lo
contrario.

21.

Bases de presentacion:

Los Estados Financieros de RHELEC INGENIERIA COMPANIA LIMITADA
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
(IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compeafiias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Nonmas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas, También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables. En la Nota 3,
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los
estados financieros consolidados.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en Ia
preparacion de los presentes estados financieros.

2.2, Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero
de 2013 y 2012:
Aplicacién
obligatoria: ejercicios
. Normas y enmiendas iniciados a partir de
NIC 1: Presentacién de estados financieros. 01-jul-2012
NIIF 7: Instrumentos financieros: Informacién a 01-ene2013
revelat.
NIIF 10: Estados Financieros Consolidados, NIIF 01-ene-2013
1 A
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Aplicacién
obligatoria: ejercicios
Normas y enmiendas iniciados a partir de

11: Acuerdos Conjuntos y NIIF 12: Revelaciones
de participaciones en otras entidades.
NIC 27: Estados financieros separados. 0l-ene-2013
NIF 10; Estados financieros consolidados. 01-ene-2013
NIIF 11: Acuerdo conjuntos. 01-ene-2013
NIIF 12 Informacibn a revelar sobre 01-ene-2013
participaciones en otras entidades
NIHF 13: Medicién de valor razonable. 0l-ene-2013
Revisada NIC 19: Beneficios a empleados 0l-ene-2013

La aplicaciéon de las normas, enmiendas e interpretaciones no tuvo impacto
significativo en los estados financieros de RHELEC INGENIERIA
COMPANIA LIMITADA.

2.3. Pronunciamientos contables no vigentes a partir del 2014 para los cuales no
se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Aplicacion
obligatoria: ejercicios
Normas y enmiendas iniciados a partir de
NIC 32: Instrumentos Financieros: Compensacion (1-ene-2014
de activos y pasivos financieros
NIC 36: Deterioro del valor de los Activos 01-ene-2014
NIC 39: Instrumentos Financieros: 01-ene-2014
Reconocimiento y medicién
NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 01-ene-2014
10: Estados Financieros Consolidados y NIIF 12:
Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades
NIIF 9; Instrumentos financieros 0l-ene-2015
s Y
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2.6.

Aplicacién
obligatoria: ejercicios
Interpretaciones iniciados a partir de
CINIF 21: Gravamenes 01-ene-2014

La administracion de la RHELEC INGENIERIA COMPARN{A LIMITADA
estima gue la adopcién de las normas, eruniendas e interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia en el periodo 2013,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compaitia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos
en caja ¥ bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liguidacién pactadas a un méaximo de noventa dias, incluyendo depésitos a
plazo. En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasificarian como obligaciones con instituciones financieras en el
Pasivo Corriente,

Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicin y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacion. Un activo financiero
se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el

L ]
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b)

d)

propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para su negociacion a menos que se designen
como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; en caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento
posterior a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe
reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de Activos
Financieros Disponibles para la Venta.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva v su
variacién se afectars a resultados del periodo en que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
inclayen principalmente a cuentas por cobrar clientes relacionados y otras
cuentas por cobrar asf como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los
hubiere).

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a
la utilizada en un instrumento financiero de salida que posea similares
caracteristicas al activo.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
reconocidas iniciabmente al valor nominal y posteriormente al costo
amortizado considerando deterioro de valor (si lo hubiere).

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para

o ——————
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vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes,

e) Deterioro de cuentas incobrables.- Las pérdidas por deterioro
relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en el Estado
de Resultados Integrales por Funcion, la determinacion de este deterioro
se lo registra en base a disposiciones legales y tributarias vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en
Libros del acfivo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero,

El criterio que utiliza la Compafila para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

- Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota i otras
reorganizaciones financieras

- La desaparicion de un mercado activo para activos fihancieros
debido a dificultades financieras o

- Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible
en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién adn
no se pueda identificar con los activos financieros mdividuales en la
cartera.

2.7. Inventarios:

Los inventarios corresponden a alimentos, bebidas, suminisiros, entre otros
que son consumidos para la produccion de bienes y prestacion de servicios,
1a Compariia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacién el
menor.

El costo de adquisicion de los invenfarios comprenderd todos los costos
derivados de su adquisicién incnrridos para darles su condicién y ubicacién
actual, entre los cuales tenemos:

L |
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- Precio de compra;

- Aranceles de importacion (si los hubiere);

- Otos impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales);

- Transporte;

- Almacenamiento;

- Otros costos directamente atribuibles a la adquisicién, materiales o
servicios,

- Los descuentos cometciales, las rebajas v otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicién.

La Compahia determinara los importes excluidos del costo de los
inventarios, y por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se
incurren, los signientes:

- Los costos de almacenamiento;

- Los costos de distribucion;

-~  Los costos indirectos de la Administracién que no hayan contribuido a
dar a los inventarios su ubicacion actuales; y

- Los costos de venta.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable
de las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,

.considerando el menor valor entre el valor en libros versiis el valor razonable

menos costos incurridos en la venta.
El costo de ventas se determina por el método promedio ponderacdo.
Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales
se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos sigpificativos que generen la necesidad de presentarlos por
separaclo.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

e A
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Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectnadas por sus clientes y crédito tributario (IVA);
las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuenian con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado. |

Las pérdidas por deterioro de activos por imipuestos corrientes a no
recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por
Funcién, en base al andlisis de recuperacién o compensacién de cada una de
las cuentas por cobrar.

Propiedad, planta y equipo:

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por
la Compafiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administracién de la Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para
ser contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la
normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

- Que sean poseidos por 1a entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

- Se espera usar durante més de un periodo.

- Que sea probable para la Compafifa obtener futuros beneficios
econdmicos derivados del bien.

- Que el costo del activo pueda medirse con figbilidad.

- Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo representa el valor total de
adquisicién del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion
de la ubicacion (si los hubiere).

O —
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El costo de los elementos de la propiedad, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de dedncir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en ¢}
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de Ia forma
prevista por la gerencia.

¢. La estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccion de inventarios durante tat periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas
en activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos, estos se registraran hasta Ia puesta en funcionamiento normal de dicho
bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
Incurrieron.

La propiedad, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciaciém y/o deterioro de valor acumulada, es decir, el “Modelo del
Costo”,

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacién acumulada y deterioro de valor
acumulado; cuyo efecto se registrard en el Estado de Resultados Integral del
perfodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente,
incluso si durante dicho perfodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida dtil para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como

sigue:
L ]
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Clases de propiedad, Afios de Valor
planta y equipo vida Atil residual
Terrenos No aplica -
Edificios 20 afios -
Muebles y enseres 10 afios -*)
Maquinaria y equipo 10 afios -(*)
Equipo de computacién y software 3 afios -(*)
Vehiculos, equipos de transporte 5 afios -

(*) A criterio de la Administracién de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos v al no ser sujetos de
venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o nulo.

La depreciacién es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacién lineat sobre las vidas vitiles de uso estimadas por la
Administracién de la Compafifa para cada elemento de la propiedad, planta
y equipo. Los terrenos no estdn sujetos a depreciacion alguna,

La vida ttil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida 1til de uso y valor
residual van acordes con el valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida
que se incwran, en forma posterior a la adquisicién solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida 4til o su capacidad
econémica, Los costos incurridos durante el proceso de construccién de
activos son acumitlados hasta la conclusion de la obra.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cudndo debe ser reconocido, o en su caso,
revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en
la NIC 36 “Detetioro del Valor de los Activos”
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2.11. Propiedades de inversion:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia en la actualidad mantiene
terrenos y/o edificios para: parqueaderos de vehiculos y arrendamiento a
terceros, las cuales son medidas inicialmente al costo de adquisicion y
posteriormente aplicando el “Modelo del Costo™ establecido en la NIC 16
“Propiedades, planta y equipos”; es decir; costo de adquisicidn menos
depreciacion y/o deterioro de valor acumuladas.

El costo de adquisicién de una propiedad de inversién comprenderad su
precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible, Los
desembolsos directamente atribuibles inchayen: honorarios profesionales por
servicios legales, impuestos por traspaso de las propiedades y ofros costos
asociados a la bransaccion.

Para que un activo sea considerado como propiedades de inversion debe
cumplir los siguientes requisitos:

- Inimuebles para obtener rentas por su arrendamiento operativo;

- Inmuebles para obtener plusvalia 0 ambas; y

- Terreno que se tienie para uso no determinado,

- Inmuebles que estan siendo construidos o mejorados para su uso futuro
como propiedades de inversion.

El costo de los elementos de las propiedades de inversidn comprende:

a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

¢. La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta {si los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propositos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.
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El costo de una propiedad de inversién no se incrementara por:

a, Los costos de puesta en marcha (a menos que sean nécesarios para poner
la propiedad en la condicion necesaria para que pueda operar de la
manera prevista por la administracién),

b. Las pérdidas de operacién incurridas antes de que la propiedad de
inversion logre el nivel planeado de ocupacion, o

¢. Las cantidades anormales de desperdicios, mano de obra u otros recursos
incurridos en la construccion o en el desarrollo de la propiedad.

Cualquier ganancia o pérdida resuliante, sea del cambio en el valor
razonable o de la venta de la propiedad es inmediatamente reconocida en
pérdidas y ganancias como un cambio en el valor razonable del activo.

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos al activo son
reportados como ingresos y otros gastos respectivamenite.

Cuando el uso de una propiedad cambia de modelo que se reclasifica a
propiedad, planta y equipo, su valor razonable a la fecha de la reclasificacion
se convierte en costo para la contabilizacién posterior.

Los desembolsos posteriores por concepto de reparacién y conservacion de la
propiedad de inversion seran reconocidos como gastos en el Estado de
Resultados Integral del periodo en el que se incurren, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

212, Activos intangibles:

Los activos intangibles corresponden a: paquetes informadticos y licencias con
duracion superior a un afio, que se encuentran registrados al costo de
adquisicion, tienen una vida dtil definida y se llevan al costo menos la
amortizacion y/o deterioro de valor acumuladas.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el
caracter de identificable y se cuente con el control de generar beneficios
econdmicos futiiros por su uso, renta o venta. :

Un activo es identificable si;

- Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la
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entidad y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, activo
identificable o pasivo con los que guarde relacién, independientemente
de que la entidad tenga la intencién de llevar a cabo la separacion; o.

- Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
mndependencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la
entidad o de otros derechos y obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de
adquisicién del activo, el cual, incluye el precio de adquisicién, incluidos los
aranceles de importacién y los impuestos no recuperables que recaigan sobre
la adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y
cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su
uso previsto,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizaran por su costo de adquisicién menos la amortizacién y/o
deterioro de valor acumuladas.

Los activos intangibles que cuenta la Compafiia Henen vida 1t finita, por lo
cual, la amortizacion se calcula por el método lineal recta considerando la
mejor estimacion de 1la Administracion de consumo o uso de tales derechos.

Para fijar el importe de las revaluaciones de los activos intangibles, el valor
razonable se medird por referencia a un mercado activo, sin embargo, si no
existe un mercado activo, el elemento en cuestion se contabilizarg segtn su
costo, menos la amortizacién y deterioro acumuladas.

Otros activos corrientes.

Corresponden principalmente a: inversiones en acciones y otros activos, los
cnales se encuenfran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios
por separado.
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2.14, Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compaiiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro
del Valor de los Activos”.

Si exdisten tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta
y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos 0 grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminumido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor fHiempo del dinero
y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos
de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos célcnlos son
corroborados por miltiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son
reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la
funcién del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el
deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaciéon
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anieriormente reconiocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la dltima vez que se reconocié una pérdida por

deterioro.
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216.

5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en
libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion,

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiifa no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus Maguinaria, muebles y equipos. Sin embargo,
de existir compras con financiamiento, es politica de la Compatfiia incluir los
costos por intereses como parte del costo de adquisicién de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicic del financiamiento hasta
que se encuentren disponibles para su uso,

El costo de un elemento de Maguinaria, muebles y equipos, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento, i el pago se aplaza
mas alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerd como intereses a
lo largo del periodo del erédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en yvesultados.

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una
cartera de instrumentos financieros que han sido designados por Ja
Compafifa para ser contabilizados sus cambios en el valor razonable al
Estado de Resultados Integral.

La Compafifa reconoce inicial y posteriormente estos pasivos a valor
razonable disminuyendo los costos generados por la transaccidn, al momento
de determinar el valor razonable se debe separar los efecios en: riesgo de
crédito a otros resultados integrales y el importe restante al resultado del
periodo.
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217, Activos y pasivos generadas por contratos de arrendamiento financiero.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como
activos de la Compaiifa a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si
éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El
pasivo correspondiente se incluye en el Estado de Situacidon Financiera como
una obligacitn bajo arrendamiento financiero,

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y
la reduccidn de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una
tasa de interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos
financieros son cargados directamente a resultados, a menos gque pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a la politica general de la Compafiia para los costos
por préstamos. lLas cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen
como gasios en los periodos en los que sean incutridos.

£l activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo conla NIC 16
“Propiedad, planta y equipo”. En el caso de los arrendamientos operativos,
las cuotas de arrendamienio se registran directamente en los resultados del
periodo en gue se incurren,

s el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad
de! activo, en su caso, puede o no ser transferida.

Cuando la Compaiia, actia como arrendataria de un bien en arrendamiento
financiero, el costo de los activos arrendados se presenta en el Estado de
Situacion Financiera seglin la naturaleza del bien objeto del contrato y,
simultaneamente, se registra un pasivo en el mismo importe.

Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado o la
suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en
su caso, el precio de ejercicio de la opcidén de compra,

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de la propiedad, planta y equipo de uso propio o en el plazo del
arrendamiento, cuando éste sea mas corto.
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219.

Los gastos financieros derivados de la actmalizacion financiera del pasivo
registrado se cargan en el rubro, otros gastos varios, en el Estado de
Resultados integral.

Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago
con proveedores locales v del exterior de bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corvesponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes,
obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconacen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y
deterioro de valor (si los hubiere).

Baja de activos y pasivos financieros.
Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo © ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
raspaso;

c. La Compafita ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo ©, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido
su control.
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2.20.

Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestataric en condiciones
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se frata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:

- Ta Compaiifa tiene una obligacitn presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesatia una salida de recursos para liquidar
la obligacién;

- Elimporte se ha esimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros,

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compafifa al 31
de diciembre de 2013 y 2012:

~  Honorarios por pagar a ferceros

~  Garantias.

- Devolucién o descuentos en ventas.

-~ Beneficios a empleados a corto plazo.
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2.21. Beneficios a los empleados:

Los planies de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién
patronal vy desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran
ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracién de la Compafifa. Los cambios en dichas provisiones se
reconocen en el Estado de Resultados en el perfodo en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compafiia revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 al
analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacién por
beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion
actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y
pérdidas actuariales en el momento de la liquidacién del pasivo son
reconocidas en e} Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo
que se generan, asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma
separada en su respectiva notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por benekicios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de
los activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Pattidas que no se
reclasificardn al resultado del periodo” en Otros Resultados Integrales. La
Compaiifa aplica este trafamiento contable de forma no retroactiva a partir
del 01 de enero de 2013 en funcién a lo establecido en NIC 19, mumeral 173

(®).

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificades en la
Superintendencia de Compatiias.
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222, Subvenciones del estado.

223,

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable siempre
y cuando haya una seguridad razonable de que la subvencitn se cobrard y la
Compaiia cumplird con todas las condiciones establecidas en el convenio o
contrato respectivo. :

Las subvenciones oficiales relacionadas con costos, se difieren como un
pasivo diferido y se reconocen en el Estado de Resultados Integral durante el
periodo necesario para correlacionarlas con los costos que pretenden
compensar,

Impuesto a 1as ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a
las ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de
impuesto a las ganancias para los afios 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23%,
respectivamente.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imporible y se caleula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
célculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio siendo de un 22% para los dos afios.

La Compafifa registra los impuestos diferidos sobre 1a base de las diferencias
temporales imponibles 0 deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con s base financiera,

El resultado por impuesto a las gahancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, més la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado anélisis,
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2.24, Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto,

2.25. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos
v/ o servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades
de Ja Compafifa.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados
con la transaccion;

¢. el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad,

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta,

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafia estan conformados
principalmente por:

- el servicio de ingenieria eléctrica
- servicios de ingenietia civil

L
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 33
Al31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)



E —
RHELEC INGENIERIA Eﬁ!?jﬁ.lﬁﬁda,

KRR

Comgaﬁia Limitada

2.26, Costos de produccitn y/o venta.

El costo de produccién y/o venta incluye todos aquellos rubros relacionados
con la venta del servicio y aquellos costos incurridos en la construccion de
obra civil.

2.27. Gastos de administracion y ventas,

Los gastos de adminisfracion corresponden a las remuneraciones del
personal, pago de servicios bésicos, publicidad, asi como de otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa de la Compaiia.

2.28. Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estdn definidos como los componentes de una
Compaififa sobre la cual la informacién de los estados financieros esta
disponible y es evaluada permanentemente por el érgano principal de
Administracién, quien toma las decisiones sobre la asignacién de los recursos
y evaluacion del desempefio. La Compaififa opera con un segmento inico,
puesto que existen ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no
son significativos y no amerita su revelacién por separado.

2.29, Medio ambiente;

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar ¢l medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

2.30, Estado de Flujo de Efectivo:

-

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estin definidos como de inversion o financiamiento. Es
necesaric mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

o
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2.31. Cambios en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 no presentan cambios en
Ias politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.32 Utilidad por accion:

La utilidad neta por accién se calcula dividiendo la utilidad neta atribuible a
los accionistas por el promedio ponderado del mimero de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo.

2.33. Compensacion de saldos y ransacciones:

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
ent resultados.

2.34, Reclasificaciones:;

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013 y 2012 han sido reclasificadas para
efectos comparativos y de presentacién con los estados financieros de esos

afios bajo NIIF.
O
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3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1. Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo miés relevantes para la Compafiia, en
base a una metodologia de evaluacion continua La compaiiia administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

3.2. Riesgos propios y especificos,

Riesgo de crédito.

La Compafila se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
recuperacion de su cartera es alta. El indicador de rotacion de cuentas por
cobrar fue de 90 dias.

Riesgo de calidad de servicio,

La Compafifa se ve expuesta a un riesgo bajo puesto que la Compaiiias
posee varios afios en el sector.

Riesgo de tipo de cambio.
La Compaifa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido sus
transacciones son en délares de los Estados Unidos de América (moneda
funcional).
Riesgos sistemdticos o de mercado.
a. Riesgos de precios de servicios,

La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la

probabilidad de ocurrencia de que los competidores varien Jos precios
de los servicios para capturar mercado es baja.

Ottt B e )
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 36
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en dblares completos de los Estados Unidos de América)



2 - i
REELEC INGENIERIA aﬁﬁﬁég

? Ingeniaria Cia. Lida.

e Hh PR i L

ComEaiiia Limitada

b. Riesgo de demanda.

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido al giro del negocio
y su demanda es requerida por clientes recurrentes.

3.3. Riesgo financiero
- Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compafila es administrado medianie una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar &l cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Compatifa realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacion financiera, el entorno econdmico con el propésito de
obtener los recursos de lignidez necesarios para que la empresa cumpla
con sus obligaciones.

- Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con &€l no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador Ia inflacion acumulada para cada
afio se detalla a continuacion:

- Aho 2013 2.70%.

- Anho20126.11%.
B e |
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafifa efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracién se presentan a continuacion.

4.1. Otras estimaciones.
La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de

los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

La evalvacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados

activos.

- Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes. '

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos,

- Valor actuarial de jubilacién patronal e indemmizaciones por afios de

servicios de su personal.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién,
tomando en consideracidn toda la informacién disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del
entorno econémico y financiero de las mismas, dichas modificaciones
atectarén al periodo contable en el que se generen, y su registro contable se Io
realizaria de forma prospectiva.

0ot
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4.2, Litigios y otras contingencias;

GRUPD

La Compaitia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Lavida til y valor residual de los activos materiales e intangibles.

- Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
- Crecimiento biolégico de activos
- Valor actuarial de Indemnizaciones por ahos de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en

el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Bancos (1) 3.007.71 36.851,74
Caja 2)  50.681,00 1.393,00

53.688,71 38.244,74

|
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(1} Los saldos que componen la cuenta bancos locales son los siguientes:

Diciemnbre 31, 2013 2012
Banco Pacifico 3.007,71 5.748,22
Banco Proyectos - 31.103,52

3.007,71 36.851,74

{(2) Los saldos que componen la cuenta caja son los siguientes:

Diciembre 31, 2013 2012
Caja Chica 1.401,00 1.393,00
Caja General 2.740,51 -
Proyectos 46.539,49 -

50.681,00 1.393,00

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Clientes no relacionados (1) 4.138.330,68 3.350.730,80
(-} Provision cuentas incobrables  (2) - {37.486,58)

4.138.330,68 3.313.244,22

(1) El valor razonable de las deudas comerciales no difiere significativamente de
su valor en libros.

{2) El movimiento de la provisién por deterioro del valor de las cuentas por cobrar
comerciales, fue como sigue:

2013 20€12
Saldo a Enero 1, 37.486,58 -
Provision por detetioro de valor - 37.486,58
Bajas (37.486,58) -
Diciembre 31, - 37.486,58
'
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7.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Préstamos Empleados 133.083,05 346.935,14
Anticipos Empleados 132 785,05 46,248,04

265.868,10 393.183,18

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2013 2012
Otras cuentas por cobrar relacion; (1) - 6.442,49
(1) Al 31 de diciembre de 2012, esta cuenta no incluye operaciones de importancia
entre la Compaiiia y accionistas.
9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2013 2012
Owas Cuentas por Cobrar 106.742,15 26,63
Cuenta por liquidar - 50.743,33
Cheques Devueltos - 900,00
106.742,15 51.669,96
o o
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10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2m2
Inventario de materia prima 7587 53067144
Inventario de Productos en Proceso - 86.546,89
Inv. de suministros o materiales a ser ¢ - 4.773,10
Inv. prod.term.y mercaderia en almacé  550.246,77 -
Obras en construccion - 540.232,35
Inv. repuestos, herramientas y accesor - 1.125,12
(-) Prov. de inv. por VNR (1} (2.531,70) .

~ {=) Prov. de inv. por deterioro (2)  (141.119,00) -

406,671,994 1.163.348,90

(1) Corresponde al importe determinado como ajuste para valorar las mercaderas
al menor valor entre el costo y el valor neto de realizacion, y que ha sido
afectado al costo de ventas (Nota 30).

(2) Corresponde al importe determinado como deterioro de las mercaderias,
establecido en base a un estudio técnico que cubre las distintas variables que
afectan a los productos en existencia, y que ha sido afectado al costo de ventas
(Nota 30).

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Anticipo a Proveedores 2.026,16 6.072,88
(Otros anticipos entregados 6.671,64 -
8.697,80 6.072,88
. . |
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12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Crédito tributario (IVA) 83,763,568 187.149,16
Crédito tributario ( IR) (1} - 78.707,44
Anticipo de Iimpuesto ala Renta (1) - 37.430,18

83.793,58 303.286,78

(1) Nota 24.

13. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Proyectos por Liquidar 6.471,08 -
Ant Proy Fredy Ofia 2.0006,00 -
Ant Proy Hernan Logacho 26,16 -
8.497,24 -
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14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composicion del valor neto por categoria de esta cuenta, fue

COMO sigue:

Diciembzye 31, 2013 2012
Neto:
Terrenos 53.721,00 589.554,62
Edificios - 902,06
Muebles y Enseres 18.872,83 17.874,50
Maquinaria y Equipo 126.487,78 130.685,92
Equipo de Computacion 26.885,94 54.535,97
Vehiculos, Equipo de Transporte 647.009,04 452.563,39
Repuestos v Herramientas 38.984,68 -

911.961,27 1.246.116,46

Un resumen de la composicion del valor bruto por categoria de esta cuenta, fue

como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Terrenos 53.721,00 589.554,62
Edificios - 915,20
Muebles y Enseres 36.364,93 29.807,36
Magquinaria y Equipo 178.010,73 176.677,84
Equipo de Computacion 58.183,02 104.026,84
Vehiculos, Equipo de Transporte 1.071.165,57 699.886,87
Repuestos y Herramientas 40.928,32 -

1.438.373,57 1.600.868,73
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Un resumen de la composicién del valor de la depreciacién acumulada por
categoria de esta cuenta, fie como sigue:

ARGPO

Diciembre 31, 2013 2012
Edificios - (13,14
Muebles y Enseres (17.492,10)  (11.932,86)
Maquinaria y Equipo (561.522,95)  (45.991,92)
Equipo de Computacioén (31.297,08)  {49.490,87)
Vehiculos, Equipo de Transporte (424.156,53)  (247.323,48)
Repuestos y Herramientas (1.943,64) -

(526.412,30) (354.752,27)

Fl movimiento del valor bruto de las propiedades, plania y equipo, fue como
sigue;

2013 2002
Saldo a Enero 1, 1.600.868,73 2.141.780,22
Adiciones 385.454,11 306.478,05
Bajas (547.949,27) (847.389,54)
Diciembre 31, 1.438.373,57 1.600.868,73

El movimiento de la depreciacién acumulada de las propiedades, plania y equipo,

fue como sigue:
2013 2012
Saldo a Enero 1, {354.752,27) (208.844,16)
Gasto del afio (171.660,03)  (145.908,11)
Diciembre 31, (526.412,30)  (354.752,27)
52 mremtcech EE e—n
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15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Proveedores Locales (1) 765.052,68  569.67747
Proveedores del Exterior 159,32 -

765.252,00 569,677, 47
(1) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Proveedores 761.168,95 563.159,06
Acreedores Varios 2.292.80 -
Personas Naturas (prestamos) 1.590,93 -
Proveedores de Proyectos - 4.919,35
Proveedores Huawei - 1.599,06

765.052,68 569.677,47

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Fecha Tasa
Diciembre 31, vencimiento interés 2013 2012
Pichincha:

Préstamo por US$ 200,000 (1) 17-abr-14  11,20%  200.000,00 -
Préstamo por US$ 300.000 0,00% - 239.134,02
200.000,00  239.134,02
Sobregiro bancario 273.081,35  203.533,53
473.081,35  442.667,55

(1)Préstamo garantizado sobre firmas.
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17. PROVISIONES.

Corresponde al valor estimado para cubrir ¢on los saldos pendientes de pago por

venta de camionetas a empleados.

18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como signe;

Diciembre 31, 2013 2012

Con el IESS - -
Con la administracion tributaria (1)  495.247,83 263.972,52
Participacion trabajadores (2) 265.007,08 232.578,59
Beneficios de ley a empleados 3 47.143,92 53.005,50
Impuesto a la renta 4) 263.088,37 302.791,77
Dividendos por pagar 7.001,32

1.077.488,52 852.348,38
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(1) Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
IVA ent Ventas 285.196,08 -
Retenciones Impuesto a la Renta 150.511,75 -
Impuesto por Liquidar 42.166,68 -
Retenciones IV A por pagar 19.373,32 -
IVA Cobrado - 133.794,95
Impuestos por Cancelar - 80.327,16
Obligaciones IESS - 19.986,81
70% IV A Prestacion de Servicios - 9.121,86
30% IVA Compra de Bienes - 7.106,77
3% Retenciones Fuente - 5.532,00
1% Retenciones Fuente - 4.879,00
2% Retenciones Fuente - 1.062,21
100% IVA Prestacion Servicios Profes - 790,89
Ret. Impuestos Nomina - 748,60
10% Retencion Profesionales - 615,56
1% Trans. Bienes Natiraleza Corporal - 5,58
00.1% Retencion 1x1000 Seguros - 1,13

495.247,83 263,972,552

(QEl movimiento de participacion trabajadores, fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, 232.578,59 204.653,78
Provision del afio 265.007,08 232.578,59
Pagos (232.578,59) (204.653,78)
Diciembre 31, 265.007,08 232.578,59
(3)Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2013 2012
Vacaciones por pagar 29.079,16 -
Decimo Cuarto sneldo por pagar 13.062,75 8.722,31
Decimo Tercer sueldo por pagar 5.002,01 5.439.02
Rol Liquido a Pagar - 38.844,17
47.143,92 53.005,50
k- . ]
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(4)Ver Nota 24.

19. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.
Corresponde principalmente a la deuda contraida con la empresa relacionada
Manilec por la compra de inventarios, asi como también corresponde a deudas
pendientes de pago al Ing, José Flores.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Relacionadas Manilec - 202.399,71
Ing. Jose Flotes - 16.164,00
Prestamos Personas Naturales - 926,95
Acreedores varios - (185,28)

- 219.305,38

20. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Corresponde a anticipos recibidos de varios clientes de la Compaiiia,
principalmente por la venta de bodegas de Proyecto Acacias.

21. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTE.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Fecha Tasa
Diciembre 31, vencimiento interés 2013 2012
Pichincha:
Préstamo por US$ 200,000 (1) 17-abr-14  11,20% 216.256,73 -
Préstamos por US$ 300.000 0,00% - 300.811,83
216.256,7%  300.811,83
(-} Porci6n corriente del pasivo a largo plazo (200.000,00) (239.134,02)
16.256,73 6167781
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(1) Préstamo garantizado sobre firmas.

22, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS NO CORRIENTE,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Préstamos Ing. José Flores - 46.100,87

23. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Medijante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, 1a Corte Suprema de Justicia dispuso que los frabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en ¢l Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segtin 1a Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo
gue menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mds hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que
a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se
publico la reforma al Coédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los
montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Jubilacién patronal 45.804,60 16.644,47
Otros beneficios no corrientes 19.466,02 7.210,40

65.270,62 23.854, 87

oo
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El movimiento de la provisién por jubilacion patronal, fue como sigie:

2013 2012
Saldo a Enero 1, 16.644. 47 18.395,61
Costo laboral por servicips actuales 15.741,07 11.829,44
Costo financiero 655,88 492,89
Costoe financiero anterior 1.131,06 735,82
Reversion rabajadores salidos (3.177,17) (14.809,29)
Diciembre 31, 30.995,31 16.644,47

El movimiento de la provisién por desahucio, fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, 7.210,40 847257
Costo 1aboral por servicios actuales 6.484,10 4.120,80
Costo financiero 270,17 171,70
Costo financiero anterior 488,91 338,90
Reversién rabajadores salidos (881,13) {5.893,57)
Diciembre 31, 13.572,45 7.210,40

Un resumen de hipdtesis actuariales, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Tasa de descuento 7,00% 6,00%
Tasa de rendimiento de activos n/a n/a
Tasa de incremento salarial 3,00% 7,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 6,50%
Tabla de rotacion (promedio) 8,90% 0,00%
Vida laboral promedio remanente 6,20 7,60
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002
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24, IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

S

La provisién para €l impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente. La Disposicién Transitoria primera del Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones (COPPCI), publicada en el Suplemento det
Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010,establecié una reduccién
progresiva para todas las sociedades dispuso que el impuesto a la renta de
sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del impuesto a Ia renta
de la siguiente manera: para el ejercicio econdémico 2012sera del 23% vy a partir del
afio 2013 se aplicara el 22%.Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el
pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido. Al 31 de diciembre de 2013y 2012,
el valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a la adquisicién de
maquinaria mueva o equipo muevo, activos para riego, material vegetativo,
pléntulas y todo insumo vegetal para produccién agricola forestal y ganadera y de
floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva asf como
para la adquisicidn de bienes relacionados con la investigacién y tecnologia que
mejoren la productividad e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector
agricola se entenderd como equipo, entre otros, los silos, estructuras de
mvernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacién y tecniologia estardn destinadas a una mejora en
la productividad, generacion de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en ¢l mismo gjercicio econdémico en que se ha aplicado la
reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la empresa,

El valor de las utitidades reinvertidas deberé efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripeién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al

e A
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control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podrén también destinar el valor
de la reinversion a la colocacion de créditos productivos; teniendo en
consideracion para el efecto las siguientes condiciones:

a. El incremento del monto de estos créditos, de un gjercicio a otro, debera ser
igual o mayor al valor de la reinversion;

b, El término productivo excluye aquellos créditos que tienen como objetivo el
consumo; y,

c. Los créditos otorgados deberdn considerar un plazo minimo de 24 meses. No
se considerard como reinversion en créditos productivos cuando se trate de
renovacion de créditos.

24.1. Pago minimo de Impuesto a la Renta,

Conforme a las reformas introducidas a la Tey de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial N® 94 del 23 de
diciemibre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no es
autorizada su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se
constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se
considerard como el primer afio del primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente
la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo,
y para el efecto el contribuyente deberé presentar su peticién debidamente
justificada a la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enexmgos, los actos de antoridad
ejercidos por un funcionario piblico, etc.

o
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5i el contribuyente no puede mosirar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, deberé ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La determinacién del impuesto a las panancias y control de los impuestos
diferidos se encuentran detallados en Ia Nota 25.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Utilidad contable 1.501.706,81 1.317.945,32
Menos: {ingresos excentos)
Deduccién por pago a irabajadores con discap: - (13.551,96)
Deduccién por incremento nete de empleados - (33.938,9)

Mais: (gastos no deducibles)

Depreciacion de PPE 54.120,25 -
Sin sustento 71.630,37 46.031,56
Jubilacion patronal 29.160,13 -
Desahucio 11.666,09 -
Efecto valor neto realizable inventarios 253170 -
Deteriore de invetarios 141.119.00 -
Baja de PPE 551,75 -
Multas-Moras 2.456,06 -

Liberacion (constitucién) de impuestos diferidos ~ 41.680,16 -

Utilidad gravable 1.814.951,16 1.316.485,96

Tmpuesto a la renta afectada por latasa impc (1)  399.289,26  302,791,77

Impuesto a la renta minimo 2) 6.148,20 -
P
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(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ver nota 25
(2) Al 31 de diciembre de 2013 ver nota 24.1

El movimiento de impuesto a Ia renta es como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, 302.791,77 192.114,86
Provision 399.289,26 302.791,77
Pagos (302.791,77)  (97.45845)
Retenciones en la fuente (1) (128.754,87) (57.226,24)
Anticipo del Impuesto ala Renta (1) (7.446,02) (37.430,17)
Diciembre 31, 263 088,37 302.791,77

(1) Ver nota 22

25. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrierntes
y los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados
financieros, fue como sigue;

Base Diferencia
tributaria Base NIIF temporaria
Diciembre 31, 2013:
Inventarios 55032264 40667194 143.650,70
Jubilacion Patronal - (45.804,60) 45.804,60
550,322, 64 360.867,34 189.455,30
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Base Diferencia
tributaria Base NIIF temporatia
Diciembre 31, 2012: '
Inventarios 1.163.348,91 1,163.348,91 -
Jubilacién Patronal (16.644,47)  (l6.644,47) -

1.146.704,44 1.146,704,44 -

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, 2013 2012
Activos por impuestos diferidos:
Inventarios 31.603,15 -
Jubilacién Pakronal 1(0.077,01 -
41.680,16 -
Diciembre 31, 2013 2012

Pasivos por impuestos diferidos:

Diciembze 31, 2013 2012
Impuesto diferido neto:
Activos por impuestos diferidos 41.680,16 -

Pasivos por impuestos diferidos - -
41.680,16 -

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2013 y 2012 es como sigue:

Reconacido

resultados Saldo finai

Saldo inicial

Diciembre 31, 2013;
Inventarios (31.603,15) 31.603,15
Tubilacién Patronal - (10.077,01) 10.077,01
{41.680,16) 41.680,16

]
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resultados
Diciembre 31, 2012:
Inventarios . - -
Tubilacion Patronal - - -

- »~ -

Los gastos {ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a 1a renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta coniente 399,289,205 302.791,77
(Liberacién) constitucién imp. dif. {41.680,16) -

357.609,09 302.791,77

Los activos por impuestos diferidos por bases. imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

26. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013, 2012, el capital social es de US$20.990,00 y esta
constituido por 20.990,00 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada uma

27. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
mirimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de Hguidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

]
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RHELEC INGENIERIA COMPANIA LIMITADA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012
Suman y vienen: 6.023 342,48 6.524.234,55
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar Nota 15 765.252,00 569.67747
Obligaciones con instituciones financieras Nota 16 473.081,35 442,667,556
Provisiones Nota 17 408.879,39 543.764,12
Otras obligaciones corrientes Nota 18 1.077.488,52 852.348,38
Cuentas por pagar diversas relacionadas Nota 19 - 219.305,38
Anticipos de clientes Nota 20 29.636,72 -
Otros pasivos corrientes 898,53 -
Total Fasivo corriente 2.755.236,51 2,627.762,90
Pasivo no cotriente
Obligaciones con instituciones financieras No#a 21 16.256,73 61.677.81
Cuentas por pagar diversas relacionadas Nota 22 - 46.100,87
Provisiones por beneficios a empleados Nota 23 65.270,62 23.804,87
Total Pasivo 1o corriente 81.527,35 131.633,55
TOTAL PASIVO 2.836.763,86 2.759.396,45
PATRIMONIO
Capital Nota 26 20.990,00 20.990,00
Reservas Nota 27 132.195,14 13219314
Resultados acomulados Nota 28 3.033.395,48 __-3-6%1.654,96
Total patrimonio 3.186.578,6  3.764.838,10
| i
TOTAL PASIVO Y PATRIMQNIO 6.023.342,48 . 6.524.234,55
| .
J'y —
1S
Ing. JBsé Flores Ing. iém;tf/ ﬁ&ales
Gerente General Contadora General
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Saldo imicial o0 o140 final
resultados
Diciembre 31, 2012:
Inventarios - - -
Tubilacién Patronal - - -

Los gastos {ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son atribuibles a lo siguiente;

Diciembre 31, 2013 2012
Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente 390 289,25 302.791,77
(Liberacion) constitncion imp. dif. (41.680,16) -

357.609,09 302.791,77

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013, 2012, el capital social es de US520.990,00 y esta
constituido por 2099000 acciones ordinarias, nominativas ¢ indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada una

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
Mquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

A el
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28, RESULTADOS ACUMULADOS,

GERIFD

Al 31 de diciembre de 2013, 2012, excepto por los ajustes provenientes de Ia
adopcién a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a
disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos tales como re liqguidacion de impuestos, efc.

Los ajustes provenientes de la adopciém por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumiilados provenientes de la adopcitn por primera vez de las “NIIF”", que
generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las tiltimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de lguidacién
de la compaiiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los

resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

29, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2,02
Ventas a Credito 7.726.975,25 694345815
Ventas Mantenimiento Huawei 1.996.449.60 1.i26.693,59
Ventas Contado (165.201,28) -

9.558.223,57 8.070.151,74

o
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30. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

GRUFD

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Materiales Utilizados o Productos ven 5.628.096,02 4.121.106,42
Mano de Obra Directa - Q47,62

Otros Costos Indivectos de Fabricacior 143.650,70 1.187.086,77
5.771.746,72 5.309.140,81

31. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Gastos de Administracion (1) 1.445.038,79 1.186.491,14

(1) Corresponde principalmente a sueldos, horas extras, beneficios sociales, aportes
al IESS, honorarios, mantenimientos, arriendo, servicios basicos, combustibles,
lubricantes, alimentacién, seguros, tansporte, movilizacién, impuestos y
contribuciones, jubilacion patronal, desahucio y participacion trabajadores del
drea administrativa de la empresa,

32. GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Gastos de Ventas (1) 923.712,33 153.969,97

(1) Corresponde principalmente a sueldos, horas extras, beneficios sociales, aportes
al IESS, honorarios, mantenimientos, arriendo, servicios basicos, combustibles,
lubricantes, alimentacién, seguros, transporte, movilizacién, impuestos y
coniribuciones, jubilacién patronal, desahucio y participacién trabajadores del
drea de ventas de Ia empresa.

]
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33. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Comisiones Bancarias 17.525,83 -
Intereses por prestamos Bancarios 4,136,774 -
Notas de Debito Chequeras 405,00 -
Gto.Interes Bancarios - 20.189,49
Gastos Comisiones Factory - 13.019,55
Comisiones Bancarias - 12.807,80
Intereses por pagar - 6.645,40
Impuesto Salida Divisas ISD - 2.561,70
Gio.SobregirosBancarios - 221248
Gastos Intereses Factory Otecel - 2.062,62
(astos Financieros - 594,68
Donaciones Entregadas - 723,00

22,067,57 60.816,72

34. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Otros 87,09 -
Proyectos varios NO DEDUCIBLES ~ 5.406,16
Otros Gastos NO DEDUCIBLES - 40.625,40

87,09 46.031,56

o
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35. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2m2
Otyos 87,09 -
Proyectos varios NO DEDUCIBLES - 5.406,16
Otros Gastos NO DEDUCIBLES - 40,625,40

87,09 46.031,56

36. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de las operaciones de compras con partes relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Manijec 69.500,25 -
Eaton Corporation 22.640,00 -

92.140,25 -

Un resumen de las operaciones de venta con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Manilec 351.184,56 -
e
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Un resumen de Jas operaciones de préstamos con partes relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Flores Pérez José Moisés 46.100,87 -

Un resumen de las operaciones de otros egresos con partes relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre 31, 20113 20012
Manilec 5.801,94 -

37. SANCIONES.
37.1. De la Superintendencia de Compaiiias,

No se han aplicado sanciones a RHELEC INGENIERIA COMPANIA
LIMITADA, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de 1a
Superintendencia de Compaiifas durante el ejercicio terminadoe el 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

37.2. De otras antoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a RHELEC INGENIERIA
COMPANIA LIMITADA, a sus Directores ¢ Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

b
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38, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones enire partes
relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s

Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial
No. 324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
estableci6 el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resohucién No.
NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No, 878 del 24 de enero
de 2013, el Servicio de Rentas Internas esfablecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a USD $3.000.000,00 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un
monto superior a USD $ 6.000.000,00 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia. El referido Informe podrda ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/ o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia Ios contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacién
de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacicnadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de Ia fecha
de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podré ser sancionada por la
Admindstracion Tributaria con multa de hasta USD $ 15.000,00,

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafifa no ha registrado operaciones con partes
relacionacas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafiia no
estaria obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

39, INFORMACION POR SEGMENTOS.

La Compafiia reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la
NIIF 8 “Segmentos operativos”. Dicha norma establece estandares para el reporte
de informacién por segmentos en los estados financieros asi como también
revelaciones sobre productos y servicios, dreas geograficas y principales clientes.
Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el
cual se tiene informacién financiera separada que es evaluada regularmente por ia
alta administracién para la toma de decisiones respecto de la asignacién de
recursos y la evaluacién de los resultados.

La Compafiia considera gque tiene solo dos segmentos operativos: mantenimientos

y construccion.
" " " ]
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pigina 64

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)



—

GRUPD

RHELEC INGENIERIA mesmeae le

Cumgaﬁia Limitada

La informacion por segmento de la compafiia al 31 de diciembre de 2013, fue como
sigue:

Conshmceibn  Mantenimiento Total
INGRESOS '
Ingresos de actividades ordinarias 3628198 5.730.026 9558224
(-} COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 2.311.663 3.460.084 5.771.747
Margen brute 1,516.535 2.269.542 3.786.477
(} GASTOS DE ADMINISTRACION 578.758 866.281 1,445,039
{) GASTOS DE VENTAS 369.959 553.753 923.712
Utitidad en operaciones 567.818 849.907 1.417.726
{) GASTQS FINANCIEROS 8.838 13.229 22.068
{-} OTROS GASTOQS 35 52 87
OTROS INGRESOS 25.815 38.640 £4.456
Utilidad antes de provision para impueste a la renta 584,760 875.266 1.460.027
Impuesto a las ganancias ‘
Impuesto a la renta corriente 159.921 239.369 399.289
Efecto impuestos diferidos {16,693) (24.987) (41.680)
143.227 214.382 357.609
UTILIDAD NETA 441.533 660,834 1102418
L 2t e« s
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pégina 65

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)



RHELEC INGENIERIA

Cumeaﬁia Limitada

HAPD

? Ingeniatia Cia. Lida.
T

i ustr et v s s

La informacion por segmento de la compafiia al 31 de diciembre de 2012, fue como

sigue:
Construecién  Mantenimiente Total

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias 2.903.027 5.167.125 8.070.152
() COSTO DE VENTAS Y FRODUCCION 1.909.825 3.399.316 §.309.141
Margen bruto 993,202 1.767.509 2.761.011
() GASTOS DE ADMINISTRACION 426.809 759,682 1186491
{-) GASTOS DE VENTAS 55,387 98.583 153.970
Utilidad en operaciones 511.006 909.544 1.420.550
(-} GASTOS FINANCIERQS 21.877 38.939 60.817
(4 OTROS GASTOS 16,559 29.473 16.032
OTROS INGRESOS 1.527 2717 4,244
Utilidad antes de provision para impuesto a la venta 474,09 843,849 1,317.945
Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente 108921 193.870 302,792

Efecto impuestos diferidos - - -

108.921 193.870 302,792

UTILIDAD NETA 365.175 649.979 1.615.154
CONTINGENCIAS,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, a criterio de la Administracién de la Compafifa
no mantiene vigentes demandas laborales o de oiras indoles significativas que
deban ser consideradas como un Activos o Pasivos contingente.
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41. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Febrero 28, 2014), no se tiene conocimiento de ofros hechos de
caracter financiero o de otra indole, gue afecten en forma significativa los saldos o
interpretacién de los mismos.

Ing. José Flores Ing: ]eiﬁﬁ? Morales
Gerente General Contadora General
L
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