NOVACARGO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diciembre de 2019 y 2018

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida mediante escritura piblica el 14 de junio del 2003, e inscrita en el Registro Mercantil el
04 de julio del 2005 bajo el nombre de Novacargo S.A.; el 06 enero del 2012 cambio su Objeto Social, v el 14 de julio
del 2015 ante el Notario Trigésimo del Cantén Quito Doetor Dario Andrade Arellano se procedio a la Resciliacion de
Aumento de Capital, es poseida en el 40% por Garces&Garces Cargo Service S.A., el 36% por Soluciones Logisticas
Logicsolsa S.A.. y en el 24% por Vasquez Guerrero Rolando Ernesto.

La Comparifa tiene por objeto principal actuar como mandante, mandataria, comisionista o representante de
personas naturales o juridicas, sean estas nacionales o extranjeras, dedicadas a la explotacion regular o no regular,
del transporte acreo de pasajeros. equipaje. todo tipo de carga, correo de cualquier naturaleza y todo tipo de actividad
acrondutica en el territorio ecuatoriano o fuera de €1

Los principales ingresos que la Compania obtiene se generan por el servicio de Paletizaje y Bodegaje prestados
principalmente a Compafifas dedicadas al Transporte Adéreo Infernacional y local de carga.

Adicienalmente, la Compafiia presta otros tipos de servicios como sen Repaletizaje. Camionaje. Montacargas
particularizado a Companias dedicadas al Transporte Aéreo Internacional y local de carga: manejo de importaciones y
exportaciones de las Comparifa que lo requieran.

Las operaciones de la Compafifa son desarrolladas en el terminal de Carga Internacional del Aeropuerto Mariscal
Sucre de la ciudad de Quito, donde mantiene su matriz,

El 5 de abril del 2017, 1a Compaiiia compra 10.000 acciones ordinarias de Latacungairport Service S.A. cuya principal
actividad es la prestacién transporte aéreo de carga, con un valor de un délar de los Estados Unidos de América, cada
una, con una participacion y poder de voto del 100%.

En el acta de Junta General de Accionistas de Latacungairport Service S.A. con fecha 28 de diciembre del 2017,
aprueba la disolucion, liquidacion voluntaria, y cancelacién de la Compafifa con fundamento en la Resolueién No
SCVS-INC-DNCDN-2016-010, de 12 de octubre de 2016 y publicada en el registro oficial No 868 de 24 de octubre
del 2016 v su posterior reforma emitida el 26 de noviembre de 2016 mediante resolucidén No SCVS-INC-DNCDN-
2016-012 publicada en el registro oficial No 913 de 30 de diciembre de 2016.

Entorno Econémico

Si bien Eeuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que le ha servido para solucionar las
necesidades de caja mas apremiantes, durante el ejercicio 2019 la economia scuatoriana ha decrecido en 0.5% y por
primera vez durante la etapa de dolarizacion una inflacién anual negativa. Eso ha determinado que la tasa de empleo
pleno, haya caido del 40.6% al 38,8% en 2019, y que el desempleo total se ubique en 3.8% cilra también superior a la
de diciembre de 2018. Si bien el Gobierno ha intentado tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal, tanto la decision
de redueir o eliminar los subsidios a los combustibles o el incremento del Impuesto al Valor Agregado no han contado
con el apoyo de la Asamblea v de los grupos sociales y politicos, quienes a través de violentas protestas lograron vetar
los intentos de reforma econdmica profunda. Tal es asi que al final del gjercicio el déficit fiscal nuevamente se
mantiene en un monto cercano al 4% del PIB.

La economia del Ecuador en 2020 seguird siendo complicada pues las estimaciones proyectan un crecimiento cercano
a cero. Ecuador sigue siendo vulnerable a variaciones en el precio del petréleo. si bien con las reformas aprobadas por
la Asamblea Nacional el pasado diciembre se prevé una recaudacion adicional, la dificultad para disminuir el gasto
corriente o la obtencién de nuevos ingresos hardn dificil la reduccién significativa del déficit fiscal. Las fuentes
externas de financiamiento que financien el déficit seguiran siendo escasas y costosas considerando el perfil de riesgo
del Pais.



NOVACARGO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Novacargo S.A., tienen sus principales clientes en ¢l sector floricultor, pero ademds abarca sectores frutales. artesanal
y correos; ha presentando un decremento leve de sus ingresos respecto a las cifras del afio anterior; sin embargo. es
importante recalcar los servicios de Manejo de Importacion y Exportacion implementados en el ano 2019 presentaron
crecimiento considerable, que espera contintie. Los resultados han permitido cumplir con las cifras presupuestadas al
inicio del aflo.

En diciembre de 2019 el virus COVID-19 se inicié en China y sc ha convertido en una pandemia por lo que varios
paises han declarado el estado de emergencia sanitaria y con esto ¢l cierre de las operaciones en los aeropuertos en
todo el mundo y ¢n el caso de nuestro pais este eslado de emergencia fue decretado por el gobierno desde el 17 de
marzo. ordenando la paralizacién tanto de la movilidad interna (camiones para transporte de carga hacia los
aeropuertos), como el cierre de cualquier actividad econdmica y el cierre de operaciones en el aeropucrto Mariscal
Sucre. Al cerrarse las operaciones en los aeropuertos internacionales exisien pocos vuclos que ingresen al pais para
transporte de carga; como es de conocimicnto ¢l 80% de la carga de exportacion que procesa la bodega corresponde a
flores y por la emergencia sanitaria estos productos no son requeridos en otros paises lo que ha bajado de manera
drastica la operacién de la Compaiia. Al momento mantenemos la operacion con acrolineas que son finicamente
cargueras, manteniendo una operacién del 40% de lo que habitualmente se procesaba. Se han adoptado estrategias
para enfrentar la situacion, y estamos cvaluando los impactos derivados.

1.2. INTORMACION GENERAL
El domicilio legal de la Compaiia se encuentra en la ciudad de Quito, Parroquia de Tababela.

Segiin las regulaciones vigentes en Ecuador el ¢jercicio econdmico comienza el 1 de encro y fermina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacidn de informes ¢s la moneda de curso en Ecuador, ¢l délar de los
Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique lo
contrario.

1.3. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Conforme las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, en su Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de
noviembre de 2008, modificada parcialmente por la Resolucion SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 de 12 de enero de 2011, la
Compaiifa, considerando su nivel de ventas brutas en ¢l afio 2017, no cumplié con los condicionantes para ser
calificada como una PYME, adopta las Normas Internacionales de Informacion Financiera desde el | de enero de
2018. por lo que presentd los estados financieros comparativos con los del afio 2017,

El 13 de septiembre de 2019, mediante Registro Oficial 39, se publica la Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2019-
0009 del mismo ente de control antes citado, expide el instructivo de aplicacién de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en el cual permite que las
Compaiias, si es de su preferencia, registren y preparen sus Estados Financieros aplicando la NIIF para PYMES.

En consecuencia y conforme Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de 7 de octubre de 2019,
la Compaiifa aprueba la transicién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) completas hacia la
Norma Internacional de Informacién para PYMES. (Ver nota 2.1 y 2.16 relativas a politicas contables y explicaciones
de la transicidn a la NIIF para PYMES)

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la preparacién de los estados
financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, la informacién comparativa del afio 2018 a la fecha de
transicion, | de enero de 2018,
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Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 (incluyendo los saldos que se presentan para
fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emisién por parte de la Gerencia General el 30 de abril
de 2020,

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. CONSIDERACIONES GENERALES
Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mis significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiiia en ¢l ejercicio 2019. Estas politicas contables han
sido usadas en el periodo comparativo presentado.

Las partidas de activos y pasives han sido valuadas bajo €l convencionalismo del costo histérico de adquisicion o
produccion y al costo amortizado en el caso de instrumentos financieros.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracién

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) involuera la elaboracién de estimaciones contables criticas que inciden
en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en la revelacién de
activos y de pasivos contingentes,

También requiere que la Administracion ejercite a su juicio el proceso de aplicar las politicas contables, Las dreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mas adclante.

Los estimados estdn basados en la experiencia historica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo
las circunstancias actuales. Los acluales valores pueden variar en ciertos casos desde el momenio en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en ¢l
mercado, muestran que la Compaiiia seril capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este
Jjuicio la Administracién considera la posicion financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de
las operaciones. el acceso a recursos financieros v analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables
econdmicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

La Compafiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financieros.

2.2. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros son presentados de acuerdo con la seccion 3 de NI para PYMES, Presentacion de Estados
Financieros (revisada en el 2015).

Los estados de flujos del efectivo estiin presentados usando el método directo y presentan el cambio en ¢l efectivo,
basado en la situacién financiera a comienzos del ano, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a este
estado se muestra la conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.
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2.3, RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

El ingreso comprende principalmente los servicios de paletizacidn y sus derivados. Otros ingresos se obtienen por
servicios de bodegaje y de manejo de documentos con las aerolineas. Los ingresos por contratos con clientes se
reconocen cuando los servicios se transfieren al cliente por un monto que reflgja la contraprestacion a la que la
Compaiia cspera tener derccho a cambio de esos servicios.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente y, adicionalmente, cuando se cumplan criterios para
cada una de las diferentes actividades de la Compafiia. Los criterios se muestran a continuacion:

Ingresos por Paletizaje
Los ingresos por paletizaje se generan por la agrupacién de mercancia de cualquier tipo sobre un palet para su
almacenaje y transporie.

Ingresos por Mentacargas
Los ingresos por montacargas se reconocen por los servicios efectuados por un equipo de trabajo para subir o bajar los
palets de mercancia.

2.4, COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacién del servicio o en
la fecha de su origen, Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros corresponde a inversiones a corto plazo. Los ingresos por intereses se reconocen cuando se
devengan en los resultados a través del tiempo, utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos [linancicros principalmente comprenden los intereses generados por obligaciones con Instituciones
Financieras, también incluyen los intereses sobre la obligacion de beneficios definidos con empleados a largo plazo.

2.6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, fondos bancarios, depdsitos a la vista, facilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo y que estdn sujetos a un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7. PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversién para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo v cualquier
gasto dircctamente atribuible. Para la medicion posterior al reconocimiento de las propiedades donde se evidencia un
valor de mercado activo sin costo o esfuerzo desproporcionado,

La compatfifa aplica el método del valor razonable en funcién de informacion del mercado relativa al inmueble; en este
caso no hay cargos adicionales por depreciacion o deterioro.

2.8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Una subsidiaria es una entidad sobre la cual la Compafiia ejerce control. El control es el poder para dirigir las
politicas financieras y de operacion de una entidad para obtener beneficios de sus actividades. Se presume que existe
control cuando la controladora posea directa o indirectamente. a través de otras subsidiarias, mas de la mitad del poder
del voto en otra entidad, excepto en circunstancias excepcionales, en las que se pueda demostrar claramente que no
existe el control.
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Debido a que la subsidiaria esta en proceso de liquidacion los estados financieros de la subsidiaria no se presentan
estados financieros consolidados.

Las inversiones en subsidiarias, cuando estas no se consolidan con los estados financieros de la matriz. y en los ¢stados
financieros separados, son reconocidas usando el método de la participacion.

Segiin el método de la participacion, una inversidn en patrimonio se reconocerd inicialmente al precio de la transaceion
(incluyendo los costos de transaccion) y se ajustard posteriormente para reflejar la participacion del inversor tanto en el
resultado como en otro resultado integral de la asociada:

Las distribuciones recibidas de la asociada reducirdn el importe en libros de la inversion. Podrian también requerirse
ajustes al importe en libros como consecuencia de cambios en el patrimonio de la asociada que surjan de partidas de
otro resultado integral.

2.9. INSTALACIONES Y EQUIPO

Las partidas de instalaciones y equipo se¢ miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulado.

La depreciacion es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su perfodo de utilizacion
econdmica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos ¢l valor residual estimado. Si partes
de un activo individual tienen diferentes vidas Gtiles, estas' son depreciadas en forma separada. Las vidas dtiles
estimadas para cada uno de los rubros son:

Detalle — Afios Tasas

Instalaciones 15 afios %

Maguinaria y Equipo 15 afios %

Muebles y Enseres 15 afios T%

Equipos de Computacién 5 y B afios 13%

Vehiculos 10 afios 10%
2.10. ACTIVO INTANGIBLE

El Activo Intangible comprende licencias de programas informéticos adquiridos y desarrollos de software internos que
se expresan al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo
de la vida estimada empleando el método lineal. Si existe algéin indicio de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de amortizacion, vida til o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacion de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Detalle Aiios Tasas
Software 3 afos 33%

2.11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiifa se vuelve parte de las estipulaciones contractuales
del instrumento financiero. Los activos financicros s¢ reconocen si la Compaiia tiene un derecho contractual de recibir
efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compailia tiene una
obligacion contractual de transterir efectivo u otro activo financiero a otra parte,

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos v pasivos financieros de la Compaiifa se miden originalmente al valor razonable.
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Medicién posterior de instrumentos financieros
Para el propésito de medicidn posterior, los instrumentos financieros de la Compaiiia son clasificados en las siguientes
categorias luego de su reconocimiento inicial:

In: entos Financi
Los instrumentos financieros bésicos se mediran al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Instrumentos Finanei
Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y ganancias desde el reconocimiento inicial.

2,12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navidefio. décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compaiia espera pagar por estos conceplos. Adicionalmente la legislacién
ecuatoriana establece una participacién del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del aflo siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compaiiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral. La jubilacién a cargo del patrono y
los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compariia
asume la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa
al finalizar la relacidn laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una
misma empresa (20 afios de manera proporcional). La Compaiiia establece provisiones para este beneficio con base a
estudios actuariales realizados por un especialisia independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningin
fondo separado para financiar el plan o activos segregados. para cumplir la obligacién. La propia Compania asume el
riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, ¢l Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine, el
empleador debera reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su ltimo salario multiplicado por
¢l nimero de afios completos de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compafiia para los empleados
actuales es contabilizado mediante la constitucidn de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto
es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado,

Los pasives para la Jubilacion Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicion financiera con los
valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de
crédito proyectada, Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los
incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que los influencian. La tasa de
descuento estd basada en las tasas de mercado de bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano, cuyo
plazo es consistente con los términos de la obligacion.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del aiio dentro de la categoria funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas en Otro Resultado Integral.

2.13. IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona
con partidas reconocidas en otro ingreso integral o dircctamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a
la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

12




NOVACARGO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Impus ofriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaifa, determinada de
conformidad con la legislacién tributaria ccuatoriana en curse, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado
sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados
del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corricnte sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al
patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio 2019.

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a ¢jercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier correccién de
impuestos de afios previos,

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a
perfodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de
recuperacion o reclamacion, ete.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre ¢l saldo
en libros de activos y pasivos ¥ sus bases fiscales. Bajo este méiodo, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el
efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacion en el
tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segiin
los estados de situacién financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacion de
los activos y pasivos existentes.

Activos vy pasivos tributarios diferidos son caleulados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes en ¢l
periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los actives tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro,

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 afos. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La compaiiia no dispone de pérdidas por amortizar,

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compania tiene ¢l derecho y la intencién de cancelar
los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos come un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en peérdidas y ganancias, exceplo cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de ofros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto diferido, es
también réconocida en otros ingresos inlegrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada cstado financiero y se reduce en la
medida en que ya no sca probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo ¢l
activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los actives por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la
medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos
diferidos.

Otros impuestos

Los valores por Impuesto al Valor Agregado por pagar. asi como retenciones de Impuestos a cuenta de terceros, entre
otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas que no son recuperables, impuestos y contribuciones
municipales y de otras entidades de control se registran en las pérdidas y ganancias.
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NOVACARGO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

2.14. PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emisién
incluye cualquier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estdn vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las
mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccion, neta de impuestos.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Companfa, la utilidad o pérdida del periodo. reservas legales,
reservas facultativas, y otras reservas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Repiblica del Ecuador exige que las Compaiiias Anénimas transfieran a reserva legal un
porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
Compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia; sin
embargo. puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Distribucién de dividendos
Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compaiiia son reconocidos como un pasive en los estados
financieros en ¢l periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas.

2.15. ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo las expectativas de fuluros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias,

Juicios gerenciales significativos

El juicic significativo en la aplicacitn de las politicas contables es el referido a los activos tributarios diferides. La
evaluacion de la probabilidad dc ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser
usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significatives, gastos no
deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es
probable usar el activo, ¢l activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a
ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados contables,
tenderdn por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo
significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el préximo gjercicio se
describen abajo:

Vidas fitil ivos depreci

Las revisiones gerenciales de las vidas Otiles de los activos depreciables se basan en la utilizacion esperada de los
activos dentro de la Compafiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectiva de la
compaiiia. podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacién actual, como factores de
obsolescencia de mercado, entre ofros,

Obligaciones por beneficios definidos

La administracion estima ¢l pasivo por beneficios definidos de jubilacidn patronal y desahucio anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un andlisis de este tipo pueden variar debido a las normales
incertidumbres de la propia estimacién. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estandar de inflacién,
rotacién de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futuros. Las
tasas de descuento estdn determinadas en referencia a bonos de alta calidad ¢n la moneda y aproximando los términos
en que los beneficios serdn pagados. La incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de base, con
lo que, pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos
de la Compaiiia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

2.16. PRIMERA ADOPCION NIIF PARA PYMES

Estos son los primeros eslados financieros de la Compaififa preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y medianas empresas, dado que hasta el ejercicio anterior ¢l marco contable
aplicado fueron las Normas Internacionales de Informacion Financiera completas, La Compaiiia ha aplicado la Seccion
35 Transicién a la NITF para PYMES en la preparacion de los primeros estados financieros bajo este marco. La fecha
de transicion a las NIIF es el | de enero de 2018, ¢l periodo de transicion es ¢l aio terminado al 31 de diciembre de
2018 y la fecha de adopcion completa es el 1 de enero de 2019. Como se menciona més adelante, la aplicacion de las
NIIF sobre saldos previos expresados a la fecha de transicién y durante el periodo comparativo 2018, al 1 de enero de
2019, no se genera un incremento o decremento patrimonial y por lo tanto no existe un resultado por aplicacion de las
NIIF por vez primera.

Excepto por, un Activo No Corriente Disponible para la Venta, por USD 73,500 adquirido en 2019 que bajo el nuevo
marco contable NIIF para PyMEs constituye una Propiedad de Inversion, los saldos de las partidas existentes en el
periodo de transicién, sus saldos iniciales y al cierre del 2019, mantienen la misma naturaleza en sus politicas
contables de acuerdo con la NIIF para PYMES frente al marco contable anterior, por lo que no se presenta variacién en
el Estado de Situacién Financiera y Estado de Resultados Integrales de dichos periodos.
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NOVACARGO 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

J.L EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja y bancos:

2019 2018
usp usD
Efectivos en caja bancos:
Caja Chica 2,700 2,700
Efectivo en Bancos (1) 260,597 114,255
Total Efectivo y equivalentes 263,297 116,955

(1) Comprende la Cuenta Corricnte No.02005112970 y la cuenta de Ahorro No.12040153326 de Banco de

Produbanco.

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS AL COSTO AMORTIZADO - INVERSIONES LOCALES

Comprende un certificado de inversién mantenido en el Produbance por USD 100.791 (USD 50.000 al cicrre del
2018) mantenido desde el 17 de octubre de 2019 con fecha de vencimiento 16 de abril de 2020, a una tasa de interés
del 4.5%. En el afto 2019 se reconocieron en los resultados intereses generados por un monto de USD 3.332 (USD 461

reconocidos por intereses en el 2018).

3.3. DEUDORES COMERCIALES Y OTROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cartera pendiente de cobro consiste en:

2019 2018
usD UsD
Cuentas por Cobrar Corrientes
Clientes Comerciales (1) 869,099 905,296
Menos provision cuentas incobrables (1,113) (2.852)
Total Deudores comerciales =i 867,984 902,444

(1) Comprende principalmente Qatar Airways Q.C.S.C. por USD 265.332 (USD 266.685 cn 2018). Emirates por USD

168.062 (USD 231.245 en 2018), Atlas Air Inc por USD 277.513 (USD 212.899 en 2018).

El movimiento de la provisidn para cuentas comerciales que incluye también a las perdidas esperadas, por los afios que

terminaron ¢l 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 es como sigue:

2018

UsD

4,197

(1.344)

¥ — 2019
UsD
Saldo al inicio del aiio 2,853
Adiciones y reversos neto,
Reversion perdidas esperadas (1,738)
Saldo al final del aiio 1,115

2,853
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NOVACARGO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

3.4. ANTICIPOS A PROVEEDORES, EMPLEADOS Y OTROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los anticipos a proveedores, empleados y otros consiste en:

. ) - 2019 2018

UsD USD
Anticipos a Proveedores (1) 91,198 210,102
Seguros y Reascguros 8,485 5,196
Préstamos v anticipos Personal 16,887 15,273
Total anticipos a proveedores, empleados y otros 116,570 230,571

(1) En 2019 incluye principalmente a las siguientes operaciones:

a. Saldo no devengado del anticipo de derecho de concesidn por USD 50.000 a diciembre de 2019 (USD 62.500 en
2018), sobre el espacio que se ocupa en el aeropuerto Mariscal Sucre en Tababela (Ver nota 3.9); y,

b. Anticipo por USD 21.000 entregado al proveedor Electrocomrep, para la adquisicion de siete (7) equipos de rayos
X (Ver Nota 3.22).

3.5. PROPIEDADES DE INVERSION

Corresponde a un terreno de 1.116 metros cuadrados. ubicado en la lotizacién Vista SOL de la parroquia Alangasi,
adquirido segin escritura de compra venta el 18 de febrero de 2019, en USD 73.500. El inmueble fue valuado
inicialmente por el Ing. Mauricio Fabara el 17 de noviembre de 2018, en USD 73.991.

El 27 de mayo de 2019, se firma la Autorizacion de corretaje inmobiliario de venta, con RE/MAX Capital para la venta
del inmueble, con un plazo de seis meses a ser renovado por acuerdo de las partes. El 1 de agosto de 2019 ¢l agente
inmobiliario, considerando el reporte de actividades de gestion de venlta, sugiere un relanzamicnto de la propiedad en
un valor de USD 69.000, por lo que se procede a reconocer la diferencia frente al costo como deterioro (USD 4.500).

3.6, INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a la inversién en Latacungairport Service S.A. cuya prineipal
actividad cs la prestacion de transporte aéreo de carga, se compra 10.000 acciones ordinarias con un valor de un dolar
de los Estados Unidos de América. cada una, con una participacion y poder de voto del 100%.

La composicion patrimonial de Latacungaiport Services S.A. y el valor patrimonial proporcional de la Compaiia al 31
de diciembre de 2019 y 2018 se detalla a continuacién:

2019 2018

usD USD
Capital Suscrito y/o Pagado
Novacargo S.A. 10,000 10.000
(-) Capital Suscrito no Pagado (7.500) (7,300)
Utilidad no distribuida cjercicios anteriores 11,012 11,012
(-) Perdida acumulada ejercicios anteriores (8,360) (6,777)
(-) Pérdida del ejercicio (168) (1,583)
Total Patrimonio 4,984 5,152
Valor Proporcional Patrimonial 4,984 5,152
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NOVACARGO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

3.7. INSTALACIONES Y EQUIPOS

El detalle y los movimientos anuales se aprecia en los siguientes restimenes:

Costo:
Instalaciones
Muebles y Enseres
Maquinaria y Equipo
Equipo de Computacidn
Vehiculos
Adecuaciones

Total Costo
Depreciacion Acumulada:

Dep. Ac. Instalaciones
Dep. Ac. Muebles y Enseres
Dep. Ac. Maquinaria y Equipo
Dep. Ac. Equipo de Computacién
Dep. Ac. Vehiculos
Dep. Ac. Adecuaciones

Total Depreciacion Acumulada

Valor en libros

El movimiento en los afios 2019 v 2018 se muestra en ¢l siguiente cuadro:

Saldo al 31 de Diciembre 2017

Mas: Adiciones
Menos: Bajas

Saldo al 31 de Diciembre 2018

Mas: Adiciones (1)
Menos: Bajas

Saldo al 31 de Diciembre 2019

2019 2018
USD USD
211,044 167,535
32,437 32.485
1.572.045 1,519,656
187.101 151,925
69.491 69,491
254,503 208,355
2,326,621 2,149,447
(30.493) (18,214)
(11,942) (10,121)
(458.972) (382,321)
(119,685) (101,640)
(40,450) (36,939)
(97.481) (84,406)
(759,023)  (633,641)
1,567,598 1,515,806
Depreciacién
Costo Acumulada
USD USD
1,541,818  (539,577)
610,180 (96,339)
(2.551) 2.275
2,149,447 (633,641)
188,185 (129,595)
11,011) 4213
2,326,621 (759,023)

(1) Para ¢l afio 2019 incluye principalmente las adecuaciones de las oficinas y cuarto frio por USD 43,509 v equipos de
computo por USD 35.177 (En el 2018 incluye la compra de equipos de rayos X por USD 378.239).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

3.8, ACTIVO INTANGIBLE
El detalle comprende los siguientes intangibles:
- 2019 2018
usp USD
Costa
Licencias Software 43.636 38,884
Desarrollo de Software 21.752 21,752
Total Costo 65.388 60,636
Amortizacion y Deterioro Acumulados
Amor. Ac. Licencias y Software (56.561) (50,131)
Total Amortizacion Acumulada (56,561) (50,131)
Saldo al 31 de diciembre ) 8,827 10,505
El movimiento en los afios 2019 y 2018 se muestra en ¢l siguiente cuadro:
Amortizacion
Costo Acumulada
USD usD
Saldo al 31 de Diciembre 2017 51,836 (33,060)
Mis: Adiciones 8,800 (17,071)
Saldo al 31 de Diciembre 2018 60,636 (50,131)
Mas; Adiciones 4,752 (6,430)
Saldo al 31 de Diciembre 2019 65388 (56,561)

3.9. ARRENDAMIENTOS

Desde el ano 2012, la Compaiifa es arrendataria de un espacio en ¢l Aeropuerto Mariscal Sucre a Corporacién
Quiport, por un plazo de 10 afios a partir de la fecha de apertura del acropuerto, durante este plazo la Compaiia usara
el espacio para sus oficinas administrativas y de operacién acorde a las actividades permitidas en el contrato.

Para acceder al derecho de concesion del espacio, la Compaiiia pag6 inicialmente el valor de USD 125.000, que se va
amortizando en el plazo del contrato, (Ver nota 3.4): ¢l movimiento del afio fue como sigue:

- 2019 2018
uUsD uUsD
Saldo inicial 62500 - 75'0“9:
(-) Devengo de ejercicio (12,500) (12,500)
Saldo al 31 de Diciembre 50,000 62,500

19



NOVACARGO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

El canon mensual de arrendamiento, adicional al devengamiento de la cuota inicial de concesion, serd determinado por
la declaracién mensual que deberd presentar la Comparia a la Corporacion Quiport, la que deberd contener lo
siguiente:

a) La tarifa mensual de Espacio Oficina y la Tarifa Mensual de Espacio de Operacién pagada en el mes calendario
anterior o parte del mismo.

b) El niimero de toneladas de cargas manejadas por cada vuelo servido durante el mes calendario anterior en el Espacio
Arrendado y la Tarifa Mensual de Manejo por el mes calendario anterior.

¢) Un resumen de todos los demds servicios prestados por la Compaiiia durante el mes calendario anterior.

El gasto reconocido por arriendo de oficinas Administrativas e instalaciones fijas y variables al 31 de diciembre del
2019 asciende a USD 630.119 (USD 674,829 ¢n 2018). En este monto incluye el devengo de la cuota inicial.

Los pagos minimos futuros de arrendamiento a partir del 1 de enero de 2020 y hasta los respectivos vencimientos se
detallan a continuacién:

Pagos Minimos Futuros

Plazo 2019 2018
USD USD
Un afio 85,753 82378
Entre un afio y tres afios 176,687 169,732
Mas de Tres Afios B 87,421
Totales 262,440 339,531

3.10, OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, las obligaciones financieras se muestra en ¢l siguiente detalle:

Tasa de Deuda Vencto.
interés original Vencto. No Fecha
Acreedor anual Total Circulante Circulante Vencto.
USD USD USD
Banco de la Produccién
Produbanco S.A. 8.95% 1.000,000 331,130 421,148 cne-22
Total Obligaciones Financieras 1,000,000 - 5".":1'!'1__:_'0_(] ) 421,148

(1) El crédito fue recibido en febrero de 2019, con un plazo de tres (3) afios, y se encuentra garantizado con una prenda
industrial de maquinaria por USD 209,000.

3.11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTROS

Comprende lo siguiente:

2019 2018
USD uso
Acreedores Comerciales
Proveedores (1) 15,691 99,154
Otras Cuentas por Pagar 11.305 12,387
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Dividendos por pagar

Dividendos por pagar 893
Saldo al 31 de Diciembre 26,996 112,434
(1) Saldos del 2019 y 2018 fueron reclasificados para fines de comparacion, ver Nota 3.23.
3.12. PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS
El detalle se muestra a continuacion:
2019 2018
USD UsSD
Servicios Basicos 5.029 4,730
Arriendo Acumulados por Pagar - Quiport 37,981 15,762
Otras provisiones 7.445 1,353
Saldo al 31 de diciembre 50,455 21,845
El movimiento de las acumulaciones, se muestra a continuacion:
. 2019 2018
USD UsD
Saldo Inicial 21,845 55,052
Adiciones 50,455 21,845
Pagos (21,845) (55,052)
Saldo al 31 de diciembre 50,455 21,845
3.13. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
El detalle por concepto de benetficios a corto plazo a los empleados se detalla a continuacion:
2019 2018
USD USD
Décimo Tercer Sueldo 5,227 7.361
Décimo Cuarto Sueldo 11,819 11,443
Vacaciones 27,772 26,544
Participacion Utilidades 241,002 251,777
Tess por Pagar 25,900 25,716
Otros por Pagar 3,192 1,542
Total Obligaciones a corto plazo por beneficios a los empleados 314,912 324,383

21




NOVACARGO S.A.
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El movimiento de los pasivos laborales acumulados se muestra a continuacion:

— 2019 2018
UsSD USD
Saldo al inicio del afio 297,126 282,526
Provision cargada a gastos 386.191 423,612
Monto Utilizado (397.497) (409.012)
Saldo al final del afo (1) ' 285,820 297,126
(1) Incluye: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldos, vacaciones y participacién a trabajadores.
3.14. REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO
El total de pasivos por concepto beneficios a corto plazo y largo plazo se muestra en ¢l siguiente detalle:
2019 2018
USD UsD
Beneficios de empleados corto plazo
Décimo Tercera remuneracion por pagar 5227 7.362
Décimo Cuarta remuneracion por pagar 11,819 11,443
Vacaciones por pagar 27,972 26,544
Participacion Utilidades 241,002 251,777
Subtotal beneficios corto plazo ' 285,820 297,126
Beneficios empleados largo plazo 96,309 84,709
Total corto y largo plazo 382,129 38],§3§
Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados
2019 2018
USD UsSD
Sueldos v Salarios 861,074 903,069
Beneficios de Ley 334,890 365,373
15% "Trabajadores 241,003 251,778
Otros Beneficios Empleados 102.674 117,355
Subtotal corto Plazo 1,539,641 1,637,575
Jubilacién Patronal y Desahucio 22.261 15,449
Saldo al Tinal del afio 1,561,902 1,653,023

Beneficios empleados a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia no tiene empleados jubilados o activos con derechos adquiridos de jubilacidn

patronal.

Il movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal ¢ indemnizaciones laborales. por los afios que

terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 ¢s como sigue:
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i Desahucio

) patronal Total
USD usD UsD

Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre
de 2017 51,246 25,769 77,015
Costo de servicios actuales 14,740 6,374 21,114
Costo de interés 4,232 2,098 6,330
Perdida/ Ganancia Actuarial (5,853) 1.087 (4,766)
Beneficios Pagados (9,318) (9,318)
Reversion de reservas trabajadores salidos (5,666) (5,666)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre o
de 2018 58,699 26,010 84,709
Costo de servicios actuales 15,016 5,920 20,936
Costo de interés 4,532 1,973 6,505
Pérdida(ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos (9,167) (1,145) (10,312)
Pérdida(ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (718) (1,155) (1,873)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2,782) (2,782)
Beneficios pagados (874) (874)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre o o
de 2019 65,580 30,729 96,309

En el afio 2019 y 2018, las utilidades o pérdidas actuariales se presentan en Otros Resultados Integrales. Los costos de

interés se incluyen en costos financieros,

Informacion demografica

2019 2018
Numero de trabajadores activos al final del ano 74 75
Tiempo de Servicio promedio de los trabajadores activos 4.94 4.14
Edad promedio en afios: 38 a7
Ingreso mensual promedio activos 939 903

Supuestos utilizados

Los supuestos utilizados para los calculos de jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

) 2019 2018
Tasa de descuento (1) 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 2.00% 3.00%
Tasa rotacion (promedio) 11.80% 11.80%
Expectativa de vida IESS 2002 TESS 2002
lidad de jubilacién Sin limite

(1) La metodologia aplicada para obtener la tasa de descuento de acuerdo a la norma contempla la obtencién de los

rendimientos promedio de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador.
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Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracién con la asesoria del experto actuarial contratado y se
consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos pueden femer un
importante efecto en los montos reportados.

Anilisis de sensibilidad

El impacto ¢n la provisién por la Jubilacién Patronal ante cambios en las variables y supuestos usados es como sigue:

Cambio de Cambio de
menos 0,5% mas (,5%
% - Yo
Tasa de descuento 5.336 8.00% (4,899) 7.00%
Tasa de incremento salarial (5.233) -8.00% 5,676 9.00%
Cambio de Cambio de
menos 5% Yo mas 5% Yo
Rotacién 2.814 4.00% (2.700) -4.00%

El impacto en la provisién por el desahucio ante cambios en las variables y supuestos usados es como sigue:

Cambio de Cambio de
menos 0.5% mas 0,5%
% Yo
Tasa de descuento LI77 4.00% (1,084) -4.00%
Tasa de incremento salarial (1.240) -4.00% 1,334 4.00%
Cambio de Cambio de
menos 5% % mas 5% Yo
Rotacién (1.346) -4.00% 1,413 5.00%

Siendo que la tasa de mortalidad se mantiene constante la mayor parte de las veces, no sc efectiia analisis de
sensibilidad sobre esta variable,

3.15, GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Situacion Tributaria

En el afio 2019 la Compaiiia aplica la tarifa del 28% de Impuesto a la Renta de las utilidades gravables obtenidas de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, correspondiente al porcentaje de composicién societaria en paraisos
fiscales y con un beneficiario efectivo ecuatoriano, sobre las utilidades gravables restantes aplica el 25%. En el 2018

aplico la tarifa del 28% sobre la totalidad de utilidades gravables.

Se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias los ¢jercicios 2016 al 2019.
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Cambios en el Régimen legal tributario

El 21 de agosto de 2018 se promulgd la Ley Organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacion
de empleo y estabilidad y equilibrio fiscal, (R.O. 309) y el respectivo reglamento se expidio con decreto ejecutivo No.
617 publicade en R.0.392 del 20 de diciembre de 2018. Esta Ley no solamente contenia remisiones tributarias, sino
que preveia importantes beneficios. Los principales aspectos fueron: Beneficios e Incentivos en inversiones
productivas y para ¢l scctor de la construccion de vivienda social, nuevo calculo de anticipo de impuesto a la renta,
exenciones en pago de dividendos y utilidades (impuesto inico), mayor apertura ¢n provectos para Asociaciones
Pablico Privadas, eliminacion de Responsabilidad solidaria de accionistas o socios de compailias por deudas de la
empresa con sector piblico y trabajadores, eliminacién de impuestos y cambios en porcentajes de participacion en
Minerfa y Excedentes en Venta de Petrdleo, reformas en Contratacién Pablica, eliminacién de requisitos en materia de
Movilidad Humana, inclusién de Arbitraje nacional ¢ internacional.

Enel 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, que incorpora
importantes modificaciones al régimen legal tributario y otras normas en el Ecuador. Entre las principales reformas
tributarias mencionamos las siguientes: Se determina el pago del impuesto a la renta las ganancias que pagan las
empresas a sus inversionistas extranjeros, la eliminacion de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR),
y se lo sustituye por el pago voluntario, se establece que las entidades econdmicas que hayan generado ingresos iguales
o superiores @ un millon de délares en ¢l ejercicio fiscal 2018, segun su nivel de ingresos por un periodo de tres afos
pagardn una contribucion inica y temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos, se establece un impuesto a
las fundas plasticas. que serd progresivo, se eslablece un impuesto a las fundas plasticas, que serd progresivo, entre
ofras,

Gasto impuesto a Ia renta
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 ¢l Gasto Impuesto a la Renta se muestra a continuacién:

) 2019 2018
uUsSD uUsp
Gasto (ingreso) impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado del afio 374,928 380,894
Iimpuesto a la renta diferido del afio (6,322) (6,164)
Total gasto impuesto a la renta 368,606 374,730

Impuesto a la renta corriente
La Compaiiia ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores ¢ impuesto a la renta anual por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la siguiente forma:

2019 2018
usp UsD
Resultado del Ejercicio 1.606.683 1,678,515
Menos: 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades (241.002) (251,777)
Mis/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 71,926 33,747
Base imponible para el edleulo del irﬁp-ﬂeslo alarenta 1,437,607 1,460,485
Impuesto caleulado con la tarifa 25% - 28% 374.928 380,894
Im puesto Renta Causado Tarifa Societaria - 374,928 380,894
Anticipo Minimo determinado - 40,966
Gasto impuesto causado del aio 374,928 380,894
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 26% 26%

25



NOVACARGO S.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de la formacion de activos tributarios diferidos y pasivos tributarios diferidos se presenta a continuacién:

2019 2018

USD USD
Activos tributarios diferidos
Jubilacion Patronal y desahucio 12,049 5,769
Valor Patrimonial Proporcional 1.254 1,212
Subtotal Activos tributarios diferidos 13,303 6,981
Impuesto a In renta diferido neto B 13,303 6,981

El monto de ingresos en los resultados de los ejercicios 2019 y 2018 se muestra a continuacion:

- 2019 2018
USD usp
Activos tributarios diferidos
Jubilacién Patronal y desahucio 6.280 5,769
Valor Patrimonial Proporcional 42 396
Subtotal Actives tributarios diferidos 6,322 6, I65_'_
Ingresos por impuesto diferido 63 S E_,_!GSH

Otros impuestos corrientes

La Compaiiia no tienen Créditos Tributarios de [VA, En cuanto a ofros impuestos corrientes por pagar presenta lo
siguiente:

Nota 2019 2018
USD USD
Impuesto a la Renta por Pagar 265,012 266,227
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 68,417 60,337
Retenciones en la Fuente por Pagar 10,017 8,830
Contribucion Unica y Temporal 3.22 8,759
Al131 de diciembre 352,205 335,304

3.16, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar v cuentas por pagar a partes relacionadas, son los siguientes:

PR R . 2019 2018
USD UsD
Cuentas por Pagar - Préstamos
G&G Cargo - 200,000
Soluciones Logisticas - 180,000
Rolando Véasquez - 120,000
'[otni Cuentas por Pagar - Prés_t_am&s ) 500.00l}j
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Los préstamos devengaron un interés del 15% anual, y fueron cancelados en su totalidad en el aio 2019.

Las transacciones durante el aito con partes relacionadas fueron las siguientes:

—— 2019 2018
USD UsD
Compras (1) 915,093 874,506
Inversion 5.152
Prestamos Pagados 500.000
Intereses Pagados 41.550 62,430
Dividendos Pagados 1,052,008 1.072,603

(1) Al131 de diciembre del 2019, incluye principalmente comisiones a G&G Cargo por USD 288.277 (USD 327.906 en
2018) y Soluciones Logisticas Logicsolsa S.A. por USD 259,393 (UISD 286.530 en 2018).

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las
que se hubiesc realizado con terceros no relacionados.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, en un mismo periodo fiseal por un importe
acumulado superior a USD 15 millones, estin en la obligacion de presentar un Informe Integral de Precios de
Transferencia que determine ¢l cumplimiento del principio de plena competencia y por USD 3 millones el anexo de
Operaciones con partes relacionadas, La Compaiia no estd obligada a la presentacion del estudio de precios de
transferencia y el anexo respectivo por el afio 2019,

La compaiiia no estd en la obligacién de presentar un Informe Integral de Precios de Transferencia que determine el
cumplimiento del principio de plena competencia.

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo
Las transacciones con la Gerencia principal incluyen Directores y empleados de nivel gerencial. La remuneracion de
este personal se observa a continuacion:

- 2019 2018
uUsD Uusp
Beneficios de empleados
Sueldo y Beneficios de Empleados 286,594 285,720
Beneficios Laborales Largo plazo 4,145 668
Total remuneracion Gerencia principal 290,739 286,388

3.17. CAPITAL SOCIAL

Los cambios en ¢l patrimonio de la Compaiiia de los gjercicios 2019 y 2018 se ven en detalle, en el estado de cambios
en ¢l patrimonio de los accionistas.
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Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprende 250.000 acciones de valor

nominal de USD1 cada una, detalle del mismo a continuacion:

L= N. Acciones. Porcentaje
Garcés & Gareés Cargo Service S.A. 100,003 40%
Soluciones Logisticas Logicsolsa S.A. 89,999 36%
Visquez Guerrero Relando Emesto 59,998 24%
Al 31 de diciembre de 2019 250,000 100%

3.18, INGRESOS OPERACIONALES

Se presenta las desagregacion de los ingresos por servicios con clientes segiin el momento del reconocimiento del

ingreso, durante el ejercicio 2019 y 2018:

o ) - 2019 2018

UsD ushD
Paletizaje 5,380,149 5,394,863
Bodegaje 174.106 259,784
Mancjo Exportacién 67.679 55,887
Mangjo Importacion 33.427 27,261
Otros servicios 40,337 98,463

Total Ingresos Operacionales 5,695,698 5,836,258

3.19. COSTOS DE OPERACION Y GASTOS DE ADMINISTRACION
Comprende lo siguiente:

2019 2018

UsD usp
Costos de Operacién
Sueldos y Beneficios 872,671 930,211
Honorarios y Dietas 8.316 13,927
Arriendos Fijos - Quiport 68,774 77,563
Arriendos Variables (Quiport Fee) 533.781 581,566
Mantenimiento y Reparaciones 70,824 115,547
Movilizacion 95,059 121,094
Seguridad 427,374 529,769
Seguros 9,879 10,174
Servicios Basicos 71,883 71,788
Otros costos 151,235 166,709

Total Casto de Operacion 2,309,796 2,618,348
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- 2019 2018
USD USD
Gastos de Administracion
Sueldos y beneficios 586.557 605.457
Comisiones por Ventas (Referenciacion de clientes) 725,495 733,438
Servicios prestados 202,851 157.282
Depreciaciones y amortizaciones 170,655 130,383
Gastos de viaje 57.937 1.523
Impuestos v Contribuciones 51,387 27,822
Honorarios y Dietas 18,022 10,297
Arriendos Fijos - Quiport 15,144 15,700
Seguros 11,430 12,719
Servicios Basicos 9.895 11.844
Transporte 8.476 9318
Mantenimiento 7.070 1.909
Deterioro propiedades de inversion 4,500
Otros gastos administrativos 51,189 31,488
Total Costo de ventas 1,920,608 1,749,180
3.20. INGRESOS / (GASTOS) FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprende lo siguiente:
) 2019 ) 2018
UsD USD
Ingresos financieros
Intereses inversiones costo amortizado 3.332 461
Otros Intereses Generados 82 2,337
Total ingresos financieros 3_,4“ 2,798
Gastos financieros
Intereses Préstamos con Accionistas 41,549 62,430
Intereses Préstamos Bancarios 70,084
Gasto Financiero Beneficios empleados 6,505 6,330
Total gastos financieros 118,138 68,760
Total ingresos/gastos financieros neto (114,724) !65,95
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3.21. GRAVAMEN

Como se menciona en la Nota 3,15 Impuestos, la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, publicada
al cierre del ejercicio 2019, establece una contribucion Gnica y temporal, en forma de tres obligaciones anuales e
iguales en los ejercicios 2020, 2021 v 2022, La contribucion se establece de a siguiente forma;

Ingresos gravados del 2018 5,845,270
Mas / (menos) ajustes o reversiones de impuestos diferidos (6,165)
del ejercicio 2018

Base de calculo de la contribucion 5,839,105
0.1 % de contribucion 8,759
Impuesto causado en el gjercicio 380,895
25% Impuesto causado 95,224
Contribucién Unica y temporal para los tres cjercicios siguientes: ] z_;_,ﬂ

(el menor entre ambos cdleulos)

El gravamen total para los ejercicios siguicntes seré de US$ 17.517.

3.22. COMPROMISOS

La Compafiia mantiene principalmente los siguientes compromisos:

216

Novacargo S.A., mantiene un "espacio arrendado” para oficinas y operaciones, con Corporacion Quiport S.A., desde el
afo 2012, bajo los términos descritos en la Nota 3.9.

En agosto de 2019, se firma una adenda al Acuerdo de arriendo, para refiejar los trabajos de readecuacion y ampliacion
del edificio de carga internacional, que iniciaron en noviembre 2018, y la extension del plazo del acuerdo principal.

La ampliacion comprende 10 aios adicionales a partir de febrero 2023, y serd cfectivo siempre y cuando se haya
concluido el proyecto de adecuaciones adicionales en mencion, y que comprende lo signiente:

lase | (concluido):

a) Inclusion al Espacio de Operacién los muelles No. 19 y No. 28

Fase 2 (en proceso):

b) Ampliacién del frente de Instalacion

¢) Redisefio, adecuacion y construccion del drea de maniobra y parqueo de los camiones y vehiculos
d) Construccion e instalacion de una nlataforma deslizante

Los costos derivados del proyecto y que asciende a USD 799.340, serdn cubiertos por Novacargo S.A., v el resto de
Companias Peletizadoras en su conjunto,

Ademis, una vez finalizada las fases del proyecto la tarifa mensual por el espacio de Oficina v de Operaciones se
incrementara en funcion al nuevo nimero de metros cuadrados utilizados por la Compaitia: y a partir de marzo 2023, la
tarifa del manejo mensual se verd incrementado en un 4% en relaciéon a febrero del mismo afio.
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Electrocomrep Cia. Ltda. - Adquisicién Equipos

La compailia mantiene un contrato de compra-venta con Electrocomrep Cia. Ltda.. por Ia adquisicién de siete equipos
de Rayos-X Marca Rapiscan Systems de altima tecnologia, modelo Orion 927DX, por un valor de USD 527,324, de
los cuales USD 340,000 seran pagados durante el afio 2020, y la diferencia en el afio 2021. La fecha de entrega de los
equipos se realizara en noviembre de 2020, y instalacion y puesta en marcha en diciembre 2020,

3.23. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS (NIIF PYMES)

Para efectos de presentacién de los estados financieros adjuntos bajo NIIF para PYMES por ¢l afio terminado el 31 de
diciembre del 2019 y 2018 la Administracién de la Compaiia efectud las siguientes reclasificaciones de las cifras
mantenidas en sus registros contables internos.

Estados Estados
Financieros Financicros
Reportados Reclasific. Adjuntos
Usp USD UsD
2019
Acreedores comerciales y Otros (140,089) (113,093) (26,996)
Obligaciones a corto plazo por beneficios a los empleados (289.012) 25,900 (314,912)
Pasivos por impuestos corrientes (265,012) 87,193 (352,205)
Efecto de la Reclasificacion (694,114) - (694,114)
2018
Acreedores comerciales y Otros (207,316) (94,882) (112,434)
Obligaciones a corto plazo por beneficios a los empleados (298,668) 25,716 (324,383)
Pasivos por impuestos corrientes (266,227) 69,166 (335,394)
Efecto de la Reclasificacion (772,211) - (772,211)

3.24. EVENTOS SUBSECUENTES

El principal evento subsecuente suscitado a nivel local y mundial es el brote del virus COVID-19, ampliacién de este
hecho y los efectos para la Compania son deseritos en la Naturaleza de las Operaciones (Ver Nota 1.1).

A mds de lo indicado en ¢l parrafo precedente, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los estados
financieros, 04 de mayo de 2020, no se produjeron otros eventos que en la opinidén de la administracion de la
Compafifa pudieran tener un efecto significativo o requieran algiin ajuste sobre dichos estados financieres, o que hayan
implicado alguna revelacid Mismos.

t..
Rolando Véazquez G. Vanesa Romero
Gerente General Contadora General _
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