NOVACARGO 8.4,
ESTADCS DE POSICION FINANCIERA
AL31 de dlciembre de 2017 ¥ 2016

Hota 2017 e
Uss Uss
ACTIVGS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalenies al efectivo 31 438,325 231,809
Diendores comerciales v Oloog 12 250,930 618,163
Otros Activos Findnpieros i 48,115
Anticipes a provesdores, empleados v otral 3.4 228,300 a0, 693
Activos por impueshos comientes 3.5 .53 6,622
Total de Activos Corrlentes 1,063,518 1,056,402
ACTIVOS NG CORRIENTES
Tnversiones 36 6,735
Instalaciones ¥ Bqlipo 3T [0, 2490 GG Ol
Active intangible 38 LE N i 122,746
Activas financierdd fo corrientes 13 ] 5,868
Activos por impuestos difeddos 315 816 10,144
Taotal de Activos Mo Corclentes 1,103,558 1,059,248
TOTAL DE ACTIVOS 2,767,086 2,115,051
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Las notas adjuntas son parle integrante de los estados financieros. 1




NOVACARGO S.A.
ESTADOS DE FOSICLON FINANCIERA
A131 de dieiembre de 2017 ¥ 2{14

Nuta 017 06
iiss USE
BASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores comgreiales y Oloos 310 257,352 216,615
Pagivos Financieros 3.1l 300,000 299,008
{Obligncioned a gorte plazo par beneficios a los
cmpleados . iz 282,526 222,222
Pasivos par impuestos eorientes 343 347 340 228881
Pasivos Acumulados .14 55052 46 265
Taotal de Paslyos corrientes . 1,242,470 1,013,982
Oblipaciones a largo plazo poe beneficios a log
empleados 3.5 77,013 62,744
Tatal de Pasivas a Largo Plazg 77,013 63,744
TOTAL PASIVOS 1319483 1,076,725
PATRIMONIG C 318 1,447,603 1,038,925
TOTAL FPASIVOS Y PATRIMONIC 2,767,086 2,115,651
L
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Gerente Gerwral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieres.2




NOVACARGO 5.4,

ESTADOS DE TNGRESOS INTEGREALES
For log gjzrcicios anvales temminados el

&0 31 de digjembre de 2017 ¥ 2016

Mura 2017 2016
Uss LSS
INGRESOS DE LAS GFERACIONES ORDINARIAS
Weatdg petas dg serdiciong 5,736,200 4,648 230
Total Tugresy dy Operacionss Ordinarlas 5,734,209 4,548,860
DTILIDAL RRUTA £.736.209 4,643 250
Costoy de Operacidn 319 (2,576,458) (2,277 B6d)
Gasbog de Adminis tragidn 319 (L,T36075) (1,455 856)
Oires Ingresod Opergcicnaleg 3.20 3,687 19,303
UI'ILIDE OFERACIONAL £ 408, 30 20473
Ingresos f{Gasms) Finaucicrs Neto 1 (Z0,068) {23,575)
UTILIDAT ANTES DE IMPUESTO RENTA 1,354,396 906,838
Impieses 2 la ronts KX [313,082) {211 436)
UTILIDAT NETA DEL EJERCICIO 1,041,314 605,312

Vézquez G. Entands
Gerente Fefieral
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Las natas adjunias son parte integrants de log estados financieros.3
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BOVACA RGO S0,
EFTARGS OE FLNGOS DE FFECTIYD

Tar kg sjeriaes snwzles Lemdrados 2l 31 de dxemtes de 2917 ¢ 2004

017 2016
Te% uss
ACTIVIDADES OF GPERACION
Cbin prisedeniss pat prestecitin de serviciay 5455 65) 4,546,220
THras cobros poc skiddaides de opzreelan 3,687 13,F05
Papog g provesdores por ol suminiSico & bsne ¢ aendeioe [T 03, 260) [ 442,907
FAU0g &y por comndn de ks amploadas 1,23,437 [1,184,141%
D‘h:ng-pa:pl o Arhyidades de operacitn 3546 el )]
Taletcons pagados [aT430) {4,513}
Iy e e e Fides 400 111
Tonpniesiod 3 149 garen s pepadas (2AL513) [233.5548)
Eﬂumpmmnhubed.tlm At ividuf ey di Dperaelfin — JE3, L6 E1583T
ACTIVIDADES DE LINYERIION
Importes ukscind por % megocicion de propisdsd, plunia v squipn {LED, 252} (22, 691]
Iy uszdns por b negoedcion de ity Il Lipkil]
Loty preced el b vl rtmbalin de mnl icipos w prsbimoe tooirdidns L pi-i 15,541
ELeerive ncte usado sm anilvidade de faverslin {91 T8ap R&INE
ACTIVIDADES DE FINARCLAMIENTO
Funtalrekin por pridiamns a soro pluss bl T
P e prréinamues {214,315,
Citvidondos pagadod (534, 288) [#42,440)
Elreiive Biady e uttiidades de (635,288 56761
Awmenld 98] g2ty ¥ uk & alvalzoles 15516 13032
Bluip 21 Mo del afla a3 SR ATE
EfReciiva 1l fodl el i R II5 ik

Qecpate General-

Laz retas adlunias gan garts inlegrants de ks estadog Anancerns. s




NOVACARGD 8.A.

ESTADOR BE FLIIIOR BE EFECTIVO

Coneillacifn del resultado del neto con el efectivo proveniante de las opetaciones
Por los sjsteizios anuales temninedos al 31 de digiembre de 2017 v 204

2017 018
LI Uss
Tillidad neta del efercicio antes de participacion trabajadores e
Impuesto a la renta : 1,593,407 ] 1,060,835
PBartidas que no representan movimisntoe de efectvo
Ajustes por gasta de depreciacidn y amortizacidn 147,693 165,214
Ajustes por pastos par deteriors (reversiones por dateriono) 5171 . [BalE)
Ajaetes por gastos on provisiones 74,554 65329
AjJustes por gasto por impuesto a la renta (3F3,754] (214,172
Ajustes por gosto por pathigipacidn trabajadaores {23%,011) {160,041}
Qo3 ajugteg por partidas digtintas &l efectivg BSTH 4,060
Camblos netos en actyos ¥ pasives operatvos
(Ingremento) disminueido en cuenfas por Sobrat clicmles 2376487 £105,302)
{Incremento) disminucian eq anticipos de proveedores (168,605) : (44,778
(Incremento) disminncidn cn oteos ectivos (18,3410 (15,215
Inczemento (digminuciin) en cuentas por pagar comerciales (16,610 (137,845,
Incremente (disminuciti) en otras cucmitay por pagar 1,041 {9363
[merementn {disruoucién] en benefeios smpleados S 3Ras3
Incrementn (disminneldn} eo ateos pasivos 115,659 (33,267}
Efective néta proventente de acfvidades de operacién 283,100 615,097

Vidaquez G E@E&nda
Gerente Gefigral -~

Las notas adjuntas son patte integrante de los estadas financieros.G




NOVACARGD S5.A,
NOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
Al 31 de dislembre de 2017

SECCTON 1. TNFORMACION GENERAL

1.IMATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compafiia fire constituida mediante ceerifura piblica ol 14 do jonio del 2005, e inscrta o of Registro
Merzantil el 04 de julio del 2005 bajo ¢] nombirs de Wavacargs 5.4 ; el 08 encro del 2012 cambio su Ohjeto
Sccial, y el 14 de julio d=l 2015 ente ol Noterio Trigésimo del Cantén CQuite Doctor Daria Andrade Arellaoo se
procedid a |3 Respilitcién de Aumente de Capital, cs posclda en el 40% por Qarces&Oames Cargo Servies
3.4, el 36% por Saluciones Logisticas Logicsolza 5.4, ¥ on ¢l 24% por Visques Guerrero Folando Bmesto.

La Compadils tiere por objcto principal actuar como mandente, mendatatia, comisionist o representante de
personas nalovales o juridicas, sean eslas nacionsles o exteanjecas, dedicadas 4 la exploteion regalar o no
regular, del ransperte adreo de pasdjeros, equipae, todo tipo de earga, corret de cualquiee naturalezs ¥ todo
fipo de actividad cromdutica en el terrtorio conatoriano o faera de € '

Los principales inpresos que la compafifa obtienc se generan por ol setvicio de Paletizaje ¥ Rodegaje prestados
pongipalments & Compenies dedicadas al Trapsporte Afreo Intermagional ¥ Iocol de carga.

Adicignalments, 18 coropafifa prosta otros tipes do servicios ¢omo son Repaletizaje, Canvionaje, Montacargas
particularizade a Comnpafifas dedicadas al Transporte Adreo Intemacional ¥ local de carga,

Lag gperaciones de la compafila son deearralladas en ¢l termingl de Cargs Infermacional del Asrapusrbo
wviariseal Sucre do la ciudad de Quite, donde manticne su matriz.

El 5 de abril del 2017, la compaila compra 10000 acciones ocdinatias de Lalacungaitport Sepvice $.4. coya
principal actividad s [a prestacidn troneporte afres de carga, conun valor de un dolar de 1as Berades Unidos de
Américs, gada ung, ¢onUnd participacidn y poder de voeo del 10004,

En el acta de Junta General de Accinnistas de Latacungairport Service B.A. con [echa 29 de diciembes del
2017, aprueba (3 disclucién, lguidscidn voluntaos, ¥ cancelacidn de (a3 compafia con findaments ¢ la
Resolucidn Mo SCV3-TNC-DWCDN-2016-0110, de 12 de ootubre de 2016 v publicada en el regicton oficial Mo
868 de 24 de petybre del 2016 y 50 posterior reforman emitida el 26 de npviembre de 2016 mediante resclucion
Ma 3CVS-INC-DNCTHN-2016-012 publicada en <l tegistro offcial Me913 de 30 de diclembre de 20146,

Entornge econdmico

Sicnda Feuador o de Tos paiscs de mayor relacién gasta poblica sobre el PTE en América latina, &l medele
econdmice aplicado por el actual gohiomo, hasade en lo intervencidn del estado vis gasto piblica ¥ 1a
reduccicn de la influsneis povada, se sostenfs solo en Jos altos precios del petrdled, Con cste modelo ¥ Ta
camiga de fllaczs del dddar como moneda tovaluada freate 2 [as ateas monedes, en la coviaors intenasional
amal esto resulta en el encarceimicnfo de 1a produceitn nacicnal lo que tene efectos nogafivos en el scetor
externa, viacl decremento de lag exportaciones v el consiguients déficit cn la balanza de pagog no petefers.

La empress Novacargo durante <l afe 2017 sleanzd o crecimiento proyectade comparado con ¢l afe 2016 eo
sus utilidades,

La empresa Novacarge durante < afip 2017 tuyvo un inctemento impomtans comparado ¢on gl aig 20168 en el
wolumen de sus ventas por sunieato de kilos procesados (o que gensro mayores ingrses (de 1TS54 674,730.60
eo ol 2016 4 USES, 742 870,88 oo el afic 2017); siende un bueo afo pard la exportacidn de Dores debido al
aumento en 1a produccidn do las mismas; .ademds que a partic del 2 de Febrero del 2017 55 mscribié un nueya
contrato con la acoolinga Qatar para prestar el sarvicio de proccsamisnte de carga;

Wavacargs realiza el proceso de paletizaie en gran potcentaie de floces, 138 cuales gemetan el mayer inpreso
pata nuestra Empresa, tazdn por la que dependemos de 1o produccita de la tismas asi come do 1a nesesided do
exportaciin que cxista de este produsto, o que g puede ver afectado con 1a dismioveién de |a produseidn por
loz cambos clinaticod que afecten el pais entre Jos que podremos citar 1a falia de Huvies ¥ el sumento de los do
vérangs, fetor que indice directamenie en la produscidn de feres,

Ohre factor que puede afcctar & nucstro servicit fon Iog acvendos comerciales con ol resto de palses pam la
expottacion de nuesttod praductas ¥ los scuerdos qoe antienen las acrolineas con gus elidntie,

Las nolas adjuntas sen parte Integrante de les estados financieros. 7




MOVACARGD 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de dicicmbre de 2007

SECCTON 1, INFORMACION GENERAT,

Adernds debemos mencionar que para ¢l degsrrollo de nnestras operacionss dependemios del funcianamiznto
dptime del Accopuscto hiecizcal Bucre, lugar donde funcionan mieirds nstaldciones, el mismo gus 5o pusde
wer afeclade por dosastres naiurales.

Un factor que debernos anofar ademdd qie puede afectar a (4 operacién de la Bodoga son las Relbroas
Tribmtarias ¥ Lahorades lo que afectaria direcéamente a los costos de produceidn de sesiro servicio,

1.2, INFORMACION GENERAL
El domizilio legal de la Compafiia se cocuenira en la eludad di Quite, Partoquia de Tababela,

Begin las regulaciones vigentes en Bovador el &jercicid econdmico comisnza ¢l | de enero y termina el 31 de
dicigmbee. La moneda fungignal ¥ dé presentacidn de informes ez la moneda de curin en Ecwador, el délar de
los Betadas Unidos de América (U35} Las cifras indicadey so pragentan en esa moncda (UISE) a menos que s
indegie Lo contrazic.

1.3 BECEARACTON DE CUMEPLIMIENTER CON NIIR

Loy patodos fimancieros dc la compaflid han side preparados de acuerdo con | Woma Intemacional de
Informacién Financiera para Pequeilas ¥ Medianas Bntidedes (MIIF para las FYMES) emitida por ol Consgjo
de Mormas Infemarionales de Cantebitidad ([ASE),

Conforme 148 digposiciones del organismo ds control, ea Resalucidn 3C. O ICLCEA JFRS 110 publicada en
RO 372 del 27 de enero de 2011, 3o establece aplicaran la Mormna Internacional de Informacion Financiera. para
Poquefias y Medianas Entidades (WIIF pata las PYMES), para o registro, peeparacidn y presentacion de
cetados finangiceos, 4 pactiv del 1 de cnero de] 2012, tedag aquellss compafilas que cumplan les 51gaicntes
condigiones: a) Actives tordles menorss & 1J8% 4 millones, velar bruto cn ventas anuales menomos a IS8 5
ohillones v tener menos de 200 trabajadorss, deben preparar sus estados finaneicrog ¢o base & esta notma a
wanir del 1 de enceo de 2002, Se establece el affo 2011 como petinda di thnsicidn.

Los cstados fingncleros por el afio torminade al 31 de diciembee de 2017 (incluyrends los saldos gque so
presentan pata fines de comparacion) fusion sprobados y eutarizados pata su cmisin per pede de la Gecencia
General el 23 de marze ds 2018,

SECCTOM 2. POLITICAS CONTABLES SIGMNIFICATIVAS
2.1 CONSIDERACIONES GENERALES
Bawyg de preparaciin

En Jaz signientes notas se reswmen o8 poncipios v politicas contables ¥ crteriog de valarecidn wmds
significativos aplicados en la proparacidn de las cuentas anuzles de la Compediin én & efercicio 2017, Estas
politicas contables han sido vsadas en o pododo comparative presentado. Algunas reclasificaciones han sido
efbcinaoy pard Sl (4 COMPeidn Smne un amg y ol

L.as pattidas de a¢tives ¥ pasivos han sido valuadas bajo ¢l cooveacionalismo del costo histdtien de adquisicidn
a produccicn, y al costo amortizads o gl (zn de mstrumentos financicros,

Estimaciones contables ¥ supasiclones efectuadas por 12 Admintetraciin

La preparasidn de estados fingnciercs de acnerdo con la Morma Internacianal de Informacidn Financicra paca
Pequefias v tMoedianas Eatidades (NIIF para las PYMES) invaluera 1o elsboracidn dr estimacionss contahles
criticag que moiden en la valuacisn de deberminados activos ¥ pasivos ¥ e la determinacton de o2 mesnliados,
#51 gorao en la revolacidn de activog ¥ de pasives contingentcs,

Tambidn requiers que la Adminivmeion djercite su juicio ¢l proceso de aplicar lag paliticas contables. Las

ireds gue eavclver w1 magar prado de juicio o complejidad, o donds 142 supogiciones v estimnados som
sipnificativos 5o estran méds adelante.

tLas notas adjuntas son parte inlegrante de los eslados financieras B




MOVACARGOSA,
MOTAS A T.O8 ERTADCS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre de 2017

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

Log ostintados eftfn basadas en (g caperienets istirics 3 olres puposicions? G2 se han copsiderade mzonebles
baja lag circunetanecias acales. Log achuales valores pueden variar o ciertos cazos desds ol modente e que
lag suposiciones ¥ cstimardos Mema efectuados. Los cambios son ineotpoerados, con ¢l comespondicnte efecto
oo log resultades, una ez que el conocimisnts mejorade ha sido chéenide o osténm prescotes nuevas
cirennstancias, '

Ermpresa en Marehs

Las presupucstos ¥ proyesciones de fa Compafila, formands rezonablements en puenta, 1os posibles cambios gn
el mereado, muedtran gue Ja Compalila seed eapdz de operar dentro dzl nivel de so financiamicnte acwal. La
Compafiia por to taote no visualiza mativos pacd evalyar el no eontinUer adeptando la base de empresa en
matreha 4l preparar sug estaded finaocieros.

2.2 FRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERGS

Los Estados Finaneieras o0 presentados de acusrdn eon la secclén 3 ds NIIF pam PYMBS, Presenfacidn do
Eztadoz Financieras (tevisada en ol 2015) Dehido al nivel de ingresos reportados cn ¢l prosemte afio, (o
compafia cstd obligada a adaptar Jag Narmas mietnacicnales de Infomacidn Financicra completaz, a partie del
i 2018, Los cheofor de sota tronsicidn ain oo han sido determinados.

2.3, RECONOCIMIENT O DE INGRES 06

El ingrese comprende prineipalments la prestacidn de servicios do recepeidng bodegaje tcmporal, smbalaje,
despacha y enirepa de toda class de mereadecis a contado ¥ a crédito. El ingfeso cs medide con referencia al
valar tazonable de (A contrapatte recibide o pot recibir por la Compaflls, excluycndo descrentos & itpuestos.

El inproga es reconocido cuande ol snouta puede ser medido confiablemente, ¢l eobro 2 probable y los costes
ineurrides o per incurrse poeden ser medidos confisblermente v, adicionalmente, cuando se cumplan eoitéring
para cada una de las diferentes actividades de 12 Compaiita. Los eriterios s6 mUestran a continuacion:

Ingresos por Palefizaje
Los inpreses por paleiizaje se gencran por la agripacidn de mercancls de cualquier tipo sobre un palet par so
almacenaje ¥ transpone,

Ingresos por ¥ontaeargas
Los ingresos por montacergas se reconocen por Wg servicios efeciuados par n equipo de trabajo para subir o
bajar [z palsts de memcancia.

2.4 COSTOE Y GASTOS OPERACIONATES

Cogbos ¥ gestos opelacionales =& woonacen en las pérdides ¥ panencias al momento de la vtilizacidn del
gorvicio o en la focha de so ongen. Se miden al valor tazonahle de las partidas por entoegar

2.5 INGRESOE ¥ GASTOS FINANCIEROS

Lo ingresos financienos camprenden (o ingresos par intereses sobre préstamng concedidos. Los inpresos por
intereses 30 TeRonacen cuando se devengan énlos resultados 4 tavds del tietipo, utilizando ¢l métoda de nterds
efectivio.

Log gastos Mnancieros jneliyon los gastos porT intereses sabre los prestamos, seTegstr wilizando ¢l méfoda del
intorés efoctivo.

Las nolas adjuntas son parte Integrante de los estados finangieros.d




NOVACARGD 8.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diclembre de 20017

SECCION 1. INFORMACION GENERATL

2.6 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES

Efective y pquivalentes comprends caj2 y Rmdos bappados disponible fisilmente convertlbles en montos
conceidig de efectivo ¥ que e5tin ujetos un ricsgo ingipnificante de carabiog en valor,

2.7 INFTRIMENTOE FINANCIERCR

Activos v pasiros financicros son reconccidos cusndn 1o Cotapafila se ymelve parte de lag estipulaciomes
confractuples del instomento Aoanciece. Los activos finaneieros 8o reconddon 2i la Cornpafiia tigne un derecho
gontractual de resibir effetivo u otro activa financiera deun tercera, Log pasives financieras se redonosen & la
Compafiiz Hens vna abligacién coniractudl de transferir efeciivo o otro active financisoe 2 otra parte,

Reconocimicatoe Inlctal de activos ¥ pasivos Anancleros
Los astivoe ¥ pasivos financieros de la Compafita 56 miden ariginalments al valar razenable,

Medicidn posterior de instromentos Ninancieros
Para ¢l propdsito de medicidn pasterior, los instrumentos financicros de 12 Compatila son clagificados en las
giguicntes catcgorias luepo de & reconocimignto micia]:

Immocatas Financicros Baguing _
Los instmmentos fintnciercs bdgicos se medicdn 2l cogeo amordizedo afifizando el métoda del intorés efectivo.

oz Instrumentos Finaoeieros

Son medidos al valor razonabile 3 irayds de perdidas ¥ ganancies desde ¢l recongoimiento inicial,

2.8, INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Una subsidiaoa os una entidad sobee la cual la Compafiin gjerce control. Bl control es el poder para dingir las
politicds financieras ¥ de opecdoidn de una enfidad pam ohtencr beneficias de sus actividades, Se presumc qus
exiete contral cuando la controladora posea direetn o indirectamente, 4 través do otres subsidiaras, mis de o
miiad del poder del voto ch ofra entided, excepte on cicuastancias cXcepoionales, en las qus so pueda
demostray clamuments que no exisie el cantrol,

D¢ acverdo al pammafo %25 de 1a Scocidn 2 de ls WIIF para Pymes, las inversionss en subsidiadaz son
meaonccidas usanda el métede de la parficipacion signicndo los procedimientes del 14.5.

Beghn el método de 12 pecticipaciin, wa inversidn o palrimonio s Teconocerd inicialments al precio de la
transaceion (fnsluyendo los costos de fransaccing ¥ 3o gjugtand posteriometife para reflejar la partisipacidn del
inverser faato en ef rosultadd come en oo resulfadt inregral de [a aseclad;

Lus distribucionss reqibides de la asociada meducirin ©b impocte en libros de la inversidn. Podrfan tambidn
Tequerirse ajustes 4l impotte o librog come consconengia de cambios oo gl patnmanic de la asoeiade que
surjan d¢ partidas de ofro resultads imfegral,

2.9, INVERSIDONES EN NEGOCIOR CONJUNTCS

Un negocia conjunito es un acwepda confracteal mediante el cual dos o mds pactes ernprenden upa activided
cennbmica que s¢ somels 4 control conjuntn. Lo aégneios conjunted pucden tomar la forma de operacionss
eonfraladas de forma coojuata, activos eoniralados de forma conjuatt, o cntidades controledss de forma
CONjunka,

Lag inverzsiones en nepocios ¢onjuntos so llevan al costo menos perdidad por deterjoro de valor segin la WIIF
poars Pymves seccidn N.- |5 plemfa 15,10

Las notas adjunias son parfe inlegranta de los estados financiercs. 10




NOVACARGO 8. A,
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017

SECCTON 1. INFORMACION GENERAL

2.10. INSTALACIONES ¥ EQUIFD

Las partidas de ingtalacionss ¥ equipa se Tmiden al costo menas la depreciacion acumulada v coalquier pdodida
por deteriora del valor acunmlade,

La depreciapitn & cerga para distibuir 2l sosto de log aelivos menos sus valorss residuales a lo largo de su
vide il estirmada, aplicando ¢l métoda de lineal.

81 exaste algin indicio de que 3¢ ha prodocida nn cambio significative cn la tasa de deprecigeidn ¥ la vida Geil
de un activo, so revisa la depregizcidn de ese active de forma prospectiva para reflejor las nuevas cxpectativas.
En ¢l cazo de existir reevalia del vador residual, los sfeetos en ol activo se los efectia do forma prospestive,
confarme ¢ pArafe 10,104 de la NIIF pata Pymes,

La depreciacion de las mstalacionss ¥ couiipo hasta el afie 2016, s utilizaran (as siguicnes tagas;

Detalle Afios Tazas
Instalaciones 10 afiog 10%
Maqninand y Equipo 19 afine 10%%
fushlzs ¥ Engeres i¢i afos 0%
Fquipos de Computadidn 3 afioz 33%
Vehiculos 5 nfioe 0%

A partic del afie 2017, la estimacidn de vida util de log activos cambiaron, contsmplante ol estudio realizado
porun perite experte. La depreciaeidn de 122 instabaciones y cauipo usaron las Siglicates tgas:

Detalle Aty Tasng
Instalacicnes 15 afios %
kaguinads ¥ Equipo 15 afigs 5
Mushlze ¥ Enseoes 15 afios T
Bauipos de Computacion 5 v § afios 13%%
Wehioulos 10 afios 10%

El efecto dol cambio de esta eshimacion =5 wna disminueidn del gasty deprediacion del afio 2017 v ds la
Dicpreciactdn Acumulada por USE 70,158,

2.11, DETERIORO DEL VALOR DE L33 ACTIVOS

En la Frcha 4 13 que se informa, se revisan log cquipas para determinat si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterior de valor. 8i existen indicios de un podible detedora del valor, sc estima
v compara ¢l imporie recuperable de cualguicr activo afectado (o grupa de ectivos relacionados) con sw importc
on libros. i ¢l importe recuperable estimado o inferior, s& reduee el importe ot libros al importe recuperable
estimado, ¥ g8 recancee una pérdida por deteriars del velor et resulados,

8i wna pérdida por deterioro del walor revierte posietiomoente, o impoctd én bibras del active (o gropo de
activos mlacionrdos) se ineremnenta hasta 13 cefimacion revisada de su valar recuperable (precio de venta menag
coetos de tomminacidn ¥ venta, en o caso de Jog inventariog), sin superar el imponts gus hahboia sido determinado
gi o s hobiera reconccido ninguna pérdida por deterioro de wvalor del activa (grupa de sctives} en aflos
anteriores. Uha reversion de une pérdida por deteriono de valor 26 reponoes inmediatamente ¢o remliades.

112, ACTIVDS INTANGIBRLES

Lo activas intongibles son derechos ds Uave v liggneiae de programas informaticos adquiridos que se expresan
al eosto mencs 13 deprectacion aswmiulade iy 1as péedidas por deterioro aeymuiladae. 2¢ amoetizan a bo larpo de
la vida cstimada empleando ol mdiodo lineal. Si cxizes algin indicie de que g2 ha producido un cambio
gigmificative en 13 tasa de amortizaciin, wvida {0l o walor residual de un ackivo jnmngible, s2 eviza la
amgrtizacidn de ese activo do fomma prospectiva paca ceflejer las nuesvas cxpeofativas,

Las nolas adjuntas son parte integrants de las estados financieros. 11
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Dretalle Aoy Tasas
Deergche de Llave 10 aflos 10%
Sofheare 3 afing I3%

2.13. BENERICIOS DE EMPLEADOS

Beneficivs de eorta plazo :

Benahicios de comto plazo establecidos onla Tey incluyen: las vacacionss anualed, déeimo tercer suelde o bono
navideHo, decimo cuarta suclda o bano escolar y ol fondo de reserva. 3c rogistran como pazivos corrientes ¥ 500
medidos al valgr sin descontar que la Compafiia espera pager por estos concsphos, Adicionabnente la
Legslapidn conatariana estableee una parfieipacidn del 15%% para Yos trabajadores en [ag wtilidades Houidas de
la Brnpresa, calculadas antes del impusgt édbre la renfa. Este bencficio s paga en abil del afio sizuiente

Beneficios post-emplen

La Compailia provee bencficios post-emplea de acuerdo com la legislacitn laboml. La jubilacidn a cargo del
patzona v los bencfieios por desthigio congtituyen planes de beoeficios definidos obligstorios por (a Les, Bn
ellos, la Compediz ssume la abligacidn de eorepar un determinada mante de beneficios en las condicianses
estallecidas mir d moatative &! fnalirsr 12 celaaidin labaml. N axisten airos planes de benelisios obligatonies,
eontractuales o voluttanos ssan de conlobudiones definidas o do benoficios definidas.

El Chdigo del Trabajo de la Repiblica del Ecvadore establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder e] bencficio de jubilacidn patrensl a todos aguellos cmpleados que 1o soliciten y que hayan complide
25 afios en una migma cmpresa (o 20 aflos, dz mancta praporcianal). Ls Compafifa catablecs provisiones pam
cete beneficia conl base a estudios actuatiales cealizedos por an especialista independiente, debidamente
calificade. Mo se rantiene ninglo fondo séparade pars finsnciar el plan o actives segrepados, para cumplie 1a
obligacidn. La propia Compafia asume el riesgo de asegurar Ia cancelacidn del beneficio con Ba teneabilidad de
1S TCUCS0Ss DIopios.

La compail mantierne un fonde separado para finaneiar el plan o activos segtopadog, para cumplic la
obligacidn. Le propia Compafl(a asume el despga de asepurar Ta cancelacidn del beasbeio con la rentabilidad de
SUS racursos propioz, Para lo cosl la compatila desde septiembre del aao 2016 realiza un ahormo mensual do
TIED 5.0, &0 l= cueata de Ahoctos Mo, 12040152326 del Banen Produbanca.

Adicionalmente, o Cdign del Trabajo establece que en aquellos casos e que i telacidn laboral temine par
desahuein, por parte del trabajador o ded smplsadir, éste deberd recanceér al trabajador Nod indemaizacidn
equivalonte al 23% de sy Gltimo salano mulhiplicada par el admero de afios completos de servicio, Bl coste do
este: beneficio o cargo des |2 Compadiis perd los empleados acmales &5 contabilizade mediantes la constimeidn de
ung provizion con cargo 4 los resultades del cjercicio. Bl monta es deterrninado en base a un sstodio acmanal
practicadn por un profesional independicote debidamente colificada.

Log pasivos para la Jubilacidn Paronal ¥ ¢ Desahucio (Booificacidn por Sepamacién) son recenccides en el
ezbado de pogicidn fmenciers cat los valores achuales de lag obligaciones por bencficios definidos 4 12 fecha de
pearts, usands & midode de miidad de orddiky proyoctads. Bete métods tama cn otopts ne s0)o los beasficios
conpeidos 4 la fecha de teporte 4ino log incrementos ceperados en los heéneficins von la estimacion de los
factores relovantes que 108 influencian. 13 tasa de descucnto cstd bagada en las tasas de mercado de bonos do
alra calidad, con hajo qesga, cuye plazo o consistents com 10§ trminas de Ja obligacion,

Lot gastos por estos benefieiod fon registrades en log resultadns del afio deatro de la cateporia feosicnal
sorreapondiente, Lag pérdidas ¥ ganancias acmarales son recenocidds mmediatamente cn el giereicio,

214 IMPUESTOS

Impuesto ala Renta

Fl impuesto 4 12 tonts es reconccido oo las pdrdides y pnsncias, como gasto o ingresn, cxeepto chando se

telaciona con partidas reconccidas £0 oiro ingeeso intepral o direckamente en o patfimaonio, Compreode 16 sama
del irperesto 2 la renes comients y &l impuesto a 1 renta difcrido.

Las noles adiunias zon parte integranle de los estados finangieros. 12
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Impugsts & ia renta corciente

El impucsta sohre (a ronta cormente ge calouls sobre |0 bage de ganancla neta provable de la Compadis,
determinada de conformidad con |a Jepislasidn tobutaria ecuatoriang’ en cumso, ¥ utilizando oz @sas de
implesta vigentes (0 g0etEneialmente vigentes en ¢l futuro inmediatd) 8 la fecha del estado fnanciero. El
impycsto pomicate ez calenlado zobee 12 wilidad sTavable, qoe difiere de la ufilidad o pérdida en los cetados
finanpiorns. Se registra en log resultados del ojereicio, salva goe so trate de impuesto comicnte schre otro
ingreso intcgral o de partides que afectan a] patrimanio de los accionistas,

Lag nomas tributanias vigsntes cstablecen nna tasa dg impugsfn del 22%% de lag utilidades gravablez del afio
2017. Bin cmbargo la legizlacidn wibutaria en el Ecuador establece que 133 compafifas deben eubrir Un impuest
caunsade minime calealado del sipuicnte meda: :

Farilds Porcentaje o
Activos Totales 0.4%
Patrimanio 0.2%,
Ingresos gravedos coa impuesto a la renta .45
Cogtos y pastos dedusibbes de impueste a 1a Tentd 0.2%0

El pagive tributamic corriente cornprends oblipaciones a las autoridades fizcales relativas al pedodo actual o a
ejcrcicios anteriones, que s Inantengan pendientes di papo a la fecha de reporte, Se adiciona ademds cualquice
coreeeidn de (mpuestos de afieg previos.

Los activos tributarios cormieates se doterminan por saldos de impueato a Lo reata a favor wlatives ol pericdo
actual o a per{edog snteriores, qee pueden sor retensiones on la fupnte, anficipos de impucsta a 16 renta que
tenpan pagibilided de recipetacidn o reclemacion, ofc,

Impucsto 3 1a renta diferido

El impuesia 8 1a renta diferidy ez qaloniado usande <1 métoda del balance ¢ lag diferoncias tlemporariag entre ol
saldo en libros de activos ¥ pasives y sus based ficcales. Bajo cets métads, los fmpuestos sabre fa renta
diferidos reflejan el efecto neto de las consecuenciss fiscales que 9s csperan a futuro, principalments, como
resuliada de la variacin coog] flempo por la aplicasidn do tazas de impuesto aplicables en affos fuforos sobre
l#3 diforoaneiss entre [os mentog soghin los estados de sitwacién finaneicrs ¥ log moutos deducibles o gravables
posteriarmente, derivados dé la figuidacidn de log activos y pasivos existented.

Activos v pasivos tribeiatos difedidos son calolados, in descantar, 3 |45 lsgs que £ cspera estardn vigentes
oo &l periodo de realizacian. Los pasivos tributarioz diferidos se catiman en e tatalidad, on cambio Jog activis
irbtarios diferidos se reconoesn sobo en tanta ¥ 80 cuanto, sca probable que zean uiilizados pam deseantarse
doun resultada gravable foturg,

La legislacién cenntodang permite la amoriizacidn de pérdidas Geeales de un afle con ulilidades gravables en
los sigmientes 5 eflos. Al igual que los activos tributaros diferdos las pérdidas por dmartizer sale 3o reconocen
si 08 probable que se recuperon con fofuros ingresos gravables. La Compaiia no dispone de pérdidas par
Aeartirar

La< activos y pasivos tributarios diferidos se compenzan solo sila Compatiie tiene ¢l dercche y la mbaneadn de
cancelar log activos v pasitos tributaros con Ja misma Awtoridad Trobutania. '

Los cambios en activos o pasivos frbutarios diferides son repongcidos como wn componente del gasto (o
ingreso) por impuestos en plérdidas v ganancies, excepto cuando s relaciotcn con otrag partidas reconocidas
denlrg de otros ngresos integrales o ditectamente en el patdmenio, en cuyo gaso la variacién relacionade a el
ImpLEs i IR, of tambihi ceconosidy o ains imgnacos fTtcerales @ o ¢ palamonie, oapeetivaminte

Bl valor gn libros de los activos por impuoestos difetdes s¢ revisa a la focha de eade estado financiero y se
reduce en Ja medida en qus ¥4 no sea probable que se disponga do suficientes beneficlos fiscales pama pemutir
que parte o todo b agtive por impucstos diferidos e pueda aplicar, Lag activos por impueestod difenidos no
recrnecidos se meonocen en la medida én que se convierts en probeble que ! beneficio Gscal futuro vaya 3
PECmitiT recuperar & active por impucstos diferidos,

Las nofas adjuntas son parte Inlegrants de 103 estados inancieros. 13
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SECCTON 1. INFORMACION GENERAL

Qfros impuestos

Losg valores por topussto al valer agrepedo por pagar asi coma retenciones de jmopusstod & cueata de 1erceros,
enlre olros, s& Teconocen dentoa de oites cucnfas por pagar. El erddite tributaro (active) de Impuesto 2} Valar
agregade, se muestt al valor recuperable, ¥ constituge Ja Gnica partids agrupada come activos por impuestos
cormcntes en ¢l estade de posicidn finangieca.

Otros impuestos comd Impuesto 4 la Salida de divisas, impuesto & las tierras rorales, impUestos y
coniribucicnes municipalis sc repistran oo las pérdidas ¥ panancias,

2,15, ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS ¥ GRADO DE JUICT: GERENCIAL

Estirpacloncs ¥ feicitd sop continyarcnfe realbidos v esfdn basado? en la expedencia histdries ¥ otros
factores, ineluyenda 1as expectativas de fiuros eventos que s cree serd 10 rzanable baje lag cirtUnstancias.

Juicins gerenclales signlficatyos
E! juicio signifieativa en la aplicacion de lag politicas contables ez ¢l refendo g Tog activos fributenios diferidos.

La gvaluagidn de la probabilidad de ingresos pravables fiuturos sobre los cnales los actives tribviarios difeddes
puedan ser usados cf basada o les proycccionss do ingresoe, el cual o ajustado por INETCS0F exentos
significativos, pastos no deducibles, ¥ los imites de wio de cualquier pérdids fiscal de afios anteores. Siun
presupucsto posiliva indica que os probable vser el activo, ¢ activd puede sor reconocudo tatalmente, HI
reconocimients individual pueds eatar sujeto a ciettos llmifes o ineertidumbres,

Estima¢iones contables erfticas

La Compafila hace estimaciones ¥ suposicionss que tienen que wer con el futre, Los tesultantes estimados
contbles, tecderdn por definicitn £ ser iguales a los asteales msulbados. Log eotimados v suposiciongs que
tienen wa Iiesen significative de requeric un ajuste materiel 4 los valores sa libras de activos ¥ pasivos eén el
préxime ejcrcicie se dogeriben abajor

Yidaz ditiles de activos depreciables

Las revigionss gerenciales de tas vidas Ofiles de (a5 propisdades y equipos, asl como de clertes propicdades de
inversidn, se basan en la tilizacitn esprrada de W02 actives dentro de fa Compaitia ¥ al estado fisied én ol que
se encuchtoen, Lag potimeciones realizadas podrian veciar debide a factors ao previstos al rnoméento deditro de
la operacitn actal, come factorss de abeolescencia de mersado, coboe atros.

CHrligagiones por benefieins defintdos
La odmivigtracidn c:ima of pasivs por Genciicios deffoidas de julilacidn palfrass! ¥ desshisie smelmeniz con

la asistencis de aeludrios independiznies, sin embargn, un andlisis de 2ste tipo pucden vanar debido a las
normales incertidumbres da la propia eftimacidn. El pazive por ¢sbos beneficios cota basedo en lag tasas
cstdndar de inflacidn, Iofeidn de personal ¥ mopalidad. Tambidn toma ep guents Ta provisidn de los
incrementos de salarios Mfuros. Las tasas de descrent estin detertninadas en referencia 2 bonoes de alia talidad
en la moneda y dpmximando los témminags en que las beneficios femn fagados. La inecctidumbre de la
cstimacidn existe en relacién a las vadables de base, con lo que, puaden existic vardacionss significativas co las
fuhuras valvaciones de fas obligaeiones pot beneficios definidos de Ia Compafla,

2.16 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES ¥ DIVIDENDOS

Capital Soctal
El copital teprescnta ¢l valor nominal de las accipnes ocdimerias que han sido emitidas, Una prima en 18
emigiém ineluye cualquice premio recibido en 13 ¢omisidn del capital. En Bevadar las accionse prefeccnies no
catdn vigenies,

Los costos directamente atrjbuibles, de haberlaz, 4 la cmisidn de nuevas scciones ordinanas u apelones sobre
lng mismas, 00 mosrado: eo of patAmonio come una deduecidn, neta do inpuestos.

Las natas adjunias 5on parle integrante de os estados financleros. 14
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Resultados acumulados
cluye las wilidades ¥ pérdides acumaledas de la Compafla, 1o utilidad a FéTdJ.dﬂ. del pmodﬂ, Ieacrvas

lzpnles, toservas faouliativas, 3 afTas tescrvas,

Reserva Legal- La Loy de Cm'npaﬁias de [a Repiblica del Eenador exige que las compafifas andnimsg
tTansficran a reserva legal ur porcentajc 1o mener 2l 16% Ao lag utilidades netas aonales, hasta 1gafar por Lo
menis el 30%0 del capital social de la compania. Dicha reserva no puede distribuirss a bog aocionistas, excepto
e case de liquidacidn de la compaiia; 6in embargn, pucde so wiilizada para gumentos de capital o pata cubrnr
perdidas futuray,

Distelbucién de dividendos
Los dividendas distrbuides a los acclonistas de 1a Compatis son reconocidos comse un pasiva en log cotadas
finangieros en ef periodo et que son aprobads por 12 Joats de Accionistas.

2.17 CAMBIOS BN POLITICAS CONTARLES

En mayo de 2015, cl TASE ha realizada modificaciones limikadas a la NIIF para 138 PYAES, teas congidoear la
informacisn recibida durante I3 cevisidn imcgral inical, ¥ tenor en coenta e hechg de que la NIIF para lag
PYMES s, toduidi, una Norma nueva.

Entre s principales modificaciones introdunidaz, podemos mencionar lo giguisnts:

{3) permitir una opeitn para usar ¢l modelo de revalwacisn pars pmpledndes, planta ¥ equipo en la Seocidn 17
Propiedades, Planta 3 Equipoe,

(b} alinear log requetimisntos pringipalos pam reconocimicnto ¥ medicidn de impucstos diferidos (Seceoidn 293
can la NIC 12 Impuesta a las Goanancias; ¥

{c} alingar log requedmientos principales para el regonocimiento ¥ medicién de activoz para exploracido ¥
evalugcitn {Seccidn 343 con la WIIF 6 Exploragidn v Bvaluscion de Recursos Minerales

Oftras enmiendas relevantes o la WIIF para PYMES son 123 sipuicates:

Seccidn 2 Conceptos ¥ Principios Generales - Amplla 1a gufa sobre la aplicadidn de s extensidn de "costo o
ezfiierzo desproparcionada”,

Seocidn 5 Estado del Resultado Infegral v BEetada de Resultados - Apmipacidn de parfidas de atee resultado
intepral sabre (A base de si son potentialments reclasificables a resultados (0 na), g0 toncordancia con 12 actual
i1,

Sescidn 9 Estados Financicros Conzofidados v Sepamdos - Adicién de la opeidn del métode de 1a participacion
pata medic las ioversionss en gubsidiaries, negocios conjunfos v aeciadas, en los estedos financicros
saparados.

Sedeidn 11 Instrumentos Financieto: Bdgicas- Adicion de una cxensidn por “ocosto o esfuerzo
desproporeionade”™ a la medicidn de versiones en instrumendos de patnimonio 3 20 Valer razonablo.

Seceidn 18 Actives Miampbles distines de it Plusvalls.- Coanda d side Sl de o sotfvo ketsneile no poeds
£CT cafablecida con fighilided, 1 vida Gtil debe zer establecida madiante la mejor estimacién de la prrencia ¥ no
dohord exeeder los 10 3flos,

Scecitn 19 Comhbinaciones de Megocioe v Plusvalia- Adicidn de e exencién por “coste o csfusreo
desproparpicnada® para el Tecomecimicnfo do activbs intaogibles separadaments en una eombinagidn ds
népacios ¥ adicidn de un requerimisnte pdee tades [as entidades de propereionar una descripeitn coslitativa de
los factwres que componen éualgwier plusvalia reconocida.

Seepidn 22 Pesivos v Patrimonie.- Adicign de goiss esclateciendo la clasifieacidn de instrumentos como
patrimonio o pasivo, en coneordancis coh la WIC 32

Sebeidn 13 Informacidn a Rewvclar sobre Pacfes Relacionedes.- Alincacién de |a definicidn do “parte
relaeionada™ caon la NIC 24,

Las notas adjuntas son parte inlegrante de log estades inancieros. 15
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SECCION 1. INFORMACION GENERAL

Seceldn 35 Trnsicida a Ta MITF para las FYMES.- La incorpomaciin de una opeldn de perminr que so use la
Bescitn 35 mas de una vez sobre [a base de lag modificaciohes de |la WIIF 1.

3= requigee Qe lag entidades que informen yilizands la MIE para las PYMES apliquen 138 modificaciones a
lot perfodas anuales que cotaicncen a pathc del 1 de enoea de 2017, Ja compaifia 0o aplicado anticipadaments
laz modificaciones de la reforme de la MILF para Pymes.

Mo se gsfiman efbetos impariantes en la Compafia,

1, INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

11 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de dicicnbre del 2017 ¥ 2016 el efectiva ¥ equivalents dz efectivas coneiste en saldos de caja pencral,
fondng rotativos ¥ safdos en 1os bancos.

naks 017 2016
Uss TSt
Efecdves en caja bancor:
Caja Chica 2,500 2 500
Efeativa gn Bancas (1) 485 825 229.30%
Total Efectivo ¥ equivalentes 48325 131,509

(1} Comprendes la Cuenta Cormenie No.02005112970 ¥ la cuenta de Ahome Mo.12040153326 de Banco de
Predubanze,

11 DEUDORES COMERCIALES ¥ OTROS

A1 31 dg diciembre de 2017 ¥ 2016, la cartern pendiente di cobro conziste ent

nota 3017 2014
. Us§ Usy
Cuentas por Cobrar Comerclales -

Elientes £59,331 582,898
Clignies Relacionados 3317 28,575
Menos provisidn por deferiooo de coentas comerciales (4,197} - (2,290
Intereges por Cobrar Relacionadas ' ] 3.17 ] imz
CHrag guentas por Cobrar 2,795 23,0468
aldo al 11 de Diclembre %20,930 633,123_

El movimiento de la provisidn para cueatss comerciates de cobre dudoso por los afias que terminaron el 31 de
diciembra del 2017 v 20146 o5 camo sigue:

Detalle 2017 © Mis
Us¥ TUss-
Salda al Lnleto del afio 2,290
Provigidn del aflo 1,906 2,290
Baldo al final del afio 4,197 2.290

33 OTROS ACTIVOS FINANCIERDS

Al 31 de digiembre det 2006 constiay: préstamos oon relacionadas por USS 549233, con una tasa de interés del

Laz notas adjuntas son parte Integranta de los estados financieres, 16
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SECCION 1. INFORMACION GENERAL

T.25% ajuseable trimestrdlonente, con vensinoienta driginal a encre ded 2019,
En el afio 2017 3 réalizd |y pre-cancelacion de 14 denda.

3.4 ANTICIPDE & PROVEEDORES, EMPLEADOS ¥ OTRGS

AL 3 de dicicmbre de 2017 y 2016, los anficipos 8 provesdares, empleados ¥ oftes consists en:

an1y 2016
EH Uss
Anlicipos a Proveedares (1) 20£,835 39,000
Seguros ¥ Beasegoros 6,701 AN
Fréstamnoz v anlicipos Parsonal 13,764 19,45%
Salde o] 31 de Digtembre 229,300 6,593

{1y Comprende prinsipalmente por pagos realizadoy a Electroconrep Cia. Ltda, por un valor botal de TSE
204 068, para la adquisicidn de cquipos de ragyos 20 (Ver Mota 3,27}

3.5, ACTIVOS PORTMPUESTOS CORRIENTES

Al 11 de dicdernbee de 2017 2004, tog actives por impuestos comisntes conziste en:

2017 1é

Uss 55
Crédito Tributario Renta (1) 94,963 76,470
Credite Impuesta af ¥alor Apregada 132
Saldn 21 31 de Diciembre 94,353 6,622

(13 Corresponde a reteaciones en ba firente recibidas de clientss del aio que s2 informa,
3.6 INVERSIONES

Al 3] dg dicsembre del 20017 )3 compailis cuents con Jos siguicntes grupos de nversiin:

__Tipo _ % Participacién - Mumbre de ta Inversidn
Invoesitn en Negocio Conjunte {13 ] 0% Quitoairport Bervices 5.4,
Tnversidn en Subsidiada (2] 1% Latacungairpert Service S.A.

(1y Al 31 de diciembre del 2007 ¥ 2018, comoprends 14 inversion en con Captoairport Services 5.4, cuya
Principal actividad e la prestacion do scevicios dempartuarios con una participacion ¥ poder de vobo del 50%,
e detalla a continuacitn. El costo de 1a Inversidn asciende & TR3E 350.000, misma que so enewentrd deteriorada
cny s fofalidad, debido a que [a Superntendencia de Compaffas con resolucién M- SCVS-IRQ-DRASD-SD-15-
2777, inzoote en of Registro Mercantil el 26 de fehrorg del 2016, wesolvie la dizolucidn de la compsafia
Citoairport Sondess 3.4,

{21 Al 31 de dicierobre del 2017, cotresponds a la invergidu en subsidianias con Latscungairpert Servipe 3.4,
fuya prioeipal actividid €5 Ya prostacidn fransparte aéreo de carga, 5e compta 10,8 acciones ardinarias con
un valor de wn ddlar de log Bstados Unidos de Amndrica, cada una, con une parficipacion ¥ poder de voto del
10H1%5.

Ly composgicion patrimaonial de Letscungaiport Services S.4 y el valor pafmmonial proporcional de la
compriid 21 31 de diciembre del 2017 ze detalla a continuacian:

Las notas adjiuntas son Darte imtegrante de Jos éalados Tnancieros. a7




MOVACARGD 5.4,
MHOTAS A LGS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de dicfernbre de 2007

SECCION 1, INFORMACION GENERAL

pi

LI
Capital Suzcrite wie Pagada
Movacirpa B4 10,000
() Capital Suserite no Papgado (7.4
Utilidad no distribuida ejercicios antenares 11,012
(-} Perdida acumlada gjercicios antcriores (5,731}
(=) Pérdida del ejercicio (L0463

Total Patrjmonle

673

Yalor Proporcional Patcleonial 6,735

Loz Bstados Financieros de Mavacargo por los afins terminados al 31 de diciembre 2017, confarme la WIEF
pars Pymes, prescnian conzolidados por sus compaitfaz subsidisries en (a5 cuales gjerce control; sin embargo,
compafila 0G procederd & emillr cetados Lnoancieros consolidados debido a que mediante acta de junta de socios
celchrada el din 28 de diciembre dal 2017, se decidid Lo disolecidn, liguidacion volmitara ¥ cancelacion de la
inversiGn, que al Imomenty no conserva minglo negocio relevaote ¥ opor ofro lado tempoco mantiene
objieaciones con toroeros.

37 INSTALACIONES Y EQUIPO

El defalle de instalaciones ¥ equipas ¥ sus movimisntos anualcs se apredio en los siguisnted eelimenes:

2017 16
Usg 133
Cagio
Instataciones {173 73,218 48793
Mwchles y Enseres 10,524 22,389
Maquinatia ¥ Equipe 1,012, 3 414,134
Equipo do Computacidn 147,433 133,168
Vehlculos £9,401 69,491
Adecudcinnes 208,355 208,355
Tatal Costy 1,541,818 1,798 821
Depreciaclén Acumulada : '
Instalacioney (11.043] {8,081
Muehiles ¥ Bnseres (£,347) {7,725)
Maguinariz v Equipo (322,333} (278,238
Bauipa d¢ Computacidn (%), 7163 (91,295}
Wehlculos ’ ] (33,4233 (22,938)
Aderecionss . (73,739 {63,072
Total Depreciaclin Acummlada (338,570 (478,330
Valar en libros 1,002,241 530,450

(1} Amparadas pard usa ¥ funcionamienta bajo un confrata de arrendamienta con Corporacidn Cuiport. (Wer
Mota.- 3.9,

Depreclactin

Casto Acumulada

Uss USE
Zaldo sl 31 de Dlelembre 201S 1,376,110 340,126
Mis Adiciones : 22,691 138,205
Salda al 31 de Disterbre 2015 1,398,321 478,330

Las neolas adjiuntas son parte integrante de 195 astados financlans. 18




MOVACARSGO 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 31 de diciemlire e 2017

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

Wiz Adicionzs (1) 168,252 78,923
Mgsfmenos Pajas (26,255) {17,678
Salde al 1 de Diclembre 2017 1,541,818 530,597

{t) En ol afic 2017, conpprende principalments le compra de maquinada ¥ equipos, tales como Riyes X
madelo 627dvs/n 61203n40-0 por TIR% 78.000, ¥ Sistemna de Rayos 3 USE 200820,

L8 ACTIVO INTANGIBRLE

Ei detalle compronds les siguicntes intangibles netos de su amortizacion;

oty 214
Us% Usg
Costo
Derecha de Llaves (1} 125,000 125,000
Licencias Sofraare 0,084 30,084
Software co Procese 21,752 21,752
Total Costo 176,836 176,936
Amorni[xacién ¥ Deterloro Acuuautadoes
Dierecho de Llaves £50,000) {37,500}
Liccneias Sofware (33,060} (16,5900
Total Amorizactdn Acumulada {83,059 {54,050
Saldo al 31 de diciembre 23,777 123,746

(1} Constimys la farif de inicie entregede a Corporaci6n Quiport por el uso del espagia eo &l Aeropucrie para
el use ds 149 instalacicnes durante 12 vigencia del contrato.

Amortizaclén Amortzaclén
Cogta Acumilada Coslo Acumulada
aniy vy 2016 T
Uss Uss Uss Uss
Saldo al | de enero 176,336 S} LJH] I58, 808 27.08i
Wiz Adiciones 2E 960 12,020 27004
Iiszimencs Bajas
Salda al 31 de Diclembro 175,816 323,059 176,536 H,DEEII_'
30 ARRENDAMIENTOS

Dieado ¢l 2012 , 12 Compafifa o5 armendstada de un cepacio en ¢l Aeropuerts Mariecal Sucre & Coporagion
Quiport, por un plazo de 10 afios 2 pedir de la focha de apertuee del 2cropuerto, durate el plazo la compania
usare el espacio pata sus offcings adminizirabivas v de aperacidn acorde & les actividades permitidag en el
LOnTato.

El canon mensual de grmendamiento serd deéterminade por la declaragidn mensual que debsrd peesehtar la
compailla 3 la Carporacidn Quiport, 12 que deberd contener lo siguiente:

g La tank mensue) do Bepacie Cficms ¥ | Thrifs Mensual de Espacio de Qperacion papada en ol mos
 cdleadario anterior o parts dal misma.

b) El niimero de toneladas de cargas mansgadas par cada vuclo servida duronts of mes calendano anterior en ¢l
Bapacio Arrendado y 1a Tarifa Mensual de Mancje por el mes caleadacio anterior,

&} TIn restamon de todos log dernds servicios restados por b compabiia duronfe gl mog catendario antsrior,

Las notas adjuntas son parte integrante de los extados financiers, 18




MOVACARGD 5.A. .
WNOTAS A TO8 ESTADOS FINANCIERGS
A131 de divlembre de 2017

SECCTION 1, INFORMACION CENERAL

El pasto reconecide por amendo de pfivinas Administrativas ¢ instalaciones fjas ¥ variables al 31 de Jigicmbre
del 2017 asclonds a USE 6577596 (USE 533.65% o ol 2016)

Las pages minimes fitures do amendamienta a partic del 1 de esemo de 2018 v haste los rospectivos
vencimicntos se detallan 2 continwecidn:

Fagos Minimos Futures

FPlazn 17 6
Uss Uss
Un aiia E1.87% 0,614
Entre uty afio ¥ tres afios 167,161 153,247
Mlas de Tres Afas 171 806 121,714
Titales 420,544 416,275
110 ACREEDORES CD&IERC[&LES Y OTROS
AL de digiembre de] 2017 ¥ 2006 acreedares comersiales y otros consiste en:
nnta 2017 2016
Usg Uss
Acreedores Comereinles
Provecdares 16,695 25 614
FPravesdares Rolacionadoa 317 128,546 128,974
Otras Cuentas por Pagar {13 12,108 1,027
Total acrepdores comercialis ¥ atras cuentas por pagar 287,353 216,515

(17 &l 31 de diciembre del 2017, incloye prncipalments [2 chligacidn mattenida por la compafia dedvada do
la compra de las aceioncs de Latacungs Alrpont Seryices por UDE 10,30,

.11 PASIVOS RINANCIEROS

A131 de digiembre del 2617 v 2016 constifvyen prégfamas con partes relacionadag, detalladss a contiovacidn:

2017 2016
US% UsE
Préstamns von Partes Relaclonadas
Préstarnos gon Accionigtas 300,000 290905
Salita al 31 de Dlclembre (1) C 300,000 209,539

{1} Sogin Actas de Tunra Gensral Univesal de Aecionistas celebrada ¢l 03 de octuboe del 2016, se aprucha la
decisién de invectar flujo a Ja compafiia, Tediante préstames por USD 299933 con partes relacionadas, misme
que serd papado hasta los 14 meses posteriores, y conund tage deintords del 15%,

.12 OPLIGCACIONES A CORTO PLAZO BOR RENEFICIOS A LS EMPLEADNS

El deialle por concepto de beneficios a corta pleza a los empleades se detalle a cotfinnacidng

Las notas adjuntas =an parle Inlagranta de los estadns flnanciers 20




NOVACARGOSA,
MOTASR 4 LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
AT 31 de dicternbre de 20017

SECCION L, INFORMACTON GENERAL

2017 2016
USs UR%
Décima Toereer Suelde 7,384 ,374
[Mcima Cuarta Sueldo 11,170 o044
Vacaciones 24,194 22,339
Obligiziones con IBSS 22,511
Liquidagiones por Pagar ’ J68 THE
Barticipacidn Lialidades 235,011 1al a4l
Saldo al 31 de Diclembre : ZH2. 526 211,212
El movirnients de log pasivos scumulados se mussira g eontinuacidn:
2017 2016
LSS 83
Salde al inlcle. del aflo 116,584 161,743
Prowistén cargada a gastos 331,723 242 HET
Mot UHilizadn {250,742) {228,126)
Salda al 31 de Diclembre (1) T 27568 176,584

{1} Incluye décima tercer ¥ cuarto sucldos, ¥ participasion a ebaiadoces en las utilidades.
.13 PASIVGS POR TMPIIESTOS CORRIENTES

El detalle por congepte do pasivoes por impuestos cormcnles g2 detalla a confinwacidn:

2017 M1
US% UsE
Retenciones Fuente e VA 43,784 14,702
Impuesto a la Benta 303,734 214,171
Saldo al 31 de Dlddembre . 347,5=IEI 228,881
3.14 PASIVOS ACUMULADOS
El detalle s muedira a contincacidn:
2017 2016
uss 5%
Servicioz Bigions 45,7459 4,164
Arricnde Acuranladas por Pagar - Cmiport 5,304 42101
Baldo al 31 de dielembre 55,052 46,165
El movimienta de las provisiones, se rowcst & covtingacién:
iT 2016
Usy LI
Provislones
Saldo Inicial 46,765 34,080
Adigiones 35,052 46,265
Bajas (46,265) {314,020}
Saldo al 31, de diciembre 55,052 46,265

Las nofas aduntas son parte infegranla de 1es eslagos financlenes, 21




NOVACARGO 8.4,
NOTAS 4 LOS EETADOS FINANCIERDS
Al 11 de diclembre de H)17

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

3.15 OBLIGACION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

La obligacién de 13 Compafiia par beneficios a las empleados por pagos por largos poriodes de servicio, de
acperdn Gk 145 NN Spectivas, So hese Az tnd valoracifn achueria) integral eon fecha de 31 de diciembre
de 2037 ¥ 2016 o5 como sigue:

JUBILACION DESAHUCIO  TOTAL

Usy D&y 113§
ObHgacitn a I de cnero de 2614 MMA5T 12,042 FT.306
Costo de servicios actuates 14,650 5133 19,741
Costo de Toterds 2188 a5 2073
Perdidal Ganancia Achuaral (2.558) (1887 (10,745}
Perdida’ Ganancia Acivarial reconocida por ajustes 6,094 Q5 R
Fewersidin de rescreas frabajaderes salidos (2,313} 2,213
Obllgactin a 31 de diclembre de 2076 46,108 16,636 62,744 _
Costo de secvicios achiales 13,934 3419 17,355
Costo do inferés 3440 2 4,662
© Papos do beneficios realizados en ol arfio (2, 530; 2,550
Perdida’ Ganancia Actoarial (3,209 {3,024 (6,232
Pacdidal Ganancia Actuarial roconoeida par ajustes {6,384 1101 377
Teversidn de reservas trabajadores salidos {2.653) (2,653)
Ubligacidn a 3 de dielembre de 2017 51,245 25,769 77013

Loz supnestos utilizadas para los cdleulos de jubilacidn patronal ¥ desahucio son los miguicntes:

7 2016
Tege de desevento {1} 8.3% T.5%
Tasza de lneremnento salanales 2.5% 1.00%
Tasa de ratacién de personal promedia 11.8% 11.8%%
Ticmpo de trabajo hasta la jubilacitn 25 afios
VYida Jaboml pramedio remancot: T 4,1 afios
Tieropo de servicia promedio de 1os qabajadores activiog 141 24 afice
Expectativa de vida Tably de nnoctalided IESE 3060
Edad de juimlacion ] Sin Mmitg

(1) Para los oftos 2017 y 2016, conformne Lo sstablece oo gy pdomatos 2807 la NIF paca FYMES, [z metedologla
dplicada para obtener 1o tasa de deseuento contempla dog puntos: la obténeidn de los rendimientos promedio?
de bonos coitido? par &l Gobiemo Ecvatoriano, ¥ ¢ priomedio de dicha tasa con ia tase pasiva referencial del
Bapen Central del Eryador.

Eatas suposicianes han sido desamalladas per la Adwinistracidn ¢on la asesora del experto actuarial contratado
¥ 55 onsideran of mejor estimado gereneial. Sin embatpo los cambios en ¢5tas [asds ¥ SUPWesios pueden toner
un irnpertante lecto on los monfos repoctados.

Anillsle de sensibilldad

El impacta en la provisido per (a Jubilagidn Patronal anes cambics o0 las variables ¥ supucstys usados es comn
sigue:

Las notas adjntas son parte integrante da 105 estados Ahancierns. 22




MNOVACARGO S.A,
MOTAS A LOS ESTATDOS FINANCIEEOS
Al 31 de dlcigmbre de 2017

SECCION 1. INFORMACION GENERAT

Cambio de Caniblo de
menas 0,5% mas 0,5%
u.-‘fl %
Teea de desevento 4,602 &, W% (4,198) -8.00%
Camble de Camble de
menos 5% i mag 556 %
Tasa de incremenio salarial {4,441%) B.00% 4 345 9003
Camibie de Cambla de
uenos 5% Wk mag 5% Yo
Tasga de Rataciin 2248 4.00% {2,157 -4, 060G

El impacto ¢n 1 pravieidn por el desahucio ants cambios en lag vanables ¥ supuestos usados o8 como sigus:

Cambio de Cambio de
meno3 5% mas [1,5%
o %a
Tasa de desciehta 1034 4,005 {546} -4.00%
Cambin de Cambio de
mehoE 5% o mis 534 ¥
Tasa de Incremento salarlal (1,071 -4, §¥a 3,150 4. 009,
Cambip de Camhbto de
nengs 5% % Mg 5% T
Tasa de Rotacidn {1,114) -4.00% 1,158 5 0%

Siendo que las tasas de mortalidad ¥ de erceimiento de las pensiones so mantisnen congtantos la meyor parte de
las veces, no se ofpotha andlisis de sensibilidad sohie esas variablss,

3.16 3ASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCLAS

Sitpaciin Triburaria : :
Cada afio la compeiils aplica la tarifa dod 22% de las wfilidades gravables obtenidas do acuerdo a la Loy do
Bigimen Tributacio Iferno y de las reformiss del Cadige de la Produccidn citadas mas adelante,

St eocuentran pendigntes de rovision pot las autonidades tabukana s lag ejércicios 2015 al 2017,
Cambios en ¢l Régimen legal fributartn

El % de enera de 2017 se expidid ¢l Decreto Ejeculiva o, 1287, que condiene ¢l Replamento para la Aplicacidn
de 1a Tey Cegdnica de Inecntivos Tributands para Vades Sectores Productivos que dispons effctuer reformas 3
varios reglamentos relacionadoz s matenas triburadas. Entic las prncipales cefirmas tobutirias fenemos:
definicionss para ol cdleula de la deduccidn de empleados musvos, s¢ aproga vos deduccidn adicional del 100 %
par ¢l paga do segures de medicioa cumplisndo ciettas condiciones, regulaciones a loe servicios de fransporte,
etc. En septismbee de 2017, se emite la Loy Orginica para la Aplicacidn de la congulta popular efectuada e 19
de febrore de 2017, y en o Quinta Dispasicitn Transiboria Feforos la Ley Crprinica de Bégimen Tributaro
Intemno, donds se noona especificaments la definicion de pamisos fseales. En octubre de 2017, s cxpids el
HEeplamento a la Ley Orginica de Discapasidades, dende so aclacan los limites de deducciones fributanas,

Las nutas adjuntas son pare integranie de los estades financleros, 23




NOVACARGO 8. A,
 NOTAR A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 31 de diclembre de 2017

SECCIGN 1, INFORMACION GENERAL

Fn noviembre de 2017, se expidio la Resolucidn de la SEMAE para cstabfecst 1a mea de secvicio do control
aduwiners, cya entrada on vipenoia de 1a msolueion fire a patic del 13 de novieoobre de 2007, cxecpto para los
regimenes aduaneros de excepeign de “Trafics Postal”® v “MMensajeria Acclerada” v oz rogimenes de Tringita
Aduanero ¥ Transbords, cuya enteada en vigeacia seté ol 1 de coero de 2018,

El 7 de diclembre de 2017, mediante Deereto Bjegutive 210, se determinan rebajas 8! anticipa de impuesto a la
renta del gjercicic 2017 ¥ mediants dedrofa 218 publicado en diciembre de 2017 e inteoducen reformas a la
aommativa del Oddige Organies de 1 produectdng por o cosl se esfablece que @ Microempresas Som shoos,
entidades que fengan hasts USD 0000 de ingresos, Pequedias empresas con ingresos de hasta USD
17000000 y Medianas empresas hasta USDH 5 0,000 de ingrescs.

El 29 de dicierbre de 2017 5o sapide la Ley Orpanica Reactivacion Bcondmice, Fortalecimicnto Trolarzacida
& MWodemizacidn Gestién Financiers, ¥ enita co vigencis cn eneca de 2013, la cnal enite 1ag priocipales
reformas fributanag ineleye: la elevacitn de 1a taze anval de impuesto o la 1enta corpomtive del 22 3] 25%, ¥
cuando 5¢ tte de distribucidn a socios con damicilio en paralses fiscales |a fanifa o de 28%: Tz reduccidn de
10 pumtes en la tasa por rainversién doutilidades solo se aplicara en socicdades axpoctadoras, turisnao meeptivo
¥ €N eTNpIsas que produzean hienes con Un compenents naeion:l de mas del 50%, conforme & coglaments lo
determing; eliminacidn del impucsto a fas tfemag mmles, ya no son deducibles las provisionss pata jubilacidn y
desthicid. Loc pagns serdn doducibles Sémpre v cwalde no provengan 48 prowsionss y9 constihiidas,
independientemente de ser dedusibles o oo, quicoes adguietan & cogonizaciones do la sconemia popular ¥
solidatia [ ingluidos log artcsenos perte ded que se encueniren dentr del TaoBp de mictosmprosas, podrdn
aplicar una deduccian do haska el 10% adicional de tales bicnes y servicios; s elimina [2 devolucidn de puntos
de IVA por pagos con tafetas de crédito y déhitn,

El gasta por concepto de impucsta 4 la renta en los afios teominedas el 31 de diciombre del 2007 ¥ 2016, &
detalla a continuacicn;

2017 016
ss 2%
Grasto (Ingresn) impizesto a Ia renta
Impuesto a [3 renfa causado ds] afio 303,754 214,172
Tmpuesto 2 1a renta diferido 2,323 [2,585)
Total gasth impuesto b In renta 313,082 111,586

Impuegio ala renta corriente

La Compafila ha registrado Ja provisian para el pago 15% para log icthajadores e fmpuesto a la renid anval por
el perivdo termainado al 31 de diwiembre de 2007 v 2016 ds 10 siguiente formna: '

2817 201§

. Usg Us%
Resuiteda del Bjercicio 1,593,407 1,066,939
Menos: 13% di participacidn de los trabajaderes go Las utilidedes (2330114 (164,041)
MasA{menos) Pactidas consiliatonas para llegat 4 |a base impenible 26,305 GhA10
Baze imponilile para el caleuls del Impuoeste a Ia renta 1,380,701 97507
Impuestio cateulade ¢on la tarifa corporativa 3,754 214,172
Anticipo Minime derenminado 33,398 33,374
zasto Impuesto cansado del aflo 303,754 214,172
Tarifs de impuesta & la renta sohre Ja base imponible 229 A%

Las notas adjuntas son parte integrante de los eslados finanderos. 24




NOVACARGD 5.4,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERGS
Al 3 de diciembre de 2017

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

Impueste a la renta diferido

El andlisis de la formasicn de actives tributarios diferidos v pasivos tobmtaos diferndes soopresents &

Crnlinnacd fn:
17 2016
115% Uss

Aztlvos iributaries diferidos
Tubitecidn Patronal 10,144
Valer Patcimonial Proparcional 816
Sulitotal Actvos tributaries diferldog Bl 10,144
Impuesio a la venta diferldo neto B1A 10,144

Irpueste a Ia renta diferido neto

Fl monto de carge o ingrese en 104 reaulladas de 1os ejercicios 2007 v 2016 se muestea A continldeidn:

imz 2016
sy LSy
Actvos fributaries dileridos
Tubilacidn patronal (10, 144) 2,585
Walor Patrimaonial Proporciondl . gla
Subtotal Activos lributarios diferidoy 9,328) 2,585
Ingrisn [ Gagto por Impuesto diferidy . (9,328) 2,585
3.17 SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las saldag de cuentas por cobmr ¥ cuentas por pagar & parted relacionadas, soo los sigoieates:
017 2014
. : L] USE
Cuentas por Cabrar - Cometclales
Bl Pigque - Latacunga 23895
Tuotal Cuentas por Cabrar - Comerciales 28878
Total Intereses par {Cobrar
El Bigque - Latacunga 2912
Total Cuentag por Cabrar - Comerclales 1,91%
Préstamos concedldos
El Pizque - Latacunga 54,983
Tuatel Préstamos concedidaos 44,983

Las nolas adjuntas son parte Integrante de los estados financieros, 25




NOVACARGO 8.A.
NOTAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2017

SECCION 1. INFORMACTON GENERAL

Cuentas por Pagar -Comerelales

F&G Corgo ] 78,010 R 400
Loslstica Internacional de Servcic EERY 4] Fos
Zoluciones Laglsticas 70,206

Tababela Alrport Services 45 803

Tokal Cuentas por Fagar - Comereiales 225 546 125974
Cuentas por Pagar - Pristamos

&G Cacga ' 120,008 120,000
Boluciones Logisticas 108,000 107,999
Ralanda Visquez 72,000 72,000
Taotal Cuentas por Fagar - Préstamos A0d,0an 295,999

Las transaceiones durantc el afic con partcs relacionadas fucron las siguentes:

2017 2016

Uss [8=31

Campres {i) R30.488 i, 824
Tnvergidn 6,735

Prestamns Chitnrdas Bz 858 15,214
Intereses Recibidos 1912
Prestamncs Bevibidos - 299 939
Prestamos Oorgadas 2,363
Brestamos Papados 201,44
Teereses Pagadas 47,43 24,240
Dividendos Pagados . 635,230 543 40

(1} Al 31 de diciemnbree del 2017, incluve eompras principalments a &G Cargo ¥ Soluciones Logisiicas
Logiceolsa $.4. por T35 266.713 v U335 24(.031 respcctivaments.

La Administracian considem que estas iransaceiones feron generadas bajo los mismos Erminos ¥ condiciones
que 145 que ge hubisss realizado con teresras no relacionadps.

Transacclones con Personal Gerenclal ¥ DHrectiva
Las transaceiones con la Gerencia principal meluwyen Dicecfores ¥ cmpleados de pivel gerencial. La
remuUnNeriiin de csie pertonal 2 observa a continuacitn;

2017 His
UES Uss
Beneficior de empleades
Sueldo v Beneficics de Empleados 248 89 258 985
Beneficios Laborales Largn plazo 18,471 17,313
Total remuneracidn con personal divectve 267210 276,199
3,18 CAPITAL SOCIAL

Los cambios en ¢l painomonio de la Compadis de loz sjeteicios 2007 ¥ 2006 g2 ven o defalle, en el estade de
eombios o ] patmonio de bos ageionistas,

Capital Sogjal
Bl capital snscrite v pagida de 1 Compafifa 41 31 de diciembo: de 2017 3 2014, comprende 250.000 acciones
ardinarias de valor nominal de USE] cada una.

Las notas adjuntas son parta integrante de Ins estados nancieros. 28
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2017 2016

Us§ TI58%
Saldo niceal 250,000 B0
Aummente de Capital [1] 249,200
Salda al 31 de diclembre 250,000 250,000

{1] Mediants Bspritura Piblica M.- 2015-17-01.30-P02175, s2 tealizéd el anmento de capikal ea 242 200
duciomss medisnge ¢ paga con mnversids de otilidedes compepondicnfas a) afin 2014,

1.19 COSTOS DE OPERACION Y GASTOS DE ADMINISTRACION

2017 MWlé
Us§ Usy

Costos de Oparaciin
Sueldos, salarins y beneficios 770,156 747,155
Honorarios v Dictas 13,527 12,927
Arriendas Fijos - Quiport 65,498 64,918
Arriendos Variables (Quiport Fee) 577,182 453,603
Mantemmicits y Repanmciones 152288 36,715
Movilizacion (93 89 166,572
Beauridad 533,937 457 813
Segureas 11,073 9,531
Servicios Bisicos 67,265 47,383
Ctraz 1) 176,235 160,136
Total Gastes de Vonia 2 574,458 1277804

(1) Al 31 de digiembee del 2017, inecluye principaimcote la: cucotas, Comida Personal U153 93442, Ciroz
Servicios Prestados TISE 22,379, USS Atencidn Personal USE 22896 (en el 2006, Comida de Personal US5
97,142, Implementos ds trabajo USS 158249, Atencidn Personal TS5 13746, Uniformes USE 10,065

{fasbar de Adrelnletraclén

Sucldds, salatios y beneficins
Comisiomes pov Ventas (1)
Bervicios Prestados
Homorarios ¥ THetas
Arripndas Fijog - Quipart
Mantsnimisnto

Transports

Impuestos ¥ Contnbucionas
Servicios Bisicos
Depreciacidn de activoz
Sepuros

Ohros gastos (2)

Total Gaztos de Adminletraclin

610,735 432,110
733,438 559,021
BI,507 106,802
23,375 9,904
15,116 15,137
2,126 2,717
12,327 12,400
18,792 32,128
7,108 9325
107,353 165,214
15373 13,305
3, |t 112,562
1,758,073 1,459,854

Las notas adjuntas son parte integrants de los estados financieros. 27
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(1] Correaponde a comigiones por referonciacion de clientes.

(2 Al 31 de diciernbee dol 2007, ineluye principalments por las cuentae, Crros Activos (Amorizaciin derecho
de llaves ¥ de segurosy USH 27.402, Gastos no Dedugibles fen 2016 por varos USS 13,007 (Oiros Activos
(aroottizacitn dereche de laves ¢ de seguros) TTSE 31,408, Otros(contibocidn solidaria) USS 30,409, Gastos
nn Dedugibles Varios USS 19.602).

3.20 OTROS INGRESOQS

La comnposisidn do la partida al 31 de diciernbre ded 2017 ¥ 2018, 3 12 siguicnts:

- Mmi7 2016
D&5 Uss
Créros Ingresos
Reverso Proyvigidn Cuentas Incobrablas 3,397
Beembolzos Ascpurddoma 12,007
Manteninienta ) 1,045
Dfros : 2,642 1,834
Total ingresos financieros 3,087 19,303
321 INGRESOS ¥ GASTOS POR INTERESES ¥ OTRAS FPARTIDAS FINANCIERAS
o 017 2016
5% Uss
Ingresns finaucleros
Otros Infereses Qenerados (1) 1,124 4011
Taotal ingresos Gnancieros 1,13 4,011
Crastos Mnancierns
Intsrores Defatammas Terceras 47430 21,460
Gasto Financiero Beneficios Definidos Empleados 4,662 5,752
Iutereses Bancariod - 374
Total gastos Tinanclaros 53,092 27,586
Total ingresosfgasios financleros neto (50,748) {23,575)

(17 Al 31 de dicitrnbre del 2007 comesponde a Intereses por Rendimicntos Financieros (2016 cormesponde a
infereses provenientcs del Pisque par USE 2,972 v 4 inversioncs por UIST 1,009 comespondicnée a las pdlizas
PAY101000138041001 ¥ PAVIOI0MW 139342005 de USE 125,000 gada und).

1.22 COMPROMIS S CON TERCEROS

La companiy manticns ¢emprooiizos con o proveedor Electroconm, que comprends principalments Lo signionts:

a) Campra de equipp de Rayos X Marca Rapiscan Systoms Modela 638DV 320KV, nuevo, importado da
fabrica, por ¢} valar de UT3% 378,239, incorpora dos peporadores de rayos-x de 320KV cada uwno, con una
garantla de 12 meses, para lo eugl, o compailla caneeld cl 30% pago anticipado, ¥ ef 70%% resiante en dooo
cuntpd ifales de TISF 22064, 16 pimmera coota debeck ser cancelada deatra de las 24 hores sipnientes de la
feehs en que zc enfregne el eguino {2 cuntss ¥a fueron canceladas al cierre 2017), La cnicega dal active 5o la
vealizd ¢l 1 de Bbrero dal 2018,

b Compra de equipa detector dc fwazag de explasivos, marca Marpha, models Tiemizer DX, nugyo, importada
de fabrica, por ol valor de US55 46,719, segfin copecifigaciones donicas de catilogo, con una garaniia de 12
meses, e compafifa canceld el 50% del valor del equips hasta el cicrre del 2007, ¥ el 50% restante dentro de los
& dias siguientes de haberse recibido of equipn. La entrega del actinn s lo realizd ¢l [ de feheern del 2018,

Las notes adjuntas son pare integranle de 1os astados financienss, 258
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¢] Compra +de equipa de Bayos X Marca Rapiscan Systems Modelo 822X, usada, afie 2012, por ¢l valor de
3% 20.520, del cual la compafiis realizd la cancelagido total a1 cicree del 2007, La enteps del active se 1o
redlizd el 9 de febroro del 2075

123 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ] 31 de diciembre de 2017 v |2 focha de aprobacidn de los estades finsncieras, 23 de watzo de 2018, no
s produjercn evoitos que on la apinidn de la adminsstracidn de [a Compatila pudicran tener un efecto
significativo o requicten dlgin ajuste schre dichos estados financieras, o que hayan implicade alguna
revelacion en los mismos.

C L g

N
Virguez Q. Rolando
Gerente Gemerdl .

Las nofas adjuntas son pare infegrante de los estados financiarns. 20




