
NOVACARGO S.A 
TSTADOS DE POSICIÓN FINANCIERA 
AI31 de diciembre de 2016 y 2015 

  

  

Nota — 2016 205 2014 
Rostablecida establecido 

US$ us] US$ 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes al efectvo 31 231,809 99,676 30438 
Deudores comercrales y Orcos 32 6316 528.606 572826 
iros Activos Financieros 33 49,115 37,960 37143 
Anisepos a proveedores empleados y otros 34 60,653 15315 28901 
“Actwos por Impuestos corrientes 35 16,622 61,407 8177 

“Tolal de Actavos Corrientes 1,056,407 72564 TAS 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Inversiones en Negocio Conjunto. 36 
ostalaciones y Equrpo 37 920490 1036004 1.054,10 
“Activo xatsagible 33 122746 131,135 142,500 
“Actvas financIeros 10 comentes 33 5468 36,236 7021 
“Actevos por ampuestos drfendos 317 10,148 7.559 5.068 

“Total de Acvos No Carmsentes 1,059,248 12153 1,259,999 

TOTAL DE ACTIVOS ZST 1954198 OSI 354 

IATA 
Vázquez G Rolando 
Gerente General 

Las notas adjuntas son parte miegrante de los estados IInancieros 1 

  

 



NOVACARGO $4 
ESTADOS DE POSICIÓN FINANCIERA 
A131 de diciembre de 2016 y 2015 

  

Nota 2016 2015 2014 
establecido Restablectdo 

US$ US$ US$ 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Préstemos bancarios ner AL416 
Acreedores coraercaales y Otros 310 216615 328,075 207215 
Pasawos Finanoteros. 3n 299,999 201.442 522,144 
Obligaciones a corto plazo poc beneficios a los 

empleados 312 292222 182357 157,049 
Pasivos por impuestos corrientes 313 228881 262 748 256.463 
Pasivos Acumulados 214 46265 35553 34,080 

Total de Pasivos corrientes 113982 1023051 1,118,567 

Obligaciones a lergo plazo por beneficios a los 
empleados. 315 6274 47306 29308 
Pasavos Financieros no corrientes 226491 

Total de Pasivos 4 Largo Plazo 02744 37306 255,799 

TOTAL PASIVOS 1076726 1070357 18766 

PADRIMONIO 318 1038925 883,741 S77,118 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Vázquez G Rolando 
Gerente Gencfal 
   

      

        

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.2 

 



NOVACARGO $8. 
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES 
Por los ejercicios auuales terminados 6 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015 

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 26 2015 
Recstoblecido 

ss US$ 

INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS 
"Ventas netas de servicios 3,648,890 AMAS 

“Total Ingreso de Operaciones Ordinarias 448,800 ES 

Costo de Venus 

UTILIDAD DRÚTA. E TALLAS 

Costos de Operación 319 e2786s) estas 
Gastos de Adcimstción 319 (1.459.856) 0321 
Otros Ingresos Operacionales 320 19303 3089 

UTILIDAD OPERACIONAL EXKiA Hs 

Ingrrsos/(Castos) Finencros Nero sa 03515) (68 198) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO RENTA 905.538 5 

Impuesto 4 lara 216 21.589) 97623) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO. 5S1a SETE 
  

€ £ 

Vázquez G RU 
Gerente General 

  
Las nolas adjuntas son parte integrante de los estados Inancleros.3
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NOVACARGO SA. 
ESTADOS DE PLUJOS DERBECTIVO. 
Por os ejercitos ames erzainados a131 de diciembre de 2016 y 2015 

  

  

  

  

  

  

  

  

2016 205 

us ss 
ACTIVIDADES DB OPERACIÓN 
Cobros procedenes po prestación de serios 4546220 4307199 
tos cobros por criados de opertcsón 13306 3189 
Pagos a proveedores por el sunurustr de bienes y serncros (2443909) 23993) 
Pagos a y porxeota os empleados. 01185140) 09 
tos pagos por acvidados de operación 20790) (4263) 
eres pagados. esa 053m 
Ineresosoribidos 3379 1320 
Impuestos als gonaneias pagados. 023950) 188,572) 

Elecivo proventent de los soledades de operación! ISS EE 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Imports usados por a negociacion de propredd pla y equipo. 22590 ue 
"Importe usatos por la negociacion de aotasgines 0550 50 
Cobos procedemos de) seemblso de amrspos y préstamos concedidos nera 15,507 17905 

Tecla neto Usado en actuidades de Tavera, Es ZA 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Fananezación por préstamos a. cono plazo 299.99 
Pagos de prsstamos. 04319 (516302) 
Duvidendos pagados (5a244m 025743) 

tro usado en aciividadEs de Srarcioraieno SETA, Aa 
Aumento del eécivo y sus equrvalentes 193,102 15238 

Beto alicia del año 28976 SOS 
Fleonvo al nal del año 231,309 98,576 
  

Vázquez 
Gerente General 

Las notas adjuntas son parte mtegrante de tos estados financieros 5 

 



NOYACARGO S.A 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Conciliación del resultado del neta con el efectivo provenlente delas operaciones 
Por ls ejereucios amuolas terminados 01 31 de diciembre de 2016 y 2015 

  

  

06 2015 
establecido 

US$ us$ 

Vlad neía del ejecu gutes de parlcipacion trabajadores s 
mopuesto alu renta 1.066939 978,592 
Pactudas que no representan movimento de efectivo 
uses por gasto de depceciación y amortzación 165218 181,709 
Ajustes por gastos por detenoro versiones por deteroo) (6s1o 
Ajustes por gastos en proxusones 559 542 
uste por gasto por mpuesto lana ara (200 113) 
uses por gasto por actepación abyadores (160 041) (147240) 
Osos qusts gor pacas drsuntas aLefecivo 4.069 

Cambios netos en activas y pasivos operalvos 
(ncremento) disrunución en ciéntes par cobrar Lentes 08202) 570 
(ncrcaneno) dsminucrón en ancrpos de proveedores 6478) 2.336 
Ebreremento) disoncadn en aos aetvos 15219 14821 
Incremento (desmonta) a cuentas por pagar comerciales (137.649) 110470 
Tuccemento (disunvcrón) e otras cuentas por pagar (9363) 7 405) 
Tuesemento (disminución) en benefi empleados 30553 25,207 
Jneremento (dimnución) en o1os posos 3367) 

lectivo mel provémente de acilvidades de operación Eu O 
  

“Vázquez G Rolando 
Gerente General 

Las notas adjuntas son parte miegrante de los estados financieros 6 

 



NOVACARGO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de Aletembre de 2016 

SECCIÓN 1 INFORMACIÓN GENERAL 

  

11 NATURALEZA DELAS OPERACIONES 

La Compa fue constitdo medianle ssotvra pública el 14 de zumo del 2005 e insenta cn el Regisro 
Mercantil 6 04 de julio del 2005 bajo el combo de Novacargo S.A. el 06 enero del 2012 cambio 11 Obyeto 
Social y el 14 de ¡ul del 2015 ante el Notano Tngesmmo del Cantón Quito Doclor Dano Andrade Arellano se 
procedwo a la Rescilación de Aumento de Capas, es poseída en el 40% GaroesgiGarees Cargo Service S.A 
«136% por Soluciones Logístcas Logutsolsa S.A , y en el 24% por Vasquez Guerrero Rolando Emesto 

La Compañns tene por objeto prinexpal actyar como mandante, mandalans, comsomsta o representante de 
personas narurales o Jundicas, seon estas nacionales o extranyerss, dedicadas a la exploración regular o mo 
regular, del transporte aéreo de pasajeros equpayo, fodo Iypo de carga conto de cualquier naturaleza y tado 
po de actuvadad aeronáutica en el temtono constorieno o fuera de él 

Los prnerpales mgresos que la compañia Obtiene se generan por el scevacio de Palenzaje y Bodegyo prestados 
powcigalmente a Compass dedicados al Transporte Acreo Intemscional y local de carga 

Adicsonslmenle, la compalíta presta otros lipos de servicios como son  Repalenzaye, Chmonaje, Montacargas 
pactoulaizado a Compañías dedicadas al Transporte Aéreo lntermacional y local de carga 

las operaciones de la compañia son desarrolladas em el termal de Carga Internacional del Aeropuerto 
Manscal Suere de la cuudod de Quito, donde mantiene su matcrz 

Entorno económico 

Siendo Ecuador uno de los paises de mayor relación gasto público sobre el PIB cn Aménce lstma, el modelo 
econormco aplicado por el actual gobierno, basado en la miervención det celado vs gasto público y la reducerón 
de la mbuencro privada, se sostensa solo en fos altos precios del potroleo, Car este modelo y la cammst de Fuerza 
del dólar como moneda reválida frente a las otas monedas, en la coyuntura antemacional 40491 esto resulta en 
el encareciómento de la producción nacional lo que tiene efectos negativos en el sector extemo, vin el 
dccremento de las exportaciones y el consiguiente défica enla balanza de pagos no petrolera 

Con la reducción de la balanza petrolera por vía a prectos de petróleo más bajos, La reducción dela Jíquidez por 
los défns de balanza de pogos 1iluycron vn cl crédito bancono así como a la vez so genera défica fiscal por 
la musma cause A esio debo añaduse los impactos de los sismos ocumdos en el año que alScrOn 
soveramsnte las provincias costeras Bl défica paca el 2016, esumado En 1 7% del PIS por voceros obres 
a debido ser enfrento con le reducción de las versiones del gobierno, puevo endeudamiento, drsmción 
de puestos de trbayo c0 el sector público y las seformas fisates tendientes a equilibrar balanza comerara y a 
Ja obtención de muevos recursos adicionales 

En 2017 se espera una recuperación del precio medro del crudo ecostonano y una mayor producción a nivel 
sscional, lo que, cn combinación com vn aumento de la producción y exportación de cnergra núroelécines y 
mayores maveles de versión extrangera, podr resullar en Un crecamiento ligeramente posuuvo del PIB.   

La emprese Novecargo durante cl año 2016 plsanzó el crecamiento proyectado comparado con el año 2015 eo 
sus tildes



13 INFORMACIÓN GENERAL 

El dormsalio legal de la Compadra se encuentra en a coudad de Quo, Parroquia do Tababels, 

Scgin las reghleciones vigentes en Ecvador el ejerescio económico comenza el 1 de enero y termina el 31 de 
diciembre La moneda fimcronal y de presentacion de informes es la moneda de curso en Bcuador, el dólar de 
los Estados Unidos de América (US$) Las cifras wdicadas se presentan en est moneda (US$) a menos que se 
máique lo contrario 

13 DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO CON NIF 

Los estados Kinencreros de la compañía hon sido preparados de acpeedo con la Norma Intesmecional de 
Jalormación Finonciera para Pequeñas y Medianos Entdados (NIT para los PYMES) exunda por sl Consejo de 
¡Normas iecaacionales de Contebulidod (LAS) 

Conor las disposicrones del organismo de control en Resolución SC Q ICICPA IFRSI1 01 publicada en. 
RO-372 del 27 de encro de 201, se establece aplicarán Ja Nomna Internacional de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIE para las PYMES), pora el registro, preparación y presentación de estados 
financieros, a parte del 1 de cnero del 2012,t0das aquellas compañías que cumplen las sigmentes condiciones 
3) Acuvos totales suenores a USS 4 rillones, valor bruto en ventas anuales menores e USS 5 muliones y tener 
¡menos de 200 trabajadores, deben preparar sus celados financieros en baso 4 esta norma a parir del 1 de enero 
de 2012 Se establece el año 2011 como penodo de transición 

Los csíados financieros por cl año termunado sl 31 de diciembre de 2016 (moluycndo los saldos que se 
presenlan para fines de comparción) Jberon aprobados y autenzados para su cmmsión por parte de la Gerena 
General el 20 de marzo de 2017 

SECCIÓN 2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 CONSIDERACIONES GENERALES 

Bases de preparación 

En las siguientes notas se zesumen fos pmmcipios y políticas contables y enterios de valoración ends 
significauvos aplicados en la preparacion de las cuentas amuales de la Compañía cn el ejoroicio 2016 Estas 
Polítcas contebles han sido usadas en el periodo comparativo presentado Algunas reclesificaciones han sido 
efectuadas para facaluar la comparación ete un año y otro 

Ls partidas de actos y patavos hen sido valuadas bayo el convencionalismo del costo mustónco de adquisierón 
oproducción yal costo amortzado en el caso de ¡ustrumentos Financreros, 

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administración 

La preparación de estados Ninmacieros de scuerdo con la Norma Intemacional de Informacion Fmpnorera para 
Pequeñas y Medianas Entdades (NIF para las PYMES) mvolucra la glaboración de csiamaciones contables 
enticas que mcxden ea la valuacion de determnados acuvos y pasivos y en la determinación de los resultados, 
as como en la revelacion do activos y de pasivas contingentes 

“También requiere que la Adimmisteación ejercito su ¡uo el proceso de aplicarlas políucas contables, Las áreas. 
que envuelven un meyor grado de juxcio o £ompleyidd, o donde las suposiciones y eshovados <0p sigouficanwos 
50 muestran més odetante 

Los estanados están bagados en la expertencía husiónca y otras suposiciones que se han considerado razonables 
bayo los ercvnstancras actuales Los actuales valores pueden vanar en cucstos 08508 desde el momento en que 

las suposiciones y estumados fueron elecmados Los cembros son mcorporados, son el correspondiente efecto en 
los resultados una vez que el conocimiento mejorado ha sudo obtenido O Están presentes nuevas errcunstancras.



Empresa en Marcha 

Los presupuestos y proyecciones de la Compañaa, tomando sezonablemente en cuenta, los posibles carbros en. 
el suercado, muestran que ls Compañía sera capaz de operar dentro del vel de su financiamiento acne] La 
Compañia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no contar adoptando la baso de empresa en. 
mercha al preparar sus estados financieros. 

27 PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los Estados Fingneieros son presentados de acuerdo cou la seccion 3 de NIF para PYMES. Presentación de 
Estados Finencscros (remsada en el 2010) 

2.3 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS 

El impreso comprende panerpelmente la prestacion de Servicios de receporon bodegoje temporal embataye, 
despacho y entrega de toda clase de mercaderia a contado y a crédio El ingreso es medido con refereneia al 
valor razonable de la contraparte recibida o por recibir por la Compañia, excluyendo descuentos e 1mpuestos 

El ingreso es reconocido cuando el monto puedo ser medido confisblemente el cobro es probable y los costos 
curados o por ancurnase pueden ser medidos confiblemente y adicionalmente, cuando se cumplan criterios 
pata cada una de las dxfexentes actwidades de la Compañía Los cronos se muestran a continuación 

Ingresos por Patetizaje 
Los mgresos por paletizaje se generan por la agrupación do mercancia de cuolquier hpo sobre un palel para su 
almacenaje y tatsporte. 

Ingresos por Montacargas 
Los mgresos por montacargas se reconocen por los servicios efectuados por un equnpo de trabajo para subar o 
bayor os palets de mercancia 

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

Costos y gaslos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de a utihzación del servicio 
cala fecha de 31 origen So miden al valor razonable de las paradas por entregar 

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS 

Los xogresos financicros comprenden los mgresos por mateceses sobre préstamos concedidos Los mgresos por 
ntereses se reconocen evando se devengan en los resultados a trevos del hempo, utilizando cl método de mnterés 
ebconvo 

Los gastos financieros sacluyen los gastos por mtereses sobre los prestamos, se registra utilizando el método del 
nteres electvo 

2 6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

Efectivo y equivalentes compreade coja y fondos hancanios disponible fácvimente convertíbles em montas 
conocidos de eftenvo y que están sujetos un riesgo rasigeafícame do cambros en valor



27 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Actvos Y pasos financieros son reconocidos cuando la Comprila se vuelvo parte de las estipulaciones 
contesctuales del instrumento finanoxcro Los activos finanoleros se reconocen s1 la Compañia hee un derecho 
contractual de secibar efectswo u ono activo Miaanetero de Un tercera Los pasivos financieros se reconocen 1 lo 
Compañía nens una obligación contractual de transfinr efecawo u otra seno financiero $ ola parte: 

Reconocimiento Inicjal de activos y pasivos inancieros 
Los activos y pasivos fisacieros de la Compañía se qmden ongaslmente al volor razonable 

Medición posterior de Instrumentos Finaneleros 
Para el propósalo de medición posters, los instrumentos finencteros de la Compañía son claficados en las 
siguentes categorias ego de sn reconocirmento moral 

Instrumentos Financieros Básicos 
Las instrumentos financieros básicos se miedarán af cosio amortizado unbzando el método del amerés efecnvo 

¡tros Instrumentos Funonereros 
Son medados al valor vazonable s través de perdidas y ganancias desde el seconocamento aarcral 

28 INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS 

Un negocio comunto es un acuerdo contrtcmal mediante el cusl dos o nrás partes emprenden ano nctrvdad 
tconómica que 5e somete a conttol conjunto Los negocios comuntos pueden tomar la forma de operaciones 
contcoladas de foma comyunta, toos controlados de forma conunto, o entudades controladas de foma 
congo 

Las inversiones en negocios conjuueos se Alevsa al vasto menos perdidas por deterioro de valor según la NUF 
ara Pymes seccrón 9 15 párrafo 15 10 

2.9 INSTALACIONES Y EQUIPO 

Las porudas de iusalnciones y equipo se miden al costo menos la deprecsacton acumulada y cualquier pécida 
por detenoro del valor acumulado 

La depreciación Se carga para distribu el costo de los actos menos sus valores residuales al largo de su vida 
vel estamado, aphcando el snsiodo de Incal En la depreciación de las anstalaiones y equipo se hnbizan las 
anginentes tasas 

  

Detalle Años Tasas 
Instalaciones 10 años 10% 
Maquina y Equipo Loaños 10% 
Muebles y Enseres A0atos 10% 
Equipos de Compuración Baños 32% 

Vebnculos años 20% 

Sy exuste algún mdxcso de que se ha producido un cambro sugmaficatiyo en la tosa de depreciación y la vado nl 
de ua activo se reyisa la depreciación de ese acto de forma prospeonva para coflejar Jas nuevas expeolativas 
En el caso de exasturrecvaluo del valor rendual los efectos en cl activo se los efootua de forma retrospechva. 

  

210 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS 

En da fecha a la que se sntomma Se revisan los cquipos para detcrantnar sy existen indio10S de que esos achvos 
hayan suíndo una pérdida por detenro de valor Si exusten 1ndicros de un posrble deláriro del valor, se estama 
y compara el importe secnpecable de cualguner activo afectado (o grupo de activos relacionados) com su importo 
en htros St el amporte recuperablo estimado es 1nftnor se reduce el importe en bros al mporte recuperable 
éstumado, y se secamoce una perduds por defenoro de] valor en resultados 

S1 uns pérduda por detonoro del valor revierte postenonmenie, el importo co libros del activo (o grupo de activos 
estacionados) se 1orermenta hasta la estamación revisada de su valor reenpessble (precio de venta menos costes 
de termunacion y Venta, en cl caso de los mventanos), sra superar el importe que habra sido detemmnado si 10 

10



se hubiera reconocido maguna perdida por deterioro de valor del actvo (grupo de activos) en años antenores, 
"Una ceversión de una pérdida por detenoro de valor se reconoce mmedraramente en resultados 

2 11 ACTIVOS INTANGIBLES 

Los activos sotangibles son derechos de llave y licencias de programas antormáncos odquundos que se expresan 
al costo menos la depreciación acumulada y las pérdidas por detenoro acumuladas Se amoruzan a lo largo de la 
vida estmada empleando el método wea] Sr existe slgón málcio de que se ha prodvedo un cambio 
significativo en la losa de amortización vada wal o valor residual de un scnvo misogble se revisa la 
amoruzscrón de ese achwo de forma prospeotiva para estleyar las nuevas expectativas 

  

Detalle Años Tasas 
Derecho de Llave 10 años 10%, 
Sobrvace Joños 3%, 

2.12 BENERICIOS DE EMPLEADOS 

Beneficios de corto plazo 
Beneficios de.corto plazo cstablecados en la Ley meluyen decimo lencer sueldo , décimo cuarto sueldo, aportes 
al 1ESS y el fondo de reserva, Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor ex descontar que la 
Compaíta espera pagar por estos conceptos 

Beneficios post emplea 
La Compañia proves beneficios poscempleo de acuerdo con la teguslación laboral La jubilacion a cargo del 
patrono y los beneficios por desahuero construyen planes de benebicios defiwados obhgalonos por la Ley En 
ellos, la Compañía asume la obligación de entregor un determunado mono de beneficros en las condiciones 
establecadas por la nommanva al finalizar la relacaón laboral: No cxasien Otros planes de benefícios obhigatonos, 
contractuales o voluntarios scan de contebaciposs definidas o de beneficios definidos 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por pare de los empleadores de 
conceder el beneficio de jubalacion patronal a todos aquellos empleados que lo solícuten y que hayan curmphdo 
25 eos en una misma empresa La Compañía estáblece provisiones para este beneficio enn baso a estudios 
actuanales realizados por un especíalísta macpendiente, debidamente calficado No se mantiene aingón fondo 
separado para fingncwe el plan o acuvos segregados, poca cumplir la obligacion. La propio Compañía asumo el 
nesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios 

  

La compañía muentsene un fondo separado para financiar el plan o aelivos segregados, para cumpler La 
obligación La propia Compalña 9sume el nesgo de asegurar la cancelación del beneficto con la rentabilidad de 
sus recursos propios, Pers: lo cual la compañía desdo sephembre del año 2016 realiza vn ahorro mensual de 
USD 5.000, cn la cuenta de Abonos No 12040153326 del Bunco Ptodubango 

  

Adicionalmente, el Código del Trabryo cslableco que en aquellos casos en que la releión labora termuno por 
desahucio ante el Mimsteno de Relaciones Laborales, por paro def esbayador o del empleados, est deberá 
reconocer al trabajador une sodezanización equivalent 21 25% de su últmo salano rmuluplicado por el numero 
de años de servicio El costo de cste beneficio a cergo de la Compaña pora los empleados acmales cs 
sontabilzado mediante Ja constitución de una provisión con cargo a Tos resultados del ejercicio El monto es 
deteranado en base a un cátodio acuanel practicado por un prolesnonel radependiente debidamente calificado 

Los pasivos para la Jubalacion Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de postcion financiera con 
los valores acales de Jas obligaciones por beneficios dofimdos a la fecha do reporto, usando el método de 
nidad de créduto proyectada Este método toma en enenta no solo los bencficros conocidos a la fecha de reporto 
simo los merementos esperados en los beneficios con la cstmación de los factores relevantes que los 
“1ufluencian La tasa de descuento está basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bayo mesgo, 
cuyo plazo es consistente con los ténmnos de la obligación 

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del alto dentro de la categons funcional 
correspondiente, Las pérdidas y ganancias actuanales son reconocidas mmediataraente en el ejercseto 

"



219 IMPUESTOS 

Impuesto ls Renta 
El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, COmD gasto o mgreso, excepto cuando se 
relaciona con partidas reconocidas cn otro 1mgreso miegeal o directamente en el parmmono Comprende la suma 
del impuesto la senta cocnente y el ampuesto ala recta diferido, 

Impuesto a larenta corgente 
El mpuesto sobre la renta comente se calcula Sobre la base de ganancis neta gravable do la Compañía 
«ietermanada de confórmudad coa la Iegalación Tubutana ecuatonans En cueso, y uulzando las tags de puesto 
vigentes (o sustancishacene vigents ea el futuro mncdilo) 9 le fecha del estado Sinsociera. El ampucso 
comente es calculado sobre la milidad gravable que dhñcre dela unidad o pérdido en los estados finansreros 
Se regisa en los resultados del ezeracio salvo que se tte de Impuesto comente sobre olroImgreso mntegal o 
e parndas que afecion al patnanoruo de los accuomslas 

Las nomas Inbutarss vigenses establecen una tasa de impuesto del 229% de las nuldades gravables del año 
2016 Sun embargo ls Teguslación tributana en e] Ecuador establece que tas compañas deben cubrir ua impuesto. 
causado mammo cslculado del sugurente modo 

  

Partida Porcentaje 
Aenvos Totales 04% 

Patnmomo 02% 
agresos gravados con supuesto a la renta 04% 
Costos y gastos deduoibles de mpuest ada senta 92% 

El pasivo inbutario comento comprende obligaciones 4 las gutondades fiscales relativos al periodo some o a 
«ejercicios antenores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte Se adiciona además cualquier 
conección de Impuestos de años previos 

Los activos tnbutanos comentes se determnán por saldos de impuesto 9 la renta a favor relahvos al pertodo 
actual o a penodos tenores que pueden ser reienciones en la fuente, anncipos de impuesto a la senta que 
tengan posibilidad de recuperación 0 reclamación, eto, 

Impuesto a le renta difendo 
El mmpuesto a la renía dofersdo es catculado usando el método del balances ea las diferencias temmporanas entre el 
satdo en libros de activos y pasivos y sus bases fiseates Bayo este método, los impueslos sobre la renta diferidos 
reflejan el efccto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, prnospelemente, como resultado de 
la varivción en el tempo por la aplicación de lagas de umpuesto aplicables en años funuros sobre Jas dferencias 
nice los montos según fos estados do sulusción financtera y los montos deducibles o gravebles postenorment, 
denvados de la liquidación de los achvos Y pasivos existentes, 

Activos y pasivos inburanos difendos son calentados, sin descontar, a las tasas que se espera estarán vigentes 
en el periodo de realización Los pasivos tnbutanos dhfendos se estunan en su tofalidad, en cambio los achavos 
tributarios drfendos se ceconocen solo en Tato y en cuento, sea probable que scán wnluzados para desconiares 
de un resultado gravable futuro 

La legsslación ecuatoriana peris la amortización de pérdidas fiscales de un año con utilidades arivabies eu los. 
siguientes 3 años, Al sgual que los actwos nibutaros difendos las pérdadas por amortizar solo se reconocen 1 es 
probable que se recuperen con fumros mgresos gravables La Compañía no dispone de pérdidas por amoruzar 

Los achvos y pasivos tepotarios diferidos so compensan solo si la Compañía iene el derccho y lg atención de 
cancelar los acuvos y pasivos Lsbutanios con la spusena Autondad Tnbutano 

Los cómbros en activos o pavos tributanos difendos son reconocidos como un componente del gasto (o 
1Ngre50) por ampuestos cn pérdidas y ganancias, excepto cuando se relisionto con olras partidas reconocidas 
dentro de ouos mgresos miegrales o directamente en el patrmonso, en cuyo caso la vanación relacionada a cl 
impuesto diferido, es Iambién reconocida en otros ingresos ntegrales o en el patnmomno, respectivamento, 
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El valor en hibros de los activos por ampuestos difendos se revisa a la fecha de cada estado fínancicro y se 
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficiemies beneficios fiscales para permibr 
que parte o 1odo el scnvo poc puestos difendos se pueda aphicar Los activos por nmpucsios diferidos no 
reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en pcobable que el beneficio fiscal foruco vaya a 
permutar 1ecupcrar el acbvo por Impuestos dhfendos 

Otros impuestos 
Los valores por unpuesto al valor agregodo por pagar así como retenejones de impuestos a cuenta de terceros 
catre Oros, 50 reconocen dentro de otras cuentas por pagar El crédito Inbuteno (activo) de Impucsto al Valor 
Agregado, se smuestra al valor tecuperable y construye la Úmca partida agrupada como activos por aMpuestos. 
comentes en el estado de posicion finencrera 

Ouos impuestos como Impuesto la Sotida de visas, unpuesto a Jas ncrras rurales, umpuestos y contribuciones 
mumerpalee se reguscron en ls pérdidas y ganancias 

214 ESTIMACIONES CONTABLES CRÍTICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL 

Bsiunsciones y juucios son contsmuamente evaluados y están basados en la expenencra histonca y otros factores, 
anefuyendo fas expectatsvas de futuros cvontos que se cree será lo razonable bayo las crrcunstancias 

Juictos gerenciales sigmlicativos 
El juicio sigmficanvo en la aphieacion de las pohtcas contables es el refendo a los senvos Inbutaros difendos 
La evaluacion de la probabilidad de jogresos gravables futuros sobre los cuales los activos tibutanos dhfendos 
puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ayustado por amgrosos cxentos 
sigaificanvos gastos mo deducibles, y los Jumwtes de uso de cualquier pérdida fiscal de años anteriores Si un 
Presupuesto pOSIEVO wdLca que es probable usar el actwo, el scíivo puedo sec reconocido Iotalmente El 
reconocimiento individaal puede estar gujeso a ciertos mes e mecrtdambres, 

Estimaciones contables críticas 
La Compañía hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el faturo Los sesultantes estumados 
contables, tenderán por deñaición a ser aguales a los solwales sesultados Los estados y suposiciones que 
Lenea un mesgo siguifícanvo de requerur in syuste matenal a los valores en libros de activos y passvos ea el 
próximo ejercieto se desenben abajo. 

idos les de actos depreciables 
Las revisiones gerenrales de las vidas únles de las propiedades y cqunpos, as1 como de ciertas propiedades de 
inversión, se besan em la milización esperada de los acuvos dentro de la Compañla yal estado fisico en el que se 
encuentien Las estimaciones scalszadas podrias variar debudo a faciores no provittos ol momento dentro de la 
operacion scíual, como factores de obsolescencia de morcado, entre 0L10S 

Obhigaciones por beneficios definido 
La adonnisteación estuna el pasivo por beneficios defrudos de ulhuación patronal y dosahuoro emualmente con 
la asistenera de scmartos independientes, sín embargo, un análisis de este tipo puedea vaner debido a las 
normales incertidumbres de la propia estimación El pasivo por estos benelicias está basado en las tasas 
estíndas de 1aflación, rotación de personal y mortalidad, También toma en cuenta la previsión de los 
ncrementos de salanos futuros Las Lgsas de descuento estía desemmnadas en referencia a bonos de alta cahidad 
en la moneda y aproximándo los términos en que los beneficios serán pagados, La incermdumbre de la 
estmación existe en relación a las vanables de base, con lo que, pueden exister vanactones signuficanvas en las 
Iuturas valuaciones de las obligaciones por beneticras detimados de la Compara 

2 15 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS 

Capital Social 
El capital tepresenta el valor nomual de las sccrones ordinanas que han sido exmisdas Uno prima eo la emisión 
incluye cualquier premo recibido en la emisión del capnal En Ecuador las acciones preferentes no están 
vigentes 

  

13



Los costos drrcotamente otibuibles de haberlos, a la emsión de nuevas accronss ordmanas u opcionts sobre 
Jas mismas, son mostrados en cl paínmomo como una deduccron, neta de impuestos 

Resalíados scuaralados 
Incluye las vtstrdades y pédudas acumuladas delo Compañío, la vuladad o pérdida el perodo, reservas legales 
reservas facullacvas y otras reservas, 

Reserva Legal La Ley de Compañias de la República del Ecuador exige que las compañas anónimas 
transfierán 4 reserva legal un porcenlaye mo coeaor al 10% de las unidades nelas anuales hasta xguolar por lo 
“menos el 50% del capual soctal de la compañía Dicha rescrva no puede disburse a los accromslas, excepto 
en caso de liquidacion de la compañía sn embargo, puede ser utilizada para ammentos de capital o para cubne 
pérdudas fumas, 

Distribución de dividendos 
Los dividendos éxsirbundos a los accionistas de la Compañía son reconecidos como un pasivo en los estados 
Iinancioros en el penodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas 

216 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES 

En mayo de 2015, el 1ASB: ha realizado modificaciones Iumtadas a lo NIP para las PYMES, ts considerar la 
información recxbida durante la revisión mtegsal aucial, y tenes en cuema el hecho de que la NIF para las 
PYMES es, todavia, una Norma nueva. 

Entre los princspales modificaciones wtroducidas, podemos mencionar lo siguente 

(a) peru una operón pera usar el modelo de revaluación para propiedades, planta y equipo en la Sección 17 
Propiedades, Plana y Equipo 
(6) slunear los requerimientos prencspales para reconocimiento y medición de impuestos drferdos (Sección 29) 
conla NIC 12 fmpuesto a las Ganancias, y 
(e) abnear los requeriomentos pmncipales pera el reconocmuento y medición de acuvos pora exploración y 
evaluación (Sección 34) con la'NITF 6 Exotoración v Evaluacion de Recursos Minerales 

Olas enmmendas relevantes a Ja NIF para PYMES son las siguientes 

Sección 2 Conceptos y Pnncxpros Generales. Amplia la guna sobre la aplicacion de la extensión de “costo o 
esfuerzo derproporeronado" 

Sección 5 Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados, Agrupación de partidas de oto resultado 
integral sobre la base de s, son potencialmente reclasiicables a resultados (o no), en concordancia con la acmal 
NIC 1 

  Secorón 9 Estados Financieros Consolidados y Separados Adición dela opcrón del método de la partcrpación 
para medir las nverstones en subsidranas_ncgoozos conjuntos y asociadas, n Jas estados flaancteros separados 

Secesón 11 Tastrumentos Financieros Básicos Adioton de una exención nor “costo e esfera 

Sección 18 Acnvos Intangibles disnatos de la Plusvalia. Catndo la vada dol de un acto intangible no pueda 
ser establecida con Mabuldad la vada bn debe ser establecida mediante la mejor estunecin de la gerenera y no 
deberá exccder los 10 alos 

Sección 19 Combmacienes de Negocios y Plusvalia Adición de una cxención por “costo o esfuerzo 
desproporcionado. paro el seconocimento de activos zotangibles separadamente en una combmación de 
"negocios y ádhción de un requermmento pora todas las entidades de proporcionar una desenperón cualtativa de. 
Jos fuetores que componen cualquier plusvalía reconocida 

Sección 22 Pasivos y Peteimono Adicion de gmos esclareciendo la clasuicación de ¡nstrmmemtos cómo 
patrimomo o pasto, en concordancia con la NIC 32 

Secexón 33 Información a Reveler sobre Partes Relacionsdas — Almeación de la definción de “pane 
relacionada” con laNIC 24 
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Sección 35 Treasición a le TIE para los PYMES La meorporeción de una operún de peomnt que se use la 
Sección 35 más de una vez sobre la base de las modificaciones de la NIP ] 

¿e reguero que las enndades que formen trlzando la NIP para les PYMES apliquen las modificaciones a los 
periodos anweles que comencen a parur del I de enero de 2017 lo compañia no aphcado sobcipadamente 193 
modificaciones de la reforma de la NIF para Pyrnes 

Nose estumen electos umportates en la Compoño 

3 INFORMACIÓN SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE ERECTIVO 

“AL 31 de ductembre dot 2016 y 2015 el efectivo y comvolente de efectivas consaste en saldos de caja general, 
ondas cotatvos y saldos en los bancos 

  

mota 2016 2015 
Us US$ 

Efectivos en caja bancos 
Caja Chuca 2,500 2,500 
Blectivo en Bancos (1) 29,309 26,176 

  

Total Efectivo y equivalentes 

(1) Comprende las Sugusentes cuentas bancorios del Banco Produbarco, 
Cuenta Comente No.02005112970 
Cuenta de Ahorro No 12040153326 (para fínancianuento de los beneficios 2 empleados Lago plazo) 

3.2 DEUDORES COMERCIALES Y OTROS 

“AL 31 de dicierbre ds 2016 y 2015 la cartera pendiente de cobro consiste en 

  

mote 2016 2095 
us$ US$ 

Cuentas por Cobra: Comerciales 
Chemts. 562,659 484,297 
Chentes Relacionados 317 49,115 28875 
Menos proviston por detenoro de cuemtas Comercates 2290) (6.908) 

Intereses por Cobrar Relacionadas 291 2280 
ticos cuentas par Cobrag 25,168 22.062 

Saldo al 31 de Diciembre BEE 328,606 

El movimento de la provisión pora cuentas comerciales de cobro dudoso por los años que termnron el 31 de 
dtcrembre del 2016 y 2015 es como sigue 

  

Detille 2016 2015 
US$ ss 

Saldo al ímiclo del año 8508 
Provisión del año 3308 
Unilizaciones y resersos (6,618) 

  

Saldo al final del año 
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3.3 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

AL 31 de dncierbre del 2016 y 2015 construyen préstamos con relacionadas, con una Lasa de interés del 7 25% 
quscble trumestrabmenls, con vencimiento en enero del 2019 detalladas 9 continuación 

  

2016 2045 
USS ss 

Préstamos 
Poxcion Comente 49,115 37560 
Porexón No Comente 5868 36,236 

Saldo 9131 de Diciembre 5438 74,197 

3 4 ANTICIPOS A PROVEEDORES, EMPLEADOS Y OTROS 

AL31 de diciembre de 2016 y 2045, los sntcipos a proveedores, empleados y otros consiste en 

  

  

2016 2045 
US$ ES 

Anticipos a Proveedores 39,000 2.092 
Seguros y Resseguros 2.058 4,589 
Préstamos y anticipos Personal 19,655 32 

Saldo a1 31 de Diciembre 03 15515 

35 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

“A 31 de dicrennbre de 2016 y 2015, los actos por impuestos comentes consiste em 

206 2015 
Us ss 

Retenciones en la Fuente 76410 61,407 
Retenciones IVA. 152 

Saldo Al 31 de Diciembre 76672 51407 

3.6 INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 la mversión en negocios conjuntos con Quitoaiport Seryoes 5.4 coya 
principal acvidad es la prestación de servicios gecopornuanos con Una participacion y poder de voto del 50%, 
se detalla a contnuación 

  

2016 2015 
USS us$ 

Inversión 350000 350 000 
¡Menos prosión por detertoro (850,000) (250,000) 

Saldo aL31 de Diciembre 

La compañia reconoció la inversión desde el O1 de enero del 2015 La Supenniendencra de Corapañas con 
resolución N_ SCYS IRQ DRASD SD 15 277), iserto en el Registro Meccantl el 26 de febrero del 2016, 
resuelve la disolución de la compi Quaioamporr Services Sua, 
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37 INSTALACIONES Y EQUIPO 

El detalle de instalaciones y equipos y sus movanuentos anuales se apeecus en los eygurentes resumenes, 

  

  

2016 2015 2014 
USS ss US$ 

Costo 
lostelaciones (1) 48,93 43793 181,119 
Muebles y Enseres 22.889 21,324 2974 
Maquinana y Equipo 914,124 912,849 96,415 
Fauipo de Computación 135168 114317 111209 

Vehiculos 69491 69,494 9491 
Adecvaciones (2) 208,355 208355 

Total Costo 

  

Depreciación Acumulada 
Instalaciones 6083) 66D (626 
Muebles y Bnseces (035) (6,589) 6:57) 
Maquiaana y Equipo 275208) — (195983) (115228) 
Equipo de Computación (8129) — LT) (41397) 
Vetuculos C9318) (18199) 580) 
Adecuaciones (2) (307) (84,320) 

Total Depreciación Acuraltda ETE 0128) 194.149 

Valor emíbros DEC A TTETTO 

(1) Ammparadas para bso y funcionamento bayo un contrato de arendamento con Corporación Quuport (Ver 
Nota 39), 

(2) Conesponde a la seclasficación de US$ 208 355 del costo del setiwo Iastalaciones al actuvo Adcenncrones 
efeotuado en el año 2015 
El movimiento en los altos 2016, 2015 y 2014 se muestra ca el srguente cuadro 

  

Depreciación 
Costo Acumulada 

T55 US$ 

Saldo al1 de enero 2014 957,808 115,494 

Más Adiciones 340,270 131,722 
Méstmeaos Ajustes por Corrección de Emor (1) 
Másimenos Otros Ajustes 29,23) (23,149) 

Saldo AL 31 de Diciembre 2014 1,258,956 214,067 

Más Adhciones 138 323 170,350 
Másimenos Bajos eLuS (1,149 
Más/menos Otros Ayusles 030) 
Mésimenos Ajustes por Conección de Esvor (1) 

Salao al 31 de Diciembre 2015 1376139 356,447 

Más Adiciones 22,691 138,205 

Saldo 1131 de Disiembre 2016 108,821 504652 
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(1) AL 3L de diciembre del 2016 la entidad consideró cambiar %a estmacion del valor residual de las 
Tnsslaciones y Equipos Esto drsmumuyó la depreciacion sowmulada afectando este valor a Resultados de 

Ejercacsos ApIEnoreS, 

38 ACTIVO INTANGIBEE 

Al detalle comprende Jos sigueptes intangibles nexos de su amoruzacióo 

  

206 2015 
USs US$ 

Costo 
Derecho de Llaves (1) 125,000 125,000 
Laceneras Software 30,084 12.964 
Softgare en Proceso 21752 21752 

Total Costo TIÉ SIG 158816 

Amortización y Deterloro Acumulados 
Derecho de Ltaves 67500 (25,000) 
Lucenctas Software (16,590) eosn 

Total Amortización Acumulada Lu 2ISED 

Saldo 21 31 de diciembre 122746 BLAS 

(1) Constituye la tanta de ¡cio entregada a Corporación Quuport por el uso def espacio en el Agropuerto para 
eL uso de las instalaciones durante Ja vagencia del contrato 

  

  

Amortización Amortización 
Costo Acumulada Corta Acumulada 
2016 2016 205 2018 
Ls uss us ess 

Sold all de cuero 158816 22081 125000 12.500 
Más Acoones 18,020 27.009 33,816 14,581 

Saldo al 31 de Diciembre 176,836 54,090 155816 27,081 

39 ARRENDAMIENTOS 

Desde el 2012 la Compañia ss arrendatana de yn espacio en el Aeropuerto Mónscal Sucre a Corporación 
Quipon, por un plazo de 10 años a part de la fecha do apertura del accopuerto, durante el plazo la compañsa, 
sata el espaero para sus oficinas admumstrativas y de operacion acorde a las actividades permitidas 6n el 
contralo 

  

El canon mensual de arrendamiento sera determinado por la dectasación mensusl que deberá presentar la 
compaíía a la Corporación Quiponr la que deberá contener lo sugunente 
8) La tanía monsval de Espacio Oficans y la Tanta Mensual de Espacio de Operación pagada en cl ses 
calendano antenas o parte del mano 
b) El nbrasro de toneladas de cargas naanejados por cada vuelo servido durante el zaes calendaro anterior en el 
Espacio Arrcadado y la Tanfa Mcosusl de Manejo por el enes calendario entenor 
e) Un resumen de todos los demás servicios prestados por la compra duraate el mes calgndarto antenor 

El gasto reconodo por amendo de ofiemas Administrativas e instalaciones fijas y varbles al 31 de diciembre 
del 2016 asciende a USE 533.659 (US$ 472.050 en el 2015) 

Los pagos mnmos futuros de arrendamiento a partir del 1 de enero de 2017 y hasta los respcenvos 
vencimientos 56 detallan a contmpación 
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Pagos Mínimos Faturos 
  

Plazo 2916 2005 
UsS US$ 

Unaño 80,614 80,056 
Entec un año y tes alos 163,947 162,131 
Mas de Tres Años 181714 264 144 

  

"Totales 

3 10 ACRESDORKS COMERCIALES Y OTROS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 actcedores comercrales y otros conste en 

  

mota 2016 2015 
US$ ss 

Arreedores Comerciales 
Proveedores 85,614 2398 
Proveedores Relacionados 317 199% 293767 

Otras Cuentas por Pagar 1,027 10,390 

Total sereedores comerciales y oteus cuentes por pager FL SS. 228975 

311 PASIVOS FINANCIEROS 

4131 de diciembre del 2016 y 2015 constuuyen préstamos son partes relacionadas, Teteladas a contmusorón 

  

2016 2015 
Uss Us 

Préstamos con Partes Relacionadas 
Préstamos con Accionistas (1) 299,999 167,995 
Préstamos con otros relactonados 33,447 

  

Saldo 0131 de Diciembre E 

(0) Segúa Acta do Junts General Unsersal de Acciomstas colobrada el 03 de ocbre del 2016, se aprueba la 
decsion de mytetor flyo a la compalía, mediante presiomos por USD 299 999 con partes relacionadas, museno 
que será pagado hasta los 14 meses postenores, y con una tasa de mtexés del 15% 
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3112 OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

El detalle por concepto de beneficios a corio plazo a los empleados se detalla 4 contimuacion, 

  

  

2016 2018 
US$ Usy 

Sueldos por pagar 
Décuno Tercer Sueldo 6,515 4502 
Décuno Cuarto Sueldo 9,968 9797 
Vacaciones 22339 
Fondos de Reserva 1764 1133 
JESS por Pagar won 15,373 
Liquidaciones por Pagar 768 s18 
Pacucpación Unidades. 160,041 147,344 
Prestamo? TESS por Pagar 3,694 2,590 

Saldo al 31 de Diciembre Rar 182357 

El movimueno de los pasivos acumulados se mucria 9 continuación 

2016 2018 
Uss US$ 

Saldo al inicio del año 161,743 140,542 

242,967 248 093 Provisión cargada a gastos 
Monto Utilizado 

Saldo al31 de Diciembre (1) 

(23,120) (26392) 
  — HO 50d 

(1) Incluye décimo tercer y cuanto sueldos y partipsción a trabajadores en las uulidades, 

313 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

El deñalle por concepto de pasivos por ampuestos comentes se detalla a conunneción 

  

2016 2015 
US$ Us 

Retenciones Fuente c IVA 14,709 54,008 
214,172 208,740 Impuesto x la Renta 

Saldo al 31 de Dicíemre 

314 PASIVOS ACUMULADOS 

Bl detalle se muestro  contnusción 

  

  

Servcros lásicos 
“Amendo Acumulados por Pagar. Quiport 

Saldo al 31 de diciembre 

2016 2015 
SS US$ 

4164 1562 
42,101 33591 

EXA 35353 
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El movimento de las provisiones, se muestra a continuación. 

  

2016 2015 
US$ US$ 

Provisiones 
Saldo Tancral 35553 34,089 

Adiciones 1214,746 35,583 
Bajas 0,204,034) (24,080) 

Saldo 131 de diciembre 16265 ESE 

3115 OBLIGACION POR BENBTICIOS A LOS EMPLEADOS LARGO PLAZO 

La obligación de Ja Compañia por beneficios y Jos empleados por pagos por loygos periodos de servicio, de 
acuerdo con las normas respccnas, se hasa en una valoracion actuanol 1otegral con fecha de 31 de dicxembre de 
2016 y 2013 es como sugue 

  

JUBILACIÓN DESAHUCIO TOTAL 
ss ss ss 

Obhigación a 1 de enero de 2015 2509 62m 29,308 

Costo de senacios actuales 10964 3638 14,507 
Costo de tenés 1506 406 1911 
Costo e Serncrs Pasados 512 51m 
Perdida! Ganonco Actuonial 15m 340 1 
Perduda/ Ganenora Actuanl reconocida por ajustes 2009 0396, (sn 
Reversrón de reservas tabajadores saldos (4,763) (4,153) 

Obligación a 31 de dletembre de 2015 34387 12948 41306 

Costo de servicios actuales 14.659 5123 19,781 
Costo de mesés 2,168 305 2973 
Pagos de henefioos realizados en el año AID 03 
Perdida! Ganancia Actuerl (8:58) A 
Pecdad Ganancia Actual reconocida por ajustes 60% 959 2.059 

Reversión de resorvas toboyadores sabios ea eso 

Obligación a 31 de diciembre de 2016 45107 16,635 577 

Los supuestos utilzados para los cálculos de ¡ubalación pitrool y desahucio son Tos siguentes 

206 2015 

“Tasa de descnento 15% 63% 
osa de meserento salenales 30% 30% 
Toso de rotsión de pexsonal promedio 18% 118% 
Tiempo do trbayo hast la jubilación 250ñ05 2años 
Vida laboral promedaoresoanemte BLamos Gatos 
“Tiempo de servixo promedio de os trabayadores activos Z4alos  24am05 
Expectanwa de vida "Tabla de mortalidad IESS 2002 
sd de jubilación Sun late 

Estas suposiciones han sido desarrolladas por fa Adowmistración con la asesoría del experto actuanal contritado 
y se consideran el mejor estumodo gecencral. Sin embargo 103 cambros en estas tasas y supuestos pueden Lener 
un amportánte efecto so los montos reportados 
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Andilisis de sensibilIdad 

El impacto ea la provisión por la Jubilación Patcoosl ante combios en las vanables y supuestos nsados es Como 
sigue 

  

  

Camblo de Cambio de 
meros 0,5% % amos 0,5% % 

Thsa de descuento 599 12.84% (518) 125% 

Cambio de Cambio de 
menos 0,5% % mos 025% % 

Tasa de tncremento salarial 2,797) 507% 2982 647% 

1360 más % 1 año menos % 

asi de mortalidad 1323 300% 139 300% 

El mprcto en la provisión por el desahucio ante cambros cn las vanables y supuestos usados es como Sigue 

  

  

Cambio de Cambio de 
menos 0,5% % mas 0,5%, % 

Tasa de leseuenco 2,363 33 00% (1,899) 138% 

Cambig de Cambio de 
menos 0,25% e mas 028 % 

"Tasa de Inererento salarial 401 514% 1089 655% 

1 año más % 1 ao menos, % 

Tasa de mortalidad 477 300% (682) 300% 

Siendo que las tasas de rotación y de crecurmento de lgs penstones se mantienen constantes la mayor parte de los 
veces, no Se efeceta análisis de sensibolidad sobre esos vamables 

3 16 GASTO POR IMPUESTOS A LaS GANANCIAS 

Situación Tribrtaria 
Cada alo la compañía aplice la teria del 22% de las utihdedes gravables obicnudas de acuerdo 9 la Ley de 
Régunen Tnbutano Inemo y de las refozmes del Codigo de la Producción cradas más adelanto, 
Sé encuentran pendientes de resasión por las autoridades eibutanas los ejercicros 2012 al 2015 

Cambios en el Régimen legal triburarto 

En dicaembre de 2015 se expidió la Ley Orgámca de Incentivos para Asociaciones Público Privados y la 
Invecsión cxueagera, este Ley nene por olyelo esíabltose mcentyos para la ejecución de proyectos bayo la 
modalidad de asociacion público pnvada y los Imcsmientos e 1nstifucionaldas para su aplicación La normeriva. 
"pemato que las inversiones que se ezecuten bayo Esla modalidad Oblengan las exenciones el mnpuesto 4 la renta, 
al mpuesto ala saluda de dsvases, elos Gributos 9l comeroro extenor y mts beneficios previstos cn esto Ley 
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El 31 de diciembre de 2015, se publicó en el Registro ofícsal la resolución NAC DGERCGCIS 00003216 del 
Serycio de Rentas mtemgs, en la cual se normá el porceataje de donaciones requendo a las organszaciones sun 
fines de lucro del olal de sus ingresos, que » parr del ejerereto 2015, sevá del 5% 

El 29 de abi de 2016 se expadió la Ley de Equílibno de las Finanzas públicas, la misma que aacremento el 
Impuesto a los Consumos Especrales (ICE) de bebidas azucaradas, pasepsas y cervezas, Tiebéa croo un ICE 
pata la telefonia móvil y fija de las sociedades de 15%, otro de los temas que se sacorporaron son inceativos 
pata el uso de dinero electron: 0 y layetas de cdo y déboro 

En mayo de 2016, se promulgó la Loy Orgátuca de Solidandad y de Corresponsabaidad Ciudadana para lo 
Reconstrucción y Reactwacton de las Zonas Alectadas por el Tenemoto de 16 de abril de 2016 por la cual se 
excaron contabuciones Solidamas sobre Remuneraciones (un día de remneración) Patrimonio (contibacion 
del 0.90%), Utilidades (comribución del 3% a sus utifidados), y sobre Biones Inmuebles y derechos 
septesentatvos de caputal (contnbucron sohdens del 8% del avahio catastral del año 2016) 

El 13 de octubre de 2016 se promulgo la Ley Orgánica de Incentivos Tributanos para vanos sectores 
productivos e mierpretativa del Art 547 del Código Orgánico de Organizacion Terntorial, Autonoma y 
Descentralización, ce la cual antro DIrOS aspectos se estableció vas seno de 1ncentivos tribuiaros durugdos a 
disuntos agentes económicos para uo mejor desempeño de sus acuvidades, como a la contratación de segueos 
privados de medicma prepagada, antcipo del impuesto a Je senti a umadades de sromsporte público, la 
posiblidad de devolucrón del anuerpo del ampuesio la centa 1 se cumplen las condiciones previstas elo. 

BI 20 de dresembre de 2016 se publicó la Ley Orgamos para Evutar la Espeortación sobre cl Vator de los Tierras 
y Fyación de Tnibutos La Ley dispone gravar con el 75% a la ganancia extrmordmana en la Leansforencia de 
bienes immnebles, este impuesto aplica co la segunda venia del bien La Ley busca dotar a los Gobiernos 
Autonomos Descentralizados Mumcspales y Metropolvanos de herramentes nscesanas para controlar la 
especulación del preso de de terra y dictar cogulociones para el csiablecuniento de los angresos extracrdinanos 
en la actovidad ruuncra 

El gasto por contepto de impuesto a la renta en los años termnados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, se 
detalla a continuación 

  

2016 2015 
ss us$ 

Gasto (Imgreso) impuesto a la renta 
puesto ala renla causado del año. 214,17 20013 
Impvesto a la renta difendo 0,585) 240) 

Tolal gasto Impuesto a laxenta 2ILS8O 197623 
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Impuesto a la renta corriente 

La Compañía ha regastcado la provision para ] pago 15% para los trabajadores e Impuesto a la renta anual por 
el porodo termunado al 32 de diciembre de 2016 y 2015 del siguente Forma 

  

  

2016 2015 
Ss Us 

Resaltado del Ejeraco 1,066,939 978,602 

Blecto sotablccumuento saldos 

Menos 15% de partipación de los habayadores elas nulidades (600) 145308) 

Másinenos) Portas conciliatoras para llegara la basó ungonible 66510 74,556 

Base imponilie para el cálculo delimpuesto a a renta TAS0T  D0654S 

Impuesto calenlado cono tarifa corporativa 214172 199,480 

Anucpo Mumumo determinado, 39878 37794 

Casto impuesto causado del año HIT 199,400 

“Tania de wmpuesto al reta Sobre la base impomble 2% mo 

Impuesto a la renta diferido 
El análisis de la formación de achivos tributanos diferidos y pasivas tributanos dtendos $e presenta a 
conlemusción, 

2016 2015 
[153 Us$ 

Activos tributartos diferidos. 
Jubilación Patconal 10,144 7,559 

Subtotal Activos tHlbutacios dutoridos 10,144 135 

Impuesto a lu renta diferido noto. 10,144 133 

Impuesto a la rente aiferudo neto. 

El mono de cargo o mgreso en los resultados de Jos ejercicios 2016 y 2015 se rauestea a contmuación. 

2016 2015 
US$ Us 

Activos tnbutaros diferidos 
Jubalación patconal 2,585 2,490 

Subtotal Acuvos tributartos diferidos 2,585 2450 

Ingreso / Gasto por Impuesto diterido 2585 240 
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3 17 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Los sáldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a parios relacionadas son 1OS siguentes 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2016 2015 
ss US$ 

Cuentas por Cobrar - Comerciales 
El Pisque Latsconga 49,15 28,875 

Total Cuentas pur Cobrar Comeresalts 25 16075 

Total Intereses por Cobrar 
El Pisque Latacunga 29 2280 

“Total Cuentas por Cobrar Comerciales 2912 2,280 

Fréstamos concedidos 
El Pisque. Latncungo 5498 9,197 

“Total Préstamos concedidos 5198 7A197 

Cuentas por Pagar. Comerciales 
GEG Cargo 68/09 100,917 
Softciones Logísticas 61,566 85757 
Lomsteser$ A, 49.922 
Tababela Auport Services sa170 
Rolando Visquez 

Total Cuentas por Pagar - Comerelales 19974 293,767 

Cuentas por Pagas - Préstamos 
685 Cargo 120,000 47,886 
Soluciones Logisticas 107,999 12267 
Rolando Vásquez 72.009 47342 
Mercedes Ruz 33447 

Total Cuentas por Pagar Préstamos 299993 0142 

Las transacciones duranto el año con partes relacionados fueron las guientes 

2016 2015 
155 Ys 

Compras (1) 664,824 1,031,584 
Ventas 89,342 
Prestamos Cobrados. 19,219 2,16 
Intereses Kecibdos 2912 200) 
Prestamos Recibudos 299,999 
Prestamos Otorgados 2,563 
Peostammos Pagados 200,442 422,744 
Toteceses Pagados 24,240 55,346 
Dimdendos Pagados 580441 320,743 

(1) AL31 de diciembre del 2016, 1oclaye compras pnnoipslmente a GRG Cargo y Soluciones Logusticas 
Logsosolós S.A por USS 223 215 y US$ 200.886 respecnvennente 

La Adimsiición consadera que estas transacciones fueron genersdrs bayo los mismas témmunos y condiciones 
que las que se hubiese realizado con terceros no relacionados, 
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"ransacelones con Personal Gerencial y Directivo 
Las iransacciones con la Gerencia principal anelayen Diectores y empleados de nivel gereneial La 
remuneración de este personal se observa a continuación 

  

2016 2015 
us US$ 

Reneliclos de empleados 
Sueldo y Benefíctos de Empleados 258,386 207.469 
Beneficios Laborales Largo plazo 17,813 8,834 

Toro) rerounsración con personal dnectivo 256,198 16304 

318 CAPITAL SOCIAL 

Los cambros en el patemonso de la Compañía de los ezercicios 2016 y 2015 se ven en detal, en el estado de 
cambios cm el patranonso de los acvromstas   

Capital Soctad 
El capital susemto y pegado de la Compañía al 21 do diciembre de 2016 y 2015 comprende 250.000 acerones 
ordwmanas de valor nomunal de US$1 cada una 

  

2016 2015 
ss Us$ 

Saldo Toncl 250,000 $00 
Aumento de Capaal (1) 249,200 

Saldo al 31 de diciembre 250,000 250,000 

(1) Mediante Escritura Pública N 2015 17-01-30-P02375, se reslazo el aumento de cspatal en 249 200 
acerones medianto el pago con rezmersión de unidades correspondientes al sho 2014 

3 19 COSTOS DE OPERACIÓN Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

  

2016 2015 
Uss Us$ 

Costos de Operación 

Sueldos salarios y beneficios 191,255 717,300 
Honoranos y Dietas 13,927 17577 
Arriendos Fyos  Quipore 64,918 61,586 
Arriendos Varibles (Quipo Feo) 453,603 394,120 
Mantenimiento y Reparaciones 36,725 62,818 

Mowlrzación 156,572 143310 
Seguridad 457,813 421654 
Seguros 9,531 5470 
Refrigeración y Paletzaje 419,035 
Servios Básicos 67383 39550 
Otros 160,136 198,365 

Total Gastos de Venta AITEÓS AIDA 
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Gastos de Administración 

Sueldos salanos y beneficios 432,110 340759 
Comusiones por Ventas (1) 558 021 510,498 
Servicios Prestados 106,802 102,050 
Honorenos y Dietas 9,904 11,082. 
Arnendos Fijos Qunport 15,137 15744 
Mentenemiento 2.17 3,509 

“Transporte 12,600 12240 
Impuestos y Contribuciones. 22,128 21168 
Serarios Básicos 9,325 119 
Depreciación de activos 165214 167,129 
Seguros. 13,305 16,680 
Otros gastos 142,502 89,442 

Total Gastos de Administración. ISI 856 132HM 

(1) Corresponde a comisiones por referenciserón de chentes 

3.20 OTROS INGRESOS 

La composicion de la parida al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es la siguente: 

  

2016 2015 
ss Uss 

Otros Ingresos 
Provisión Cuentas Inoobrsbles 5397 
Resrubolsos Aseguradora 12,077 

Otros 1,830 3,030 

Total Ingresos Inancieros 003 

3.21 INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES Y OTRAS PARTIDAS PINANCIERAS 

  

2016 2015, 
USS ss 

Togresos finsncieros 
'Ouos Interesrs Generados (1) 40 7,634 

Total Ingresos financieros 20 4 

Gastos Ainancleros 
Jatereses Préstamos Terceros 27213 E 
Intereses Bancarios 374 3261 

Total gastos Iinancieros 27,506 4532 

Total ingresos/gastos fimaneleros neto. 23575) (58,199) 

(1) Corresponde a intereses provenientes del Pisque por US$ 2912 y a iversuones por US$ 1099 
correspondiente a las pólizas PAVIO1000128041001 y PAV101000139342001 de US$ 125 000 cada uno 
acaso el ao 2016 
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3:22 CORRECCION DE ERRORES (NIN), 

Paro efectos de pcesemación de los estados financieros adjuntos bajo NUF por el año temunado el 31 de 
diciembre del 2014 y 2015 Ta Adaumstración de la Compañía efectuó las s1guentes correcciones de eros de las 
cifras mantemdas en regusios contables 

  

  

Estados Estados 
Financieros — Corrección — Financieros 

Nota. Reporiados  deEbror _ Krestablecidos 
“Año 1014 Us$ US$ ss 

Activos 
Propiedad Planta y Equipo 37 1034889 29920 1064810 
Patrimonio 
Resultado de Ejercrcso (457 720) 1992) (STA 

tecto de corrección de error en el Estado de Slwación SAT IOS - 57,169 

Año 2015 

Actuyos 
Propiedad Planta y Equipo 37 1039602 (6.598) — 1.036,04 

ecto de correcelón de error en el Estado de Situación 1,039,607 (3,558) TÍ3G004 

Ingresos/Gastos 
Gasios de Admimtencaón 0298613) 3,508 (1302211) 

Xecto de corrección de evvos en los Resultados Yalegeatos (1238,013) 38 AJRAD 

La compañia seconoció e resultado cortcio de la deprecución de Tastolaciones y Equnpos por la resvatuación 
el valor readusl 

323 CONTINGENTES 

Los luugros y procesos lagales en los cuales la compañía estuvo involucrada deraote el año 2016 comprende to 
Siguiente 

El 20 de abri de 2016 la compañsa wmció un jurcio execonwo, persiguuendo el cobro de La deuda que se 
ameauene con EL PISQUE. El 19 de octubce de 2016, las pares fuman un Acuerdo Transrcsional, donde 58 
establece que EL, PISQUE pague la suma de (355 25 500 a medía plezo y además ca un gagasé ala 
orden por la suma de US$ 48.697 con vencacaients sucesos a 30 60, 90 y 120 dias. El 12 de enero del 
2017 el uez aprueba el Acuerdo Transaccional 

3.24 ACUERDOS 

Bl 19 de abril del 2016 se firraó ua acuerdo con los compañías Semmpallet 5,A. y Latecungaupol Services S.A. 
sespecto a la disinbución de las réditos provenrentes de acuerdos judicigles o exteayudiciales que puedan darse 
en los procesos contra la Compañia General ds Servicios El Pisque Cía. Lida,, donde se menciona que los 
éguoS de Jos juicios se distrabuurf el 30% para Sesvipallet S A y 61 70% enire Novacargo S A y Lalacungarpo! 
Services S.A 
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3.25 EVENTOS SUBSECUENTES 

Enue el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de aprobación de los estados financsecos, 20 de marzo de 2017, no 
38 produjeron eventos que en la opinión de la admumstracion de la Compañía pudieran tener un efecto 
Signuficahvo o requieran algun ajuste Sobre dichos estados finencreros, o que hayan mphcado alguna revelación 

en los mimos 

  

Vázquez G Rolando 
Gerente General 

 


