NOVACAR{ZOS.A,
GSTAROS DE FOSICION FINANCIERA
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2016 2015 2014
Reziahlecldo Bestablerido
Us§ Us% 115%
ACTIVOE
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efeclivi 3.1 231,802 05,676 %0438
Devdores comerciales y Cloas 3.2 635,163 528,606 372826
Otras Activos Financienos 13 49115 ET,Qﬁﬂ 37143
Anlicipos a proveedoees, empleados y alros 3.4 60,693 15,915 235,901
Aclivos por impuestos corrienles 35 16,622 61,407 13,077
Tolal de Activos Corrienies 1,056,402 Td2,964 Tt 455
ACTIVOS B0 CORRIENTES
Inversiones en Megocio Conjunio a6
Instalacicnes ¥ Baguipo 3.7 920,450 1,096,004 1,064 810
Activo intangible K 122,746 131,735 112,500
Activos financieros nd comisnles 3.3 5,808 36,236 17021
Activos por inipuestos diferidos 3.7 10,144 1.559 3,068
Total de Activos Mo Corvignfes 1,059 248 1,211,534 1,259,390
TOTAL DE ACTIVOS 2,115,551 1,954,058 3,051,884

®

Virquez G. Ro
Gerente General

Las hotas adjuntas son parte integrants de los estadns [Inancieros. 1
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NOVACARGOS.A
ESTADOS DE PDSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembie de 2016 3 2005

Nota e 015 2014
Bestablecldo Bestablecidy

155 5% 1553
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos bancarios 12,877 41,416
Acreedores comedciales y Oirag 3.10 216,615 32073 201,215
Pasivie Financieros 311 209,999 201,442 532,744
Obligaciones o corto plags poc beneficios 4 bos
ensplrados 312 222222 182,357 157,049
Pagivos por impues (05 corrieilles 3.13 228 BE1 262,748 256,407
Pasivos Acomulados 314 46,265 35,553 440530
Total de Pasivos corrienles 1,013,532 1,023,051 1,214,267
Oblipaciones g lergo plazo por beneficios & log
empleados 3.15 62,744 47 3046 20,308
Pagivos Financieros no comdentes 226,491
Total de Pagivos a Largo Plazo 62,744 47,306 255,798
TOTAL PASIVDS 10767246 1.070,257 1,474,760
PATRIMONIO 3.8 1038925 153,741 577,118

2,115,651 X,954,008 2,051,584

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Varquez 3, Rolando
Gerente Genefal -

Las nolas adjunlas son parte inlegrants de los estados financieros.2




NOVACARGO 5.4,

ESTADDS DE INGRESOR INTEGRALES
Por Jog ejercicios aovales ermlnades el

Al A1 de diciembre de 2016 y 2015

Mola 20416 015
Recstablecido
Us$ UsE
INGHRESOE DE LAS OFERACIONGS ORDIMNARLAS
Venras netas de servicins 4,648,490 4,745,154
Total Inpreso de Operaclonss Ordinariag 4,645 800 4, 7d] 154
Costg de Wenws
UTILIDAD TRUTA 4,448,890 4,741,154
Costos de Operacidn 3,10 {2,277 %64) [2,502.435)
Cinstos de Adroinistracion 3.1 {1,438 636) (1,302,211
ey Ingresos Operuciohales 320 19,303 3089
UTILIDAD OPERACIONAL 930,473 LELRET
Tngresos fCrasiog) Financieros Neo _ Azl £23,575) (6% 198)
UTILIDAT AMTES DE IMPUESTO RENTA 904,998 31,399
Tmpuesto o b renla alsé (211,586 (57 6233 ;
UTTILIDA D ¥ETA DEL EYERCICTD 95,312 A33,.724

L« L
Vazquez (5. RoT
Gerente Genefgt

Las nolas adjuntas son pare integrante de los estados Nnancleros.d
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NOVACARGO SA,
ESTADOS DE FLUJGS DE ERECTIVG
For los eferclclos aongles lecminados al 31 de dciemibiee de 2006 § 2015

2016 015
Uss Us%
ACTIVIDADES DE OPERACIGN
Cobms procedentes por prastocidn de servicios 4,346,220 4 407,199
Oiros cabos por acATridades de operacion 13,906 3089
Pagoe 4 proweedoms pox ¢l suministoo de bienes ¥ serncins (2443007 {2,309 84Xy
Pagos 4 y por cueod de Jog empleados (1,185,141) [L073.551}
ez pagas por acividades de operacién {70,750 (4,263)
Inereses pagados {(24.613) {75,332)
Inteteses recibides 3,272 T2}
Imyprestos 4 las panancias pagndos (2239509 [185,572)
Efectivo provealente de las aclividud es de¢ operaclon 615,097 1.4075,347
ACTIVIDADES DE INYVERSTON
Impones usados por Ya epocizeion de propiedod, plani v cquipe (22.691) [13£,322)
Impeoies neados por ln negocizeion de inlangibles {13,020 (33.214)
LCobros proeedmates Oe) resmbolsn e andftipns ¥ préstamos concedidos a eace 13,507 17,905
Efeelivo nelo wsado en acthidades de invershn {23,204) (154,23}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiaeidn por préslamos 4 o010 plazo 230993
Papos de prdslamos (214,319 {5T6.332)
Dividendoes pagados (42440 {326,743
Eleclivo usado £ ac livida des de Mnanciamicnto (486,70l (Wi,07 a1
Aumento del efectlvg y sus equivalentos 134,132 18,238
Blctive al inicio del afio 95870 A 438
Efectivo al Bnal de] afio 231,500 98,676

Vﬁzqus'z_ :
Grerents GEnar@l

Las notas adjunlas aon pare integranie de o5 estados financleros, 5




NOVACARGO 5.4,
ESTADOS DE FLINOS DE EFECTIVO

Conciliaciin del vesullado del meto con el efectlyo provenienls de las operaclones
For los gjercicios amoales terminados al 31 de diciembre de 20016 y 2015

2015 15
Restahlesida
. U3 Us%
Utilidad ncla del ejercicia antes de partlelpacion trabajadares &
imipuests a la renta 1,066,939 078,692
Practidas gue no represenian movimien g de efectivy
Ajusleg por gasto de depreciacidn y amort zarida 63214 131,708
AJustes por gasios por derenon (reveisionss par deteriono) (6618
Ajustes por Gasins oh provisines 3,324 5,742
Ajustes por gasto por npucsiy a lo renca (214,172) (200,113}
Ajustes por gasle por participaciin trabojodores CIG0041) {147,344
Olrog ajustes por pactidas distintas al efesivmn 4169
Cambios netos en achvos ¥ pasivas operallvos
(Increments) disminueion on cosntas por cobrar clicntes (103 352 63,730
(Incresmento) disminieisn en anlicipis de proveedones [44,778) 5,936
Cncremen o) disoinncidn en otros Aeivos {15,215 14,321
Incremento (dismminiueidn en cuenlas por phgar comercinles (137,645} 110,470
Incremento (disminue{sn en glcos CUENELS pOC POEAr (9.363) (17 405)
Incramento [disminvcisn) en benefcios empleados 38,353 25307
Incrementa {disminuciin) en olros psivas (33.847)
lilectlvo nefo provenivnte de acllvidades de aperadin 615,097 1,075,547

™

Viazquez G. Rolando
Gerente General

Las notas adjuntas 5on parie inlegrants de (05 estados financleros.6




MOVACARGD %A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diclembre de 2016

SECCION L INFORMACION GENERAL

LINATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compaafy fiee constinnida medianle ebepm piblica el 14 de junio del 2005, e inscrita en <] Registro
Mercantil &l {14 de julio del 2005 bajo &l nombre de Movacargo S.4.; el 08 enero del 2012 cambio su Objeta
Social, y el 14 de julis del 2015 ante el Notario Trigésima del Cantdn Quite Doclor Dario Andrade Avellano se
procedio 4 la Regciliacion de Anmente de Capital, es poselda en el 40% Garces&Garces Caipp Service 5.4,
el 36% por Soluciones Logisticas Logicsolsa 5.A., yen el 24% por Vasquez Guererg Rolando Emeslo,

La Compaiis tiene por objeto prineipal actpar come mandante, mendilans, comisionista o representants de
personas Damrales o juridicas, seen estaz nacionales o extmngerss, dedicadas a la cxploraen regular o an
regular, del rranspone séreo de pasajeros, equipajs, iodo fipo de carga, comeo de cualquier pateralera y rodo
tipe de actividad sgrondutica en el temifonio senatorano o fiera de £,

Los principales mgresos que la compaiia obiiens se generan por ¢l seodcio de Paletizaje y Bodegaje prestados
poncipalments a Compailiag dedicadas al Teansponre Adreo Intemacional ¥ lacal de carga.

Adicionalmenle, '3 compafiia presta otros Bpos de servicios como son Repaletizaje, Camionaje, Monfacargas
paricnlanzido s Coonpadiias dedicadas 31 Transporte Adreo ntermacional v local de carga.

Laz operacioncs dr la compadia gon desamolladas en el temuingl de Carga Tnternacionsl del Aeropuerto
Mariseal Suers de 1o ciodad de Quite, donds mantiens su metdiz.

Entorno econdmics

Siendo Beoador wno de log peises de mayor relacion gasto piblics sobee ¢l PIB en Aménca lating, &l modelo
ccondmicd gplicado por el achal gobicmo, basado en la fulervencidn deb eslado v gasto pdblico ¥ la reduceisn
dr B4 mifueneis privada, se Sosienia solo e ey altos precios del petrdles, Do aste medels y le cemive ¢ Poorze
de] dillar eomo moneda revalugds frenle a lag oiras monedag, en la coyuolurs intemacional actual esto resalt en
el encarecitpicote de lo produccidn nacional lo gue fiens efectos negafivos en ¢l sector extemo, viz el
decremento d¢ las exportaciones ¥ el consighients déficit en la balanza ds pagos no petrolera.

Con le redueitn de 1a balanes petrolera por via a precios de pefrdled mbs bajos, La reduccidn de Ia ligeides por
los dédficits de balanza de pegos nfluyeron en ol erédito bencerio, asi como a la vez 2o genera déficit facal por
la misma cansa, A eslo debe afadizse log impactos de los sisteod ocemidos en el aflo, que afecbyron
SEvEraments n las peovincias costeras. Bl déficit para el 2016, estimado en 1,7% del P18 por voceros oficieles,
hia debido ger enfrentado con la reduceidn de las inversiones del pobiemo, puevo endeudarniento, disminucisn
de puestos de frabago e el sector piblico ¥ las refonnas fiscales tendientes 4 equilibrar Ta helanze comercial y 3
Ia obisncitn de nuevos recrsos adicionales.

En 2017 & egpera una recuperacion del precio medio del crudo ecpatonang y una mayor pooduceiion g nivel
nacional, la que, en cormbinacitn con un aumento de la producsidin ¥ exportacién de energia hidroeléctrica y
mayores Niveles de inversin swiranjers, podria rezullar en un crecimiento liperamente positivo del PIB.

La compresa Movacargo durante el aflo 2016 alcanzd el erechimiento proyectado comparado con el afte 2015 en
suz utilidades,




1.2, INFORMACION GENERAL
Bl domicilio legal de la Compafia e encienta en 1a ciudad de Quito, Paraquia de Tababela,

Septin las repulaciones vigenles en Ecwador el ejercicio econdmico comienza el 1 de enera ¥ tennina el 31 de
diciermbre. La moneda funcional ¥ de presentacién de infornes es la moneda de cunso en Bovadar, ¢l dilar de
los Fstados Unidos de América (U58). Las cifras indicadas ge presentan en ess maneda {U53) 4 menos que se

indigue lo confrana,

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTD CON NIIF

Los catados Bnéncieros de la compaidfs hon sido preparados de achecdo con la Norma Intemscional de
Informaciin Finantiera para Pequeias ¥ Medianes Entidades (MIF para feg PYRES) comitida por el Consgjo de
Moomas nkecnecionales de Contabilided {(LASH).

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolocidn 3C.Q ICLCPA TFRSILOL publicada en
R0y 372 del 27 de encro de 203, se establecs aplicarin Ja Morma Intemmacional de Informacién Financiera pera
Fequedias y Medians s Enlidades (NITF para lag PYMES), pata el registd, preparacidn y presenbacitn de estados
financicros, 4 partir del 1 de enero del 2012, odes aquellas compaiifas que complan las siguienles condiciones:
a) Achvos tokakes menores a USS 4 millones, valor bruto cn ventas eniales menores o LSS 3 millones ¥ wnet
mengs de 200 wabajadores, deben pregarar sus cslados finpncieros en base & esba norma a partir ded 1 de enere
de 201 2. ¢ eelablece e] afio 200 1 como perodo de transicidn.

Log estados Onancieros por cl afo tenminadn al 31 de diciembre de 2006 (incluyendo 103 saldos que s
presenlan para fines de compameidn) feron aprabados ¥ aulorizados para su emisidn por parde de la Gereneia
Geneml el 20 de marzo d= 2017,

SECCION 2. POLFTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacifn

En las siguientes noras se resumen fos principios 3 poilticas confgble: ¥ coterlos de valoracidn mds
significalives aplicados en la preparacidn de lag geentas anvales ds 13 Compatiia on el gjercicio 2016, Eslas
politicas ¢ontables han sido vsada: en @ perlodo coraparativo presentade. Almunas reclssificaciones han sido
electuadas paca facilitar la comaparacitn entre wi aiio ¥ otro.

Las partidas de activos y pasivos hen sido valuadas bajo el ¢onvencionalisme del costo bisibrco de adguisieidn
o produceibn, ¥ al costo amortizade en £l case de mstrwmenlos finaneisms,

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por e Adminfstraelin

La preparacitn de eslados Reancieras de acuerde con la Noomna lotemasional de Informacidn Fingneism para
Pequefas v Medionas Entidades (MIF para Jag PYMES) involucra 4 glaborscidn de sslimesiones contables
otiticas que inciden en fa valuacidn de detenninados activos ¥ pasivas ¥ en la determsinaciin de loz resultados,
agt comno gn la revetacidn de activos v de pazivos contingantes,

Tambign requierz que la Adiministecldn gjercite su juicio &1 proceso de aplicar ias politicas contables, Les dreas
qite etvuehven un meyor garde de juicle o tompleiided, o donde 1as supoziciones y esimados 200 significativos
s¢ musstran mis adelante.

Loz csthinades ¢:tén bhasedos en la expeniencia histdrica y ofas suposiciones que s¢ han congideradn razonables
baje lag eirgunstancizz aciwales. Los actuates valores pusden variar en ciertos cazos desde el momenie en gque
les supasiciones y estimados fueron efechiados. Log combiog son incorpomdos, con el comespondisnts sfecto en
Io3 resultados, una véz que el conacimicnre mejor do ha sido obtenido o gslin presentes nuevas ¢irdunstancias.



Empresa en Marcha

Los prosupuestas y proyecelones de s Compaflia, tomande razonablemente en cucots, los posibles canbios en
el mercado, muesitan gue ls Compailla serd caprz de operar dentro del nivel d¢ su financiamiento acfogl, La
Cowrpaitia por lg rents no visualiza motivas par evaluar €l no eontinuer adoplando la base de empresa en

marcha al prepar sus eslados financicoos,

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Loz Fstados Fingneieres son presentados de aouerdo con la seccion 3 de MIIF para PYMES, Presentacidn de
Estados Financigeps {revisada en el 20107,

2.1 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

El ingreso comipiende poacislments la prestacidn e servicios de recepeida, bodspaje temporal, smbalaje,
despacho ¥ entrega de Toda clase de mercaderia a coniedo v a eréddite. Bl ingreso es medido con refarencia sl
valor razonable de la conliaparte recibidd o por recibic por Ja Compatia, eogluyendo descuentos & impesios.

El ingresi es reconocide cuande &1 monto puede sor medido confiablemente, el cobro 65 probable ¥ los costos
mnewrides o por jpeurmirse pueden ser medidos confisbiemente ¥, adicitngdments, cuando s¢ cumplan enterios
para cada una d¢ las diferentes actividades ds ba Compaiifa. Los crilenod e rapestcan a continuacidn:

Ingresas por Paletizaje )
Loz ingresod por palglizaje ge generan por 14 agrupacidn de mereaneia de cualgeiet lipo sobre wn palel para su

almacenapes v s porbe.

Ingresos por Monbacargas

Log ingresos por montacargas $6 reconocen por los servicios efectsados por un equipo ds mabajo para subic o

bajar los pabets de mercancia,

24 COSTOS Y GASTOS OFERACIONALES

Costos y gaslos operacionales se reconocen £ las pérdidas ¥ ganancias al jnomento de ba wilizacidn d&l serviclo
acn la fecha d& su oeigen. Se miden al valor rzonable de las panidas por entregar.

LA INGRESOS ¥ GASTOS FINANCIERDS

Los ingresos financicros comprenden los ingresos por anlergses sobre préstamos concedidos. Los ingresos por
inkereses 5o reoonoeen cpando se devengan on los resultados a fraves del Renpo, wilizando o método de inlerds

efectiva,

Loz gastos fiesneisrss incluyen bos gastos por intereses sobre los preglamos, se regista utilizande el método del
interés efeotivo.

1.6 EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES

Efectivo y equivalonies cornprende caja ¥ fondos pancatios disponible Bcilmenle comverfibles on montos
conocidos de efecrieo v que esthn snjetos un respo insipnificante de cambios en valor.



2.7 INSTRUMENT S FINANCIEROS

Activos ¥ pasivps fnancienss son reconoeidos cuando la Compaida se wvuslve parte de las estipulaciones
conteactuales del instrumento financiera. Los actvos financieros se reconocen s 1o Compafiia fene uh derecho
pontractual de Tecibir efectivo U oo aetivee financiero de un tercera. Los pasives fnancieros s& recetocen il
Crompafiia fizne upg pbligacion conimctual de ransfEnr efectivo u oo deiv Aancieng ¢ ol pace.

Reconoclmiente Inicial de actlvas y pasivos fnatcieros
Loz activas ¥ pasivos financieras de la Compedfa se paiden odgicalmente al valor razonabls,

tledicion posterior de fnstrumentos fnancieros
Para ¢l propisilo de medicidn posterior, 108 instumentos fnsneiecos de la Compatia son clasificados en las

gignigntes categoriss luego de =1 reconoeimienlo injcial:

Instromentos Finaneieros Bisicos

Los instrumentos Anancicros basicos ge medirdn oi coslo amortizado wtilizando ol método del interés efectivo.

Chpos Instrumentos Fingneien)s

Son medidos al valor razonable o través de pérdidas v ganancias desie el reconocimientn inicial.

2.8 INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

Un nepocio conjunto e un acuerde contractual mediante el cusl dos o mds paries emprenden une aclividad
rcondmica que se somets & conbiol conjunto. Los negocios conjutros pueden tamar ja forme de operaciones
conloladas de foma conjunta, setivos contmolades de forna conjunte, o entidades controladas de foona

CoHjunk.

Las inversiones én negocio? eonfiinos so Mevar af costo menod perdidas por deleriove de valor segin la NIF
pata Pymes seceidn M.- 15 paoafo 15.10,

2.9 INSTALACIONES ¥ EQUIFOD

Las partidas de inslalaciones ¥ éguipo s¢ miden al ensto menos s depreciacidn acurmyulada y cualquier pérdida
por deferiora del valor aowmulado.

1a depreciacidn se canga para disrbuir €] coste de log activos menos sus walorcs residpales a lo largo de g vida
il eslimads, eplicando ol métods de linesl. En la depreciacidn de las instalaciones y equipo s& uillizan las
spgnientes lasas:

Tetalle Aitas Tasas ~
Instalaciongs 10 afins 1024
Maquinaria ¥ Equipo 10 afios 1%
Muebles ¥ Enzeres 10 aflos 10%
Eguipos de Computacidn 3 afios 3%
Wehiculos 5 aflng 20%

51 existe algin indicio de que se ha prodocido un cambio significative en la tesa de depreciaciin ¥ la vida 967
de un activo, 5o reyisa la depreciacion de ege acfive de forma prospectiva paca ceflejar les noevas expectativas.
Bn el caso de existi recvaldo del valor residual, 105 electos en o activg se Jos efeitin de fonma retospediiva,

2.10. DETERIORG DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En 12 fecha a la que s infonma, e revisan los equipos paca determipar 57 exislen indisios de que esos activos
hayan sufido e pérdida por detericro de valon 53 existen indisios de wn posible deferiore del valor, Se eslima
¥ compar el impone recuperable de cualguier aclive afectado {0 grapo de activios relacionados) con su imporie
en libeas. Si el importe cecuperable estimado as infaqor, se reduce el importe en librog al inpone recupsmble
estimado, ¥ §¢ réconoce una perdids por deferiony del valor en resulbdos.

51 una pérdida por deferiore del valor reviere postetonnenlts, ¢l imparte en libros del active (o poupo de aclivos
clacionads} sc incrementa hasta ba estimachin revizada de so valor recoperable {precio de venta mengs cosios
de terminacién ¥ venta, en ¢l caso de los inventarios), sin superar ol importe que habrs sido determinadn s oo

10



se hubiers reconocido ninguna pérdida por dsterioro de valar del active (grupo de aciivos) en aflos anledores,
Una reversion de wioa pérdida por dedenon de valor se veconoce inmedigtamente en resultados.

111 ACTIYOS INTANGIBLES

Los activos wtangibles son derechos de lave ¥ licencies de progranias informéricos adquitidos que se expresan
al ¢osio menos la depreciacion acumulada v lag pérdidas por detenoro acumuladas. Se anortizan 4 1o lrgn de la
vida estimada empleando el mélodo lineal. Si exizle alghn indicio de que se ha producide un cambio
significafivo on la lasa de amortizacion, vida afil o veloc residual de wn activoe intengible, == revisa la
AmMAItzaciin de ese aclivo de fonma prospectiva pam milejar las ouevas cxpectativas,

Detalle Afios Tagas
Dereche de Ilave 10 aflos 109
Saflwdre A oo 33%

2.12 BENEFITIOS DR M PLEADOS

Beneficios e corto plazo
Beneficios de cono plazo establecidos en la Ley, incluyen: déeinao lercer sueldo | déeiva cuado sueldo, apoces

al [ESS ¥ cl fondo de reserva, Be vegistoan como pasives comienfes ¥ son medidos al valor gin descontar que ia
Compaitia sipers pagac por eslos conceplos,

Benelicios posi-gmpden

La Compaiifa provee beneficios post-emplen de acuerdo con la legislacidn laboral La jubilacién a eargo del
patrano ¥ los beneficios por desahucio constituyen plancs de beneficios definides obligalorios par Ia Ley En
ellos, 1a Compafiis asune Ja obligacidn de entregar win determinado wonle de benshicios en las condiciones
eatablesidas por la nonmaliva al Bnalizar 1o welecidn laboral. Mo exislen ofrog planes de beneficios obligsionos,
contractuales o veluntarios scan de contabuciones definidas o de beneficits definidos.

El Cadigo del Trabajo de la Remiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder &l beneficio de jubrilacion palronal 3 todos equellos empleados ques Lo solicilen ¥ que haysn curnpiida
23 ailoz en upa misma cmpresh, La Compaifa establece provisiones pam este bereficio con base 4 esmding
actariales realizados por wn especialista independiente, debidamente calificado. Mo =& mantiene ninglin fando
separado pars fmaneiec €l plan o activos segregados, pem cwnplic Ta obligacidn, La propie Compaiifa asume ol
riespa de asepurar la cancelacion del bensficio con la rentabilidad de sus recumsos propios.

La companfa mantiens un fondo separade pars financier el plan o activos sepregados, para cumiplic 1a
abligacidn. La propia Compaflia ssume &l despy de asegurar la cancetacidn del beneficio con la rentabilidad de
£us TeCWiFos propios. Paws lo gual la compaiiia desde sephismbre del afie 2016 realiza un ahorro mensual de
S0 5.000, cn 13 cuenta de Ahoncos Mo, 12040153326 del Bancen Produbanea.

Adicionglments, el Chdigo del Trabajo eslablece que en agquellos casos on gus 3 relecidn laboral termine por
desabmcio anle el Ministerio de Belaciones Dafiorales, por parle del trabajador o daf empleador, €ats debecs
reconaceT al trabgjador une indemnizacibn equivalente al 25% de su tltimg salato mulliplicado par el nimero
de afos de gervigio, El costo de este bensheio a cergo de la Compailiz para los empleados actwales o3
tontabilizado mediante la constitueion de une provizidn con cargo & tos resuledos del ejerciclo. Bl monto es
detenninado en base a un cstudio achanal practicado por un profesionsl independients debidamenles caliticado.

Loz pasivos para la Jubilacidn Pabonsl ¥ 6l Desahocio son reconocidos en ¢] estade de posicidn findnsiens con
los valores acmales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporfe, usando ¢l métoda de
unidad de= crédito proyectada. Bste método loma o euenta no salo los beneficios conocidos a In fecha de reporie
ginn 105 incrementos esperados eén log béneficios con la cstimacidn de los factores relevantes que los
influencizn. Ly tasa de desouento o5t baseda en las tasas do meresdo de banos de alta calidad, con bajo desgo,

cuyo plazo cs consizients con foz téminos de iz obligacion.

Los paslos por csfos bensficios son registrados en los reselfados del efip dentro de la caisgors fancional
correspondients, Lag pérdidas ¥ ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente sn el gjercicio.
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2,13 IMPUESTGS

Tmpuesty # 1o Rentn

El impuesio 2 la ety es recooocido en las péndidas v ganancias, como paste o ingreso, sxtepto cuando se
relaciona con partides reconocidas en oine ingreso inlegial o directimente en el pattinoaie. Comprende la sums
del impuesto 3 1 ema cordente y &l impuesto a la renta dilends,

Impuecsto 3 14 renta cordenbs

El impueste sobre la renta comignte se calenly sobre la base de phnancia neta gravable de Iy Cosnpaiifs,
detenminads de conformidad con 1a legislacidn fribularia ecuatoriang en eucso, ¥ ulilizando lag eses de irpucsto
vigenoes (0 sustancitluiente vigentos en o fwture hwaedizie} 5 Ja fecha det esiadp fnapciers E] hnpucsio
comienls &3 calculado sobre Ja vtilided gravable, que difisre de la utilidad o pérdide en los esiados Anancieros.
Se repista en los resuliados del ejercicio, salve que sg tate de inpueslo comiente sobre ofro ingreso nlegal o
de partidas qus afeclan el patdimonio de los secipnislas.

Las nopnoas Liibufariss vigenees establecen una tasa de bopueste del 229 de las otilidades grpvables del afio
2016 Sin enbargo 13 legislacidn wibutaris sn &) Ecvador establecs que tas compaiias debén cubirir us impucsio
causado minimo calenlado del siguiente moda:

Partida Foreenlaje
Actives Tolales 0.4%
Palrimonio 0.2%
Tngresns gravadod con irapussto a la renta 0.4%
Costos ¥ pasins dedgcibles de nplesio 2 M semia £.2%

El pasivo tnbutario cordente comprende obligacionss 4 las sutoridades fiscales relukives al periodo acmal o a
gjereicing anteriores, gus se mlengan pendicntes de pago 2 1a fecha de roporte. Se adiciona ademis cualguiet
comeccidn de impuestos de ahos previos.

Los activas ibulanos comentes se determingn por saldos de impussis g I eoka a favor relafiyes al pedodo
actwal o 2 perindos mnterigres, que pueden ser relenciones on la fuente, anticipes de impuesla a la renta qus
terpan posibilidad de recuperacidn o reclamacicn, ete.

Impussto & la renda diferido
El inpuesto a la renta diferido e catculado nsando el método del balancs en las diferencias temporanas ente el

saldo en Fbros de activos y pasivos ¥ sus bases fiscates. Bajo ests méfodo, Loz impueslos sobee la venia diferidos
reflcjan ¢l efecio nelo de las consecnencias hizcales que e esperan a futuro, principalmente, como resultado de
Lo varipcide en el Hempo por la eplicacién de l3sas de wnpueshe aplicables en afics furos sobre lag diferencias
enlez los montos septn fos estados de siluzcido financiera y log montos deducibles o pravables posterdoments,
derivados de la Houidacién de los achivios v pasivas cxiskenles, .

Activos y pazivos Wiburgnes difedidos son caleplados, sin descontar, & lag lasas que se CSPET4 £atarin vigenies
en el perodo de wealizaciin. Los pasivos inbwtarios diferidos so estionon en su tofalidad, en cabio los activos
Iributarios diferidos s& veconocen s6lo én tanto y en cuanto, $&4 probable que sean utilizados para desconlarss

de un resultado pravable fatan,

La legislecidn ecuatoTisns pennite la amortizacidn de péndidas fiscales de yo afo con atiiidades 2rvables en log
sipuientes 5 aflos, Al ipual que los activos libiaoos diferidos Las pérdides por amortizar $olo $¢ reconocen =i o3
probable que 26 recuperen con Faaros ingresos pravables. La Compaiia no dispone ds pérdidas por amonigar,

Los aciivos ¥ pasivos inbulares diferidos se compensan salo si la Compaiif tiens el derecho ¥ [3 intencidn de
cancelar los aclivios ¥ pagvos ibatados con 13 masma Autoridad Tobutada,

Loz cambios en activoy o pasivos triburarios diferidos son recenccidog como un componenls dof gasto (o
IRgTasn] por inpuestos co pérdideas ¥ ganancias, excepbo cuando se relacionen con olvas partidas reconncidas
dentra de owos inpreses mlegrales o direcimente en el patinonio, ¢n cuyo caso la vanacitn relacionada a ol
impuesio diferido, €3 lmbidn reconocida en pirog ingresos integrales o en el patimonin, respectivaments.,
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El valor en libros de log activos por impuestos diferidos se revisa & I8 Fecha de cade eslado financicro y se
reduce so la inedids en que ya no sea probable que s disponga de suficienies beneficios fiscales para permitic
que parie o rodo el eciivo por impuestos diferidos se pueds aplicar. Los activos por impuesies diferdidos no
reconocidos se reconocen en [a medida en que $& convierda en probable que ¢l bepelicio fiscal fune vaya a
Pty recuperar cl aclive por impuestos diferidos.

{Hros implestos

Los valores por impuesto al valor agregadn por pagar asi como ictenciones de impoeshos & cuenta de [erceros,
cafre alnos, &e recondcen denfod de olras cuentas por pagar. El crédito imbwtand {activa) de Impuesio al Walor
apregadn, s meestea al valor recuperable, ¥ constingye by dnica pantida agrupada como aclives por WNpLEsios
corrientes en el estado de posicion fpancisr,

Cyos impuestos como [mpucslo a 12 Selida de divizas, inpuesto a las temas mcales, impuesios v cu:mtnhucmncs
municipales se registmn en les pérdidas y ganancias.

2,14, ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS ¥ GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estnaciones y juicios son cenlinuarnente cvaluados v estin bagados en la experiencia histdrica y obos factores,
ineTuyendo las expectativas de fubwos cvanlos gue 56 oree secd 1o razonable bajo las circunstanciag.

Juicles gerenciales signilicativos
El juicio significativo en la aplicacidn de las politicas contables es el referido a log aetivos tnbukrios diferidos.

La evaluacion de la probabilidad de jopresos gravables futuros sobre log cusles log sctivos tribnftados difeddos
putden ser usados es basads en las proyeccionss de ingresos, €l cwal s ajusiade por ingresos cxentos
significativos, paslos na dedweibles, y los limiles dé wso de eoalguier pécdida fiscal de afos antenoces, S0un
presupuesto positive indica qué o8 probable wsar el active, el activo puede Sér reconocide lotalmente. E]
reconocimiento individoal pusde esiar sujelo a clertos Hmites © incenidombres,

Estimaciones confables crlticas
La Compafiia hace sstimeciones y supgsiciones que renen qus ver con &l falure. Loz esultantes cstimados

vontabies, tenderin por definicidn a ser ignales a los acluales rembtados, Loz estimedos ¥ suposicionss que
tienen un riesgo significativo de requerir un sjusie matedal a los velores en lbros de aslivos ¥ pasivos en el
priéxime gfercicio se deseriben abajo:

Yidas vililes de aciivos depreciables

Laz revisiones gerenciales de 1ag vidas dtiles de las propiedades ¥ cquipos, 237 éomo de ciertas propiedades ds
inversidn, 22 basen en la utilizacidn esperada de los activos dentra de la Campafia y al cslado fisico en ¢l gue se
encuenten. Las estimacioncs realizadas poddan variar debido a faclozes no previgios a1 snomente denlra de la
operacion actual, como Factores de obeolescencia de mercado, entre olros,

Obligaciones por beneficios definidog
La administracidn estivoa el pasive par beneficios definidos de jubilacién patronal ¥ desahucio snwalmente con

la asistencia de acmarios independiendes, sin embargo, oo andlisis de esle tipt ppeden vadar debido a las
nomnales incertidumbres de ta propia estimacién. El pasivo por estos bensficias esth basado en las tasas
estindar de inflacidn, rotacidn de personal ¥ mortalided. También toma en cucnta la prevision de los
increnentos de salados fumros. Las lasas de descuentn estdn determinadas en referenciy & bonos de alta cafidad
en la moneda y aproximando 105 ténnings en que los beneficios serdn pagedos, La jneertidunbre de la
edTImacion existe en relagidn a las varables de base, con lo que, pyeden existiv variaciones sienificativas en Las
foturas valuaciones de [as obligaciones por bensfcios definidps de [a Connpaniia.

2.15 PATRIMONIO, RESERV A, UTILTDADES Y DIVIHENDOS

Capital Social
El capiial veprezenta el valor nominal de Jag acciones ordinacias que han sido emitidag, Tea prima en la enisidn

Incluye cualquier premio recibido ¢n la gmisido del capital. BEn Ecoador lag #cciones prefercates no estin
vigentes.
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Los costos dircctamente eiribuibles, de haberlos, a Te emdsidn e ouevas acciones ordinanas o opelonés sohre
lag mismag, son mosiados en el patnmonio come wiia deduecion, neld de impuestas.

Restlbades soponladas

Incluye ks wtitidedes ¥ pérdidas acumuladas de la Compaiila, la ulilidad ¢ pérdida del perindo, reservas legales, .

reservas fagullativas, y otms Tessrvas,

Reserva Legal.- 1a Ley de Compafiias de o Repiblica del Ecuador exipe gque las compafiias andnimas
transficran a reserva legal wn poreenlajs no meaor al 1095 de las wilidades nelas aneales, hasls igealar por lo
menos €1 30% del capital social e la compafia. Dicha reservs no puede distibuirse a los 8060115188, eXcepto
en caso de liquidacidn de la compatiia; sin embargo, pueds ser utilizada para aumentos de capital o para cubric

perdidas fumms,

Ditribueipn de dividendos
Los dividendos distobuidos a los accionislas de Iz Compailia son reconocidos como wn pasive en 1oy estados

financierss ¢n el peripda en que son aprobedas por 1a Junka de Accionisiag,

2.16 CANBIGS EN POLITICAS CONTARLES

En mayn de 2005, el IASE ha reglizado modificaciones limitadas o la NIF para las FYMES, ims considerar la
informacion recibida durants le revisidn integral inicial, ¥ tengr en coenta ¢l hecho de gue la NHF pars las
FY¥WES ez, tndavia, unt Mooma neeva,

Eniré las principales modificaciones introducidas, podemos mencionar o signiente:

{2) pernitir una opeiln peee wiar el modely de revalvaciin para propicdades, planta y equipe en la Seecidn 17
Propicdades, Planta ¥ Equipo;
(b} aiinear 1z requerimicntos principales para reconocimisnto ¥ medicién de impueswos diferidas {Seccidn 29)

con la NIC 12 fmpussio a las Ganancias; ¥ .
{c) alinear los requenmientos poncipales pam el reconocimiento ¥ medicion de activos para exploTacitn ¥
evaluacidn (Reccidn 347 con ta NITF & Exotoracidn v Evaluacicn de Recucios binerales.

Onicas enmicpdas relevantes a la MIIF para FYMES son les siguientes:

Seceion 2 Concepos ¥ Principios Generales - Amplia Ia puia sobre la aplicacidn de I3 extensidn de "cosw o
esfnerzo desproporcionsdn’’,

Sercidn 5 Estado del Resuliado Iniegral ¥ Estado de Besullados- Agrupacién de partidas de otro resuirado
integial sobre la base de 31 sun potencialinente reclasificables a resultados (o nol, en concordancia cen la aemal
HIC 1.

Seceidn 9 Eslados Financierss Congolidados y Scparados.- Adicidn de la opeidn del métoda de la paclicipacién
paca medir las inversionss en subsidiarias, neperios conjuntos y asociadas, en Jog estados financieros separagos,

Seeritn 11 Instramentos Financierns Basicos - Adicion de una exencidn nor “costo o scfiea

Seceibn 18 Aciivos Intangibles digiiotos de ba Plusval{a.- Owands la vida bl do un acdivo intaogible no pueda
ser establecida con Gabilidad, fa vida okl debe ser cstablecida mediante fa msjor estimecidn de la gerencla ¥ no
debers exceder los 10 afins.

Secpidn 15 Combinaciones de Megocios v Plusvalia.- Adicidn de wea exencidn por “coste o esfucze
desproporcigrade’” pam el reconocimientn de sctivos inlangibles separadements en wne conbinacidn de
negovies ¥ adicidn de wn requerinticnto pach todas las entidades de propoccipnar una deseripeion aralitativa de
Jirs Factores pue componen cuslgoier olusvalia reconocida.

Seccidn 22 Pasivos 3 Petrboonio.- Adicién de pedes eselareciende la clasificacidn de nstumentos comio
PATIMONID & pasisne, en concordancia con ta MIC 32,

Secetdn 33 Informacisn a Revelar sobre Panes Relacionadas.- Alinescién de la defimicidn de “pane
eelacionada® con la WIC 24,
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Seecide 35 Trasicién 2 Iz WIIF pam Yoz PYRES - Ly incowporacitn de upa opeitn de peomnifc gue sc use la

Seccidn 35 mas de vna ver sobre la base de las modificaciones de la NIF 1,

Se requiere que Las enfidades que informen utilizando la WIF para lag FYMES apliquen las modificaciones a los
periodos anuales que comiencen a partic dgl 1 de enero de 2017, b compaiila no aplicado aokicipadamente taz

modificaciones de la reforma de la MUF para Pymes.
o sc esliman efectos importantes en la Compailfa.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A1 ETECTIVO ¥ LQUIVALENTES DE BEFECTTVOD

Al 31 de diciembre def 2006 ¥ 20015 el electiva v equivalents de efectivas congise en saldos de caja geneeal,

fondos rotativos v saldos en 1os bancos.

nota 201q s
USs uss
Lfectivos en caja bancos:
Caja Chica 2,500 2,500
Elective en Bancos (1) 220,300 04,176
Total Efectivo ¥ equlvalentes 231,502 OB, 676

{1} Comprends Tas sigaientes cuentas bancaries del Banco Produbanco:
Cuenin Cordente Mo 020051124970

Cucmta de Ahonm Mo 12040053326 (para financiamicnio de los beneficios 2 empleados Lago plazo)

3.2 DEVDORES COMERCIALES ¥ OTROS

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2013, 13 carterd pendiente de cobro sonsisle g

[ 2016 2015
Us§ Uss
Cuentas por Cobrac Comerciales

Clisntes 552630 484 297
Clientes Relecionzdos 17 49,115 28,875
Menos provision pop dateriorn de cuentas comengiales {2,290% (8,908}
Intereses por Cobrar Belacienadas 2012 2,280
i cuaitas por Cebrar 25,768 22082
Saldo al 31 de Dicipmbre 038,163 528,606

El movimeiento de la provisidn pera cueentas comerciales de cobro dudoss por los afios que kemiingron ¢] A1 de

diciembre del 20016 % 2015 es como sigus:

Detalle 016 2015
USS a5
Saldo &1 imicio del afig 8,908
Provigitn del afio 5,904
Utilizacionss ¥ teverang {6,618)
Salde al final del afio 2,200 £,908
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3.3 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2016 ¥ 2015 constinuyen préstamos con relacionadas, con voa lasa de interés del 7.25%
gjusiable teimestralmenle, ¢on veacimiento en énere del 2019, detalladas o continuacidn:

216 23
Uss Us%
Préstamas
Porcidn Comants 49115 37,960
Porcitn Mo Cordente 5,868 16,236
Saldo 2131 de Diciembre 54,933 74,197

1.4 ANTICIPOS A PROYVEEDORES, EMPLEADOS ¥ OTROS

Al 31 de diriembre de 2016 ¥ 2003, oz anticipos a provesdorss, smpleadas y otroz consisie en:

2006 2015
sy LEs
Anticipos a Proverdores 39,000 2,002
Seguros ¥ Reaseguros 2,038 4,58%
Préstamos y anticipos Parsonal 19,653 9234
Saldo al 31 de Mclenibre 6{.6%3 15915
1.5 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 3L de diciennbre de 2016 ¥ 2015, los activos por impuestos corrienles consiste en:
0 2015
uUss LI
Retenciones ¢n la Fusngs o470 al1,407
Ertenciones IVA 152
Saldo 41 31 de Dlclembre 70,622 61407

3.4 INVERSIONES EN NEGOCIDS CONTURNTOS

Al 31 e diciembre del 2016 ¢ 2015 la nversidn en negocios conjunios con Quitgaiport Sepyvices 5,4 cuya
principal aclividad o8 14 presizcidn de serviciof aecoporeanios con wna perticipacion y poder de voeo del 300,
& defalla & continuacin,

2014 2015

UsE Uss
Inversiin 350,000 350,000
denos provisin por deterioto (350,000} (350,000

Salde al 31 de Diclembre

La compafia reconocid la inverzidn desde el 01 de enero ded 20113, La Supanintendencia de Corapafifes con
mgnlncidn M- SCVS-IRG-DRASD-SD-15-277F, nscate en el Repisteo Mercantil €] 26 de Bbrero del 2016,
reslelve [a disofwcidn os i compania Quilodimpott Services 5.4,
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3.7 INSTALACIONES Y EQUIFD

Bl detalle de instalaciones ¥ equipos y sus movimicotos anusles se aprecia en los sigricotes resdmenss:

2014 01s 2014
U535 [IEES Usg
Cozfo
Instalaciones {1} 48,793 45,793 181,119
Muehles y Enseres 22 %89 20,3M 20,72
Maquinaria y Equipo 914,124 Q13,849 BiG 415
Ecquipo de Computacidn 135,168 114,317 inLz00
Yehiculos 62491 69 491 9,491
Adecnaciones 2] 208,355 08,355
Total Costo 1,395,821 1,376,119 1,258,956
Deprecliaciin Acumulada
Tnstalaciones {B,083) (3,602) (26,267
Mwehles v Enseres {1,725} (5,58%) (3,574)
Maquinariz ¥ Equipo (278,238) (195,937 {115,228)
Equips de Compulacidn (91,2033 {71,787 (41,357
Yehiculos (29,918) (12,700 (7,651)
Addecuaciones (2) (63,072) (44,320)
"Tatal Depreciactén Acumulada {478,330 £340,126) (14,146
Yalor en librog 220,440 1,036,004 1,064,810

(1} Amparadaz para vsa y funcionamicnto bajo un contrta de amendamiento con Corporacitn Quipoct. (Ver
Moka.- 3.9,

{2) Corresponde 3 Ly meclasificacidn de USS 208.955 del coste del activo Tuslalaciones 8l active Adecuasiones

cleeado on el afio 2013
El movimienio en Ios aflos 2006, 2015 ¥ 2014 s& musstra eo el signiente cuadro:

Depreciaciin

Costin Arumulada

1155 Uss
Salde al1 de enero 2014 i 457,808 116,494
MAs Adiciones 340,570 131,722
hffefmenns Ajustes por Commetciin de Eror (1 ]
Masfmenos Chros Ajustes §39,723) {23,149}
Saldo al 31 de Diclembre 2014 1,258,256 224,067
Wiz Adicignes 138,323 170,830
desmenos Bajas (21,149} (21,149
s menos Qros Ajushes {7,320}
dldsimenns Ajustes por Cormeceidn de Emor (1)
Saldp 81 31 de Diciembre 2015 1,376,129 366,447
hihs Adiciones 22601 138,204
Saldo al Al de Dicicmbre 20146 1,348,821 504,652
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{1y Al 1l de diciembre del 2054, la enlidad eonsiderd cambizr 1z estimacion de] valor residual de las
Insalaciones y Bquipos. Esta disminuyd la depreciacidn acumulada afectando este valor a Resultados de
Ejerpicics Apkedorss.

183 ACTIVO INTANGIBER

El detalle comprende los siguientes intangibles netos de su amoTlizasion:

018 2015
Uss USE
Costo
Derecha de Llaves {17 125 000 125000
Licencias Soflware 10,0854 12,064
Software en Proceso 21,752 21,752
Total Costa - 174,836 158,818
Amorizacion y Deterloro Acumulados
Derécho de Llaves (37,5006 (23,000}
Licencias Softerare (16,5900 (2,081
Tatal Amorifzaciin Acuiukads 1(54,000) {27,081)
Saldw a1 31 de diclembre 122,716 13L1Is

{17 Constitiyr la tacfa de inicie enfrepada a Cotporacién Quiport por ol weo del espacio on & Agrgpuento pary
el uso de 1as instalaciones durante la vigencia del contrato.

AmorHzacidn Amordzaclio
Coztn Acumplada Costg Acemulada
1016 MWla b5 M5
Lss Uss if&% ALY
Saldo al 1 de enero 158,816 27081 125,000 12,5060
s Adieiones 18,020 27.009 33,416 14,581
Saldo al 31 de Dicjemtbre 176,536 &4,000 158,514 27,081

1.9 ARRENDAMIENTOS

Desde @] 2012 | |a Conpania &5 amendataris de un espacio en &1 Aeropuerto Manseal Suere a Corpomacibn
Crujport, wor un plazo de 10 afios a padic de Lo fecha do aperfura del aeropuerio, durante el plazo la compaiia
usara el espacio pars sus oficings adminisiativag y de operacidn acords & las actividades permitidas én el
contralo,

El éanon menzpal de srendaodiento serd delenninzdo por 19 dectaracidn menslal que debers presentar la
compafiia a la Corporaion Quipors, I8 gue deberd contensar 1o siguiente:
a) La larifa monsual de Espaclo Oficina ¥ la Tarify Mensual de Bepavio de Operacidn pageda en ol mes

calendarin anterior o pacte del mismo.
b) El mimero de toneladas de cavgas mansjades por cada vuelo servido durante ¢l mes calendario anterior en o

Espacio Aendado v la Tarifa Mensual de Mangjo por el ines calendario antedar.
¢} Un resumen de todos los demis servicies preztdes por la compania doraote el mes calendario antedor.

El gasto reeonocido por amicndo de oficines Administmbivas ¢ instaliziones fijas y vatishles al 31 de diciembre
- del 2016 asciende a U535 533.65% (US55 472.050 en el 2013)

Loz pagos minimos futeros de arendemiente a partit del 1 dr enero de 2017 y hasta Yoz respoolivos
vencimicolos e detallan 2 confinacido:
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Pagos Mindmos Futiros

Plazo 2016 015
Uss Uss
Un aiin BOG14 40,056
Entre wnoado v tres alias 153,947 162,131
dlas de Tres Afos 181,714 264,144
Totalea 426,273 506,330

3.10 ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTROS

A1 31 de diciembre del 2016 ¢ 2015 acreedores comerciales ¥ olros congiste en:

nota 2018 S
Uss S85
Arreedores Comerciales
Proveedomes 85 614 25,418
Provezdores Belationados 1.17 125,974 293 76T
Oirag Coentas por Pagar 1,027 10,290
Total dereedares camercialés ¥ ofcas ciemtes pat pagar 216,615 228,075

3111 PASIVOS FINANCIEROS

A131 de diciembre del 2016 ¥ 20135 constinvyen préstamos ¢on pactes relacionadas, detalladaz a continugeidn;

2ie 2015
Us% B
Préstamas con Partes Belacionadas
Préstamos con Accionistas (1) 299 900 167 305
Préstamos con oloos relactonados 33,447
Saldo al 31 de Diciembire 299,993 201,442

(1} Sepia Acta de Junta General Universal de Accionistas colabrada el 03 de octubre del 2016, se aprueha la
decisidn de inyecter fujo a 1a compaiife, medianfe préslamos por USD 299 95% ¢on partes relacionadas, misma
que serd paprdo hasta log 14 meses posteriores, ¥ con una (52 de interds el 15%%.
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312 OBLIGACIONES A CORTO FLAZO POR BENEFICIOS & LOS EMEPLEADDS

E! detalle por coneepto de beneficios g corko plazo a los cmpleados se detalla 8 continuacion;

2016 2018
Uss U5%
Sueldos por pagar
Dvécimn Terer Sueldo 6,575 4,602
Décimo Cuarto Suzldo o068 9,797
Vacaciones 22330
Fondos de Reserva 1,764 1,131
[ESS por Pagar 17,073 15,373
Liguidaciones por Pagar FaE 913
Participacién Utilidades i4n,041 147344
Prestamas IE3S por Papar 3,694 2,590
Salda #1331 de Diciembre - ¥1222 182,357
El movimicn e los pasivos aeamala dos se mmssica s continuaciin
206 2015
Uss uss
Salda al infeio del afo 161,743 14,542
Provisiom ¢orgada a gastos 242 0e7 FAE,093
ddonlo Utilizado (228,126} {226.892)
Salda al 31 de Diciembre (1) 176,584 161,742
(1} Incluye dégionn leicer y cuans sueddos, ¥ paricipaciin a Wabajadores en las ulilidades,
313 PASIVOS POR IMPULET0S CORRIENTES
El detalle por coneepto d& pasivas por impuestos coientes se demslla a continypeidn:
201d 2015
Uss LI
Retenviving Peente & TVA 14,702 4004
Impuesto & 1a Benma 214,172 208,740
Saldo al 31 de Diciembre 228,581 252 T4k
3.14 PASIVOS ACUMIULADOS
El delalle se musstra @ continuacidn;
is 2015
Uss USE
Servicios Basicos 4,164 1,562
Aniendo Agumulados por Papar - Quipont 42,1010 33,591
Satds al 21 de diclembre 46,265 35,553
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E! movimiento de las provisiones, 58 imuestea a conlinuacién:

2016 015
Uss Uss
Provisiones
Saldo Inicial 35,333 34,080
Adiciones 1214,744 15,553
Bajas (2,204,004) (34,080)
Salda al 31 de diciembre d6,265 15,533

3.15 OBLIGACION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

Ea phligapidn de Ja Companis por beneficios o Tps empleados por paees por lageos periodos de servicio, de
acuerdo ¢on las nommas respectivas, 56 basa en una valoracion aetwanial infepral con fecha de 31 de dicismbre de

2006 ¥ 2015 e5 como Sigus:

JUBILACION DESAHUCIO  TOTAL
Us% 0ss sy

Obligacion a 1 de eneca de 2025 23,020 6,279 25,308
Cosio de servicips acales [0904 3,638 14,602
Costo de mierds 1,508 404 1,511
Costo de Bervicios Pasados 5,123 3,122
Perdida’ Gansnéin Achuarisl 1,573 340 1,512
Perdidaf Ganancia Aciuarisl reconocida por ajustes 2,045 (2,836} (787
Beversida de ceservas wabajadores salidog {4,763 (4,763
ODbligaeion a 31 de dlclembre de 2015 34,357 12,948 47305
{nsto de servicios actnales 14,650 5,123 19,781
Costo e jnberds 2,168 205 2973
Fagos ds beneficios realizados en el aflo (1,212) (1,211
Perdida! Ganancia Actwsoal (8,838 (1,887 {10,745}
FPerdidy! Ganancia Acheatial reconocids por ajusies 6,095 Q59 7054
Reversin de reservas trebajadores salidos {2,313 (231N
Obligaeion a 31 de diciemnbre de 2016 46,103 16,636 62,744

Los supuestos wilizados para log edlculos de jubilacidn patranai y desahncio son los zipuientes:

_ 2015 2015
Taza de descuento 7.5% 6.3%
Tesa de incremento salariales 3.0% 3.0%
Taza de potagidn de pergonal promedio 11.8% 11.8%
Tiempn de trabajo hasta la jubilacidn 23eflos 25afins
Yida laboral promedic remanenke %,1 afios 2,1 aflos
Tiemipa de servicio promedio de Jos abajadores activos 2,4 aflos 2.4 afios
Bxpeciativa de vida Tabla de momalidad IESS 2002
Edad de juhilacidn Sin liraite

Estas supasicianes han sido desarrolladas por la Administracidn con a asesorfa del experto actuarial contrsdy
¥ s€ consideran €] mejor estimedn gerencial. Sin embarge low cambios en estas tasas ¥ supuestoz puéden lener

un imporiants efecto en los menlos reportados,
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Andlisis de sensibilldad

El impasta en la provisidn por 14 Jubilacién Patronal ante cambios en las vanables y supuestos nsados es como

S1TIE;
Camblo de Cambio de
menns 0,5% LY mas 5% e
Tasa de descuento 5,919 12.54% (518N -1h25%
- Carublo de Camblo de
menss 0,25% o mas 0,25% Yo
Tasa de irorements Sabacial - (2,790 -6.07%% 2.582 £.47%
lafiomis =~ % 1 aflo me s Yo
Tasa de mortalidad 1,323 3.00% (1,236) -3.00%

El imspacho en la provision por ol desahucio anke cambios en las variables ¢ supuestos usados ez como sigue:

Cammldo de Cambio de
menos {1,5%, o mas 0.53% o
Taza de degeu i 2,183 13.00%, (1,893 ~11.38%,
Camhig de Cambio de
menas 0,25%% s, mas 0,25% 0
Trsa de lneremento salarial (10213 ~6.14% 1,082 a.35%
1 afip mas % 1 aiin menog Uh
Tasa de martalldad 477 3.00% [4EZ]} -39

Siendo qué las asas de ootacidn y de crecimiento ds Jps pensionss se mantiensn consiantes 13 mayor pare de las
yaoes, no 52 efectia andlisiz de sensihilidad sobre esas variables,

3,16 GASTO POR IMFUESTOS A LaS GANANCIAS

Simwacldn Tyibutaria

Cada ailio Ja corapaiifa aplice lu tecifa deb 22% de las wiilidades gravables oblenidss de acuerdo 3 la Ley de
Régionen Tribulanio Intema ¥ de las reformes del Cadigo de la Prodyecidn citadas mis adelante,

Se encuentrén pendientes de revision por ias aatorid ades teibutanas los ejercicios 2002 al 2015,

Cambios ea ol Régimen legal tributariy

En diciembre de 20135 se expidid la Ley Orpdnica de Incenfivos pars Asociacionss Piblico-Privadas y la
Tnvemsid cXirgnjers, este Ley fene por pbielo esfablecer incentivos para la gjecucidn de proyectos bajo la
maodalidad de asociacidn piblico-pivads y los linestientos ¢ institecionalidad para su aplicesion. La nommetiva
permite que Jas invarsiones que se gjecuten bajo esla modalidad nblengan las exenciones al impuesto a la renta,
al impuesto a la salida de divisas, a los aibuios al comencio exterior y mds beneficios previstos en esta Ley.
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El 31 d¢ diciembre de 2015, s¢ publicd en el Registro ofigial la resofucidn NAC-DGERCGC1S-000022146 del
Servicio de Rentas intémas, én ba cnal se notmy el porcentaje de donaciones requendo a [a8 onpanizacionss sin
fineg de lucra del tolal de sus ingregos, que o paic del ejercicio 2015, serd del 5%.

El 29 de abril de 2006 se expidia la Ley de Egwilibrio de las Finanzas piliicas, la misma que inceementd el
Ienpuesto a los Congumos Especiales (TICE) de hebidas azucaradas, pasensas ¥ cenvesas, Tanhide cred un ICE
para la telelonfa mbvil ¥ fija de las sooiedades de 13%; ofro de 1ot tepids que 56 iNCOMPOTAOD SO0 inCEntivos
paTa el wsn de dinero elecmdnico ¥ fargetes de ctddito y débiro,

En mayo de 20146, s¢ promulgh 1a Ley Orgdoica de Solidanidad v de Comespongabilidad Ciedadaoa para la
Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afeceadas por ef Tememone de 16 de abril de 2014 por la cual se
cregron contoboeciones Solidanas sobre Bemwncracionss fun dia de remuméeracidny; Pamimonio (conltbwcion
del 0.90%,); Utilidades (contoibucidn def 396 o sus eifidades); ¢ sobee Biencs Tomwellss yp dereches
representativas de capital (conwibucidn solidera del 1,8% del avabio catasizal del afo 2016).

El 13 de qctubre de 2018 se proomulgd la Ley Orgénica de [meentivos Tributarios pars venos sectores
productivos ¢ inlerpremativa del Art. 547 del Cadigo Owgdnicn de Qrganizacion Temilorial, Awtcnomis ¥
Descentralizacion, on 12 cual enlre oinos aspecins, se establecid una zerie de incontivos fibularos dirgidos a
dislintos agenfes econdmicos para un mejor desempsio de sus actividades, coma a la contralacion de segaros
privadng e medicnd prepagada, anticipo o¢! rapiiesto &l rooly & weldeder de dntmsporte piblico, i
posibilidad de devolucidn del anticipo del impuoesio a la renta &1 se cumplen las condiciones peevistas, cle.

El 20 de diciembre de 2006 32 publich la Lcy.ﬂl\gﬁnica parz Evilar la Bspeeutacidn sobre el Valor de las Tierras -
¥ Fijacién de Tribules. La Ley dispone gravar con el 75% 2 la ganangla exlraordinans ¢o la lansforencia de
bienes inmmsbles; esle impueste aplica &n Ja segunda venta del bien. La Ley busce doiar a Yos Gobiemnos
Autdnomos Descentralizados Muonicipales ¥ Metropolianos de hemamisntas necesatins para eontolar la
edpeebicidn del precio & fa temrg ¥ dictsr regmileerenss pasa ! aetsblecimizoto de loe ingresos exiramrdinariog
en la actividad roinera

Bl gaste por concepto de impuesto a la renta en los afos terminados ef 31 de diciembes del 2016 v 2005, se
detalla a continuaciGn:

. 1014 203
1US8s Uss
Gasts {Ingreso) impuesto a Ia renta
Irapuesko a la renla canzado del afio 214,172 200,113
Iippueseo a la centa diferdo (2,585) (2.490)
Total zasto impuesto a la rents 211586 147623
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Impuesto g la rénfa corrlente

La Compaflia ha regizstrado la provision pars 8] pago 15% para los trabajadores ¢ impuesta 7 la renla anual por
el periodo terminado al 11 de dicizmbre de 2006 y 2005 de La siguienie forna:

W01s 2{ns
&S uss
Rezullade del Ejercicin 1,066,539 978,602
Efects restallecimienie saldes -
denos: [ 3% de participacidn de los wabajadares en las wilidades (164,04 L) (146,804)
wdsf(mennsy Partidas conciliatoras pam legar a la bass nmponible a6, 510 74,656
Base in.umnihla para el cileulo del ionpueste A Ja renta 273,507 906,543
Imppesto calewlade con Jy tartfa corporativy 214,172 159,440
Aaticipo Minimes deienninado JA578 X170
Casto impuestd ¢ausado del afo 14,172 194,444
Tarifa de inpuesto a la reota sobre la base imponible 22% 2%

Lmypuesto a 1o rents diferido
El anflisis de¢ la fommnacidn de aclivos tributarios difecdes y pasivos tibufanios diferidos se prosenta a

conlimaenin;

201k 2015
uss Uss
Activos tributartos diferidos
Tubilacicn Patronal 10,144 7,359
Subtotal Actives telbutacios dilevidns 10,144 1,559
Impuesko 4 la renta diferide notw 10,144 1.559

Impuesta & la renta diferido nete

El monto de cargo o ingreso en fos resulkzdos de tos ejengicios 2006 v 2015 se muesta a contimisein:

iy 2015
Uss Uss
Actives tributarios diferidos
Jubilacidn patronal 2,583 2,400
Subtotal Activos fribnearios diferidos ' 2,585 24M
Ingress / Gasto por iImpuesto dilerido 2,585 2490
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A I7 SALDOS Y TRANSACCIONES CON FPARTES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y cuenins por pagar a parles relacionadas, son log siguientes:

2016 205
ALY ss
Cuentas por Cobrar - Comerciales
Bl Pizque - Lalscunps 439145 25,875
Tatal Cuentas poc Cobrar - Comerciales 42,115 28,875
Total Intersses por Colvar
E1 Pisque - Lalacunga 2912 2,280
Tatal Coentas por Cobrar - Cnmercialesv 2012 2B
Préstamos concedidos
El Pisque - Lalacungs 54,083 Td,197
Total Préstamoes concedidos - 54,983 74,197
Cuentas por Fagar -Comerciales
{345 Carpo %400 100,917
Solpeiones Loglslicas 61,506 85,757
Loinzieser 5.4, 45,522
Tababela Airport Services 57,170
Ealsndo Visquez
Total Cuentas por Papar - Comereiales 122,974 203,767
Cuoenbas por Pagar - Préstamos
G8e Cargao 120,000 47,8686
Snluciones Logisticas 107,99% TEAT
Baolandy Wasquez 7,000 47 842
fereedes Rk - 33,447
Tatal Cuenfas por Papay - Préstamos 2599495 207 442
Las transaccionss durante <] afio con partes relacions des Bperon las sigwentes:
2016 2015
Yisg 1758
Compras {1) 664,824 1,031,584
Venlas 29,342
Frestamos Cobrados 19214 22776
Intereses Resibidos 2912 5810
Prestonos Becibidos 209 99%
T resiaimos Oorgados 2,563
Prestsinas Fagacdos 201,442 4x2.744
Inbareses Pagados 24,2440 63,346
CHvidendos Papados 342441 0,743

(13 Al 31 de diciembre del 20146, ncloye compras poncipalmente 3 G&G Cargo ¥y Soluciones Logisticas

Logivsolsa 3.4 por USE 223,215 185 200886 regpetivamente.

La Adminizimcitn considera que estas ransacciones foeron generadns bajo los mismos nuines y condicionss

que las que 2¢ hubiese realizade con tereeros 0o retacionados,
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Transacelgnes con Personal Gerencial y Directlva

Las Iransacciones ¢on la Gemncis principal ineluyen Directores y cinpleados de oivel pgerencial, La

rernunsracion de este personal 56 ohsena 4 conlintgcidn:

2016 2015
Uss ss
Benellelos de empleadaos
Sueldg v Beteficios de Empleados 258,386 207,468
Heneficios Labomales Targo plazo 17,813 5,334
Total remungracitim eon personal dicvectiie 276,199 214,304

3.18 CAPITAL S50CIAL

Loz canbios én gl patcimonio de la Compaiifa ds los gjercicios 2006 v 2005 2e ven cn detalle, =o el estado de

cambios en ef pammig g b 8 nonginistas.

Capital Soclal :

El capilal suscrito y pegado de la Compaiifa al 31 ds diciernbre de 2016 ¥ 2015, comprends 250.000 aceiones

ordinanias de valor nominal ds U251 cada una,

. 2016 201s

sy uss
Saldo Inicial 250,000 SO0
Aumento de Capital (1) 248200
Zaldo rl 31 de Aicienabre 250,001 250,001

{13 Mediante Escritucs Piblica M - 2015-17-01-30-F02173, se realizs el aumsalo de capital en 249,200
acciones mediante ¢l paga con teinversidn de ulilidades cottespondientes al abo 2014,

3.19 COSTOS DE OPERACION ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION

2016 1S

uss st
Costos de Operacion
Suecldos, satarios ¥ heneficioz FO255 TI7 A0
Honorarios ¥ Dictas 13,927 17.677
Amiendos Fijos - Quipon 64,218 51,588
Arriendes Varigbles [(Qniport Foe) 433,603 304,720
Mantenimiente y Heparaciones 26,723 53,818
Fdovilizacidn b 56,572 a3 Al
Sepuridad 457 813 424,054
Sepuros 9,331 3470
Refrigeracidn y Paletizaje - 419,035
Servicios Bisicos 67,353 %550
Olros len, 1346 198,365
Total Gastos de Venta 2277864 2,542,485
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Gagtos de A dwdnistracitn

- Bueldos, salarios y beneficios 432114 340,759
Conisionss por Yerlas (1) a58,021 510,458
Servicios Prestadis 106,802 102,050
Honorarios y Dictag 9,904 11,082
Arciendos Fijos - Quiport 15,137 15,744
dMantenimienta 2717 3,509
“[tansporte 12,600 12,240
Impuestos y Contibucionss 22128 21168
Servicios Bisicos 0,325 11,941
Depreciacitn de activos 165,214 167,120
Seguros 13,305 16,680
CHiros pastos 112,502 59,442
Tutal Czastos de Adminizstracidon 1,459 B56 1,302,211

(1) Cormesponde & comisiones por referenciacidn de clientes.

1 OTROS INGRESOS

La cownposicidn de la partida ab 31 de dicienbre del 2016 7 2013, es la sighienee:

B 216 2015
Us%E U5s

Cros Inpresas
Provisidin Cuentas Incobrables 53,397
Reambolsos Agepuradora 12,077
Crtros 1,330 3,089

Total fopreses (nancieros 19,303 3,089

3.21 INGRESOS ¥ GASTOS FOR INTERESES ¥ OTRAS PARTIDAS FINANCIERAS

AE 201=
TUs% rss

Togresas finanegieros

Ouros Interescs Generados (1) 4,011 7.634
Taotal Ingresos fNinancieros 4,011 7634

Gagtos fAnaneieros
Intereses Préstamos Terceros 27,213 72,571
Inisreses Boncarios 374 1,261

Total gasios fnancleros 27,380 75,632
Total ingresos/paztos finanelerss neto (22,575) (5B, 198y

{1} Comesponde a intersses provenientes del Pisgque por USE 2812 v s inversivnes por USE 1.09%
commsspondients g las polizas PAVIOI00012E041001 y PAVIGIOD0I29342001 de TFS% 125000 cady woa.,

duranhe el o 2014,
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1.22 CORRECCION DE EREORES (WILF)

Para efecios de presemiacidn de los estados financieras adjunlos bajo NIF por el afio terminado ¢ 31 de
diciembre del 2014 y 2015, 12 Administracion de 1o Compatiia efeclud las sipeienles comecciones s emor de las

cifras mantenidas en repisros contables.

Estadaos Estados
Financieros  Correccidn  Financiecos

Mol Reporladas de Errox Recs bablecidos
Afin 2014 Us% Uss ss
Actlvos .
Propiedad, Planla ¥ Equipo a7 1,034 889 20920 1,084,810
Patrimonio
Resuliada de Bjercicio (457,720 [29,920) (17,6400
EFteto de correceitn de grror en ol Estade de Shivactin 597,169 - 547,169
Ano 2615
Aclivog
Propiedad, Planta y Equipo a7 1,039,802 {3.598) 1,036,004
Eferto de correcelin dg eoror én ¢l Estado de Sihaciin 10396402 (3,598) 1,036,004
IngresosfGastos
Gaslos de Adminisiocién {1.202,613) 3,598 (1,302,211
Efeclo de corveceldn de ereor en los Rezullados To|egrales (1,298 ,613) 2,558 (1,302,2113

La companla reconoeid el moultade comeclo de la depreciacidn de Instplaciones y Bquipos por la ceevaluacion:

del valor resideal.

3123 CONTINGENTES

Los litigios y procesos lepales en 1os cuales ta compafia estuvo involucrads demie el 2o 2016 comprends to

SIguen e

El 20 de abril de 2006, ia compaiiia niclé un juicio sjecmive, persiguiends ¢l cobro de la denda gque se
mankiens fon EL PISQUE. 81 19 de oclubee de 2006, 1las partes frman un Acoerds Transaccipnal, donde se
eztablece gue EL PRSGIME pague (a swnd de TS5 23500 a inmedidiy plazo, § adentds ol vy pagand & la
orden por la swna de USF 48 697 con vencimientos sucesivas o 30, 601 90 y 120 dias. El 12 de encro del
2017 el juez aprucha el Acucrdo Transaceional.

3.24 ACUERDOS

E] 19 de abril del 2006 2 frrod un acuerde con 135 compaiifas Servipallet 5.4, y Latzcungairpal Services 5.4,
regpecto a la distribocidn de los rédilos provénientes de acwerdos judiciales o extoajudiciabes que puedain darge
En log proceses confra la Compaiia General de Servicios Bl Pisque Cra.. Lida., donde se manciona que los
TEdibos de Jos juicios se distribuird &1 0% para Seevipallet $.A v el T0% enire Novacargo S.A. ¥ Lalacusgaipot

Services S_A.
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3.25 BVENTOS SUBSECUENTES

Enure ¢l 31 de diciembre de 2016 ¥ la fecha de aprobacion de los estados finangieros, 20 de marzo de 2017, a0
1 produjeron eventos que en la opinidn de la administracidn ds la Compafiia pudiersn Lener un efecta
sipnificalivo o requisran algin ajuste sobre dichos estados Anancieros, o que hayan implicado algana revelacion

&n los mismos.
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