NOVACARGO S.A,
ESTADNOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciombre de 2015 v 2014

Nuota 2018 2014
Reezfablecido
53 LOEHS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efechvo ¥ equivalentes al sfeetivo 3.1 98676 50,438
Dendores comerciales ¥ Oiros KA 508,195 572,826
Activos Financieros 33 53,371 37,142
Anticipos a proveedores, empleados y alros 34 15,915 25,901
Activos par impucslos corrientes 35 61,407 EERN Y
Total de Acfivos Corrientos 742,564 702,485
ACTIVOS NO COREIENTES
Inversiones en Wegocio Conjunio 36
Inslalaciones y Bquipo 3.7 1,009,652 1,034 880
Activo intangible 3.4 131,735 112,500
Activos financieros no Conienies 33 36,236 71,021
Activoe por impuestos diferidos 3.17 1,335 5,069
Total de Activos No Corrientes 1,185,212 I1,229479
TOTAL DE ACTIVOS 1,927 776 2,021,944

Yizquez
Gerente

Las notas adjuntas san par‘fé frtegranle de los eslados financieros. |




NOVACARGO S.A,
ESTANGS DE POSICION FINANCIERA

A131 de diclembre de 2015 y 2014

MNota 2015 2014
Reestablecido
Uss US3
PASIYOS
PASTVOS CORRIENTES
Préstamos bancarios 3.10 12,877 41,416
Acreedores comerciales 3 Oiros an 328,075 207215
Pasivos Flnancieros 312 201,442 522,144
Obligaciones a corto plazo por beneficios a fos
cmpleados 313 182,357 157,040
Pasivos por impuestos cortientes 14 262,748 256,463
Pasivos Acenwlados 3.15 33,353 34 080
Total de Pasivos corrlentes 1,023,051 1,218,947
Obligacionss a largo plazo por beneficios a log
empleados A6 47 308 20,303
Pazivos Firancieros no comicnios 3.12 226 491
Total de Paslvos a Largo Flazg 47,306 255,799
TOTAL PASIVOS 1,070,357 1,474,766
PATRIDMOMIO 315 437,419 547,198
TOTAL FASIVOS ¥ PATRIMONIO 1927716 2,021,964

\ L
Vazquez G. Rblando
Geerente General -

lLas notas adjuntas san parte integrante de los estados financieros. 2




NOVACARGO SA,

ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES
Por los gjercicing aouales terminados =l

ALY de diviembre de 20013 v 2014

Nota 15 H1d
Reestahlecida
5% uss
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINAKIAS
Wenks netas de s ecvicins 4.741,i54 5,001,307
Qtros ingresos de actividades ordinariaz 2,600
TTILIDAD BROTA "4,741,154 5,003,907
Costoz ds Operaciin 310 (2,542 435) {3,094 440)
Gastos de Admindswacitn 3.20 £1,208,613) (003,875
Olros Inpresos Operacionales 3,080 4736
UTILIDAD OFERACIONAL 903,145 1,015,341
Ingresos f(Gastos) Binancieros Melo 3.2t (08,198} {330.276)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO RENTA 534,947 684366
Irproesto 4 la renta kNN (197,623) {195,644)
UTILIDAD WETA DEL EJERCICIO 537,324 447,720

Wizquez
Gerente

exal

Laxz nofas adjuntas san parte inlegrante de los estados financienas. 3
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HOYACARGD 5.y
ESTATHIS IE FLUJIOS DE EFECITYO
For los ajeicios anuales Lanminadad a1 31 de dickanbe ds 2005 ¥ 2014

R L 201d
usy 5%
ACTMTOARES DE OFERACION
Cobyos proesderies por presiacidn de sanviins 4,30, 13 38007
Ohrax cobrad por aeiividades de operaciio 3,080 41,i0%
Fagas 2 prowvesdems par el stooinitiog 86 biknes ¥ sorviclos (2,199,342} (2,277 0
Fagne a y g7 SHeam e los emplerdos [1,01,5511 (142302
Obras pages pac setividedes de opecaciin £4,263) {692,241}
i st pagading {7,832) {12863 5)
Enweizees recibidys XM
Dnpruestos B2 gunancias pagados (1%, 572) (M 7]
Eleciive provenisale de L4s actividade: de operacldn 1,075,517 pe L H
ACTTVIDADES DE INVERSLON
Inapories wdias por kb negnciacipn da pripiedad planta yequipa [135,323) (220233
Jenpones wedded por 1s uegocaacion & infengibles | (33.ELE)
CphTes procedetss del reembalse de asticipod  préestanes coocedidos a oo L) 11, M5
Orae enwadss (shlidas) de eferlivo el
Eetriva ko vasdo e scilvfdeges de Inversiin (154.2304) {Z-IIIJIE}H
ACTIVIDADES DE FINANCIARIENTO '
Firanpiacidn por présmmes a g plasc 215,511
Brgns de préoggs (376,332 {635 424}
Dividenidas jpasdos (326,743 (7360
Eleetive whdo en aed+ldedee de foeoglamleata (203.175) (S07.274)
Autienio del electva y 505 equlvaltles 13,238 26471
Efaciivio al initio del aflo BAIE 53049
Edeclivg al fnal del =dic SEATH A48

Laz nolez adjunias son parda inkegranle de [as estadas inancleros. 5



NOVACARCGO §5.A.
ESTADOS DE FLUYOS DE EFECTIVO

Conciliacifn del resultada del neto con el efective proveniente de las operaciones

Por Ins ejercicios anuales terminados #l 31 de diciembre de 200 5 4 2014

2015 2014
uss uss
[hilldad peta del ¢jerclele antes de pavticipacion trabajadores ¢
impuesto & I venta o4, 7] 823,680
Partdas que oo representan mavimicntn de efecibio
Ajustes par gasto de depreciacién ¥ mnorizacion 178,111 935062
AJUSIEE POT 35908 &N PIOvISIOnes 33,742 2407
Ajugtes por pasta por impleslo a la renta (202 ,607) (1EE,501)
Ajustes por gasto por parlicipaciin irabsjadores (147,344} (126,149
Moo ajustes por partidas distinkas al efectivo 8,085
Camblos netos en actves ¥ paslyvos aperatvos
(Incremento’ disminucitn en ¢nentas por eabrar clientes 63,730 6o 446
{Ineremento) disminncitn en otcas coenlas poT cobrar {28,55%)
{Incremento) disminueido ¢r anlicipos de provesdores 2.914
(Ineremento) disminueio en oioos activos 14,521 122,426
Incremento {disminucifn) en cuentas par pagar comerciples 110470 [(A22.430%
Ingremento (disminucin) en obras CHenlas por pagar (17,405) 174 546
Tnctemewte {disminucién) o bencficins empleados 25,307 14,152
Tnérsmento (disnioecidn) en atros pasivaos 17
Electivo neto proveniente de aciividades de operacidn 1,075,547 F45,082
_ .Jiﬂ?}i};-j??_'

Viarquez G.
Gerente Gendral

(7

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.& -




NOVACARGO 5.A.
NOTAS A LDOS ESTADOS FINANCIEREDS
Al 31 de diclembre de 20135

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURATI EZA DE LAS OFERACIONES

La Compeiifa fue constituids mediaate escrimra piblica ] 14 de junio del 2005, ¢ nscrits en ¢l Replsio
dercantil el 04 de julio del 2003 bajo el nombie de Novacargo 5 A ; ¢l 06 eneto del 2012 cambio su Objeia
Social, ¥ el 14 de julio del 200F ante el Motarie Trigésimo del Cantdén Quito Tacter Dario Andrade Arellano se
procedid o Ja Resciliacian de Aunentn de Capital, es poseida en ol 40% Garces&Garces Cargo Service 5.4, el
36%, por Soluciones Lopfsticas Logicsolza 5.4 | yen el 24% por Visquez Guemrero Rolando Bmesto,

La Compaiila tiene par objeto principal acloar como mandsnée, emandatacs, comisionista o representante de
personaz natwates o jurldicas, sean estax maclonales o exirenjeras, dedicades @ la explolacidn regular o no
regular, del transporte adreo de pasajeros, equipsie, todo fipo de carga, comeo de cualguier nafuraleza y ledao tpo
de actividad aerondutica en el terrlitoric ¢ouatoriane o fuera de £l

" Los principafes inpresos que la compaika abtiene se peneran por el serdcio de Paletizaje v Bodegaje prestados
principalmente a Compaiiias dedicadas al Transporte Adreo Imemacional ¥ lecsl de carga.

Adicionalments, la compafiia presta ofros 1ipos de servicips como son  Repaletizaje, Camionaje, Monfacargas
parficularizado 2 Compatitas dedicadss al Transporte Aéren Inlemacional y [ocal de carga.

Las operaciones de In compadiia son deserrolladas en el terninal de Carga Intemacional del Aetopuerto Marscal
Suere e la ciudad de Ouito, donde mantiense s maidz. ’

Al 31 de diciennbrs del 2015 la empresa NOVACARGO 5.4, deterina un déficit importanie entre fos Activos
Corrientes ¥ Pasivos Corrdentes, ya que dentro de la cuenta Acreedores Comerciades ¥ otros estén consideradas
las farturas de relacionados emitidas por ¢ concepio de COMISIONES, miznmas que segin conframos £560s serdin
cancelados dependiendo la disponibilidad del flujo de ta compania. Tomando en cuenta fo anlerionmente
expuesto podemas determinar que €] capifal de rebajo es positive al final del pericdo.

Pars el cumplimiento de lag obligaciones con tercerns se los otorgs de acnerdo a lo establecidn con cada uno de
ellos, realizando los mantenimientos preventivoz de log equipos para que no presenten confingeotes en el fiuro
que pusda cavsar un problema scondmics, las oblipacionss con los Crganismos de Control se cancelan dentro de
los plazos estaplecidos pata evitar gue se generen muitas e inteveses, al igual que las obligaciones con &) personal,

1.2, INFORMACION GENERAL
B fowmici[vo legal de ba Compaiifa se encuentra on la ciudad de Quito, Parroquia de Tababela,
Segin laz regulaciones vigentes en Bovador ¢l gjercicio econdmico comienza ¢l | de enero y termina ef 31 de

diciembre, La moneda Bncional ¥ de presentacion de nformes es la maneda de corso en Ecuador, €1 délar de los
Estados Unidos de Amérca (USE) Las cifms indicedas se presenian en esa wmoneda (U535 a menas que s&

indique lo contrario. W




MOVACARGD 5. A,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A131 de diclembie de 2015

L3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NITF

Log esiados Ffnancieros de la compaiia han sido preparado: de acwerdo con la Morma Interpacional de
Informacidn Finaneiera para Pequefias y Medianas Entidades (MUF para las PYMES) emiiida por ¢l Conggjo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (JASB).

Confomne las disposiciones del  organisono de control, en Resolucidn SCOICLCPA [FRS11.01 publicada en RO
372 del 27 de enero de 2011, ss establece aplicardn la Norma Inlermacional de Informacidn Financicra para
Pequeiias v Medienas Entidades (NITE para [as PYDMES), para el registeo, preparzcidn y prezentacién de estados
financieros, 3 partic del | de enero del 2002 todes aquelles compaifas gee complan las sipoientes eondiciones: a)
Adtivos totales menores & USE 4 millones, valor brot en ventas aoales mengres a LS3 § millones y tener menos
de 200 tmbajadores, deben preparar sus extados finencieros en base a esta norma a partir del [ de enero de 2012
Se estahlecs el afio 2011 corm perlodo de mnsicidn,

Los estados financieros por el afo lerminada & 31 de diciembrs de 2015 (incluyendo los salidos que se pressatan
para fines de comparacidn) fieron aprobados ¥ autorizados para 5u emizidn por pare de la Gerencia General el
17 de marzo de 20146

SECCION 2. POLFTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacidn

En lag siguientes nofas se resomen los principios y polilicas conlables ¥ oriterios de valoracidn més significativos
aplicades en la preparacién de las cuentas anvales de la Compadiia en el gjercicio 2015. Estas politicas contables
han sido usadas en ol periodo comparative pressnfado. Alpunas reclasificaciones han sido efecmadas pars
[aeilitar la comparacidn entre un 4o y otro.

Las partidas de activos ¥ pesivas han sido valuadas bajo el convencionalisme del costo histérice de adquisicidn o
produceion, vy al coste amoriizade en el gaso de instreenkos financiergs.

Estimaciones contables ¥ suposiciones efectuadas por la Administracidin

La preparacifn de estados financierss de acuerdo oon la Menna lnternacional de Informacion Financiera para
Pequesias ¥ Medianas Bonidades (W1IF para lss PYMES} involucra la elaboracion de estimaciones conlables
eriticas qus inciden en 1a valuasitn de delerminados actives ¥ pasivos y en la detenninacidn de [os resullados, asl
como en la revelacion de aclivos 7 de pasives contingennes,

Tambidn requicre que la Adminisireciin ejercite su juicio el proceso de aplicar las pollticas contables. Las freas
gue envpe|ven un mayar grado de uicio o eomplejidad, o donde laz seposiciones y estitnados son significativos
s& mneskan mds adelante,

Los estimados estin basados en la expericncia hiskbrica y otras suposiciones que s¢ han considerado razopables
bajo fas circunstaocias actuales. Los achales valores pueden variar en ciertos casos desde ¢ moments o gue 143
suposiciones y estimados fueron efechiadps. Loz cambios son incorporades, con ol cormespondiente efecto en Loz
resullados, wna vez que el conocimiento wejorade ba sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias, w




NOVACARGO 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015

Empresa en Marcha

Los presuplestos ¥ proyecciones de fa Compadlz, tomando razonablemente en éuents, log posibles cambios en €l
mercadn, muestran que la Compafifa serd capar de operar denfro del nivel de so fnanciamiento acbeal. La
Comnpaiiia por 1o tanto no vizvaliza wmotivas para evalvar ¢l no continoar adoptands 14 base de empresa en marchs

al preparar sus estadns Bnancieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERGS

Log Estados Financieros son presentados de aewerda eon la seccidn 3 de MIF para PYMES, Presencacion d=
Estados Financieros {revisade en el 20000,

Para fines compacatives 165 Estados Financieras al EliiIS y 2014, se efectoaron varias comecciones en los saldos
2014 w2013, (¥Wer Wowm 3,223

1.3 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

El ingreso comprends principalments la prestacion de servicios de recepeidn, bodegaje lemporal, embalaje,
despacho v entrega de Lode clase de mercaderfa a coatado y & erddito. El ingreso es medido con relerencia al

valor meonable de la contraparie recibida o por recibir por la Compariia, excluyendo descosntos & impuesios.

El ingreso ez reconocido cuando €l manto puede zer medido confiablementes, el cobro es prohable y los costos
incumidos o por fncurvitse pueden ser medidos confidblemente ¥, adiclonalments, cuando se cmnplan coterfos
para cada una de las diferentes actividades de Ja Compaiia. Log coiterios se muesicm & Continnac G

Ingresos por Paleflzaje
Loz ingresgs por palctizaje se generan por la agropacton de mercancia de cuslquier Lipo sobre win palel pam su

alrnacenaje y transpoite

Tngresos por Montacargas
Loz ingresos por montacsrgas g6 reconoeen por los senvicios efectuados por un equipe de abajo para subir o

bajar los pales de mercaneia,

24 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gaslas operacionales se reconocen en las pérdidas y gonancias ol momento de la otilizacion del servicia
o en la fecha de su ordgen. Se miden al valor tazonable de 1as partidas por entregar.

2.5 INGRESQS Y GASTOS FINANCIEROS

Log ingrezns [inancierns comprenden los ingresos por intereses zobre préstamos concedidos. Los inpresos por
intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados a fravés del tempa, vilizando el méiodo de intereés

efectivo.

Loz gastos financieros incluycn los gastos por intereses sobre los préstamos, se regisiea uhilizando el méodo del

inlerés efectivo. W




NOVACARGD S.A,
MNOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciernbre de 2015

1.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efective y equivalentes comprends caja y fondos bancerios  disponible fcilmente convertibles en monips
conacidos de efective v que esin sujetas un riesgo insigaificanre de cambios en valor,

LT INSTRUMENTOS FINANCIERCS

AcHos ¥ pasives financieros son roconocidos cuando la Compafia sz vuelve parfe de las enipulaciones
contractwales del instrumento financiero. Los activos financioros se reconoeen si la Compania fiene un derecho
contracigl de reciblr efeefive 1 oo active financiero de un tercero. Los pasivos finaneleros ¢ réconncen 8 la
Compaia fizns una obligacidn contractual de transferir efective u ofro active finaneiero a ora parte.

Recongelmlentn Inlelal de aetlvos y pasivos linancleros
Los activos y pasivos financieros de Ja Compafia 2¢ miden ofginalmente ai valor razoaable.

Medicidn posterior de instrarmentos Mmancieros
Pars ol propieiio de medicidn posterior, los instrumentos fnancieros de la Compafifa son clasificades en tas

sipuienies categoriag hepe de su reconocimienio inicial:

Instrumentos Financicros Basicos
Loz insirumentts financicros basicos sc medirin al costo amortizado uilzands ¢l méwods del interés efectivo.

Qiros Instrwmentos Financieros
Son medicdos al valor rezonable o rawds de pérdidas v mananeias desde e reconocimiento inicial,

2.8. INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

Un negocio conjunto es wa aceerdo contractual medianie €l cual dos o mds pantes emprenden und actividad
econdmica que s¢ somefe a control conjunte. Los negocios conjentos pueden tomar la forma de opéraciones
controladas de forma canjunts, acfives conbtrolados de fomua conjunts, o entidades controladas de forma

comjunta.

Pas inversiones en oegocios conjuntos se evan ab cosio menos perdides pov deferiorn de valor sepin la NIUTF
para Pymes seccitn .- 13 pirrafo 15.10.

2O INSTALACIONES ¥ EQUIPC

Fas pactidas de fnstalaciones ¥ equipoe se miden al costo menos la depreciacidn acnmalada y toalquier pérdida
por deterione del valor acumulado,

La depreciacion ss carga para distribuir el costo de los aclives menos sus valores residuales 3 lo lrgo de su vida
itil estimads, aplicando ¢1 méodo de lingal, En 3 depreciacidn de las mstalacionss v eguipo 36 olilizan las

S1FUEnies BEas:

Detalle Aflos Tasas
Inztalaciones 1) afins 0%
Maguinana y Equipo 10 aflos 10%
hluebles v Pnseres 10 afies 1%
Equipas de Camputactin 3 aitos I¥n
Vehlculos 5 afios 20% @

10




NOVACARGO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERLOS
Al 31 de diclembre de 2015

Si existe algain indicio de que sz ha producido un cambio significaiivo en la tasa de depreciacidn, vida il o valor
residual de um activa, se revisa la depreciacidn de ese aciivo de forma prospectiva para reflejar las ouevas

SHPEITHIIYE S,

2,10, DETERIORD DEL VALOR DE L3S ACTIVOS

En g fecha a la que se informa, 3¢ revisan los equipos para determinar 5§ existen indicios de que esos activos
beean sufride una pérdida por déleriors de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, @& esting y
compara el imposte recaperable de cuatquier active afectado (o grupo de activas relacionados) eon su noports en
libros, 5i el impovee recoperable ¢stiroado eo inferior, so maduce el importe en libros al importe recupershle
estimado, ¥ s& reconoce una pérdida por deteriore del valor en resultados.

3i wna pérdida por deteriore de] valor revierts posterionmente, €] impotte en libTos del active (o gropo de activos
relacicniados) se Incrementa basia ks estimacion revizada de su valor recuperable (precio de venla menos costos de
ierminacidn ¥ venla, en ol case de los inventarios), sin superar el importe que habria sido detemninado 31 o s
hubiera reconoeido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo {grupo de activos) en afios ankeriores. Una
reversitin de una pérdida por deleriors de valor 56 reconos inmedialamente en regultados.

211 ACTIVOS INTANGIBLES

Loz activas intangibles son derechos de lave y licencias de pragramas informiticos adgquiridos que se expresan al
coslo menos la depreciacién acumulada y los pérdides por dererioro acumuladas, Se amodizen & Io largo de la
vigla estimada emnpleando ¢l metedo linesd, 5i exisle algio indicio de que seha produsido oo cambio siprificativo
en la taza de amodizacion, vida Gl o velor resideal de oo active intangible, fe revisa lo amortizacion de ese
activa de foana prospectiva par reflejar las nuevas expectativas.

Detalle Adas Thasas
Digracho de Llave 10 anios 101%
Software 1 afias 33%

2.12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficlos de corto placs
Beneficios de conto plazo estableidos en la Ley, incloyven: décimo eeroer sueldo , décimo coarla sueldo, aportes

al IESE y el fondo de reserva. Se repisten como pasivos earientes y son medidog al valor sin deseontar que la
Compafifa espera pagar por 85105 COncapios.

Benelicios post-cmpleo
La Compaifia provee benelicios post-emplen de acuerdo con la legislacidn laboral. La jubilacidn a cargo del

patrono ¥ los bensficios por desahucio constibuyen planes de beneficios definidns obligatarios por la Ley. En
elloz, la Compaiiia asone la oblipacidn de entregar un determinado monio de beneficios en las condiciones
establecidas por la nonuativa al linalizar fa relacién taboral. Mo existen ofros planes de heneficios obfipatonios,
eontractuales o yaluntatios sean de coniribuciones definidas o de benefitios definidos, @,

11




MNOVACARGO 3.A.
NOTAS A LOS ERTATIOS FINANCIEROS
Al 31 de dickembre de 2013

El Cadigo del Trabajo de la Repiblica del Ecoador esfablecs la obligacién por parte de los empleadores de
conceder ] beneficio de jubilacién patronal a todos aquelios smpleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25
afios en una misma empresas La Compafia establecs provisiones pacs este beneficio con base a esrudios
actusriales realizados por un especialista independiente, debidaments calificado. Mo se mantiene ningtin fando
separado para financiar ¢l plan o activos 2egregados, para eumpiir la obligaeido. La propia Compafiia asume el
ricsgo de assgurar la cancelacién del beneficio con fa rentabilidad de sus recursos propios.

Mo se mantiens ningdn fondo sepavado para fnanciar el plan o activos segregados, para eumplir la obligreion. La
propia Compefiia asume ¢l rieseo de asepurar la cancetacidn del beneficio con la rentabilidad de sug recursos

Propios,

Adicienalmente, ¢l Cédigo del Trabajo estableee que en aquellos eazoz en que la relacion laboral lermine por
derahucio aute el Ministerio de Felaciones Laborales, por paree del trabajador o del empleador, ésie deberd
reconocer al trabajador una indemnizacién equivalents al 25% de 2w GMime salario moultplicadn por el mimero de
afios de serviclo. Gl coswo de cote beneficio a carpo de la Compania para los empleados actuales es conlabilizado
nediante la constitucién de una provisidn con carge 4 los resultados del gjercicio. Bl moneo es determinado en
bage 3 un estudio actuarial practicado pot vn profesional independients debidameniz calificado,

Loz pastvos para [a Jubilacidn Patronsl ¥ el Desabncio son reconocidos en el estado de posicion findnéicra con
fos valores actoades de lag obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando o mélodo de
unidad e crédito provectada, Bave método toma en cienta no solo log beneficios conocidos 4 1a fecha de reporte
gine log incrementos sperados en 1os beneficios con ta estimacitn de los factores relevantes que los influencian,
La tasa de deseucnio estd basada en las msas de mercado de honos de alla calidad, con bajo ricsgo, cuyo plazo &5
consistente con Lo témnines da e oblipacion.

Los gastos por estos beneficios sen vegisirados en los resultados del afio dentro de la cateporia funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actariales son reconacidas inmediatamente en el gjercicio,

213 IMPTUESTOS

Impuesio 2 1a Henta

Fl Impuesto a la renfa es reconocido en las pérdidas ¥ gananciss, como gasto o ngreso, excepto cuando se
relaciona con partidas reconocidas en ofro ingreso integral o directamente @n el patrimonio, Comprende la suma
del inpuesto a la renta coniente ¥ el impuesto a la renta diferido. -

Inpuesto a 1a renta commente
El japucsto sobre la oents cocjente se calenta sobre la base de ganancia neta pravable de la Compsiifa,

detemuinads ds canformidad con fa legislacido wribylaria ecualonane en corzo, y utilizando 158 (4545 de iImpussto
vipenies (0 sustencialonente vipentes en el futwro immedialg} a la fecha del estado financiero. Bl impucsto
comients es calculado sobre a wtilided pravable, que difiere de la wilidad o pérdida en los esiados financieros. Se
registra en los resultados del ejeccicio, salvo que se rate de impuesto condente sobre ofto ingreso integral o de
partidag oue afectan al patmonio de los accionistas. Qy

12




NOVACARGD 5.4,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al A1 de diclembres de 2015

Las nomoas mibiianas vigentes sstablecen unza @sa de impesto del 22% de las wiilidades gravables del ano 2015,
Sin embargo In legislacion tributacia en el Bouzdor esteblece que las compafifas dehen cubrir un impuaesio
causado minime caloulado del sipuients modo:

Partlda Porcentaje.
Activas Totales 0.4%
Parrimonio 0.204
Ingresos prvados con fmpeesio a la renta 0.4%
Costos ¥ gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

Bl pasivo tribukario coments comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
EIETCICIOS Anteniores, gue s mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte, Se adicions ademas cuslquier

Coreceion de impuestos de afios previos,

Los activos ributsdos condentes se defominan por saldoz de impuesio 4 [ renia a fevor relatives al perlodo
acinal o & perlodos materinres, que puedsn ser refenctones en la fuems, anticipos de impuesto a la renta que
lengan posibilidad de recuperacidn o reclamactdn, e

Impuesto a la renta difendo

El impuesto 4 Ja renta diferido o5 calowladn usanda el mdéodo del balance en las diferencias emporanas entre el
galdo en libros de aclives y pasivos v sus bages fiscales, Bajo esle mélodo, los impuestes sobre 1a renta difendos
reflejan €] efecto peio de las conseruencies fiscales que se esperan a fuluro, principalmente, como resultado de la
varacidn en el fempo por la aplicacion de tases de impuesto aplicables en afias fituvos sobre laz diferencing
entre 1oz montos sepin los estados de situaciin finasciers v los mootos deducibles o gravables pastmﬂrmautﬂ
dervados de Ta liquidacitn de Los activos ¥ pasivos exisientes,

Activos ¥ pasives tibutarios diferidos zon calenlados, sin descontar, & las tases Que se espera estardn vigentes en
¢l perdoda de reslizacién. Los pazivos tribukarios diferidos se estiman en su tofalidad, eq cambio los activos
triibutarios diferidos se reconocen solo én Fanko ¥ en coanbo, sea probsble que sean wtilizados para descontarse de
un resultado gravable funro.

La lepislacion ecuatoriana permite lp amortizacidn de pérdidas fiseales de un afo con ubilidades pravables en loz
giguientes 3 aftos. Al igual que fos activos tibuearios diferidos las pérdidas por amoriizar 2olo s& reconacen si es
probable que se pecperen con faforos ingresos gravables. La Compafila no dizspone de pérdidas por armortizar,

Las activos y pasivos fmbutarios difeddos se compensan solo si ta Compailia tenc el derecho y 1a inlencidn de
cancclar log ctivos ¥ pasivos mburaes con la misma Awioridad Tribuaria.

Los cambios en activos o pagivos tibutarbos diferidos oo reconocidos como un eomponente del gasto (o mgreso)
par impuestos en pérdidas y ganancias, excepro cuando sé relacionen con obras partidas reconocidas dentro de
atvas ingresos integrales o directaments en €l pairimnonio, en euyn caso la varizcide relacionada a del impussto
diferido, es tambidn reconocida en oleos ingresos Inteerales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de tas actives por impuestos diferidos se revise a la fecha de cada estado financiero ¥ se reduce
en |x medida en que ya ho gea probable que se disponga de suficienies bensficios fiscales para peroifir que pane
o todo el active por impuestos diferidos =2 pueda apiicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se
reconogen en la medida en que se convierta en probable que €] beneficio fizesl fufuro vaya & permibiv recuperar ]

abdiyo por impwestos diferidos.
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NOVACARGO 8.A.
NOTAS A LOS ESTADROQS FINANCIEROS
Al 3 de Melembre d2 2015

Otros fopacstos
Los valores por impusslo al valor agregado por pagar 236 como refenciones de impuestos & coenta de berceros,

entre akros, s€ Teconccen déntro de obtras cuentas por pagar, El crédito wibutario (active) de Impuesto a1 Valor
apregado, se mocstra al valor recuperable, ¥ constitiys la teice partida agopada como activos por nnpoeskos
comientes en £1 estado de posicidn finandiem.

Oiros impuestos como Fmpoesto a la Salida de divisas, impuesto 4 tag verray mrales, jmpueestos ¥ contibuciones
orricipales se replstram en las pérdidas y ganancias.

2.14. ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS ¥ GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Esrimaciones ¥ juicios son continuamente evaluados ¥ esfdn basados en la expseriencis histdrica ¥ ogos factores,
incluyendo las expectativas de fituros eventos que se crae 5274 lo mzonabls bajo las circunstancias.

Julelns gerenciales significativos
Bl juicin significativa en la aplicacidn de las politicas contables es el referido 7 os activos oibularios diferidas.

La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables fuluros sobrs los cusles los activos wibutarios diferidos
puedan ser wsados es basada en fas proyecciones de ingresos, €l cual es gjustade por ingresos exentos
sipnificativos, gasos no deducibles, y los Umites de uso d2 cualouier pérdida fiscal de afips anterfores. 81 un
presupnesia positive indica que es probable usar el active, ¢ active puede ser reconocido dotalmente. El
reconocimiento individuel puede estar sujeto a cientos limites ¢ incenidumbees.

Estimaciones contables criticas . .
La Compafiia hace estimaciones ¥ suposiciongs que tienen aue ver con el fumro. Los resullantes estimados

contables, kenderdn por definicién 2 ser iguales o los actuales vesultados. Los estiovados y suposiciones gque tienen
un nesgoe significative de requers o ajuste materinl 2 los valores en libros de activos ¥ pasives en ¢l prdximo
gjercicio se describen abajo:

Yidas atiles de acfivos depreciahles

Las revisionss perenciales de las vidas ttiles de las propiedades y equipos, asi como de cierlas propiedades de
drviraida, s& basar et (g atilisechia esperadn de dag activos denlra de fn Codmpaliie ¥ &l esmrde Hrice e ol que 5o
encueniren. Las estimeaciones realizadas podrian varar debide a factores no previstos al momen|o dentro de la
apercion actual, como faciores de ohsnlescencia de mercado, entre oS,

Ohlipgciones por bensficios definidos

La administracidn estima el pasivo por benehcios definidos de jubitacién patconal ¥ desahucio anualmente con 1a
agislencia de actarios independignees, sin embargo, un aodlisis de esie lipo pueden variar debido a las nomales
incertidumbres de la propia estimacidn, El pasive por estos beneficios estd basado en las wasas estindar de
inflacidn, wotacidn de personal y morlalidad. También toma en cuenta la previsitn de los incrementos de salarios
fugros. Les lasas de descoctto estdn determinadas en referencia a bonos de alta ealidad en la moneds ¥
aproximandn los términes on que los benclicios serin pagados. La incerlidumbre de la estimacidn exisle en
relacién a las variables de base, con lo que, pueden existic vadaciones significativas en las futuras valusciones de
tas obligaciones por beneficios definidos de la Compadia.

2.15 PATRIMONIO, RESEREVAR, UTILIDADES ¥ DIVIDENDOS

Capital Soris)
El capiral representa el valar nominal de las aceiones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en 1a emision
incluye cualguier premio reeibide en la emisidn del capital. En Ecvador las acclones prefersnles no estin

rigentes. W
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NOVACARGOC 5A,
MNOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diviembre de 2015

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, 2 la emisidn de nuevas acelones ordinarias v opcionss sobre has
. mismas, son mostrados en €] patrimonio como upa deduccidn, neta de impuestos.

Resultados avmmulados
Tncluye las urilidades y pérdidas acumuladas de la Compariia, la veilidad o pérdida del periodo, reservas legales,

regervas faculkativas, y olras regervas.

Reserva Legal.- Lz Ley de Compaiifas de la Repithlica de] Ecuador exige que las compaiifaz andnimas transfieran
4 reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuates, hasta igualar por lo menos el 50%%
del capital social de 1a compaiiia. Dicha reseeva no puede disiribuvirse 2 los accioniStas, exceplo én caso de
liquidacion de la compafia; sin embargo, pucde ser wilizada para sumentos de capital o para cubric pérdidas

futuras.

Distribucion de dividendos
Los dividendos distribuidos a los acclonistas de la Coampaiifs son reconocidos como un pasivo en los estedos

fimancierss an ¢l periodo en que son aprobados por bs Juata de Accionmistas,

1,16 CAMBIOS EN FOLITICAS CONTABLES

En maya de 20135, el IASE ba realizado modificaciones liaitadas a la MNIIF para las PYMES, was considerar la
informactén recibida duvante la revisidn Integral inicial, y tener en cuenta el hechio de gue la WITF para las
PYMES es, todavia, vna Noona mueva. Entec las principales modificaciones introdecidas, podemes mencionar 1o
signiente: . .

{2} peroaitir uha opcidn para usar el modelo de revaluacidn para propicdades, planta y equipo en la Seecidn 17

Propiedades, Planta y Equipo;
(b) alinear log requeriinientos principales para reconocimicnte y medicién de inpuestos diferidos con lA WNIC 12

Tinpuesio a las Ganancias; y
(c) alinear los requerdmientos principales para el reconccimients y medicifn de activos para cxplotacidn ¥
cvaluacién con la NIIF & Exploracién v Evaluactin de Recursos Minerales.

Se reguicre que las entidades que nformen atilizande la WIIF pam las PYMES apliguen las modificaciones a los
periodos anuales que comiencen a patliv del 1 de enera de 2017 S& permite su aplicacidn anticipada.

Mo existen eferlos importantes n la Compafifa.

3, INFORMACION SOBRE LAS FARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS

I1EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el efectivo y equivalenle de efectivos consiste en saldos de caja general,
fondos rolativos ¥ faldas en los bancos. .

nota 2015 2014
TUS% Uss
Elcctvos en caja bancos:
Caja Chica 2,500 2,304
Efective en Bancos (1} 956,176 15,138
Taotal Efectivo 7 equivalentes DE670 o B0438
(1) Cneata Cowenle Wo 020031129710 de Baoco de Produbaoco. @J/
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NOVACARGO S A
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Al 31 de dictembae de 2015

3.1 DEUDORES COMERCIALES ¥V OTROS

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2004, {a cactera pendiente de cobro consizte en:

2015 2014
[If% Uss
Cuentas por Cobrar Comereiales
Clicntes 454,297 5an342
Clientes Helacionados 28,875 28 875
Menos provizidn por deteriore de cuenias comerciales {8908y (3,357
Intereses por Cobrar Relacionadas 2,250 1,366
Omag eoenlas por Cobrar " 1,651
Szldn al 31 de Diclembre s05,195 57280

33 ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 constifuyen préstamas con relacionadas, con una tasa de interés dei 7.25%
#justable Mimestralmente, con vencimisnto en enero del 2019, detalladas a continwacidn:

2015 2074
. sy Uss
Prézstamas
FPorcion Corriente 58,371 19,952
Porcitn WNo Corriente 36,2360 94,212
Saldo a1 M de Diciembire 607 114,163

34 ANTICIPOS A PROVEEDORES, EMPLEADOS ¥ OTROS

Al 31 de dicietnbire de 2015 ¥ 2014, los anticipos a prooveedores, empleados ¥ otros consiste e

2135 2014

Uss LIE3
Anticipos a Proveedores 2,082 12,0238
Seguros ¥ Reaseguros 4,389 6,077
Préstamos y anticipos Personal o234 10,797
Salde al 31 de Diclembre 15,915 28,901
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MOVACARGO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A1 37 de divlembre de 2015

1.5 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3 de diciembre de 2015 ¥ 2014, los activas por inpuestos comientes consiste oo

015 2014

Uss Uss
Betencionss en fa Poente il 407 69,167
VA Crédiig Tributario 4,011}
Salde 4131 de Diciembie 61,407 BT

1.6 INVERSIONES EN NEGOCINS CONJUNTOS

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2314 ta inversidn en negncios conjuntos con Quitonirport Services 5.4, cuya
principal aclividad &5 la prestacion de secvicios seraporlugrios con una parlicipacion ¥ poder de voto del 30%, se

detalla 4 eonfinuacion.

ams 2014
Us% UsE
Inversicn 350,000 350,000
Mlenas provisidn por dederiore £330, 0005 (330,000
Saldo al 31 de Diciembre . —
La informacidén financiera de la Compafiia de mangjo conjunto, se expone & conlinuacidn,
mls 2014
Us=D TsD-
AsHWS kales 4,757 157,034
Pasivios rolales 444 412
Activos netoy 4,308 156,602
Ingresos 15,000
Graslos 12912 16644 -
Ultilid ad/Perdida (12,919 7,259

CQuitoaiport Services cumple con la condicidn de manejo conjunto con la compaiifa desde el afla 2014, La
compaiila reconoce la inversidn desde el 01 de enero del 2013, resiableciendo los zaldos iniciales de! periodo

comparativo anterior. La Superinfendencia de Compatiias con resolucidn M- SCVS-[RG-DEASD-30-15-2777

ny

del 16 de diciembre del 2013, resuelve |2 disolucion ds 1a inversion,
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NOVACARGO 5.A.
NOTAS A LOS EATADOS FINANCIERDS
Al 31 de diclembire de 2015 '

1,7 INSTALACIONES ¥ EQUIFO

El detalle de instalaciones ¥ equipos ¥ sus movimientos ameales se aprecia en les siguicntes restimenss:

— 2015 204
uss Uss
Curs o
lnstalacionesf1) 257,148 131,119
Muchles ¥ Enseres 231,324 20,721
Maguinars ¥ Equipo 913,849 876,415
Equipa de Compulacién 114,317 111,209
Vehiculos 69,491 69,491
Tatal Cosia 1,376,12¢ 1,258,956
Depreciacién Acumulada
Tristabaciones (42,361} (18,112}
hiuebles ¥ Ensercs (5.427) (3,731)
Maguinaria ¥ Equipo {218,156) (128,422}
Equipo de Computacitn (76,530) (64,527)
Vehieulos (23,172) {9.274)
Total Depreciaciin Avinmulada (366,447) (224,067)
Valor en libros . . 1,009,682 1,034,589
El mowimiento en los afios 2015 y 2014 se muesita en el sipuiente coadoo:
Depreciacidn Depreciaciin
Costo Acomulada Cosio Acumulada
2015 2015 2014 2014
8% LIES] Uss 1I5%
Salda al 1 de enera 1,255,956 224 067 057,808 115,494
s Adicionss 138323 170,850 140,870 131,722
Misfinenos Bajas (21.14%) (21,145
bdds/mencs Ajustes por Coreccion de Emrar {1,433)
Masimends Ajusies (7,320 (39.723) (21,717
Saido al 31 de Diciembre 1,376,129 66,447 I,25%,0956 224,067

{1} Amparadas para uso ¥ funcionamients bajo un cootiato de arrendsmicnto con Corporacion Cuiport. {Ver
Motz 3.9).

Al 31 de diciembre del 2014 se encontraba clasificada como wn active ntangible, pars, el afio 2005 3¢ lo reconace
dentro de instalaciones y equipo reesfableciends los saldos indciales del periodo comparativo antérior, (ULﬁ
-~
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NOVACARGO 5.4,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015

1.8 ACTIVO INTANGIBLE

El detalle comprende los signientes intangibles netos de su amoctizacidn:

2,015 .24
Uss Uss
Costo
Derecho de Llaves (13 135,000 125,000
Licencias Softeare 12,064
Soflerare en Procesc 21,752
Total Costo 158,816 125,000
Amorthrackén vy Deterloro Acumeladas
Derecho de Lirves (25,000) (12,500)
Licencias Sofhware (2,081}
Toetal Amortizacidn Acnmulada (17,0013 {12,500}
Zaldp a1 31 de diclembre 131,735 112,500

(1) Constitye ks arifa de inicio entregada 2 Corporacién Quiport por el vso del espacio én el Acropuero para £
uso de las instalaciones dummte la vigencia del contrato.

Amorhizacion Amortzacifn
Costa Acumulads Costa Acnrmulada
M5 2015 14 1014
Us% TS5 Uss 55
Saldo al 1 de ener 125,000 12,500 25,000
iz Adiciones 31,814 14,581 12,500
Saldo al 31 de Diciembre 153,816 17,031 125,000 12,500

1.9 AHRENDANMIENTOS

Desde el 2012 | la Compatfila 5 amendataria de un espacio en el Aeropucto Marisenl Suere a Corporacidn
Cuiport, por un plazo de L afios a partic de |a fecha de aperors del aeropoeno, durants el plazo la comparia
usara el espacio para sus oficinas administrativas y de operacién acorde a las achividades penmitidas en el

conitrato,

El canon mensual de amendimiento serd detsrtinado por la declarzcidn mensual que deberd presentar la
compafia 4 la Corporactdn Quiparl, la que debord contener Lo siguiente:

a) La tarifa menswal de Espacio Ofeina ¥ la Tarifa Mensual de Espacio de Operacidn pagada en el mes
calendatio anterior ¢ parte del mismo.

by El ndmera de foneladas de carpas manejadas por cade wuelo servido durante el mes caleodario anterior en ¢
Espacio Arrendado ¥ 1a Tanfa Menzual de Manejo por el mes calendario antcrior,

£1Un resumen de wdos los demds servicios prestados por la compaiiia durente & mes calendario anlerior.

El gasto peconoeido por arriendn de oficinas Adminisoativas € instalaciones fijas y vanables al 31 de diciemh%

del 2015 asciende & USE 472,050 (USE 475,976 en el 2014)
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NOVACARGD S.A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de diciembre de 2015

Los pagos minimos fuungs de arendanientos a partit del 1 de cnero de 2016 v hasta los respectivos sencimisnios
se detallan a contingacidin:

Fapgos Minimos Futuros

- Plazo —— 2015 2014
UsDh sD

Ur aiio 80,137 77320

Enites un afio ¥ res afios 169,355 163341

hdas de Tres Afos 204 435 350,566

Totales 44,000 21,336

3.10 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las pbligaciones con insifuciones financieras se muestran anmaloente:

Deuds
Taza de oviginal Vencf. Vencnto,
Acreedor interfs anpal Total Circulante
US% Uss :
Banco Produbanco N- CARIO100274 563 HI0 11.83% 56410 12877 . may-16
Total Obligaciones Financieras 0,412 12 877

(13 Bl préstam se encientra garantizado por pna prenda indushiial de maquinatia y la comprafventa de reserva de
domuini,

3.11 ACREEDORES COMERCIALES Y OTROS

~ Al3L de diciembee del 2015 y 2014 aoreedares comerciales y aros consiste en:

015 2014
Us% Uss
Acvresdores Comérciales
Provesdores 23918 156,491
Froveedores Relacionados 293,747 50,724
Otras Coentas por Pagar L300
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 328,073 207,215
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NOVACARGOS A,
NOTAS A LOS ESTANOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015

3.11 PASIVOS FINANCIEROS

Al 3} de diciernbre del 2015 y 2014 constituyen préstamos eon relacionadas ¥ 1erceros con una tasa de interds del
15% detalladas & Contimnacidn:

2015 24
ss Uss

Fristamos con Paries Relacionadas
Porcidn Corrienbe - M1A42 422744

Porcidn No Corrdente 167,995
Préstamos con Terseros

Porcitin Cotriente 160,000

Porcitn Mo Comients 38,490

Salde al 31 de Diclembre{1} 201,442 749,135

{1} Financiamicnto wtilizado para efestuar les inversiones necesarias para <l waslado de fa cooapafia al
Acropuerio Manscal Swere
313, OBLIGACIONES A CORTO PLAKO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle por concepto de beneficios 4 corto plazo a lus empleados se defalla a continuacian:

M5 2014

LIRS uss
Sneldas por pagar Y] 17
Diécimo Tercer Suelda 4,680 4 082
Décimo Coanto Sucldo o797 9412
Fondes de Beserya 1,733 %
[ESS por Pagar 15,373 13,43
Liguidaciones por Pagar 218
Parlicipasidn Uilidades 147,344 124,140
Prestamos [ESS por Pagar 2,550 2482
Saldo g1 31 de Diclembre 182,357 157,042

El mowiriento de: ko pasivos acumulados se muesita a8 continuacion:

15 2014

&% USs%
Saldo al inicio del 4o ' 140,542 62,m31
Provisién cargada a gaslos 248,003 216,261
Monto Utilizado {226,692 (138,069
Saldo al 31 de Diclembre (1) 161,743 140,542

(13 Incluye décima tercer y cuarto sueldos, vacagiones ¥ patlicipacidn a ralvajadores en las unilidades.
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NOVACARGO S.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de dlelemabre de 2015

314, PASTVOS POR IMPUESTOS CORITENTES

El detalle por coneeplo e pasivos por impuestos corrientes se detalla a contineacion:

2018 2014
Uss Uss
Regenciones Fuente e (YA 34,008 31,503
Inpuesto 2 ]a Renta 208,10 204 260
Saldo a1 37 de Diclembre 252,745 236,463
315, PASIVOS ACTTIMULADOS
El detatle se muesina 4 continnacion:
2015 204
58 Uss
Servicios Bésicas 1,562 1,659
Ardendn Acoranlados por Fagar - Quiport 33,991 2420
Saldo al 31 de diciembre 35,553 34,0480
Elmovimiente de les provigiones, se muesira a continuaciGe:
Provisiones 3,015 2,014
US§ 53
Saldg [nicial 34,080
Adiciones 15,553 34,080
Bajag {34,080)
Salde sl 31 de diciembre 35,553 34,080
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NOVACARGO 5.A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciegmbre de 2015

1.16. OBLIGACIGN POR BENETICIOS A LOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

La obligacion ds b Compafiia por henelicias a los empleados por pagos por largos periodoz de gervicio, de
Acuerde con ks nemas respeclivas, se basa en una valoracidn acmarial integral con fecha de 31 de diciernbre de

2005 v 2004 &5 como giene:

TUBILACION DESAHUCIO TOTAL

UsD se UsD

Obligacion a 1 de enero de 2014 13,717 3,313 17,030
Costi de Servicios actnales 8,141 2683 10,824
Costn de inerds 897 214 1,111
FPapos de beneficios realizados en el ano

Perdida! Gananeia Acioanal 2649 408 3,147
Perdide! Ganancia Actoarial reconacida por ajustes (325} (430 {735}
Reversidn de reservas trabajadores salidos (2,050 (2,050
Cbligacion a1 31 de diciernbre de 2004 13,029 6,279 29,305
Cogti de Sereicios actuales 10,964 3,633 14,602
Costo de fnterés 1,506 408 [,911
Pagos de beneficios realizados en el #fio

Costa de Servicios Pagados _ 5,143 5,123
Perdidad Ganancia Actianial . 1,573 340 1512
Perdidef Ganancie Actoaria] recoocida por ajustes 2049 {2,836) {78
Reversion de reservas trabajadares salidos 4,763} fd, 760}
Obligacion & 31 de diciermbrs de 2015 34,357 12,948 47,304

Los supuestos ulilizados para los céleolos de jubilacidn patronal ¥ desahoeio son los sipuientes:

2015 2014
Tasa de descuento 8.3% 6.5%
Taza de increments salaiales 1.0% 3.0%
Tasa de rotacidn de perzonal promedio 11.8%% 32.3%
Tiempo de rabajo hasta la jubliacidn 23afios 25 afios
YWida laboral promedio rena nenre 8,1 afios 8.4 ahos
Tiennpn de servicio promedio de los mabajadores activos 2.4 anos 1.7 anios
Expeclativa de vida Tabla de mortalidad IESS 2002
Edad de jubilacidn Sin Hraile

Estas suposiciones hae sido deserrolladas por la Administracién con la asesoria del experto actoanial contratado ¥
ge consideran €l mejor estimado perencial, Sin embarge o5 cambios en estas tagas ¥ supueslos pueden fener un
importante efecto en log wontos reportados,
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Andlisis de zensibilidad

El impacto en la prowizion por la Jubilecidn Patonel aote cambios en las vaidables y supuestos usados es como
Sigue;

Camblo de Cambio de
mencs 0,5% o mag 1,5% 8
Tasa de descuento 4,914 " 14,00% {4,245) -12.00%
Tasa de ineremento salarial 4,391 -12.00% 5,058 15.00%
1 aflo mds % 1 afio menos Yo
Tasa de mortalidad (953) -3.00% Qg6 3.00%

Elimpacto en ba provisidn par el desahucio ante cambics en las variables v supuestos usados &5 coma sigue:

Camlie de Cambin de
_menns U,5% % mas 0,5% 1A
Tasa de descuento : 1,865 1400% (1,610) -12.00%
Tasa de Inerementn salarial (1,665) -13.00% 1919 15.00%
1 afio mAs . % 1 aflg menns U
Tasa de mocialldad {375} <3.00%4 37 3.00%

Siendo que las tasas de rolacion v de erecimienta de las pensiones se mantienen consisntes ia mayor parie de las
vooes, no sc efectia andlisis de sensibilidad sobrz esas vanables.

117 GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Situacion Tributaria

Cada afio la compahiie aplica la taria del 22% de las viilidades gravables obtenidas de acuendo a la Ley de
Répimen Tribulario lotemeo ¥ de las refonmas del Chdigo de la Mroduceidn citadas més adelante.

Se encueniran pendientes de revisidn por las auwtoridades tributatas bos ejercicios 2012 a] 2015
Camhlos en el Réginien legal fributario

Con fecha 22 de diciembre de 2010, medianie registro oficial No. 331, se publicd el Cédigo Orzénico de la
Produccitn, Comercio ¢ Inversionss. Esia Ley incloye cambios imporantes en el orden econdmico, aduanero,
laboral ¥ tributaric. En el Cddige se definen incentivos fiscales paca fas inversiones de carfeter productivo bajo
clertos eondiclonamientos. Adicionalmente se establece una reduccion general progresiva de la tasa de impuesto

o Ja ranta en 3 puntos poveenfuales, de modo gue 18 Fsa send o 24% en e 20011, 23%, en el 2012 v 22%4 en EM

213,
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Con fecha 20 de diciembre de 20104, mediante registre oficial Wo. 4035, se publicd en la Ley Orpdnica de
Incentivos & la Produceitn ¥ Prevencidn del Frande Fiscal indica gue cuando la sociedad tenga acciomisras,
socios, parficipes, conslituyemes, beneficianos o similaves en paralsos fizcales o reglmenes de menor mmposicidn,
lgual & superor al 50% del capital social la terifa sent del 25%. Coando la mencionada parlicipacién sea inferior
al 5%, se aplicard la wrifa del 25% sobre la proporciin de la base impaonible que corresponda & dicha
participacidn,

Reformas telbutarias 2005

E1 29 de dicicinbre de 20714 52 publied el Suplemento del Repistra Olicial 405, a través del cual la Azamblea
Wacionat emitid la Ley de incentives a 1o Prodwscion v freude fiscal, a su vez el 31 de diciembre de 2014, se
publicé &l Tercer Suplemento del Repistro Offcial 407, a teavés del cual la Asamblea Macional expide sl
ceglamento afa Ley. La norma principalments cred inceokivos par &l secbor productive, especialinente para las
micra, pequedas, medianas empresa v de fa economia popular ¥ solidada ¥ actividades vaineras; propone
MECAnIEMOS parm evilar evasidn fiscal y para €l reforzamiento del sistena tributario, pars prevenir &) frande
iribuiario, detenning las caraglerfslicas de la residencis fiscal ¥ las oblipacionss dsl beneficiario susimto,
ineramentd la tasa amual de inpresto a la renla para aquellas empresas poseidaz por aceionistes domiciiados en
paraisos fiscales, ¢ introduce algunos conceptos en la normativa tibetarda referenfe a lay nomas joteroacionalss
de informacidn financicra, aplicadas en el Eovador desds afios atedis, enire olros aspectos. Estas reformas
enitaron en vigencia desde el gjenvicio 2015,

En diciembre de 2015 s expidid la Ley Orgnice de Incentives pera Asociaciones Piblico-Privadss ¥ Ia
Inversidn extranjera, csta Ley liens por objefo establecsr incentivos para la gjecucidn de proyeclos bajo la
modalidad de asnciacidn pdblico-privada y los lineamisntos & institecionalidad para su aplicacién. La nomativa
permits gue las inversionss gue se gjeceten bajo esta modalidad obtengan las exenciones pl impuesto a la renta, al
impucste a Ta salida de divigas, 4 los tobutos al comercio exlerior y més beneficios previstos en esta Ley:

EL 31 de disiembre de 20175, se publicd en el Registro oficial la resolucidn NAC-DGERCGC5-00003216 det
Servicio de Rentay infemas, eh la ooal 5e norma el porcentaje de donaciones requeridn a las arganizaciones sio
fines de Tocro del weal de sus inpresos, gue a partir del gjercicio 2015, serf det 5%,

En enern {5 de 2004, se publicd ef Suplemento de Registra Oficial 672, & Reslicida NAC-DGERCGO 16-
OOOH00L0 del Servicio de Rentas Iaternas, en la que expide ts normas pam €l page de obligaciones tribotarias ¥
Fiscales, medianie titulos del Banco Central (TBC).

L) gasto por concepto de impuesto a la renty en los afios tenminados el 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, 5=
detalla & continuacion:

25 2014
Lsg US%
Casto (ingreso) Impuestn a la renfa
Irpuesto & la renta canzado del aiio 200,113 2,164
Linpuesio g 1a renta diferido (2,490 {7.518)
Tatal pasto Impucsto a L renta 197,623 198,648
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Tinpuesto a la rents corrlente

La Compafiia ha registrada la provisién para el pago 15% para Ios rrabajadores e inpuesto a la renta anwal por <l

perlodo rerminado al 31 de dicjembre de 2015 2014 de Ja siguiente foma:

2015 014
=% Uss
Besulmds del Ejercicio 9§2.3201 840,952
Menos: 15% de participacion de los rabajadores e las unilidades (147.344) (126,145}
vifisf{menas) Partidas conciliatorias para llegar & la base imponible 74,636 290,249
Buse imponible paca el cdlenlo del impuaesto a la renta 909, 603 1,005,693
Con 13 tags del 22% 200,113 834,804
Con tasa de 2% por reivvecsion parcial de las wilidades 170,889
Iinpuesto caleulade con la tarifa corporativa 44,125 204,164
Anticipn Minimnge deterninado 37,7 27,437
Gasto impuesto causado del afio 200,113 204,164
Tarifa de impuesto & l4 rents sobre Ia base imponitle 229% 2

Impuresin 4 la renta diferido

El andlisizs de la formacién de activos tributarios diferidos y pasivos wibutarios diferides se presents a

confinuacidn

2015 2014
SD UsD
Actlvos tributarios diferidns
Tubilacién Patronal 7.550 5,069
Subtotal Activas tributarios diferidos 7,550 5,069
Improesto a la renta dilecido peto 7,559 5,060

Impuesto a lz vents difzrido neto

El monto de carmo 0 ingreso en los resuliados de los ejercicing 2015 ¥ 2014 3¢ oouesiea 3 continwasidn:

2015 2014
UsD 5D
Acthvos (elbutarios diferidos
Jubilacién patronal 1490 1518
Subtotal Actlyvos tributarios diferidos 2,490 7,518
Ingreso f Gasto por impuesto diferido 7430 751
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3.18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Loz saldos de cuentas por cobrar ¥ cuenlas pot pagar a paites relacionadas, son 1os gipoientes:

215 2014
UsD Ush
Cuentas por Cobrar - Comerelales
L1 Pisgue - Latacongs 23,875 28,875
Total Cuentas por Cabrar - Cminerciales - 28,475 28,875
Tatal Intereses por Cobear
Fl Pisque - Laracunga 2,280 1,966
Total Cuentas por Cobrar - Comerclales 2,280 1,966
Préstamos concedidos
El Pisque - Latacunga 74,197 96,573
Lalaewnga Airport Services 20410 16,494
Tababela Alrporf Services au7
Taotal Préstamos concedidas 94,607 114,163
Cuentas por Pagar —Cdmemiales .
&G Carga 100917
Snluciones Logisticas 83,757
Loinstezer 5. A. 49,922
Tababela Alrport Services 57170
Rolando Sésquez 50,724
Tokal Cuentas por Fagar - Comerciales 293,767 5{1, 724
Cuentas por Pagar - Préstamos
G&G Cargo 47 588 189, 76
Soluciones Logisticas 72,267 223014
Rolando Visquez 47 B2 145 2449
hercedes Ruiz 33447 28,815
Totad Cacitas por Pagar - Préstamos 201442 500,73%
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Las transzaccionts durante el aio con partes relacionadas fueron las sigpientes:

2015 2014

L5 USS
Compras [1} 1,031,584 3,600
WVenkas (2) 59,342 1,086,030
Presiamos Cobrados 22,776 20195
Inkereses Recibidos 5,010 13,703
Prestamaos Pagadaos 422 744 321724
Tntereses Pagados &5 348 72,171
Dividendos Pagados : 326,743

£13 Al 31 de diciembre del 2013, incluye compras poncipalments de Servipallet .4, y G&G Cargo por USSH

419005 y U85 202.206 respectivamenie.

{2} Al 3 de diciembre del 2015 incluye ventas principalmetire 8 Servipallet 3.4, que asclenden a USE 82,130

(LrSE 1.055.780 en <l 20143

La Administracidn considera que esrs transaceiones fieron genemdas bajo los mismos éminos y condiciones

que laz que se hubiese realizado con lercenss no relasionados,

Tranzaccliones con Fersonal Gerencial v Dircetivn

I 3z transacciones con ia Gerensia principal incluyen Divectores v empleados de nivel gerenefal. La remuneracidn

de cste personal s& observa a contiin acion:

2015 2014
050 USD
Beneficlos de empleados
Sueldo ¥ Beneficios de Empleados 207,469 184,288
Beneficios Laborales Largo plazo 8,234 5,700
216,304 190,087

Total vemuneraciin con personal directivo
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3119 CAPITAL SOCIAL

Los cambies en gl patrimanio dz la Compania de los ejercicios 2015 v 2014 se ven en detalle, en €l estado de
cambios en el patimonio de los acclonises.

Capital Sochal
El capital suscrito ¥ pagado de la Compafifa al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2004, comprende 250000 acciones

ordinanas de valor pominal de USE] cada oo

2015 2014

usn TSsD
Saldo Inicial ' 800 00
Avnento de Capiral (1) 249 200 -
Saldo al 31 de diciembre 230,000 800

{1} Medfante Escrilura Pdblica N.- 10 5-17-01-30-P02375, se realize €] aumento ds capital en 245.200
acciones mediante el page con reinversidn de wiilidades corespondientes al afio 2014,

Bl salder al 31 de diciembre del 2015 v 2014, oo se detalla a continvacidn:

Accionistas Acclones Acclones
i E] 2014
UsD shD
Crarceés & Garcds Cargo Services S.A. 100,003 in
Soluciones Logisticas Logicsolsy 5.4, (1) 55,999
Vasquez Guerren Rolanda Emesto . 59003 190
alignza Logistika TDGE 5.A. (1) 287
Total 251,004 200

(1 El 21 de encro del 2003 se efectin fa fransferencia de la totalidad de secfones pereneciente a Alianza
Logistika TDGE 5. A. a Soluciones Lopistices Logicsolsa S.A. 'Lff
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3.20 COSTOS DE GPERACTON Y GASTOS DE ADMINISTRACION

2015 214

[NL5S Uss
Costos de Operaciin
Sueldas, salarfos ¥ beneficioe 17,300 712,539
Hongrados y Dietas 17,677 8442
Ammiendos Fijos - Quiport al 586 50,495
Armicudos Varfables (Quipon Fee) 384,720 464,270
dantenimafento ¥ Reparaciones 3,818 102,738
Movilitacion 143310 157,991
Sepnridad 421,654 294,20
Seguros 5,470 5,902
Refrigeracion v Paletizaje 419,035 1,037,014
Servicios Basicos 30,550 T, 156
Qros 198,385 667
Total Gastos de Venda 2542485 3,024,446
Gastos de Administraciin
Sueldos, satarios y beneficios 340,759 316,118
Comisiones por Yentas (1) 510,498 .
Servicins Prestades 102 a6
Honorarios y Dittas 11,082 103,154
Armendas Fijos - Quipoct 15,744 15,210
dfankenimistitn a.509 TAM
Transporte 12 240 11,214
[mpuestos ¥ Conlnbuciones 21,1582 23,703
Servicios Bisivos 15,911 26,493
Depreciacion de activos 163,530 112,178
Sepanidad L, Q0
Seputos 16,850 12,836
Oros gastos B9 442 175,537
Tatal Gastoes de Administracidn 1,198,613 93,875

{13 Comresponds a comisiones por refersncizcidn de clientes.
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A2 INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES ¥ OTRAS FARTIDAS FINANCIERAS

215 2014
T5E 55
Ingresns (ngnclerns
Otras Intereses Generadas 7634 2,684
Tatal Ingresos financleras 7,634 4,604
Gagtos fnansivros
Intereses Présamos Terceros T2.35H 115236
Intereses Bancarios 3,261 5,616
Cozta Finaneicra MTEF Tntercses (1} - 215,807
Total gastos financieras 75,832 330,640
Total peesos/pastos Arancieros neto (08,105) {330,976)

(1} Comresponde a ajuste efectuado a saldos sobregirados con relacidn a lablas d& amonizacion de cada uno de IHSM
prestamistas.
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322 CORRECCION DE ERIEORES (NITF)

Para cfectos de presentacidn de los estadps Hnaneletos adjuntos bajo MITF por el afio terminado 2l 31 de
dictembre del 2014, la Adminisicacién de la Companfa elected las siguientes correcciones de eroor de las cifms
mantenidas en registos contables. :

Eztados Eztados
Financieros  Correccidn Finaneleros
Nota Reportados de Error Reestablecidos
Us% Uss TUSs%

Activos
Propiedad, Planra ¥ Equipo 37 1,083,457 1,433 1,034 830
Activo por fmpuesto Diferda (1) 8u6 4172 5,069
Pasivos
Pazivos por impuestos cotrientes (3) {247.236) {8,623} 236,463
Pasivos Acumulados (2} - {34,020 34,020
Obiigaciones 4 largo plozo por beneficios 4 ins empleados (4} {32,274} 2,966 29,308
Pasivos por impuestos diferddos (1) {3,346} 3,346 -
Efcetn de correccitn de evrar en el Egiady de Siluacifo Ti6,51% (3,791 1,330,501,
IngresosGastos
Costos de Opsracion(2) 3,063,332 3,114 3,094,446
Gastos de Adminisiracidn . a0 511 . (638) Q03 575
Impussta & 13 renla {3) 194,332 il3 196,646
Efccto de correccldn de ervar en los Resultados Inteprales 4,16d,176 3,791 4,194,067

(13 La compafifa reconacid so el ejeccicio 2014 ingresos por iopusstos difenidos provenientes de la diferencia
tempararia de jubilacidn pesronat de la ndming en su toralidad, debiendo reconocer o porcidn de emplexdos
menores a 10 ados de servicio,

{2) Comprande los costas devengados de servicios bésicos v avendamientos variables generados en el periodo
2004, que fueron originalmente cargados al costo ¥ facturadns en el afio 2013,

{3) La compaiita efectud una declaracidn sustinitiva de Impuesto Renta del perodo 2014, ajustando bz reinversidin
de utilidades tormadas en exceso de acuerdo a los limites pecmblidos por la admbod steaciion bribwlaria,

{4) Comprendr el reconocimienta de) gasto de jubilacidn patronal acorde al estudio actuarial eleehiads, w
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323 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre €l 31 de diciembre de 2015 ¥ 1a fecha de aprobacion de los estados financieros, 17 de marzo de 20146, no se
predujeran sventos que ¢n la opinidn de la administmcidn de la Compadia pudieran tener un cfecto signifcativo
o requieran algin ajuste sobre dichos estadas finencieros, o que havan implicado alpuna revelacido en los

mismgs.
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