
NOVACARGO S.A. 
ESTADOS DE POSICIÓN FINANCIERA. 
A131 de diciombre de 2015 y 2014 

  

Nota 2015 204 
Rrestablecido 

US$ US$ 
ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efccnvo y equivalentes al efectivo 31 98,576 80,38 
Deudores comerciales y Otros 32 508,195 572,826 
Acuvos Fmanceros 33 58371 37,143 
Anticipos a proveedores, empleados y olros 34 15,915 28,901 
“Actos por impuestas corrientes 35 61,407 TA 

Total de Activos Corrientes 742,564 792485 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Inversiones en Negocio Conjunto 36 
Instalaciones y Equipo 37 1,009,682 1,034,889 
Activo miangible, 38 131,735 112,500 
“Actvos financieros no comentes 33 36,236 TIO 
“Activas por impuestos diférdos 317 7,589 5.069 

Total de Activos No Corrientes 1,185,212 1229,479 

TOTAL DE ACTIVOS 192576. 21964 

    Vázquez 
Gerente 

  
Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados financieros 1



NOVACARGO S.A 
ESTADOS DE POSICIÓN FINANCIERA 
A131 de diclembre de 2015 y 2014 

  

Nota 2015 2014 
Reestablecido 

ss us$ 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Préstamos bencanos 310 12,877 41416 
Acreedores comercrales y Orros 31 328,075 207215 
Pasivos Financieros 312 201,442 522,144 
Obligaciones a corto plazo por beneficios 4 los 

empleados 313 182,357 137,049 
Pastvos por impuestos comentes 314 262,148 256,463 
Pasivos Actmulados 315 35,553 34,080 

Total de Pasivos corrlentes 1,023,051 1,218,967 

Obligaciones a largo plazo por beneficios alos 
empleados 316 41.306 29,308 
Paswos Financieros no comentes 31 26491 

Total de Pasivos a Largo Plazo 47306 255,199 

TOTAL PASIVOS 1070357 1ATATOS 

PATRIMONIO 319 857,419 547,198 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1921776 201,964 

  

Vázquez G 
Gerente General - 

    
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financreros 2



NOVACARGOSA 
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES 
Paros ejerrcsosacualos termuados el 
ALI de desembre de 2013 y 2014 

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2015 2019 
Reestahlccido 

55 ss 

INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS 
Ventas netas de serios 4701 (58 5,001,307 
Otros angresos de acnvidades ordunarias 2,500 

UTILIDAD BRUTA ATI 508507 

Costos do Operación 320 (0,542 :485) 609,440) 
Gastos de Actunadswación 32m (1296613) (903 875) 
los Ingresos Operacionales 3089 9756 

UTILIDAD OPERACIONAL 01as 1Si5 341 

Ingresos (Gastos) Fuancsexos Neto 32m (68198) (30,976) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO RENTA Usa OS 

Enpuesto a lareota 317 (197,523) (196,646) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO SAA AT 
  

    Vazquez 
Gerente 

  Las nofas adjuntas son parte integrante de tos estados financieros 3
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HOVACARGO Sa 
ESTADOS DE FLYIOS DE EFECTIVO 
Ports grin els minos 83d ía 20152004 

    

ams zon 
uy 

ACTIVIOADES pe OPERACIÓN 
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Las notas adjuntas son parta ¡oleganio de fos estados nanciros.5



NOVACARGO S.A 
ESTADOS DE PLUJOS DE ERECTIVO 
Conciliación del resultado del neto con el efectivo proventente de las operaciones 
Por los ejeceitos anuales temunedos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

  

  

2015 2014 

ss Ts 

"Utilldad neta del ejercicto antes de participacion t1abayadores e 
mpuesto ala venta 984781 823,590 
Partidas que no representan movimiento de efeotivo 

Ajustes por gasto de depreciación y mnortizacion man 95,062 
AJustos por gastos en provIsones 5372 2,07 
Ajustes por gasto por impuesto a layenta (92 609) (188,501) 
Ajustes por gasto pOr peruompación trbadores (197,344 (126,149) 
Otros gustes por partidas distutas al efccuvo, 8,85 

Camiblos netos en activos y pasivos operativos 
Úncsemeato) dismumución en cuentas par cobrar clientes 85730 59445 
lnerecucato) dstaenación en otras cuentas por cobrar (28,589) 
(ncremento) dhscunución en antuapos de proveedores 9536 
Oneremiento) discanucióa en iros activos ma 122,426 
ncvemento (disrminuci60) en cuentas por pagar comentes 110470 022,430) 
Treremento (disminoció0) en otras cuentes por pagar (17405) 174,846 
Lectemento (disuunución) en bencficaos empleados 25307 14,152 
Tneremento (dusounucrón) en otros pasivos 17 

Elestivo neto preyentente de actividades de operación. 1075547 ASE 
  

   

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados fmancieros.6



NOVACARGO 5.4 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diclembre de 2015 

SECCIÓN1 INFORMACIÓN GENERAL 

  

11 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES 

La Compeñía fas construida mediante escntura pública el 14 de jumo del 2005, e senta ea el Registro 
Mercanal el 04 de juho del 2005 bajo el nombre de Novacargo SA el 06 enero del 2012 cambio su Obeso 
Sovral, y el 14 de julio del 2015 ante el Notario Ingésuno del Canton Quuo Doctor Dario Andrade Arellano se 
procedió a la Rescaliación de Aumento de Capital es poseída en el 40% GarcesgGarces Cargo Service S.á,, el 
36% por Soluciones Logfsucas Logicsolsa 5.4 y en el 24% por Vasquez Guerrero Rolando Emesto 

La Compañía tieno por objeto principal actuar como mandante, mandatario, corusiomsta o representante de 
personas marmalos o JurÍdicas, sean estas nacionales O extranjeras, dedicadas e la explolación regular a no 
tegular del transport aérco de pasajeros, equipaje, todo po de carga, correo de cualquier naruraleza y lodo tipo 
de actvidad aeronáutica en el tetona ecuatoriano o fuera de él 

Los pruncrpafes mgresos que la. compañía obtsene se generan par el servicio de Palenzaje y Bodega prestados 
princwpalmento a Corpaias dedicadas al Transporte Aéreo Jntemactonal y local de carga. 

Adicionalmente, la compañia presta otros Inpos de servicios como son Repaletizaje Camonaye, Montacergas 
parucularizado a Compañias dedicadas al Trensporte Aéreo Intemacional y local de carga 

Las operscrones de la compaña son desorrolladas en el termal de Carga Intemacional del Aeropuerto Manscal 
Suero de la exadad de Quito, donde mantiene su matnz 

A 31 de diciembre del 2015 la empresa NOVACARGO S.A deterama un deficat importante entco fos Activos 
Comentes y Pastos Comentes, ya que dentro de la cuenta Acreedores Comererales y otras están consideradas 
las facturas de relacionados emstudas por el concepto de COMISIONES mismas que segan conírstos estos serán 
cancelados dependiendo la dispombilidad del fluyo de ta compañía Tomando en cuenta fo antenormente 
expuesto podemos determinar que e capital de trabryo es positivo al final del penodo 

Para el cumplimiento de las obligaciones con terceros se los otorga de acuerdo a lo establecido con cada uno de 
ellos, sealizaudo los manteninmentos preventivos de los equipos para que no presenten contuygeates en el futuro 
que pueda causar un problema cconómuco, las oblagaciones con los Organismos de Control se cancelan dentro de 
los plazos establecidos para exatar que se generen multas e 1tereses al ¡gual que las obhgaciones con el personal, 

12 INFORMACIÓN GENERAL 

El downcilo legal de la Compañía se encuentra cn la caudad de Quo, Parroquia de Tababefa 

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercrcio económico comenza el L de enero y termina el 31 de 
diciembre La moneda flmesonal y de presentación de formes es la moneda de curso en Ecuador el dólar de los 
Estados Unados de Aménca (US$) Las caftas 1adicudas se presentan en esa anoneda (US$) a menos que se 
indique lo contrano. Y



NOVACARGO S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de dlelembre de 2015 

13 DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO CON NIF. 

Los estados Ainaneseros de la compañia han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de 
Información Financxera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF pera las PYMES) emnda por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

Conforme los disposiciones del orgamsmo de control, en Resolución SC Q ICLCPA IERS11 01 publicada co RO 
372 del 27 de eneco de 2011, se establece aphicarón la Norma Internacional de Jafarmación Fmnciera para. 
Pequeñas y Medronas Entidades (NIYE pora las PYMES), para el regtsto, preparación y presentación de estados 
financieros, a part del 1 de eacro del 2012 odas aquellas compañíos que complan las siguientes condiciones 3) 
Aenvos totales menores a US$ 4 unllones, valor brato en ventas anuales menores a US$ $ millones y tener1menos 
de 200 trabayadores, deben preparar sus estados fnencieros en base a esta norma a parnr del 1 de enero de 2012 
Se establece el año 2011 como período de transción, 

Los estados financieros por el año termunado al 31 de dicxemibre de 2015 (meluyendo los saldos que se presentan 
pax fines de comparación) fueron aprobados y autonzados pare su emmsrón por parte de la Gerencia General el 
17 de marzo de 2016. 

SECCIÓN 2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIPICATIVAS 

21 CONSIDERACIONES GENERALES 

Bases de preparación 

En las ssgurentes notas se resumen los principtos y polbucas contables y enteros de valoración más siguficasivos 
aplicados en la preparación de las cuentas anuales de la Compañia en el ejercicio 2015 Estas politcas contables 
han sido usadas en el periodo Comparativo presentado, Algunes reclasrficaciones hoa sido efectuadas para 
kcrhuar la comparacion entré un año y otro 

Los poros de sctsvos y pasrsos haa sido valuadas bajo el convencionahismo del costo histórico de adqursicion o 
producción, yal costo amorzado en el caso de 1astramentos financieros 

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administración 

La preparación de estados financieros de acuerdo con la Nom Interascional de Ioformación Financiero para 
Pequeñas y Medianas Bntdades (NIT para las PYMES) xnvoluera la elaboración de estumaciones contables 
«ricas que mexden en a valuación de determinados activos y pasxvos y en la determmnación de los resultados, así 
como en la revelación de activos y de pasavos contmgentes 

También requiere que la Admmstración ejercue su jueco el proceso de aplicarlas polítcas contables Las árcas 
que envuelven un mayor grado de jurcao o complejidad, o donde las suposiciones y estrnados son sigmficanvos 
se muestran més adetente 

Los cstamados están basados en la experiencia histónica y otras suposiciones que se han consuderado razonables 
bajo las cucuastancias actuales Los actuales valores pueden vanar en ciertos casos desde el momento en que las 
suposiciones y estamados fueron efectuados Los cambros son mcorporados con el correspondiente efecto en los 
resultados, una vez que el conocunsento mejorado la sido obtemdo o están presentes nuevas cucunstancias Y 

 



NOVACARGO $ 4. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre de 2015 

Empresa eo Marcha 

Los presupuestos y proyecciones de la Compañla, tomando razonablemente en cuenta los posíbles cambros en el 
mercado, muestran que la Compañía será capaz de operar dentro del nuvel de su financiamiento actual La 
Compañía poro tanto no visualiza monvos para evaluar cl no continuar adoptando la base de empresa en marcha 
al preparar sus estados financieros 

2.2 PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los Estados Fmancieros son presentados de acuerdo con la sección 3 de NA" para PYMES Presentacion de 
Estados Fmancxeros (revisada en el 2010) 

Para fines comparativos los Estados Fivancieros al 2015 y 2014, se efectuaron vanas correcciones cn los saldos 
2014 y 2013 (Ver Nota 3 22) 

2.3 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS 

El ingreso comprende prnomalmente la prestación de servicios de recepción, bodegae temporal, embalaje 
despacho y entcega de Loda close de mercadería a contado y a crédito. El mgreso es medido con referencia al 
valor rrzonsble de la contraparte recibida o por recibar por la Compañía excluyendo descuentos e mpuestos 

El mgreso es reconocido cuando el monto puede ser medido Confiablemente, el cobro es probaélo y los costos 
incurdos o por mcurntse pueden ser medidos Confidblemente 5 adreronalmeate, cusado se cumplan ceros 
para cada una de las diferentes actrvidades de la Compaña, Los enteros se muestran a continwación 

Ingresos por Paletizaje 
Los mgresos por palenzaje se gencran por la agrupacion de mercancia de cualquier tipo sobre un palet para su 
almacenaje y transporte. 

"Ingresos por Montacargas 
Los imgresos por montacargas se reconocen por los servicios efeotados por un equipo de trabajo para subar o 
bajar los pales de mercanca, 

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y genanesas al momento de a vtlización del servicio 
0 en la fecha de su ongen Se mden al valor razonable de las partidas por entregar 

25 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS 

Los imgresos financieros comprenden los mgresos por intereses sobre préstamos concedidos Los mgresos por 
intereses se reconacen cuando se devengan eu los resultados a fraves del uempo, utilizando el método de mnterés 
efecto 

Los gastos financieros moluycn los gastos por intereses sobre los prestamos, se registra utdizando el método del 
merés efectivo w



NOVACARGO $.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre de 2015 

2.6 ERECTIVO Y EQUIVALENTES 

Elecuvo y equivalentes comprende caja y fondos bsacerios disponible fícilmente convertibles en montos 
conocidos de efechvo y que están sayetos un nesgo mscgarfícanre de-cambros en valor 

27 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Acavos y pasivos financieros son 1cronocidos cuando la Compañia se vuelve parte de las estpulaciones 
contractuales del nstrumendto financiero Los achwos financieros se reconocen ss la Compañía hiene un derecho 
contractual de reeibr fecfivo u otro activo financiero de un tercero Los pastvos fineneteros se reconocen 1 la 
Compañsa tene una obligacion contractual de transferir cftctwo u oro activo Financiero ora parte 

Reconocimiento Imielal de aetivos y pasivos finaneleros 
Los activos y pasos financreros de la Compañaa se muden orugmalmente al valor razonable. 

Medición posterior de instrumentos financieros 
Peza el propósuto de medición posfenior, los mstrumentos financieros de la Compaña son cltsuficados en tas 
siguieates categoras nego de su reconocimiento 1meral 

Instrumentos Financieros Básicos 
Los anstrumentos financieros basicos se medirán al costo amortizado unlizando el méodo del mterés efectivo 

Otros Instramentos Financieros 
Son mexdos al valor razonable a 1ravés de pérdidas y ganancias desde el reconocrameato micial 

28 INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS 

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante el cual dos o mas partes emprenden una actuvdad 
económica quo ss somete a control conjunto Los negocios conjuntos pueden tomar la formo de operaciones 
controladas de forma conjunta, achvos controlados de fomas conjunta, o entidades controladas de forma 
coruna 

Las inversiones en negocios conjuntos se llevan al costo menos perdidas por dereroro de valor según la NAC 
para Pymes sección N 13 páralo 15 10 

2.9 INSTALACIONES Y EQUIPO 

Las portadas de sostalaciones y equipo se muden al costo menos la depreciación acumulada y ovalquuer pérdida. 
por detenoro del valor acumulado, 

La depreciación se carga para dstribur el costo de los actovos menos sus valores residuales a lo largo de su vida 
"tul estumada, aplicando el método de lmeal En la depreciación de las anstalaciones y equipo se utilizan las 
Sugunentes tasas 

  

  

Detalle Años Tasas 
Instalaciones 10 años 10% 
Maquina y Equipo 10 años 10% 
Muebles y Enseres 10 años 10% 
Equipos de Computación 3 años 33% 

Vehlculos 5 años 20%, NN 

10



NOVACARGO S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre de 2015 

Su existo sign mdiro de quese ha producido un Cambio sagauficanvo en la tasa de depreciación, vida Lo valor 
residual de um activo se revisa la depreciación de ese activo de foma prospectva para reflejar las anevas 
expectativas, 

210 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS 

Ea la fecha a la que se 1forma, so revisan los Equipos para determuar 51 extsten mdrcros de que esos setos 
hagan sufindo una pérdida por delersoro de valor Su existen dicros de un posible deterioro del valor, se estima y 
compara el mporte ecuperable de cualquier activo afectado (o grupo de actwos relacionados) ena su anporte en 
lbros, Sa el mponte recupersble estraado es 1afenor, so reduce el importe en llbros al amporte recuperable 
estumado, y se reconoce una perdidk por deterioro del valor en resultados 

S1 una pérdida por detenioro del valor remerte posteriormente, el mporte en libros del senvo (o grupo de activos 
relacionados) se merementa hasta la cotumación revisada do su valor recuperable (precto de venta senos costos de 
dermmación y venta, en cl caso de los inventarios), sua superer el importe que habra sido determunado st no se 
hulhera recoagcido nanguna pérdida por deterioro de valor del actvo (grupo de activos) en años antenores, Una 
reversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce ramedialamente en resultados 

2.11 ACTIVOS INTANGIBLES 

Los activos tangibles son derechos de llave y Licencias de programas informáticos adquiridos que se expresan al 
casio menos la depreciación acumulado. y las pérdidas por detenoro acumuladas Se amortizan a lo largo de la 

vida estunada empleando el método Imeal Si exuste algúa máicio de que se hs produendo va cambio sigenficavo 
en la tasa de amortización Vida úl] o valor residual de yn acuvo mtangible, se revisa le amortización de ese: 
acuvo de fbrna prospectiva para reflejar las auevos expectanvas 

  

Detalle Años Tasas 
Derecho de Llave 10 años 10% 

Software 3 años. 33% 

2.12 BENEFICIOS DR EMPLEADOS 

Beneficios il corto plazo 
Beneficios de corto plazo establecados en lo Ley, meluyen. décmo tercer sueldo , décumo cuarto sueldo. aportes 
al IESS y el fondo de reserva Se registran como pasivas comentes y son medidos al valor san descoutar que la 
Compañía espera pagar por estos conceptos 

Beneficios post empleo 
La Compañía provee beneficios post-empleo de «cuerdo con lla legusiación laboral: La jubilación a cargo del 
patrono y los benefícios por desahucio constituyen planes de benefinos deliaidos abhigatonos por la Ley En 
ellos, la Compuiña asume la obligación de entregar un determmado monto de beneficios en las condiciones 
establecadas por la nonmtiva al linaza fa relación faboral. No exusten otros planes de beneficios obfigatoros, 
contractuales o volantaros sean de contnbuciones definidas o de beneñcros definidos l 

  

"



INOVACARGO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI de disierabre de 2015 

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligación por parte de los empleadores de 
conceder el beneficio de jubilacion patronal s todos aquellos empleados que lo solienen y que hayan cumplido 25 
años en una misma empresa. La Compama establece provisiones para este beneficio con base a estudios 
actusmales realizados por un espentalista independiente, debidamente calificado No se mantiene sangún fondo 
separado para financiar el plan o actos segregados, para compl la obhiesción La propia Compañía asume el 
riesgo de asegurar la cancelacion del beneñwo con le rentabalidad de sos recursos propios 

No se mantiene nngón fondo separado para financiar el plan o acuvos segregados, para cumple la obligación, La 
propia Compeñía asurae el riesgo de asegurar la cancelación del beneficio con la rentabalidad de sus recnrsos 
propos 

Adicionalmente, el Código del Trabajo establece que en squellos casos en que la relecrón laboral termine por 
desahucio ante el Mumistero de Relaciones Laborales por parte del trabuyador o del empleador, éste deberá 
reconocer al trabajador una mdemnszación equuvalente al 25% de sw úlhamo salano cwvltuplicado porel múmero de 
años de servicio Ll costo de este beneficio a cargo de la Compara para los empleados actuales es contabalizado 
mediante la consttución de una provision con cargo a 108 sésultados del ezertero El monto es determmado en 

base aun estudio actuanal pracncado por un profestonal mdependiente debidamente calificado, 

Las pasivos para la Jubilación Parronal y el Desahucio sob reconocidos en el estado de posicion financiera con 
los valores actuales de las obligaciones por beneficios defínudos a la fecha de reporte usando cl método de 
unadad de crédito proyectado, Este método toma en cuenta ao solo los heneicios conocidos a la fecha «e reporte. 
sano los merementos esperados en los beneficios con la estimación de los factores relevantes que los influencian 

La tasa de descucalo está basada en las tasas de mercado de bonos de alla calidad, con bajo nesgo, cuyo plazo es 
consistente con los rémmnos de la obhgación, 

Los gastos por estos benelicios son registrados en los resultados del año dentro de la categoria funcional 
coreespondiente Las pérdidas y ganancras acruanales son reconocidas mmedistamente en el eyercucio 

2,13 IMPUESTOS 

Impuesto ala Renta 
El impuesto a la senta cs reconocido cn las pérdidas y gantnoxis como gasto O IMgIeso, excepto cuando se 
relaciona con partidas reconocidas en oltO Ingreso antegral o directamente en el patrono Compreads la suma 
del unpuesto a la renta comsente y el mpuesto ala senta drferido 

Impuesto a la renta comnente 
El mpuosto sobre la renta comente se calcula sobre la base de gonaneia neta gravable de la Compañía, 
etermunada de conformidad con la legislación tributana ecuatonaua en curso y utilizando las tasas de ampuesto 
vigentes (o sustencielmente vigentes en el futuro ammedialo) a la fecha del estado financiero El ampuesto 
comente es calculado sobre la uthdod gravable, que dxfiere de la unidad o pérdida en los estados financieros Se 
registra en los resultados del ejercicio, sélvo que se trate de mmpuesto comente sobre otro ingreso integral o de 
partidas que afectan al patrumomo de los secronistas vw 
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NOVACARGO 5.4. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AJ31 de dlelembre de 2015 

Las norms inbntas vigentes establecen una tasa de apuesto del 22% de las uthidados gravables del año 2015 
Sin embargo la legislación tnibutacia en el Ecuador esteblece que las compañías deben cubar un impuesto 
causado munwmo caloulado del suguenoe modo 

  

Partida Porcentaje 
“Activos Totales 04% 

Parnrnomo 0.2% 
Ingresos gravados con apuesto a la renta 04% 
Costos y gastos deducibles de impuesto 8 la renta 0.2% 

El pasivo tributario comente comprende obligaciones a las autonidades fiscales relativas al penodo acmal o a 
EJErCICIOS AMENOTES, qUe se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte, Se adiciona además cualquier 
comección de umpuestos de años presos 

Los activos tibutanos comentes se determinan por seldos de impuesto a la renta a favor relenvos al pertodo. 
actual o a perlodos anteriores, que pueden scr retenerones en la fuente, anticipos de impuesto a la renta que 
tengan posibilidad de recuperación o reclamación, e10 

Impuesto ala senta dyfendo 
El impuesto s la rente diferido es calculado usando el método del balance en las diferencras temporárss entre el 
saldo en libros de Achivos y pasivos y sus bases fiscales, Bayo este método, los mpuestos sobre la renta diferdos 
xefeyan el efecto neo de las coasconencis fiscales que se esperan a fbturo, principalmente como resultado de a 
vanación en el hempo por la aplicación de tas6s de mapuesto aplicables en aios fturos sobre Jas dferenezas 
entr los montos según los estados de stuación Finsaciera y los montos deducibles o grovébles postenormente, 
denvados de la hquidación de los activos y pastvos exstentes, 

_Actuvos y pasivos tributanos difendos son calculados, san descontar, a las 1305 que se espera estarán vigentes en 
el perfodo de sealización Los pasivos tributarios diferidos se estimen en su totalidad, en cambio los acuvos 
inbutanos diferidos se reconocen solo en fanto y en cuanto, sea probable que sexo uulizados para descontarsc de: 
un resultado gravable fururo 

La legsslación ecuatoriana perrte la amortización de pérdidas fiscales de un año con uhlidades pravables en los 
sigmentes $ años Al 1gual que fos activos tributarios defendos las pérdudas por amortizar solo ss reconocen s1 es 
probable que se recuperen con futuros mgresos gravables La Compaúla no dispone de pérdidas por amortizar 

Los achwos y pasivos nibutanos diferidos se compensan solo sa la Compañía ene cl derceho y la intención de 
«cancelar los actvos y pasivos nbutanos con la susana Astondad Tributana 

Los cambios en aetvos o pasivos triburanos diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o mgreso) 
por impuestos en pérdidas y ganancias, excepro cuando se relacionen con otras parndas reconocidas dentro de 
atras mgresos integrales o directamente en el patrunomo, en cuyo caso la variación relacionada a del mpuesto. 
diferido es tambien reconocida en otros mgresos ¡mtegrales o en el patrumomo, respecnvamente 

ES valor en libros de los actvos por umpuestos diféndos sé revise 4 la fecha de cada estado financseo y se reduce 
en lruedida en que ya no ses probable que se disponga de suñcrentes tenefieros fiscales pare permtr que parte 
+ todo el achvo por impuestos difendos se pueda aplicar Los achvos por ampuestos daferdos no reconocidos se 
reconocen ca la redada en que se converta en probable que el benelñero fiscal futuro vaya a pertunrrecuperar e 
actavo por aprestos eheridos 
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NOVACARGO $ A 
NOTAS A LOS ESTADOS SINANCIEROS 
4132 de dlelembre de 2015 

Otros impuestos 
Las valores por impuesto al valor agregado por pagar así como retenciones de Impuestos a cuenta de terceros, 
entre atros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar El crédito inbutarto (aetrvo) de Impuesto al Valor 
agregado se muestra al valor recuperable, y constituye la única partida agnupada como activos pOr mpuestos 
comentes en el estado de posicrón financiera 

Otros mnpuestos como Tmpuesto ala Sahda de divisas impuesto a las herras rurales, impuestos y contribuerones 
emunapales se regrsrar su las pérdadas y ganancros 

2.14 ESTIMACIONES CONTABLES CRÍTICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL. 

Estumactones y Jutcxos son comtunuamente evaluados y están basados en la expenencta histónica y ouos factores 
ncluyendo las expectanwas de fararos eventos que se cree será lo razonable bayo Jes Cirevostancias 

Julelas geveneiales significativos 
El juicio siguficanvo en la aplicación de las pohficas contables es el referido + los actos nbutaros difendos 
La esalución de la probatalidad de mgresos gravables futuros sobre los cvales los actuwos inbutanos difendos 
puedan ser wsidos es basada en las proyecciones de mgresos, el cual es ajustado por mgresos exentos 
Sugnificanvas, gestos no deducibles, y los límtes de uso de Cualquier pérdida fiscal de aos anierores Si un 
presupuesto poso radica que es probable usar el activo el activo puede ser reconocido totalmente El 
reconocutuento márviduel puede estar sujeto a cxetos lnmtes e mcertidumbres 

Estimaciones contables cratcas 
La Compañia hace estaciones y saposicionos que tienen que ver con el futuro: Los resultantes estumados 
contables tenderán por definición a ser 1gueles a los actuales resultados Los estimados y suposiciones que tenen 
un nesgo significativo de recuen ua ayuste matenel a los valores en lbros de activas y paervos en el próxmo 
úejercroto se desoriben abajo. 

Vidas ules de activos depreembles 

Las revusones gerenciales de las vidas únles de las propiedades y EQUIPOS, A51 COMO de ciertas propiedades de 
strecsión, se basan en la utrlznión esperada de los actrvas dentro de la Compañua y al eseado sico en el que se 
encuentren Las estimaciones realizadas podrían vanar debido a factores no previstos al momento dentro de la 
operación actual, como factores de obsolescencra de mercado entré otros 

Oblyssctones por beneficios defimdos 
La adammstración estuma el pasivo por beneficios defirados de jubilación patconal y desahucio anualmente 000 la 

asistencia de actuanos mdependientes sm embargo un análisis de este Inpo pueden vanar debido a las normales 
icerudumbres de la propia crumación. El pasivo por estos beneficios está basado cu las tasas estándar de 
inflación, votación de personal y mortalidad Tambrén toma en cuenta la previsión de los merementos de salanos 
futuros Los tasas de descuento csíán determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y 
aproxamando los términos cn que los bencficios serán pagados, La mcerudombre de la estacion existo em 
xelación a las vanables de base, con lo que pueden exisur Vanaciones s(graficanvas en las furoras valuaciones de. 
las obhgaciones por beneficios definidos de la Compaña 

2 15 PATRIMONIO, RESERYAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS 

Capita) Soetel 
El capital representa el valor nomnal de les sccrones ordinorias que han srdo emuudas. Una puma en la exmsión 
incluye cualquier premmo recibido en la emusión del capitel En Ecuador las acexones preferentes no están 
vigentes (Y 
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NOVACARGOS A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de dicuembre de 2015 

Los costos drrectamente ambuibles, de haberlos, a la emsión de nuevas acetones ordinanas u opciones sobre las 
miss, son mostrados en el pstaomo como vaa deducción, neta de impuestos 

Resultados acumulados 
Incluye las unlidados y perdidas acumuladas de la Compañt, la unidad o perdida del persodo, reservas legales, 
reservas facultatwas y otras reservas 

Reserva Legal. La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador cxugs que las compañas anómmes tanaficran 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades nctas snuates, hasta xgualar por lo menos el 50% 
el caputal social de la compañía Dicha reserva no puede disniburse a los acoromstas, exceplo en caso de 
liquidacion de la compañia, sin embargo puedo ser utilizada para aumentos de ceptal o para cub pérdidas 
futuras 

Distribucion de dividendos 
Los dividendos dhstmbuxdos a los acciomstas de la Compañia son reconocidos como un pasivo en los estados 
fiaaarieros en el penodo en que son aprobados por la Junta de Accromstas 

2.16 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES 

En 1nayo de 2015, el IASE ba reslizado modificaciones Iuantadas a la NIIF para las PYMES tras consuderar la 
nformación recibida durante la revisión integral anctal, y tener en cuenta el hecho de que la NIF para las 
PYMES es todavía, una Nonna mueva Lntre las princapales modificaciones introducidas, podemos mencionar lo. 
sigmente 
(a) permtr una opción para usar el modelo de revalusctón para propiedades planta y equipo en la Sección 17 
Propiedades Planta y Equipo, 
(b) abmear los requermaientas prinerpales para reconocimiento y medicion de imputstos diferidos con la NIC 12. 
Impuesto a las Ganancias y 
(c) alinear los requenmentos panoipales para el reconocimiento y medición de activos para exploración y 
evaluación con la NIF 6 Exploración y Evaluación de Recursos Minerales 

Se requiere que las entidades que méormnen utilezando la WIIF para las PYMES aphquea las modificaciones a los 
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 Se permmte su aplicación anticipada. 

No existen efectos umportantes en la Compañía 

3, INFORMACIÓN SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

31 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A] 31 de diciembre del 2015 y 2014 el efecnvo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja general, 
andos rotanvos y saldos en los bancos 

  

  

mota 2015 2014 
US$ US$ 

Eloctivos en caja bancos 
Ca Chrca 2500 2,300 
Efecno ea Bancos (1) 96,176 73 138 

Total Efectivo y equivalentes PE ST6 EE 

6) Cua Comentado 2001 12970 de Bano de rin Y, 
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NOVACARGOS A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre de 2015 

3.2 DEUDORES COMERCIALES Y OTROS 

“AÍ3L de dicsembre de 2015 y 2014, ta cartera pendiente de cobro consiste en 

  

  

2015 2014 
US$ US$ 

Cuentas por Cobra Comererales 
Clientes 484297 550,342 

Clientes Relacionados 28,875 28875 
Menos protusión por deterioro de cueatas comerciales (8,908) (5257) 

Intereses por Cobrar Relacionadas 2.230 1,966 
Orras cuentas por Cobrar LSSt 

Saldo al 31 de Dictembre SUB ISS SIE 

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS 

A231 de diciembre del 2015 y 2014 constuyen préstamos con relacionadas, con una tasa de interés del 7 25% 
ajustable tnmestralmente con vencienento en enero del 2019 detalladas a contnuación 

  

2015 2014 
Uss Uss 

Préstamos 
Poroión Cornente. 58,371 19,952 
Porción No Corneate 36,236 94212 

Saldo 2131 de Diciembre 24607 114,163 

34 ANTICIPOS A PROVEEDORES, EMPLEADOS Y OTROS 

A131 de diciembre de 2015 y 2014, los anticipos a prooveedores, empleados y otros consiste en. 

  

2015 2014 
Uss US$ 

Anticipos a Proveedores 2,097 12,028 
Seguros y Reaseguros 4,589 6077 
Préstamos y antcipos Personal 904 10797 

15915 25,901 Saldo 4131 de Diciembre 
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NOVACARCOS A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIRROS 
ALI de dlctembre de 2915 

3.5 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL 31 de duerembre de 2013 y 2014. los actwos por mupuestos comentes consiste en 

  
2015 2014 
US$ US$ 

Retenciones en la Fuente 51.407 69,167 
AVA Crédito Tnbutano 4,010 

Saldo a1 31 de Diciembre 51407 BUT 

3 6 INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS 

Al 31 de dicrembre del 2015 y 2014 ta inverscón en negocios conjuntos con Quutoawport Services S A cuya 
proncrpal actrvidad es la prestación de servicios seroportuaztos con una participación y poder de voto del 50%, se 
detalla  contmuación 

  

2015 2014 
US$ US$ 

Inversion 350.000 350,000 
Menos prowsión por deterioro. (350,000) (650,000) 

Saldo al 31 de Diciembre 

La ioformación financiera de la Compañía de manejo comunto, se expone a continuación 

  

  

2015 2014 
USD USD 

Acnvos tosales 4,157 157,034 
Pasivos rotoles 149 422 

Activos netos 4308 156,02 

logresos 13,000. 
Gastos 12912, 10,644 

UhildadiPerduda (12,912) 7,359 

Qutgaiport Services cumple con la condición de manejo congunto con la compañía desde el año 2014 La. 
compañía reconoce la versión desde el 01 de enero del 2015, restableciendo los saldos xnuciales del periodo 
comparativo anterior La Supermiendenera de Compañías con resolución N> SCVS IRQ DRASD-SD 15-2777 
del 16 de diciembre del 2015 resuelve la disolución de la mversión ly 
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NOVACARGOS A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AI 1 de diciembre de 2015 

37 INSTALACIONES Y EQUIPO 

El derglle de snstaleciones y eqmpos y sus movurmentos anuales se aprecia en los siguentes resumenes 

  

2015 2014 
us$ US$ 

Costo 
Iastalaciones(!) 257,148 131 119 

Mucbles y Enseres 032 20,721 
Maquanara y Equipo 913849 s76915 

Equipo de Computación 118,317 110,209 
Vetuculos 59,491 69491 

Total Costo LITE 9 1258956 

Depreciación Acumulada 
Instalaciones (42,361) 08 12 
Muebles y Enseres (6.827) AD 
Maquinans y Equipo (218156) (0128423 
Equipo de Computación (76,930) (64,527) 

Vestículos 63172 024) 

Total Depreciación Acumulada. 265447 51067    

Valor en libros 1,009,687 1,954,389 

El movinuento en los años 2015 y 2014 se muestra en el sugurente cuadro 

  

  

Depreciación Depreciación 
Costo Acumulada Costo Acumulada 
2015 2015 2014 2014 
US$ US$ Uss ss 

Saldo al 1 de enero 1,258,956 224.067 957,808 115494 
ás Adiciones 153323 170,350 340,870 131,72 
Másimenos Bajas (1149) QL149) 
Másimenos Ajustes por Corrección de Error (159 
Másimenos Ayustes 030 6973) ELA 

Saldo 8131 de Diciembre 1,375,125 366447 1,258,956 224,087   

(1) Amparadas para uso y foncionemmento bajo un contrato de arrendamiento con Corporación Quipor, (Ver 
Note.-39) 

-A131 de dicembre del 2014 se encontaba clanficada como un activo intangible par, e año 2015 se lo reconoce 
dentro dexastalacones y esuipo reestableciendo los saldos aarraes del periodo comparativo anterior (w 
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NOVACARGO SA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre de 2015 

3 $ ACTIVO INTANGIBLE 

El detalle comprende los sguentes mtangables netos de su amortización 

2,015 2014 
US$ US$ 

Costo 
Derceho de Llaves (1) 125000 125,000 
Lacencras Software 12,064 
Sofware en Proceso 21,752 

Total Costo 158,816 125.000 

Amortización y Deterloro Acumulados 
Decooho de Llaves 25,000) (12,500) 
Lacencsas Sofware 0680 

Total Amortización Acumulada ETIAD 12,500) 

Saldo al 31 de diciembre LAS 112,500 

(1) Consutuye la tanta de inicro entregada a Corporación Quiport por el uso del espacso en el Acropuerto para el 
uso de las instalaciones dorente la vigencia del contrato 

  

  

Amortización Amortización 
Costo Acumulada Costa Acartalada 
2055 2015 2014 2014 

us Us 3 "USs 

Saldo al 1 de enero 125,000 12,500 125,000 
Más Adioiones 2,816 14,581 12,560 

Saldo al 31 de Diciembre 158,816 27,981 125,000 12,500 

39 ARRENDAMIENTOS 

Desde el 2012 , la Compañía es arrendatana de un espacio en el Aeropuerto Marscal Suere a Corporación 
Qunport, por un plazo de 10 años a parur de la fecha de apertura del aeropuento, durante el plazo la compañía 
vara el espacio para sus ofíeinas admunstranvas y de operación acorde a las actividades penmtidas en el 
contrato 

  

El canon mensual de arrendamento será determnado por Jn decleración mensual que debera presentar la 
compañia ta Corporación Quuport, la que deberá contener lo sguemte 
2) La tanfa mensual de Espseio Oficina $ le Tania Mensual de Espacio de Operación pagada cn cl mes 
calendano anterior 6 parte del mismo, 
b) El número de toneladas de cargas manejadas por cado vuelo servido dorante el mes calendano antenor en cl 
Espacio Arrendado y la Tanfa Mensual de Manezo porel mes calendario antenor 
«JUn resumen de todos las demas servicios prestados por la compaína durante el mes calendeno antenor 

El gasto reconocido por arneada de oficmas Aduwnisuauvas e rustalaciones fijas y vanables al 31 de dxciembr 
del 2015 asereado a US$ 472,050 (US$ 478.976 en el 2014) 
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NOVACARGO S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre de 2015 

Los pagos míoumos futuros de arrendamiento a parur del 1 de enero de 2016 y hasta los respecivos vencrmuentos 
se detallan a continuación 

Pagos Mínimos Futuros 
  

Plazo 2015 2014 
USD USD 

Unaño 80,187 7139 
Entre uo año y tres años 169,385 163341 
Mas de Tres Años 294,495 380,666 

  

Totales 

310 OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Las obligaciones con msntuciones financieras se muestran amvalinente. 

  

Deuda 
Tasa de original Vencmto — Venemto 

Acreedor interés sonual Total Circulante 
US$ US$ 

Banco Produbsuco NW CARIOLO0274565000 11 83% 56419 12,877 mayló 

Total Obligaciones Financieras 3613. a 

(1) El préstamo se encuentra gorantizado por vns prenda mdustal de maguwaria y la compra/venta de reserva de 
domo 

3 11 ACREEDORES COMERCIALES Y OTROS 

AN31L de duuiecnbre del 2015 y 2014 acreedores comercrales y otros consiste en 

  

2015 2014 
Us$ US$ 

Arreedores Comerciales 
Proveedores 23918 156,491 
Proveedores Relacionados 293,167 50724 

Otras Cuentas por Pagar 10390 

Total acreedores comercrales y otras cuentas por pagar 328,075 207215, 
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NOVACARGO 8 A, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre de 2015 

3 12 PASIVOS FINANCIEROS 

“AL31 de diciembre del 2015 y 2014 consutuyen prestamos con relacionadas y terceros con una tasa de unerés del 
15% detalladas a contruación 

2015 2014 
US$ US$ 

Préstamos con Partes Relacionadas 
Porción Corriente. 201,442 422,144 
Porción No Comente 167995 

Préstamos con Terceros 
Porcrán Comente. 100,000 
Porción No Comente 58,496 

Saldo el 31 de Diclembre(1) 20447 749235 

(1) Financiamiento wtlzado para efectuar los mversones necesarias para el traslado de la compañia al 
Aeropuerto Marsesl Suere 

313 OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

El detalle por concepto de beneficios a corto plazo los empleados se detalla  contimsación 

  

  

2015 2014 
ss US$ 

Sueldos por pagar 0 7 
Décimo Tercer Sueldo 4,602 4,982 
Décimo Cuarto Sueldo 9797 912 
Fondos de Reserva. 1,733 965 
JESS por Pagar 15373 1,03 
Liquidaciones por Pagar as 
Pantscipación Utilidades 147,344 126,199 
Prestamos XESS por Pagar 2,590 2482 

Saldo al 31 de Diciembre 182,387 157,049 

El movimiento de los pasivos acumulados se muestra a continuación 

2015 2014 
US$ US$ 

Saldo al mucío del año 140,542 El 

Provisión cargada a gastos 242,093 216,881 
Monto Utuhzado (226,892) (138,969) 

Saldo al 31 de Diciembre (1) 16143 140,547 

(1) Inoluye decrmo tercer y cuarto sueldos, vacaciones y parverpación a trabajadores en Jas nilidades 
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NOVACARGO S.A 
NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AI31 de dlelembre de 2015 

3114 PASIVOS POR IMPUESTOS CORTIENTES 

El detalle por concepto de pasivos por impuestos corrientes se detalla a contnusción 

  

  

  

  

  

2015 2014 
53 US$ 

Retenciones Fuente e IVA. 54,008 51,503 
Impuesto a Ja Renta 203740 204.960 

Saldo a1 31 de Dielembre 292,148 256463 

315 PASIVOS ACUMULADOS 

El detatle se muestra continuación. 
2015 2014 

USs us$ 

Sergicios Básicos 1,562. 1,659 
Ameudo Acumulados por Pagar - Quiport 3991 2,90 

Saldo 4132 de dieiembre 35351 34,000. 

El moviwnicato delos provisiones, se rauesta a continuación 

Provisiones 2015 2,014 
US$ USs 

Saldo luca 34,080 
Adiciones 35,553 34,080 
Bayas (34,080) 

Saldo al31 de diciembre 35553 20 y, 
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NOVACARGO S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre de 2015 

3 16 OBLIGACIÓN POR BENETICIOS A LOS EMPLEADOS LARGO PLAZO 

La obligación de la Compañía por beneficios a las empleados por pagos por largos penodos de servicio, de 
acuerdo con las normos respectivas, se basa en una valoración actuarial integral con fecha de 31 de diciembre de 

  

2015 y 2014 es como sigues 

JUBILACIÓN DESAHUCIO TOTAL 
USD USD USD 

Obligación a 1 de enero de 2014 577 3313 17,030 

Costo de servieros actuales 3lat 2,683 10,824 
Costo de anterés 397 214 Lo 
Pagos de beneficios realizados en el año 
Perdido! Ganancia Actual 2649 498 3,147 
Perdida! Ganancia Actuaril reconocida por ayustes 25 (430) (055) 
Revcrsión de reservas trabajadores saldos 2.050) (2050) 

Obligación a 31 de drclembre de 2014 23,029 6279 29,308 

Costo de serorcros actueles 10,964 3,638 14,602 
Costo de muerés. 1,506 406 can 
Pagos de beneficios realizados en el aío 
Costo de Servicros Pasados 5,123 512 
Perdida! Ganancia Actuar! 1,573 340 1312 
Perdido! Ganencao Actwarial reconacida por ajustes. 2,049 0.336) (13m 
Reversión de reservas trabajadores salidos (4,163) (4,763) 

Obligación a 31 de diciembre de 2015 

Los supuestos ulizados para los calculos de gubrlación patronal y desahucio son los siguentes 

2015 2014 

Tasa de desonento 63% 65% 
“Tasa de mcremento salanales 20% 3.0% 
Tasa desolación de personal promedio 118% 323% 
“Tiempo de trabajo hasta la jubilación 25años 25 años 
Vida laboral promedio remanente. 8,Laños 34 años 
'Tiexapo de servicio promedio de los irabajadores acivos 24 anos 17 años 
Expectativa de vada Tabla de moralidad IESS 2002 
Edad de jubilación Sun Monte: 

  

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Adramustración con la asesoria del experto actuarial contratado y 
se consideran el mejor estumado gerencial Sm embargo los cambios en estas tasas y supuestos pueden tener way 
importante efecto en os montos reportados. 
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NOVACARGO S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A13 de dlelembre de 2015 

Análisis de sensibilidad. 

El impacto en la provisión pora Jubalación Patronal ante cambros en las vansbles y supuestos nsados es como 
sue 

    
Cambio de Cambio de 
menos 0,5% % mas 0,5% 

Tasa de descuento 4910 14.00% (245 -1200% 

Tasa de incremento salaria) 4391 13 00% 5058 15.00% 

1 año més % Lao menos a 

Tasa de mortalidad 095 300% 986 300% 

  

Jl mupacto en la provisión por el desahucio ante cambios en las vanbles y supuestos usados es como srgue 

  

Cambio de Carbo de 
menos 0,5% % mas 0,5% % 

“Tasa de descuento 1,865 14.00% (1,610) 12.00%, 

Tasa de Inremento salarial (1,665) 130% 1919 150% 

más. % Laño menos % 

  

Tasa de mortalidad 675) 300% an 3.00% 

Siendo que las tasas de rotación y de ererzmento de las pensiones se mantenen constantes la mayor parte de las 
veces no se efectón andbais de sensibilidad sobre esas vansibles 

317 GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 

Situación Tributaria 
Cada año la compalva aplica la tarifa del 22% de las wrildades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de 
Régmen Tnbutano Jatemo y de ls reformas del Código de la Producetón tadas más adelante. 
Se encuentran pendientes de revisión po las autoridades tntautars los jeecacios 2012 al 2015 

Cambios en el Régimen legal tributario 

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante regrstro oficl No 351, se publicó el Código Orgánico de la 
Producción Comercio e Inversxones Esta Ley mcluye cambios importantes ea el onien cconómico, aduanero, 
laboral y nbutano En el Código se definen incentivos fiscales para los mversaones de carácter produentvo bayo 
ciertos condicionamientos Adicionalmente se establece un seducción genecal progreswa de Ja tasa de impuesto 
a ol en putos pct, e modo que aa 2d 24% 0 2011, 28% a 2012 y 26 o Y, 
2013 
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Con fecha 29 de dicremibre de 2014, medie regsmo oficial No 405 se publicó en la Ley Orgánica de 
Inoentuvos a la Producción y Prevención del Freude Fiscal dica que cuando la soriedad tenga accionistas, 
500105 partnpes, onsutoyentes, beneficanos o Smuleres en paralsos fiscales o regimenes de menor amposición, 
¿gual o supenor al 50% del cspual social la are será del 25% Cuando la mencionada paruespación sen anterior 
al 50% se aplicará la tanfa del 25% sobro la proporción de la hase imponible que corresponda a dia 
parucipación 

Reformas tributarias 2015 

El 29 de diciembre de 2014 se publisó el Suplemento del Registro Oficial 405 a traves del cual la Asamblea 
Nacional eminó la Ley de ncentyvas a la Producción y fraude fisco, a su vez el 31 de diciembre de 2014, se 
publicó el Tercer Suplemento del Regsstro Oficial 407, a través del cual la Asamblea Naconal expide el 
ceglamento a la Ley. La norma prcipalmente crea sncenhvos para el sector produchvo, espectalente paras 
moro pequeñas, medianas empresa y de la cronomia popular y solidana y actividades rameras, propone 
mecamsmos pasa evier evangn fiscal y para el reforzamento del Sistema tibulano, paro preveme el fede 
«cibatano, detenmna las coracierístcas de la residencia fiscal y las obligaciones del bencficiono susamto, 
ancrementó la tasa anual de puesto a la eata para aquellas empresas poscadas por acciones domcrtados en 
parafsos fiscales, € mtroduce algunos conceptos ca lo nomnanva nabutana referente a las normas mtemacionales 
de 1aformación financiero, aplicadas en el Ecuador desde eos atrás, entre ouos aspectos Estas reformas 
estraron en vigencia desde el ejerció 2015 

En diciembre do 2015 se expadió la Ley Orgánica de Incentivos para Asocraciones Público Privadas y la 
Inversión extraryera esta Ley tene por objeto establecer 1acentivos para la ejecucion de proyectos bajo la 
modalidad de asociación publico-prwvada y los hneamentos e 10stivoionalidad para su aplicación La normstrva 
permite que las versiones que se ejecuten bayo esta modalidad obtengan las exeaciones ol impuesto ala renta al 
mpuesto a la salda de divisas a los tnbutos 9] comercio extenor y más beneticros previstos en esta Ley 

El 31 de diciembre de 2013, «e publicó en el Regrsto oñcial la resolución NAC DGBRCGCIS 00003216 del 
Serviero de Rentas mitemas, en la cual se norma el porcentaje de donaciones requerxdo a las organzaciones sun 
nes de lucro del total de:3us Ingresos, que a partr del ejercicio 2015 será det 5% 

En euro 19 de 2016 se publicó el Suplemento de Regrstco Ofícsal 672, la Resolución NAC DOERCGCIÓ» 
OD0ÓOOLO del Servicio de Rentas Intemos, en la que exprde las normas para el pago de obligaciones tabatans y 
fiscales, mediante titulos del Banco Central (TBC) 

LA gasto por concepto de impuesto a la sena en los años termuados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, se 
detalla a continuacion. 

  

2018 2014 
Usy US$ 

Gasto (ingreso) Impuesto a renta 
Impuesto a Jayenta causado dol año 200,113 209,168 
Impuesto la yema ofecido 0:90) as 

“Total gasto Impuesto ala renta 197,523 196,546 
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4132 de diecembre de 2915 

Impuesto 4 la renta corrleate 

La Compañía ha registeado la provision para el pago 15% para los trabagadores e Impuesto a la renta anwal por el 
periodo terminado al 31 de diciembre de 2015 y 2024 dela suguente formo 

  

  

2015 2014 
US$ Uss 

Resultado del Ejercicro 982,291 340,992, 

Menos 15% de parncipacion delos trabayadores cn las wriluledes (147344) (126,149) 

Més/(uenos) Ptas concllstonas para llegar ala base mpomblo 14,556 290,249 

Base smpomble pará el cálenlo del ampuesto a la renta 509603 1,005,693 

Con la tasa del 22% 200113 834,804 
Con tasa de 12% por remvecsión parcial de los ntlidades 170.389 

Impuesto eslculado con la tarifa corporativa 49/08 204,164 

Anticipo Mino determmado 37,794 21497 

Gasta impuesto causado del año 200,113 204,164 

“Tanta de mmpuesto ale renta sobre la base amponible 2% 20% 

Impuesto a la renta diferido 
El analists de la formación de activos inbutenos diferidos y pasivas tributarios dtendos se presenta a. 

  

continuación 

2015 2014 
USD USD 

Activos tributartos diferidos 
Jubilación Patronal 1,559 5,069 

Subtotal Activos tributarios diferidos 753 200 

Impuesto a la renta diferido neto ES] 10 

Impuesto a la renta diferido neto 

TI monto de cargo o mgreso en los resultados de los ejercicios 2015 y 2014 se mussira a contuamación 

  

2015 2014 
USD USD 

Activos tributarios diferidos 
Jubrlación patronal 2490 7518 

Subtotal Activos tributarios alfertdos 740 751% 

Ingreso Gasto por apuesto dife ¡do zan Tal 
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318 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas, son los sigutentes 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2015 2014 
USD USD 

Cuentas por Cobrar - Comerciales 
Dl Pisque Lotacuoga 28,815 28,875 

Total Cuentas por Cobrar - Comerciales 28875 28,875 

Total Intereses par Cobra 
El Pisque Larcimga 2280 1,966 

Total Cuentas por Cobrar Comeroiales 2,280 1556 

Prestamos concedidos 
El Prsque Latacunga 74,197 96,573 
Latacunga Ampor Services 20410 16494 
Tababola Aumport Seraces 697 

Total Préstamos concedidos 54507 115163 

Cuentas por Pagar. Comercrales 
8 Cargo 100,917 
Solicsones Losístcas 85,357 
Lomsteser S A. 49,922 
Tababela Aurport Semces 57,170 
Rolando Vésquez 50,724 

Total Cuentas por Pegar - Comerciales 293,767 50774 

Cuentas por Pagar Préstamos 
686 Cargo 47,586 189,766 
Soluciones Logiicas 7,261 73914 
Rolando Vásquez 47342 148244 
Mercedes Ruz 33447 28,815 

2014 E Tota) Cuentas por Pagar Préstamos 
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Las transacciones durante el año con partes relacionadas fueron las siguentes 

2015 
US$ 

Compras (1) 1,031 584 
entes (2) 89,342 
Prestamos Cobrados 22,116 
Lntereses Recibados 5,310 
Prestamos Pagados 422,144 
Infeteses Pagados 65,346 
Dividendos Pagados 326,243 

2014 
US 

3,600 
1.086.030 

29,195 
19,303 

321724 
IM 

(1) Al 31 de diciembre del 2015 xnelaye compras principalmente de Servpaller S.A y GE:G Cargo por US$ 
419.035 y US$ 202.206 respectvamente, 

(2) AL 31 de diciembre del 2015 melnye ventas pruerpalmente a Sermpaller S.A. que ascienden a US$ 89 130 
(US$ 1 059780 en el 2014) 

La Administracion considera que estas transacciones fueron generadas bayo los mismos térmnos y condiciones 
que las que se hubiese realizado 00n tercezos no relacionados, 

Transacciones con Personal Gerencial y Darcctivo 
Las transacetones con la Cerenera prnerpal mcluyen Directores y empleados de nuvel gerencial La remuneración 
de este personal se observa a continación 

  

2015 2014 
Usd USD 

Beneficios de empleados 
Sueldo y Beneficros de Empleados 207.469 184,288 
Beneficios Laborales Largo plazo 8434 5,199 

Total remuneración con personal directivo 216,04 190,097 
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319 CAPITAL SOCIAL 

Los cambios en el pateamomo de la Compaína de los ejercsoros 2015 y 2014 se ven en detalle, en el estado de 
cambios en el parrunomo de los secionistas 

Capital Social 
El caputal suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprende 250.000 acciones 
'ordinaris de valor nomraal de USS1 cada una 

  

2015 2014 
USD USD 

Saldo Imoxal 800 800 
Aumento de Capital (1) 249,200 

Saldo al 31 de diciembre 250,000 300 

(1) Medrante Escntura Pública N 2015 17 01-30-P02375, se realizo e) aumento de capital ea 249.200 
úccsones mediante cl pago con remversión de validades comespondientes al año 2014 

El saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014, como se detalla a continuacion 

  

Acciómstas Acclones Acciones 
2015 2014 
USD USD 

Garcés de Garcés Cargo Services S.A. 100,003 22m 
Soluciones Logssticas Logresolsa $.4. (1) 39,999 
Vasquez Guerrero Rolando Emesto 59.998 10 
Abanza Logistka TDGE S A (1) 287 

Total 250,000 300 

(1) El 21 de enero del 2015 se efectón la transferencia de la totalidad de acciones perteneciente a Álranza 
Logasuka [DGE S.A a Soluciones Logssticas Logresolsa SA 
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NOVACARGO S.A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
“A131 de diciembre de 2015 

3.20 COSTOS DE OPERACIÓN Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

  

  

2015 2014 
Uss us$ 

Costos de Operación 

Sueldos, solartos y beneficios 777,360 712,539 
Honoranos y Dietas 17,597 3442 
Armendos Fyos Quuport 61,586 59,496 
Arméudos Vamables (Quiport Fee) 394,720 404,270 
Mentemaarento y Reparaciones 53818 102 738 
Mowhzación 143310 157,991 

Seguridad 421,654 298,201 
Seguras 5470 5902 
Refrigeración y Palenzajo 419,035 1,037,014 
Servicios Básicos 39,550 70.186 

Oros 198,365 231,667 

Total Gastos de Venta 25 ARS 3099446 

Gastos de Administración 

Sueldos satarios y beneficios 
Comusrones por Ventas (1) 
Servactos Prestados 
Honorarios y Dietas 
“Ammendos Fijos. Quipor 
Moalenimiento 
Trasporte 
Impuestos y Contntuciones 

Servrcios Básicos 
Depreciación de setiwos 
Segondad 
Segaros 
Oros gastos 

Total Gastos de Admwmstración 

(1) Corresponde a conusiones por referenciación de clientes 

30 

340,759 316,118 
510,498 
102,050 
11.087 103,154 
15,744 15210 
3,509 7302 
12,240 nata 
21168 23,183 
191 26,493 

163,530 12178 
100,000 

16,680 12,886 
89,442 195,537 

198,513 903,875



NOVACARGO $ A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALJI de diciembre de 2015 

3 71 INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES Y OTRAS PARTIDAS PINANCIERAS. 

  

  

2015 2014 
US$ ss 

Ingresos financieros 
tros Intereses Generados 7,634 5,584 

Total Ingresos Hanncteros 7634 360 

Gastos finameteros 
Iatereses Préstamos Terceros ns 115236 
Intereses Bancarios 3281 8,616 
Costo Fmancrero NIBF Intereses (1) 215,807 

Total gastos financieros TED1 339500 

“Total Ingresos/gastos Financieros neto (68,198) 397, 

(2) Camespondes guste escudo saldos soregadosconselaion 0 abla de monaco e cada uno de es 
prestasustas. 
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322 CORRECCION DE ERRORES (MIND, 

Para efictos de presentación de los estados financieros adjuntos bajo NIF por el año termigado el 31 de 
dcrembre del 2014, la Admumstración de la Compañía efectuó las saguentes correcciones de error de las cafres 
mantemdas en registos contables. 

  

Estados Estados 
Financieros — Corrección — Finaneleros 

Nota Reportados  delrror  Kteestablecidos 
US$ US$ ss 

Actuvos 
Propiedad, Planta y Equipo 37 1033457 1,33 1,034,889 
Activo por Impuesto Ditendo (1) 396 41m 5,069 
Pasivos 
Pasavos por rmpuestos comentes (2) (5 663) 256,463 
Pesivos Actmulados (2) (34.080) 34,080 
Obligaciones a Jago plazo par benefirs alos empleados (4) 02214) 2,966 29,308 
Pasivos por mpuestos difendos (1) 5346) 3,346 

Bíeota de corrección de evror en el Estado de Suuacuón TEE 0350 13300, 

Ingresos/Gastos 
Costos de Operación(2) 3,063,332 33,14 3,094,448 
¡Qastos de Adimnisuación 904,511 (636) 903,875 
Impuesio ala renta(3) 196,332 313 196,546 

Líecto de corrección de esvor en los Resultados Integentes ALIS 3071 A B4DO7 

  

(1) La compañía reconoció en el eyercicro 2014 mgresos por umpuestos diferidos provementes de la diferencia. 
temporana de jubilación posronat de la nómua en su toraluded, debiendo reconocer la. poreión de empleados 
menores a 10 años de servicro 

(2) Comprende los costos devengados de servicios básicos y amendamentos varabtes generados en el periodo 
2014 que fueron ongmalmente cargados al costo y facturados en el año 2015 

63) La compañia cfectuó una declaración sustuuniva de Impuesto Renta del periodo 2014 ajustando la reversión 

de utilidades tomadas en exceso de acuerdo a los Ines permuidos por la adommsstración tributario 

(8) Comprende el econscmeno del gato de uilcón panal coro al stud actual cuado 1 
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3.23 EVENTOS SUBSECUENTES. 

Ente el 31 de drcembre de 2015 y la fecha de aprobación delos estados financieros, 17 de rerzo de 2016, ose 
produjeron eventos que en la opanón de la adramstación de la Compaíña pudteran tener un ctcto sgricanvo 

requieran algún ayuste sobre dichas estados financieros, o que hayan auplicado alguna revelación en los 
mismos 
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