INFORME DEL COMISARIO POR EL EJERCICIO FISCAL 2016

A [a Junta de Accionistas

1.

He revisado el balance general adjunto de NMOVACARGD 5.4, al 31 de diciembre del
2016, v los correspondientes estados de pérdidas y ganancias. Los estados
financiercs son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.  Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados, basado en la revisidn
realizada,

Mi revision fue efectuada de acuerdo a |las Normas de Auditoria Generalments
Aceptadas y a Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (Miifs para Pymaes),
Estas normas requieren que la revisién sea disefada vy ejecutada con 2l fin de obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdnaas o
inexactas de caracter significativo. Consideramos que mi revisién provee una base
razangble para expresar una opinion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente la
situacion financiera de NOVACARGO S.A., sus resultados de operacion y flujos de
efectivo, por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 de conformidad con
MNormmas Internacionales de Informacién Financiera.

Los Administradores me han prestado foda |2 colaboracion para el cumplimianto de
mis funciones y he visto que se han cumplido con todas las nomas legales y
estatutarias, que constan en la escritura.

Se realizd un muestreo de la informacion de respaldo de los estados financieros
encontrandoese que toda la decumentacion consta con sus respaldas requeridos.

Se ratifica |a confianza brindada a los Administradores ya que no existen garantlas
personales, se tiene mucha confianza en su trabajo.

Quiifo DM, 31 de Marzo del 2017




NOVACARGO 5.4,

BALANCE GENMERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 y 2016

Valores expresados en US.Dolares) YAaLORES VALORES
2018 2016
A- ACTIVOS
a.- ACTIVOS CORRIENTES
1, Efzclivo y Equivalantas dal
efectiva 9867619 231,608.93
2. Clienles 515,451.94 61466545
3. OHros cuentas por cobrar 107,584 72 100,405,594
4. Provisién Incobrables -R. 907 BR -2 290.23
3. Pagos Anlkelpados BB, SBS.0T 125, 765.68
SUMAN LOS ACTIVOS CORRIENTES T8, 7T0.04 1,070,375.87
PROPIEDAD, PLANTAY
b.- EQUIPO
1, Muebles y Enseres 21,324 28 22.398.28 .
2. Maqguinaria, Equipo
inslalaclnes 1,170,006.07 1,171.271.97
3. Equipo de Computacitn 11431713 135, 168.33
4. Vehiculos &4 4491 .07 €0,451.07
(-] Depraciacion Aoumulada =365, 447,30 -173,330.35
SUMAN LOS ACTIVOSE FIJOS 1,009,652.07 S20,430.30
.- ACTIVOE INTANGIBLES
1. Derechas de ilave 125,000.00 125,000 (¥
2. Otros activos intangibles 54,255 52 418,194 82
-1 Arnarizacidén Acurmulada -42.871.70 -418,410.21
SUNMAN ACTIVOS INTARGIRLES 136,325 82 124, 784.64
TOTAL ACTIVOSE 1,927 775.93 2.115,650.58




NOYACARGO 5 A

BALANGE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DIGIEMERE DE 2015 Y 2H6

Walores expresadoes en US.Dolares) YALORES VALORES
2013 2018
B- PASINVOS
a.- PASIVOS CORRIENTES
4. PTORERENT B 99 ApR.57 259,084 25
2. Obllyadiones financierag 12 £76.63 (.00
4. Prestamos de acoionistas 201,441.91 255 B85 20
4 Otras cuentas por pagar 45 942 .67 1,026.52
§. Pravlsiones 15.317.55 32,640,283
. Impuesto & la renta 208,740.29 214,171,863
7. Partlelpacion trabajadores 14734259 160, (400,81
SUMAN LOS PASW’DS_.(_:ORRIENTEﬁ 1,023,051 41 1,013,261.80
b.- PASIOS LARGO PLAFO
1, Cuenlas por pagar relacicnados .00 n.oo
2. Provislon Jublkacion patronai 34.357.10 45,108.11
3. Provlgion desshucio 12,948.46 16,635,509
SUNAN LOS FASIVOS LARGD PLAZOD 47,305.66 §2.743.70
SUMA EL TOTAL DE PAEINDS 1,070,356.77 1,076,725 B0
FATRIMOMNIO NETD
1. Capltgl Sooial 250 000000 250,309.90
2. Reserva Legal 1,245.81 B4, 978.04
3, Resultados acurmulades -31,150.72 2B.BA5.47
4, Utiidad dal ajaralslo 637,324 27 B&S5,211.52
SUMA EL PATRIMONIO NETO 257 41916 1,038,524 98
SUMA EL TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 1,927, 775.93 2,115,650.58

Las notas adjuntas forman parte integral {lﬂ los Estados Financiaros.




NOVACARGD 5.A.

ESTADD DE RESULTADOS COMPARATIVO DEL 1ro DE ENERO

AL 31 DE DICIEMBRE OE 2015 Y 2016 YALORES VALORES
(Valores expresados en US.Délares) 2015 2016
A~ YENTAS 4741 153,70 48449 880,13
B- INGRESOS MO COFPERACOMALES 13,212, M 25,899.45
G- GASTOS DE ADMIMISTRACION -4,763,557 .32 -3,B77,809.91
D.- GASTOS DE VENTA -6,028.66 -3,009.78
E- GAZTOS FINAMCIEROS -GB,607 46 ~30,761.02
F- OTROS GASTOS .00 2008624
G- UTILIDAD OPERACIONAL e 17315 84312333
H-  15% TRABAJADORES -147,343 58 -33,640.20
|- IMPUESTO A LA RENTA -200,112.75 -214,171.83
UTILIDAD DEL PERIQDOD 668, 71681 895,311,532

Las Notas Adjuntas forman parte intagral de los Estados Financleros,




HOYACARLAD 5.4,

ESTADODE DECAMBIOE FN ELPATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS
Por bos mjersinies anuales Leminadas al 2] de dicembos de 1006 ¢ 2015

Capila]l  Aportes pars  Beserm Rezultaghs  Besulindos dol Beswhialo poe Tutal
IRLTER:D L Fulursd Ll Aonmu] Ardoa Kjarzidio nplicacido
Caminlizaciooes MNIIF lerm ver
Saldor al 31 de diciembre e 2014 Bal 1.2da (125371 437, T2y 182404 547,193
Elecla d= Correzcinn de Brrores e 1.200 29,540
Snldor Bestoblecldns al 31 de diclembre de 2014 B I245 [125,373) 517,641 182,804 577,118
Apropiaeiin de Reswlerdos 4877 AT
Aparica Futuras Capilalizacionas 249,200 $7A8 204
Fagn de dividendps T126,743) (126,743)
Capr ualimecatn. de o partoa 248,10 (2453, 2041
Camop ensacicn con Perdidas & cumikadas 1B, B4 [182,804d]
Ainsies Yalormeka, Acluariel Beifhiop By ledar Lo Flaso [Fe) (36T
Borwladas dal ejardicic 633,726 £13, 726
Saldea Featablecdos al 31 de dichem bre de 2015 230,10 1,246 ELL15 [ R T B33, T4d1
Apropiscon da Resultados £37324 [637,324%
Transferanaia g resullades apumulados
Speriwp iestion o Ferorva Legal §3,737 (63,73
Pagn da dividendns [S42,041} [547,441]
Ajusler Waloraidn 8 suatil Bencticics Emp leades Largo Plaza z,313 1313
FReaullades del mjeninip SREA12 SuEAlz
Suldpz nl 31 do dl clasbors e 2036 25000 4,978 1313 L6 1 AEE,025




NOVACARGO 5.A.
ESTADOS DE FLUKGS DE EFECTIVO
Por Ios ejercicios annales terminades 8 31 de diciembee de 2016 v 2013

201s ms
UISE U3
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cabros procedentes por prestacién de servicios 4,548,220 4,807,199
thros eobros por actividades de operacidn 13,904 3,080
Papos a provesdores por ] suministeo de bienes y servicing {2.443,907) {2,399 R4}
Papos a ¥ por cuente de |os empleadas (1,135,141} (1,073,551)
Cros pagos por achvidades de operaciin {70,790 (4,267)
Irmereses pagadas . {24,613 (73,632)
Lvereses recibados 2,379 i
Impusstos a |as ganancias pagados £221,956) (158,372)
Efcctivo proveniente de las actividades de pperacifn 615,097 1075547
ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes usados por la negociacion dé propiedad, planta vy equipoe 22,691} (138,323)
Tmportes usados por Ja negotiation de infangibles (18,020} (33.81%)
Cobros procedemtes del reembolse de anticipos ¥ préstamos concedidos a
TETCET08 15,507 17,504
Efective netg usado en acHvidades de inverzijn (23.204) (154,234)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Finanecineidn por préstamos a corto plazo 259,998
Pagos de préstas ) (214,319} ($75,332)
Dividendes pagados (542,441} (326,743)
Efcctivo usad e eo actividades de financiamiento (456,761) (9%,[!'?5}
Anmento del efoctive ¥ sus equivalentes 133,132 18,235
Efectivo al injelo del afio L5676 80,438

Efectivo al fnal del afle 251,809 98676




NOVACARGO S.A.
ESTADOS DE FLUJDS DE EFECTIVO

Conciliacitn del resultady dJel nefo ¢on el efectiva provenjente de lay pperaciones
Par los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 ¥

2015

e 1015
Restablecido
usg Uss
Utilidad nets dei gjercicio antes de participacion trabajadores e
imputsio a la renta 1,066,939 978,602
Partidas que no representan movimiento de efectiva
Ajustes por gasto de depreciacién ¥ amondzacidn 165,214 161,705
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deteroro) (6,618
Ajustes par gastos en provisiones 55,329 53,742
Ajustea poT gastD o piestn & ke (214.172) 20,113
Ajustes por gasto por partcipacion treba)adores {1a041) {147,344
Criros ajustes por partidas distintas a] sfective 4,065
Cambics netos en activas y pasivis operativos
{Incrementq) disminucion en cuentas por cobrar lisntes (103,302) 65,730
(Incrementn) disminucidn en antielpos de proveedores (44,778} 9.934
Toeremanta) disminuciin an otros activos (15,215} 14,821
incremento {disminucién} en cuemtas por pagar comerciales {137,64%) 110,470
Incremento {disminncidn) en otras cuentas por pagsr [(2.363) (17,405}
Incremento (disminucion) en beneficins empleados 38,353 25,307
Incremento (disminneian) en ofros pasiyes (33.857)
Efectivo nety provenjente de actividades de aperacion 615,097 L,075547




Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembye del 2016

Mota .- Operaciones

La Compariia fue constituida en Quite-— Ecuador, el 14 de junio del 2005, mediante
escritura pdblica realizada en la Notaria Trigésima Segunda del Doctor Ramire Davila
Silva del cantdn Quite bajo |a denominacidn de NOVACARGO S A. inscrita en el registro
mercantil el 4 de julio del 2005 bajo &l nimerc 1572, toma 136.

El objetivo social principal de la Compafia consiste en actuar como mandante,
mandataria, comisionista o representante de persenas naturales o juridicas, ssan estas
nacienales o extranjeras, dedicadas a la explatacion regular o no regular, del transponte

aéreo de pasajeros, equipaje, todo tipo de carga, comeo de cualguier naturaleza y todo
tipo de actividad aeronautica en el territorio ecuatoriang o fuera de él.

Motasll.- Bases Fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera Niif.

En algunos casos debido a realizarse estimaciones y supuestos, que afectan los importes

de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros,
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Notaslll.- Resumen de las Principales Politicas y Practicas Contables

1. Acfivo Corriente

Efectivo y Equivalentes del Efectivo

Se encuentran todas las partidas corrientes mencres a un afio registradas a su valor real.
En efectivo y equivalentes del eféctivo se encuentra la cuenta bancaria la misma gque se
realiza conciliacidon mes a mes y 1as cajas menores, mismas que 2& liquidan cada cierto
tiempo contapilizando 103 gastos que se han realizado de ellas.

Clientes

Las cuentas por cobrar a clisntes, son reconocidas y registradas  al monto original de la
Tactura.

Otras cuentas por cobrar
5ea registran los anticipos al personal y cuentas que se manejan para proyectos,
Provision Incobrables

- Se calcula en base a las cuentas por cobrar,




Pagos Anticipados

En esta cuenta se registran los valares fiscales que se han generado en las compras de
cosas materales y adquisicion de servicios, ademas de las retenciones por las que ha
sido parte la compafia.

2. Activo No Corriente

Propiedad, Planta y Equipo

Estan registrades al costo de adquisicidin.  El costo de los activos son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida dtil estimado, en
base a los siguientes porcentgjes anuales: 10% muebles y enseras, aguipos de oficinag,
mejoras en locales y equipos de bodega; 20% mejoras en lacales y vehlculos y 33%
equipos de eomputacion.

3. Activo Intangibles

Son aclivos que se van amortizando y devengando segun va pasando sl tiempo por
inversiones realizadas para generar nUevos ingresos.

3. Pasivos Corrientes

Proveedores

Se registra en esta cuenta todas las facturas recibidas mes a mes de los proveedoras que
mantiene la compaiiia, asi mismo se realiza 1a afectacion de las respectivas retenciones
dentro del mismo mes de recibidas las facturas sean estan que se hayan cancelado o no,
Obligaciones Financieras

No se registran obligaciones financieras.

Prestamos de accionistas

Saon valores que corresponden a Inls accionjstas por prestamos a corto plazo,

Otras cuentas por pagar

Son valores que difieren a los de'proveadores habituales.

Provisiones

En esta cuenta se registran las provisiones sociales con los empleados, gue son
liquidadas en las fechas que establece la Lay.

Impuesto a la Renta

. Es &l valor generado a favar del fisco por Impuesto am la renta realizadas las deducciones
- ool tEs0.




Participacion empleados

Es el valor comespondiente al beneficio que tienen log empleados de ia Compafiia cuando
ee genera rentabilidad al mismo que debe ser cancelado hasta abril.

4 Pasivos No Corrientes
Beneficios Post Empleo

Son los valores de los heneficios post emples de & provision de jubilacién patronal ¥
desahucio,

5. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de diciembre de 2015, el capital pagado esta constituido por US$ 250000 dividido en
acciones ardinarias con un valor nominal de LUS$ 1.00,

Reservas

La compafiia & momento fiene una reserva legal de USH 54.976.04.
Resultados Acumulados

Al momento la compafila registra una rentabilidad acumulada de USE 28.635 42,
Resultado de] ejercicio

Er el 2016 &l resulfado es de una utilidad de US$ 695.311,52 neta,

7. Ingresos

Los ingresoas son debidamente rea_;.::a[dos con la emisidn de las facturas,

El 95% de Jos ingresos provienen de la acfividad propia de la empresa.

7. Gastos

Los gastos son registrados ef base a las facturas recibidas por compra de bienes
materiales o prestacion de servicios, de acuerdo al mas que correspondan.

Nofa W, Eventos subsecuenties
A |a fecha de |a emisidn de los estados financieros no =& conocen hachos 0 circunstancia

gue 2n opinidn de la Administracion, pueden tener un efecto significade sobre los estados
financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas,




NOVACARGO S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA

OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDDS POR LA
RESOLUGION M. 92-1-4-3-0014 DE LA SUPERINTENDENGIA DE COMPARNIAS

En curmplimiento a lo establecide por la Resolucion N, 92-1-4-3-0014 de la
Superintendencia de Compafiias, expedida el 18 de septiembre de 1292 y publicada en el
Registro Oficial N. 44 del 13 de oclubre de 19892 a continuacion presento mi opinifn
respecta de aguellos aspectos requeridos por la mencionada Resclucidn, relativos a los
estados financieros por &) periodo terminado el 31 de diciembre de 2018,

1.

Los Administratives de NOVACARGO S.A., han cumplide con las normas legales,
estatitarias y reglamentarias vigentes.

Los procedimientos de contrel interme implantados por la Administracion de la
Compafiia son adecuados y le ayudan a terer un grado razonable (no absolufo de
seguridad de que s activos estdn salvapuardados contra pérdidas por uso o
dispesicién no autorzadas, y gue lag transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir [a preparacion de los estados financieros de acuerdo
con Mormas Internacionales de Informacién Financiera - Niith.  En vista de las
limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable, es posible
fue existan emores e imegularidades no detectadas; asi mismo, la proyeccidn de
cualyuier evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sujeto ai riesgo de que
los procedimiento s tomen inadecuados por cambios en las condiciones o que el
grado de cumplimiento en las mismas se deteriore.

Mi opinidn respecto & 1as cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con [as registradas en los |ibres de contabilidad; y. Si astos han
sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financigra, se presenta en |a primera seccion de este informe.

MNovacargo 5.A. es una empress PYME, por lo gue su informacion s2 procesa de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIFS).

Fara el desempafic de mis funciones de Comijzario de NOVACARGO S 4, he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321 de la Ley de Compaiiias.




