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INFORME DEL COMISARIO POR EL EJERCICIO FISCAL 2009

A la Junta de Accionistas

1. He revisado el balance general adjunto de NOVACARGO S.A., al 31 de
diciembre del 2009, y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias.
Los estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compafia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados,
basado en la revision realizada.

2. Mi revision fue efectuada de acuerdo a las normas de auditoria generalimente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada vy
ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia que soportan
a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
jas estimaciones contables hechas por la Administraciéon, asi como un analisis
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que mi
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente
la situacion financiera de NOVACARGO S.A., sus resultados de operacion y
flujos de efectivo, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009 de

conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador.

4. Los Administradores me han prestado toda fa colaboracién para el
cumphmiento de mis funciones y he visto que se han cumplido con todas las
normas legales y estatutarias, que constan en la escritura.

5. Se ratifica la confianza brindada a los Administradores ya que no existen
garantias personales, se tiene mucha confianza en su trabajo.

Lt AR B

Quito, 30 de Abril del 2010
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Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2009

Nota 1.- Operaciones

La Qompaﬁia fue constituida en Quito — Ecuador, el 14 de junio del 2005,
medqgnte escritura publica realizada en la Notaria Trigésima Segunda del Doctor
Ramiro Davila Silva del cantén Quito bajo la denominacion de NOVACARGO S A.

inscrita en el registro mercantil el 4 de julio del 2005 bajo el nimero 1572, tomo
136.

El objetivo social principal de la Compariia consiste en actuar como mandante,
mandataria, comisionista o representante de personas naturales o juridicas, sean
estas nacionales o extranjeras, dedicadas a la explotacion regular o no regular, del
transporte aéreo de pasajeros, equipaje, todo tipo de carga, correo de cualquier
naturaleza y todo tipo de actividad aeronautica en el territorio ecuatoriano o fuera
de él.

Notas 2.- Resumen de las Principales Politicas y Practicas Contables
a. Bases Fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros adjuntos expresados en doélares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los
requerimientos de la NE No. 1.

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador , los cuales requieren que la
gerencia de la comparia efectie estimaciones y supuestos, que afectan los
importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos
estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador no requieren
que los estados financieros incluyan los siguientes aspectos requeridos por las
normas internacionales de contabilidad:

1. Revision periédica y reconocimiento en el estado de resultados de las
pérdidas por deterioro de todos los activos, cuando el activo esta registrado
al valor mayor comparado con los flujos de caja descontados a valor presente
del activo, que se espera recuperar a través de su uso 0 venta.
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2. E! registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados
en la declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

3. Ladeterminacion y presentacion de la utilidad o pérdida por accibn.

a. Activo Disponible

Tanto las cuentas de bancos, inversiones y caja, se encuentran cuadrados
respectivamente, de acuerdo a las conciliaciones bancarias y estados de cuenta
respectivos, a la presente fecha no se han registrado o determinado desvios de
capital o mal manejo de los recursos de la compania.

b. Activo Exigible

Las cuentas por cobrar a clientes, son reconocidas y registradas al monto original
de la factura.

Existen anticipos al personal, mismos que deben ser lievados de una mejor forma
para tener un control eficiente a la hora de realizar los respectivos descuentos.

c. Anticipados

En esta cuenta se registran los valores fiscales que se han generado en las
compras de cosas materiales y adquision de servicios, ademas de las retenciones
por las que ha sido parte la compaiiia.

d. Activo Fijo

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos son depreciados
de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los anos de vida (til
estimado, en base a los siguientes porcentajes anuales: 10% muebles y enseres,
equipos de oficina, mejoras en locales y equipos de bodega; 20% mejoras en
locales y vehiculos y 33% equipos de computacion.

El gasto por depreciacién de activos es registrado al finalizar el afio por el periodo
completo, tomando en cuenta las fechas de adquisicion y aplicando los
respectivos porcentajes mencionados.
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e. Diferidos

Ep esta cuepta tenemos registrados los gastos de constitucion, mismos que se
vienen amortizando normalmente al 10% anual.

f. Activo Largo Plazo

En esta cuenta tenemos los préstamos realizados por la Compahia a al empresa
Quito Airport Servicies S.A., para su operacion, mismos que estan siendo
abonados mensualmente y en forma regular.

g. Proveedores Nacionales

Se registra en esta cuenta todas las facturas recibidas mes a mes de los
proveedores que mantiene la comparia, asi mismo se realiza la afectacion de las
respectivas retenciones dentro del mismo mes de recibidas las facturas sean
estan que se hayan cancelado o no.

h. Préstamos por Pagar

Son gastos pagados directamente por los administradores de la compaiiia,
mismos que son cancelados mensualmente.

i. Provisiones

Son los valores que corresponden al personal y que la empresa va registrando
mensuaimente, los mismos que corresponden a sueldos por pagar, aportes al
less, y demas beneficios sociales adquiridos con los empleados.

De acuerdo con el codigo de trabajo del Ecuador, la compafia debe distribuir
entre sus trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a fa renta. Este
beneficio es registrado como gasto del periodo en que se devenga debido a que
en este periodo hubo pérdida no ce procede con la provision respectiva.

j- Impuestos por pagar

En esta cuenta se registran los valores que se deben pagar mensualmente
respecto a retenciones en la fuente y a impuesto del valor agregado generado por
las ventas.

Al momento de esta revision no se ha recibido ningun informe en la que se indique
que la Administracion Tributaria (SRI) este ejerciendo sobre la compania.

La provisién por impuesto a la renta, esta constituida a la tasa del 25% sobre la
base imponible. Este impuesto es registrado como gasto en el periodo en que se

‘TSR Superintendencia de)
Compaiiias

69 suv. 2000
CAU y




e AR R R

e P L AT W

devengg. Después de realizar la respectiva conciliacion tributaria se observo que
se mantiene la perdida por lo que no genera impuesto a pagar.

k. Varios por Pagar

Esta cuenta se encuentra respaldada por facturas de servicios de terceros que son
prestados mes a mes.

l. Capital Pagado

Al 31 de diciembre de 2009, el capital pagado esta constituido por US$ 800
dividido en acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1.00.

m. Perdidas y Ganancias

Al momento la compaiiia registra una utilidad del resultado del ejercicio 2009 de
US$ 18921.60, para esto se debe realizar la conciliacion tributaria para que las
utiidades que se obtengan una vez generado el impuesto a la renta y la
distribucién de trabajadores se compensa con las pérdidas de los ejercicios
anteriores, siempre y cuando asi lo dispongan los accionistas.

n. Ingresos

Los ingresos son debidamente respaldos con la emision de las facturas.

o. Gastos

Los gastos son registrados en base a las facturas recibidas por compra de bienes
materiales o prestacién de servicios, de acuerdo al mes que correspondan, los
respaldos de estos gastos son adjuntados al momento del pago de cada factura o
servicio.

p. Eventos subsecuentes

A la fecha de la emisién de los estados financieros no se conocen hechos o
circunstancia que en opinion de la Administracion, pueden tener un efecto

significado sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los
mismos 0 en sus notas.
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NOVACARGO S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA

OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDOS POR LA
RESOLUCION N. 92-1-4-3-0014 DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucion N. 92-1-4-3-0014 de la
Superintendencia de Compaiiias, expedida el 18 de septiembre de 1992 y
publicada en el Registro Oficial N. 44 del 13 de octubre de 1992 a continuacién
presento mi opinion respecto de aquellos aspectos requeridos por la mencionada
Resolucion, relativos a los estados financieros por el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2009.

1.

Los Administrativos de NOVACARGO S.A., han cumplido con las normas
legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como todas aquellas
resoluciones dictadas por la Junta General de Accionistas, por el Directorio y
por los maximos Organismos de la Compaiiia.

Los procedimientos de control interno implantados por la Administracion de la
Compariia son adecuados y le ayudan a tener un grado razonable (no
absoluto de seguridad de que los activos estan salvaguardados contra
perdidas por uso o disposicidn no autorizadas, y que las transacciones han
sido efectuadas adecuadamente para permitir la preparacion de los estados
financieros de acuerdo con Normas y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador). En vista de las limitaciones
inherentes a cualquier sistema de control interno contable, es posible que
existan errores e irregularidades no detectadas; asi mismo, la proyeccion de
cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sujeto al riesgo
de que los procedimiento se tomen inadecuados por cambios en las
condiciones o que el grado de cumplimiento en las mismas se deteriore.

Mi opinién respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y. Si estos
han sido elaborados de acuerdo con las Normas y principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador, se presenta en la primera seccion
de este informe.

Para el desempefo de mis funciones de Comisario de NOVACARGO S.A,,
he dado cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321 de la Ley de Compaifiias.
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